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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (,Sp6tka”),
na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunek przeplywodw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spétki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
Znieksztatcenia.

Coopera .y : =
AT ryties cnanved Pl s Peaed



KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
W sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednio$ci stosowane;j polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.:

* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuaci majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych:

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spélki; oraz

* Zzostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.
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Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z pbzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego
zZnieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy'biegty rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

21 marca 2017 r.



Elekirociepiownia Bedzn SA

Raport z badania

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polska spétkg komandytows | cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej sie z niezaleznych spoiek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG International’), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes$é ogdina raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spétki
Elekirocieptownia "Bedzin" S.A.
Siedziba Spétki

ul. Bolestawa Krzywoustego 7
61-144 Poznan

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064511

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 15.746 tysiecy ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. byt jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu byt Pan
Krzysztof Kwiatkowski.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.
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1.4.

Elektrocieplownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 11 maja 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 148 tysiecy ztotych
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 12 wrzesnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 29 czerwca
2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2016 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu
7ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoséci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwala
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoice w okresie od 12 do 14
grudnia 2016 r. oraz od 27 lutego do 3 marca 2017r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za
sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spokki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zataczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzeri nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposdb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ziozyt wszystkie Zgdane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposaéb ograniczony. Zakres i spostb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.



KPMG

Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.

2.1.1.

Analiza finansowa Spotki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z1'000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 12 0,0 22 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 557 0,4 1210 0,9
Naleznosci dlugoterminowe 22 365 14,2 - -
Inwestycje ditugoterminowe 131 247 83,1 130 588 97,0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1170 0,7 1158 0,9
155 351 98,4 132 978 98,8
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 1613 1,0 2 0,0
Inwestycje krotkoterminowe 950 0,6 1604 1,2
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 0,0 1 0,0
2571 1,6 1608 1,2
SUMA AKTYWOW 157 922 100,0 134 586 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z1 '000 bilansowej zi '000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 15746 10,0 16 746 117
Kapitat zapasowy 60 493 38,3 60 346 44,8
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 9,6 15 261 11,4
Zysk netto 322 0,2 148 0,1
91 822 58,1 91 501 68,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 85 0,1 48 0,0
Zobowigzania dtugoterminowe 62 457 39,6 42 915 31,9
Zobowiazania krotkoterminowe 3544 2,2 108 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,0 14 0,0
66 100 41,9 43 085 32,0
SUMA PASYWOW 157 922 100,0 134 586 100,0




Elektrocieptownia "Bedzin™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychodéw
21'000  ze sprzedaiy zt'000  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2290 88,8 287 100,0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 290 11,2 - -
2 580 100,0 287 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (50) 19 - =
Zysk brutto ze sprzedazy 2 530 98,1 287 100,0
Koszty og6éinego zarzadu (1138) 441 (603) 209,9
Zyshk/(Strata) ze sprzedaly 1392 54,0 (316) 110,0
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - - 10 3,7
Inne przychody operacyjne 125 4.8 8 2,9
125 48 19 6,6
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (29) 1,1 (19) 6,7
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1488 57,7 (317) 110,3
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 1500 58,1 1500 522,4
Odsetki 3 0.1 43 14,8
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 50 1,9 60 20,9
1553 60,1 1603 558,1
Koszty finansowe
Odsetki (2 669) 103,4 (927) 322,6
Inne - - (489) 170,2
(2 669) 103,4 (1 416) 493,1
Zysk/(Strata) brutto 372 14,4 (130) 45,1
Podatek dochodowy (50) 1,9 277 96,5
Zysk netto 322 12,5 148 51,4
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Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 .

2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

Rentownos¢ kapitalu wiasnego

zysk netto x 100%

kapitat wlasny - zysk netto

Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100%

suma pasywow

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

12,5%

0,4%

41,9%

0,7

7.8%

0.2%

32,0%

10,6

8.2%

7.4%

3,3%

42

Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej

12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylgczeniem zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej
12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
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Elektrociepfownia "Bedzin" S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

21 marca 2017 .



