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1. Jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 01.04.2017 r. do
30.06.2017 r. w tys. PLN.

BILANS 30.06.2017 30.06.2016
AKTYWA

A. Aktywa trwale 37400 34 637
I. Wartosci niematerialne i prawne 692 623
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 293 174
2. Inne warto$ci niematerialne i prawne 399 449
I1. Rzeczowe aktywa trwale 223 178
1. Srodki trwate 223 178
a) urzadzenia techniczne i maszyny 55 37
b) $rodki transportu 113 140
c) inne $rodki trwate 56 1
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe 102 53
1. Od pozostatych jednostek 102 53
V. Inwestycje dlugoterminowe 35524 32962
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 35524 32962
a) w jednostkach powigzanych 35524 32962
- udziaty lub akcje 35524 32962
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 859 821
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 93
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 679 728
B. Aktywa obrotowe 10 116 11831
|. Zapasy 3269 3174
1. Materiaty 1889 1987
2. Towary 1380 1186
I1. Naleznosci krotkoterminowe 5444 6138
1. Naleznosci od jednostek powiagzanych 3845 3294
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3805 3071
- do 12 miesiecy 3805 3071
b) inne 40 223
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 1600 2844
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1233 2506
- do 12 miesiecy 1233 2506

- powyzej 12 miesigcy 0

b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 358 827

c) inne 9 11

I11. Inwestycje krétkoterminowe 132 942
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 132 942

a) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 132 942

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 132 942

V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1270 1577
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0 0
D. Udzialy (akcje) wlasne 0 0
Aktywa, razem 47 515 46 467
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PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny

I. Kapital (fundusz) podstawowy

11. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartoS$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalna udzialéw (akeji)

I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej
1V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki
V. Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
|. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krotkoterminowa
I1. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec pozostalych jednostek
a) inne zobowiazania finansowe
I11. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powiagzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowiazania finansowe
c) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

d) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytuléw publicznoprawnych

e) z tytulu wynagrodzen
f) inne
1V. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
2. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe
- krétkoterminowe

Pasywa, razem

30.06.2017 30.06.2016
40 464 39270
880 880
38 476 36 739
30313 30313
0 0

0 0
1059 1059
1059 1059
0 0

49 593

0 0
7052 7197
333 358
177 176
156 182
156 182

59 51

59 51

59 51

6 249 6 542
1173 1295
1173 7
1173 7
0 519
5076 5246
4069 3980
81 599
653 481
649 465

5 16

180 103
91 80

2 3

412 247
412 247
412 247
47515 46 467
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2 kwartal 2 kwartal IT kwartat  II kwartal
narastajqc);) narastajqc);) 2017 2016
2017 2016

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny) 0062017 300G 30052017 002016
ﬁ].alt’errziﬁggv(,izv r}[;tr? ze sprzedazy produktow, towarow i 6672 7114 3738 4407
- od jednostek powigzanych 3355 3426 1960 2440
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 465 501 217 266
11. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 6207 6613 3521 4142
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materialow, w tym: 1800 1900 997 1197
- jednostkom powigzanym 869 838 527 604
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 71 76 33 42
II. Warto$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 1729 1823 964 1155
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4872 5214 2741 3210
D. Koszty sprzedazy 3466 3477 1766 2176
E. Koszty ogolnego zarzadu 1060 952 496 501
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 347 785 479 533
G. Pozostale przychody operacyjne 0 0
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0
I1. Inne przychody operacyjne 0 0
H. Pozostale koszty operacyjne 48 21 30 17
I. Inne koszty operacyjne 48 21 30 17
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 299 764 449 516
J. Przychody finansowe 0 42 0 42
I Inne 0 42 0 42
K. Koszty finansowe 227 63 91 18
I. Odsetki, w tym: 85 50 45 25
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. Inne 141 13 47 -7
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 73 743 357 540
M Podatek dochodowy 23 150 73 108
N. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwi¢kszenia straty) 0 0 0 0
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 49 593 285 432
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH (metoda po$rednia)

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
11. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw
5. Zmiana stanu zapaséw
6. Zmiana stanu naleznosci
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
. Wplywy

1. Kredyty i pozyczki
1. Wydatki

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Platnosci zobowigzan z tytutlu umoéw leasingu finansowego

3. Odsetki
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1-11)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.-30.06.2017

01.01.-30.06.2016

49 593
1502 564
166 119
90 63

0 0

92 98
-159 -157
1960 982
710 -119
63 -420
1552 1157
0 0

0 0
1212 2071
235 93
977 1977
977 1977
977 1977
1212 2071
0 28

0 28
386 94
252 0
46 30
88 65
-386 -66
-46 -979
-46 -979
178 1922
132 942

0 0



phaimena

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM 30.06.2017 30.06.2016
|. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 40 414 39732
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 40 414 39732
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 880 880
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 880 880
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 36 739 35093
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1737 1646
a) zwickszenie (z tytuhu) 1737 1646
- Z podziatu zysku (ustawowo) 1737 1646
2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowy na koniec okresu 38 476 36 739
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1059 1059
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1059 1059
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1737 2701
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1737 2701
5.2. Zysk z lat ubiegltych, na poczatek okresu, po korektach 1737 2701
a) zwickszenie 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 1737 2701
- wyptata dywidendy 0 1055
- podziatu zysku z lat ubiegtych 1737 1646
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto 49 593
a) zysk netto 49 593
11. Kapital (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 40 464 39270
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 40 464 39 270

podzialu zysku (pokrycia straty)
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2. Skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 01.04.2017 r.
do 30.06.2017 r. w tys. PLN.

SKONSOLIDOWANY BILANS
30.06.2017 30.06.2016
AKTYWA

A. Aktywa trwate 2031 1855
I. Wartosci niematerialne i prawne 846 803
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 293 174
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 553 629
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
lll. Rzeczowe aktywa trwate 224 178
1. Srodki trwate 224 178
a) urzadzenia techniczne i maszyny 55 37
b) srodki transportu 113 140
c) inne srodki trwate 56 1
IV. Naleznosci dtugoterminowe 102 53
1. Od pozostatych jednostek 102 53
V. Inwestycje diugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 859 821
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 93
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 679 728
B. Aktywa obrotowe 9458 11542
I. Zapasy 3269 3173
1. Materiaty 1889 1987
2. Towary 1380 1186
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4592 5641
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2992 2797
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2952 2574
- do 12 miesiecy 2952 2574
b) inne 40 223
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1600 2844
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 1233 2506
- do 12 miesiecy 1233 2506
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i 358 327

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c)inne 9 11
lll. Inwestycje krotkoterminowe 309 1145
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 309 1145
a) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 309 1145
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 309 1145
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1288 1583
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
D. Udziaty (akcje) wiasne - -
Aktywa razem 11489 13 397
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PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalng
udziatow (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki
V. Réznice kursowe z przeliczenia
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VII. Zysk (strata) netto
VIil. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krotkoterminowa
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec pozostatych jednostek
a) inne zobowigzania finansowe
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
e) z tytutu wynagrodzen
f) inne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe
Pasywa razem

30.06.2017 30.06.2016
4427 6 000
880 880
38476 36739
30313 30313
1059 1059
1059 1059
273 218
(34 706) (31 305)
(1555) (1591)
7062 7397
333 358
177 176
156 182
156 182

59 51

59 51

59 51
6258 6739
1173 1296
1173 777
1173 777

- 519

5085 5443
4069 3980
81 599

662 678
657 662

5 16

180 103

91 80

2 3

412 249
412 249
412 249
11489 13397




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych
metoda konsolidacji petnej

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
1. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Inne koszty operacyjne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-
H)

J. Przychody finansowe

I. Inne

K. Koszty finansowe

|. Odsetki

1. Inne

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(14J-K+/-L)

N. Odpis wartosci firmy

0. Odpis ujemnej wartosci firmy

P. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci

R. Zysk (strata) brutto (M-N+O+/-P)

S. Podatek dochodowy

T. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

U. Zyski (straty) mniejszosci

W. Zysk (strata) netto (R-S-T+/-U)

phaimena

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016 | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
01.04-30.06.2017 01.04-30.06.2016  01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
(przeksztatcone)
3522 4148 6209 6621
1743 2179 2892 2930
1 6 2 8
3521 4142 6207 6613
966 1161 1731 1830
495 565 800 764
1 5 2 6
965 1156 1729 1824
2556 2987 4478 4791
1769 2179 3473 3484
1502 952 2232 2683
(715) (144) (1227) (1376)
31 17 48 52
31 17 48 52
(746) (161) (1275) (1428)
- 50 - 50
- 50 - 50
115 6 257 63
45 25 85 50
70 (19) 172 13
(861) (117) (1532) (1 441)
(861) (117) (1532) (1441)
72 108 23 150
(933) (225) (1 555) (1591)

10
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

8. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych

NoO bk WN R

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1)
B. Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il)
C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

1. Sptaty kredytéw i pozyczek

2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

3. Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll +/-B.1lI +/- C.1lI)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)
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| pétrocze 2017
01.01-30.06.2017

| pétrocze 2016
01.01-30.06.2016

(1 555) (1591)
1670 107
174 126
(36) (14)
90 63
92 98
(159) (157)
2373 504
(914) (151)
50 (362)
115 (1484)
235 93
235 93
(235) (93)
- 28

- 28

386 94
252 -
46 30
88 64
(386) (66)
(506) (1643)
(506) (1643)
(47) 6
815 2788
309 1145
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

btedow

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Réznice kursowe z przeliczenia

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach
a) zmniejszenia (z tytutu)

- wypfaty dywidend

- przeniesienia na kapitat zapasowy

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Wynik netto

a) strata netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)
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| pétrocze 2017
01.01-30.06.2017

| pétrocze 2016
01.01-30.06.2016

5943 8672
5943 8672
880 880

880 880

36 739 35093
1737 1646
1737 1646
1737 1646
38476 36 739
1059 1059
1059 1059
273 218

(32 969) (28 604)
1737 2701
1737 2701
1737 2701

- 1055

1737 1646
34706 31305
34706 31305
34706 31305
(34 706) (31305)
(1 555) (1591)
1555 1591
4427 6 000
4427 6 000
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

a) Zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania jednostkowego

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2013r. p.330 z pdzn.zm.) w systemie
elektronicznego przetwarzania danych.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
metody wyceny aktywdw i pasywow, ustalenia wyniku finansowego sg spojne z zastosowanymi
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki Pharmena S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku, opublikowanym dnia 21 marca 2017r. Od daty sporzgdzenia w/w rocznego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
Jako dane poréwnywalne za |l kwartat 2016r. zaprezentowano opublikowane jednostkowe
sprawozdanie finansowe z wyjgtkiem korekty prezentacyjnej zwigzanej z prezentacjg
przychodéw i kosztow z tytutu refaktur. W wyniku korekty przychody netto ze sprzedazy
produktow za Il kwartat 2016 rok pomniejszono o kwote 4 ty$ zt. Ta sama kwota pomniejszyta
koszt wytworzenia sprzedanych produktow. Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik
netto oraz wartos¢ kapitatow wtasnych Spétki Pharmena S.A.

Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o wartosci
powyzej 1.000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad:
e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2do 5 lat
e koszty zakohczonych prac rozwojowych 5 lat
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
prawnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz od nastepnego miesigca po przyjeciu do
uzywania.

2 Srodki trwate

Do $rodkow trwatych Spotka kwalifikuje sktadniki majgtkowe o okresie uzytkowania diuzszym
niz rok i cenie nabycia powyzej 1.000 zt. Srodki trwate przyjmowane sg na stan i wyceniane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
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z tytutu utraty wartosci w przypadku ich wystgpienia. Srodki trwate podlegajgce likwidacji sg
wyceniane wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Bilansowa amortyzacja wszystkich $rodkoéw trwatych dokonywana jest metodg liniowg wg
nastepujgcych zasad:

e urzadzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat
e Srodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do
uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym, zweryfikowano okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Weryfikacja
nie wykazata potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik okresu, w ktérym je poniesiono. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost
ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich warto$¢ poczatkows.

3 Inwestycje

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend i innych
pozytkow.

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg:

e udziaty w jednostkach podporzgdkowanych i pozostatych jednostkach— wyceniane
wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Trwata utrata wartosci udziatdw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy
dzieh bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo poddawana przeglgdowi
w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza sie jg do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci inwe styciji
zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie
z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do
wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

Inwestycje, ktérych okres wykupu lub sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane
sg do inwestycji krétkoterminowych.

4 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg:

e aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
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ujiemnymi réznicami przejsciowymi, ktére w przysziosci spowodujg zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych z zachowaniem
zasady ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku
powstania obowigzku podatkowego.

e inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktdrych
termin rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skiadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartos¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdéw i pasywow, a ich wartoScig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Aktywa obrotowe

1 Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczgce
towarow juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych
towarow. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towardw sg nieistotne i obcigzajg bezposrednio
koszty dziatalnosci.

Nabyte materialy wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie,
w ktérym zostaty zakupione, za wyjatkiem substancji 1-MNA. Materiaty te ewidencjonowane sg
w cenie zakupu, a ich odpisywanie w koszty nastepuje w miesigcu, w ktérym zostaty zuzyte.

Rozchéd zapasdéw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegoétowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrétszym terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowej i
handlowej, pomniejszajgc o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy
netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

2 Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujgce uwzgledniajgce stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, w szczegolnosci w
odniesieniu do naleznosci

e od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
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e od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

e kwestionowanych przez dtuznikow oraz tych, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do
ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym  stopniu
prawdopodobienistwa nieéciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub sytuacjg ekonomiczng dtuznika.

Przy dokonywaniu odpisow aktualizujgcych naleznosci uwzglednia sie stopien ryzyka
odzyskania naleznosci od danego kontrahenta. Ryzyko jest szacowane przez Zarzad Spétki, a
jego wysokos¢ uwzglednia:

e okres przeterminowania,
¢ sytuacje ekonomicznej dtuznika,

e wiarygodne zabezpieczenie wierzytelnosci np. gwarancja, ubezpieczeniem,
hipoteka, kaucja.

e historyczne wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec jednostki
za wyjatkiem naleznosci:

e skierowanych na droge postepowanie sgdowego (tacznie z odsetkami i kwotami
podwyzszajgcymi), ktdére obejmuje sie 100% odpisem,

o z tytutlu odsetek zwitoki naliczonych kontrahentom, wymagalnych nie zaptaconych.

Naleznosci z tytutu odsetek sg naliczane i ujmowane w ksiegach tylko w przypadku gdy Zarzad
Spétki zamierza je dochodzi¢ od kontrahentow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczg te odpisy. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowarto$¢ jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, biorgc pod uwage charakter (rodzaj)
danej naleznosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozyc;ji ,Naleznosci dlugoterminowe”.

3 Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe:
e Srodki pieniezne

e inne aktywa pieniezne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy
rachunkéw bankowych pfatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego,

¢ inne Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalne;j.
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Srodki pieniezne obejmujg réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i
rachunkéw bankowych pfatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego.

4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w ciggu roku
od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Tytuty rozliczern miedzyokresowych kosztéw
zostaty zaprezentowane w nocie nr 7.

Kapitaty wiasne
Kapitaty wiasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i stanowia:

1. kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym

2. kapitat zapasowy powstaty z odpiséw z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadajg sie: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej
i obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to réznica miedzy sumg naleznych przychodéw ze sprzedazy
towarow i innych skfadnikow majgtku wyrazonych w cenach sprzedazy z uwzglednieniem
rabatéw, bez podatku od towaréw i ustug zrealizowanych, pozostatych przychodéw
operacyjnych a wartoscig sprzedanych towardow i innych skfadnikbw majgtku wycenionych w
cenach zakupu i powiekszonych o koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu oraz pozostatych
kosztow operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala sie jako réznice miedzy naleznymi przychodami z
operaciji finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego dotyczg podatku dochodowego od oséb
prawnych i obejmuija:

e czesC¢ biezgcg naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie
zysku wykazanego w rachunku zyskow i strat sporzgdzonym zgodnie z przepisami o
rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych celem dostosowania danych
bilansowych do wymogow ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych

e czesC odroczong ustalong, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1 Rezerwy
Rezerwy tworzone sg na:

e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przyszitosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, ktére spowodujg w przysztoSci zwiekszenie podstawy
opodatkowania,

17



phaimena

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehAstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowad.

2 Zobowiagzania

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. W
kwocie zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyly okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3 Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg Scisle okreslonych swiadczen na rzecz Spotki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia:

e dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i trwajg dituzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

o krétkoterminowe, ktore dotyczag przysziych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodéw i kosztow

1 Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywoéw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wilasny sprzedanych towardéw i materiatdw stanowi wartos¢ sprzedanych towardw,
materiatow i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towardow i ustug.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalno$cig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotycza.

2 Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartoSci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wilasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadow przez
udziatlowcow lub wiascicieli. Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg w momencie, gdy
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znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane
nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig warto$¢ sprzedanych towardw, materiatdw i ustug po

uwzglednieniu udzielonych rabatow i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towardw i
ustug.
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b) Zzasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia wyniku finansowego
oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sg spojne
z zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Pharmena za rok zakonnczony 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym dnia 21 marca 2017r. Od
daty sporzadzenia w/w rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity
zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Jako dane poréwnywalne za Il kwartat 2017r. zaprezentowano opublikowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z wyjatkiem korekty prezentacyjnej zwigzanej z prezentacjg
przychodéw i kosztow z tytutu refaktur. W wyniku korekty przychody netto ze sprzedazy
produktow za Il kwartat 2017 rok pomniejszono o kwote 2 tys. zt. Ta sama kwota pomniejszyta
koszt wytworzenia sprzedanych produktow. Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik
netto oraz warto$¢ kapitatéw wiasnych Grupy.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy. Dane finansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

Pharmena SA jako Jednostka Dominujgca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej zestawione w
taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:
¢ skonsolidowanego bilansu;
e skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat;
¢ skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych;
e zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,;

e informacji dodatkowej, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena sporzgdzone zostato
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 29 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone jako suma sprawozdan
Jednostki Dominujgcej i jednostki zaleznej, skorygowane o wylgczenia wszystkich sald i
transakcji pomiedzy jednostkami Grupy i inne korekty konsolidacyjne — konsolidacja metodg

petna.
Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

e aktywa i zobowigzania, z uwzglednieniem danych porownywalnych, przelicza sie po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,

e przychody i koszty rachunku zyskow i strat oraz przeptywy srodkow pienieznych, z
uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie po S$rednim kursie wymiany
obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji, tj. Sredni kurs wymiany w okresie przy
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zafozeniu, iz nie wystepujg znaczace wahania kursow, a powstate réznice ujmuje sie w
oddzielnej pozycji kapitatow wtasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaty ponizej.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujgca stosowata zasady
rachunkowosci i metody wyceny okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowo$ci. Jednostka zalezna stosowata zasady rachunkowosci obowigzujgce w
Stanach Zjednoczonych (US GAAP - Generally Accepted Accounting Principles).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego spotki prowadzgcej ksiegi wg US GAAP do
zgodno$ci z polskimi standardami rachunkowosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe do dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujgcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiece;j
niz potowe liczby gtoséw w danej spofce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wiasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy,
gdy Spotka ma mozliwosé kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Szacunki

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzgd Spétki Dominujgcej
wykorzystywat szacunki oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
poszczegoélnych pozyciji, ktérych dotycza.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w
ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami.

Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jesli dotyczg
wytgcznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe). Odpiséw amortyzacyjnych dla wartosci
niematerialnych i prawnych dokonuje sie poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten srodek przyjeto do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o wartosci
powyzej 1 000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad:

e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
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o koszty zakohczonych prac rozwojowych 5 lat
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat
e patenty przez okres obowigzywania

ochrony patentowej

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
prawnych.

Amortyzacja odnoszona jest w ciezar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Koszty prac rozwojowych

Do kosztéw prac rozwojowych zakonczonych powodzeniem zalicza sie poniesione na
opracowanie nowych lub istotne ulepszenie $cisle okreslonych produktéw badz technologii, pod
warunkiem, ze koszty te sg wiarygodnie ustalone, techniczna przydatnosc¢ rezultatow pracy
rozwojowej zostata sprawdzona i udokumentowana i przewiduje sie, iz w najblizszej przysztosci
nastgpi wykorzystanie wynikéw tych prac, oraz oczekuje sie, iz koszty tych prac rozwojowych
zostang pokryte spodziewanymi przychodami.

Grupa aktywuje koszty bezposrednie do czasu zakonczenia i przez czas trwania tych prac
wykazuje w bilansie jako krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe. Po zakonczeniu
prac rozwojowych i stwierdzeniu, ze przyniosty one efekty, a wytworzenie produktow, ktérych
prace te dotyczg zostanie wdrozone na skale przemystowag przenosi sie na wartoSci
niematerialne i prawne w cenie nabycia. Jezeli warunki aktywowania prac rozwojowych te nie
sg spetnione, odpisuje sie je w ciezar rachunku zyskow i strat.

Wartosé¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata jako nadwyzka ceny nabycia udziatdbw nad odpowiadajgcg im czesc
aktywow netto wedtug ich wartosci godziwej i jest odpisywana w okresie 5 lat od czasu jej
poczatkowego ujecia. Okres amortyzacji wartosci firmy jest weryfikowany przez Zarzad na
koniec kazdego roku obrotowego i zostanie odpowiednio zmieniony w przypadku, gdy bedzie
sie znaczgco roznit od pierwotnych szacunkow przewidywanych w przysziosci korzysci
ekonomicznych.

Rzeczowe aktywa trwale

Do $rodkow trwatych Grupa kwalifikuje sktadniki majagtkowe o okresie uzytkowania dtuzszym niz
rok i cenie nabycia powyzej 1 000 zt. Srodki trwate przyjmowane sg na stan i wyceniane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci w przypadku ich wystgpienia. Srodki trwate podlegajgce likwidacji sg wyceniane
wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
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Bilansowa amortyzacja wszystkich Srodkow trwatych dokonywana jest metodg liniowg wg
nastepujgcych zasad:

e urzadzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat,
e Srodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu $rodka trwatego do
uzytkowania.

Srodki trwate o warto$ci od 1 000 zt do 3 500 zt amortyzowane sg jednorazowo w momencie ich
oddania do uzytkowania.

W okresach sprawozdawczych zweryfikowano okresy uzytkowania srodkéw trwatych.
Weryfikacje nie wykazaty potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik okresu, w ktérym je poniesiono. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost
ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich warto$¢ poczatkows.

Srodki trwate w budowie obejmuijg $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejgcego $rodka trwatego. Wykazywane sg w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje sie
w wartosci nominalnej.

Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute
funkcjonalng (ztoty polski) wedlug kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie
transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sg na dzien bilansowy
wykazywane wedtug srednich kurséw wymiany walut ogtoszonych przez NBP. Zyski i straty
powstate w wyniku zmian kursow walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub
koszty finansowe
w rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat w kwocie netto w okresie, w ktérym powstaja.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
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minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy
jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z
tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg.
Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat.

Zasady amortyzacji aktywdéw podlegajgcych amortyzacji bedgcych przedmiotem leasingu sg
spéjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywdédw Grupy podlegajgcych
amortyzacji.

Inwestycje diugoterminowe

Za inwestycje dtugoterminowe uznaje sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartoéci, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend, udziatéw w zyskach lub innych pozytkow.

Dtugoterminowe inwestycje finansowe wycenia sie wedilug cen nabycia. Aktywa finansowe, dla
ktérych istnieje aktywny rynek wycenia sie w wartosci rynkowej. Na dzien bilansowy wycene
aktywow finansowych wyrazonych w cenie nabycia, pomniejsza trwata utrata wartosci.

Pozyczki dtugoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci wymagajgcej zaptaty z zachowaniem
ostrozno$ci.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére w przysztosci spowodujg zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego od osdb prawnych z zachowaniem zasady
ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku powstania
obowigzku podatkowego.

e inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce koszty, ktorych termin
rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepisbw bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartos¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczgce
towarow juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych
towarow. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towardw sg nieistotne i obcigzajg bezposrednio
koszty dziatalnosci.

Nabyte materiaty wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie,
w ktorym zostaty zakupione.

Rozchdéd zapasdéw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegoétowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrétszym terminem waznosci.

Na dzieh bilansowy przy wycenie zapaséw uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci uzytkowej i
handlowej, pomniejszajac o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny sprzedazy
netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci

Naleznosci i roszczenia ujete sg w warto$ci wymagajgcej zapfaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce ich wartosé, utworzone w oparciu o analize sSciggalnosci naleznosci od
poszczegoélnych dtuznikéw. Odpisy aktualizujgce obejmujg kwote gtéwng i naliczone odsetki od
nieterminowych pfatnosci.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupdw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw.

Grupa nie tworzy sie odpisow aktualizujgcych na naleznosci:

e od dluznikéw, ktérzy systematycznie (zaréwno w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacajg zalegte naleznosci, a udziat wptat jest
znaczgcy w porownaniu z wartoscig pozostatej naleznosci,

o zabezpieczone np. hipotekg lub ubezpieczeniem,
e gdy w ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko odzyskania naleznosci.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne.

Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce Srodki pieniezne.

Inwestycje krétkoterminowe w Grupie Kapitatowej stanowia:
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o srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezgcych,

e inne $rodki pieniezne - wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy
rachunkéw bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego,

Krajowe Srodki pieniezne wycenione sg wedftug wartosci nominalne;j.
Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w ciggu roku
od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy,
jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich
wartos¢ poczgtkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z
wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Do wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spétka stosuje
przepisy rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawnienia i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia
2001 rok.

Kapitaly wtasne

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Spétki Dominujgcej Pharmena S.A. unormowany przepisami
kodeksu spotek handlowych, odzwierciedlajgcy nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotdéwka.
Kapitat zakladowy jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej (zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

e podziatu zysku,

e nadwyzki akcji ponad wartos¢ nominalng,
i wykorzystywany zgodnie ze statutem Jednostki Dominujgce;j.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:

« wynik finansowy z lat ubiegtych, na ktéry sktadajg sie korekty konsolidacyjne z lat
poprzednich wptywajgce na wynik finansowy, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych
spotek Grupy,
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« wynik finansowy roku biezgcego.

W skiad kapitatu wilasnego wchodzg rowniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzeh obowigzek wykonania swiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych Ilub
przysztych aktywow.

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajgcej zapfaty. W
kwocie zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyly okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg weditug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania na dzieh powstania wycenia sie w warto$ci nominalne;j.
Zobowigzania warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania s$wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie
sq wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
0 zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne jest znikome.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajgcy ze zdarzenh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢é wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh.

Rezerwy tworzone sg na:

e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;j
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore
spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy opodatkowania,

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

27



phaimena

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg Scisle okreslonych swiadczen na rzecz Grupy, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczeh jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia:

o dlugoterminowe, ktore dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego,

o krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodéw i kosztéow

Koszty i straty

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan

i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatdw stanowi wartos¢ sprzedanych towardw,
materiatdw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towardw i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztdéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotycza.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywoéw, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez
udziatowcow lub wiascicieli. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towarow zostaty przekazane
nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wartos¢ sprzedanych towarow, materiatdw i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatow i innych zmniejszen z wytgczeniem podatku od towarow i
ustug.

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Grupa sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i
zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki.

|. OPIS PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

a) Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pharmena S.A.

Pharmena to dynamicznie rozwijajgca sie, publiczna spdtka biotechnologiczna, ktérej gléwnym
obszarem dziatalnosdci jest opracowywanie i komercjalizacja innowacyjnych produktow
powstatych na bazie opatentowanej naturalnej substancji czynnej 1-MNA.

Powstanie Spotki PHARMENA byto konsekwencjg odkrycia przez naukowcow Politechniki
todzkiej mozliwosci zastosowania wybranych soli pirydyniowych w medycynie. Spétka powstata
w celu komercjalizacji powyzszego odkrycia. Istnieje wiele mozliwo$ci zastosowania tych
substancji czynnych w roznych dziedzinach medycyny. Obecnie dziatalnos¢ Spétki w tym
zakresie skupia sie na trzech ptaszczyznach:

1) prowadzeniu badan w USA i Kanadzie (za posrednictwem spotki zaleznej Cortria
Corporation zarejestrowanej w USA) nad zastosowaniem wybranych soli pirydyniowych w
medycynie w celu opracowania m.in. innowacyjnego w skali swiatowej leku
przeciwmiazdzycowego,

2) produkcji i sprzedazy (od roku 2003) innowacyjnych dermokosmetykéw chronionych
prawem patentowym,

3) wprowadzeniu na rynek innowacyjnego suplementu diety w profilaktyce miazdzycy.

b) Dziatania w zakresie badan i rozwoju

1-MNA jest nie badanym wczesniej metabolitem niacyny (Niaspan™), ktéry wykazuje dziatanie
przeciwzapalne i zapewnia dodatkowe korzysci terapeutyczne w zastosowaniach miejscowych
na skére. Wspomniane korzysci terapeutyczne wykorzystywane sg we wprowadzonych na
rynek przez Pharmene preparatach dermatologicznych, posiadajgcych ochrone patentows.

Pharmena bada réwniez mozliwosci potencjalnych zastosowan terapeutycznych 1-MNA jako
doustnego leku systemowego, zwtaszcza w leczeniu dyslipidemii i miazdzycy. Oczekuje sie,
ze jako lek doustny, 1-MNA wykaze wysokie bezpieczenstwo i tolerancje stosowania.
Dotychczas 1-MNA zostat poddany badaniom farmakokinetycznym fazy 1 w catkowitej dziennej
dawce do 1000 mg (badanie prowadzone w Stanach Zjednoczonych) oraz 14-tygodniowemu
badaniu fazy 2 u pacjentéw z dyslipidemig w catkowitej dziennej dawce do 6000 mg (badanie
prowadzone w Kanadzie za posrednictwem spotki zaleznej Cortria Corporation zarejestrowanej
w USA). Przeprowadzone dotychczas przez spotke Pharmena badania kliniczne fazy | oraz fazy
Il u pacjentéw wykazaty, ze 1-MNA to preparat bezpieczny i dobrze tolerowany. Stwierdzono, ze
nie wywotuje on zaczerwienienia skory ani innych niepozgdanych dziatan jakie wystepujg w
przypadku stosowania terapii niacyng. Nawet wysokie dawki stosowane w Il fazie badan
klinicznych potwierdzity duze bezpieczenstwo i tolerancje doustnego stosowania 1-MNA oraz
brak istotnych dziatan niepozadanych.
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Opierajgc sie na wynikach badan przedklinicznych i wczesnych klinicznych, potencjalne
wskazania terapeutyczne dla doustnych terapii systemowych 1-MNA obejmujg m.in:
dyslipidemie, miazdzyce, zawaly serca, leczenie zaburzen gastrycznych czy tez choroby
zapalne takie jak reumatoidalne zapalenie stawdow, choroba Crohna, tuszczyca. W badaniach
przedklinicznych, 1-MNA wykazat zdolno$¢ do wptywania na biomarkery ryzyka sercowo-
naczyniowego, a poprzez wykazanie unikalnej zdolnosci do stymulowania produkcji endogennej
prostacykliny (PGI2), 1-MNA wykazat dziatanie przeciwzakrzepowe, polepszat funkcjonowanie
srodbtonka i chronit przed powstawaniem uszkodzeh zotgdka.

Wyniki badan Il fazy klinicznej potwierdzajg, ze 1-MNA obniza poziom hsCRP o 17% (w
odniesieniu do placebo), poziom TNF-alfa o 14% (w odniesieniu do placebo). U pacjentéw z
najwyzszym poziomem wyjsciowym TNF-alfa, 1-MNA obnizyto jego poziom o 29% (w
odniesieniu do placebo). Wymienione parametry sg markerami stanu zapalnego i odgrywajg
bardzo wazng role w przebiegu i rozwoju réznych zdarzen sercowo-naczyniowych (zawat serca,
udar mézgu) oraz leczeniu choréb zapalnych (reumatoidalne zapalenie stawdw, choroba
Crohna, tuszczyca). Jednoczesnie badania |l fazy potwierdzity obnizenie poziomu trojglicerydow
TG 0 9% oraz podniesienie poziomu tzw. dobrego cholesterolu HDL 0 5%.

Wyniki uzyskane podczas |l fazy badan klinicznych pozwolity spétce Pharmena na dokonanie
nowych zgtoszen patentowych oraz opracowanie programéw badawczych w obszarze chordb
sercowo-naczyniowych i w reumatoidalnym zapaleniu stawdéw.

Pharmena posiada obecnie dominujgcg pozycje w zakresie ochrony intelektualnej zaréwno dla
miejscowych jak i systemowych zastosowan 1-MNA oraz posiada wnioski rejestracyjne zaréwno
w USA jak i w Kanadzie.

Wartos¢ sprzedazy terapii recepturowych w zwalczaniu dyslipidemii szacuje sie na poziomie 42
mid USD w 2012 r. Wprowadzenie leku opartego na 1-MNA korygujgcego zaburzenia profilu
lipidowego bez dziatah ubocznych (takich jak pieczenie i zaczerwienienie skéry w przypadku
niacyny) moze sta¢ sie w niedalekiej przysziosci wiodgcg terapig na swiatowym rynku lekéw
zwalczajgcych dyslipidemie. Potencjalne przychody, w ocenie Zarzadu Spétki, z tytutu
przeprowadzenia komercjalizacji leku 1-MNA bedg wyzsze od poniesionych naktadéw
finansowych na prace badawcze nad tym lekiem.

¢) Produkty dermatologiczne

Dermokosmetyki oferowane przez Spoétke to produkty wyrdzniajgce sie unikalnym sktadem -
jako jedyne na rynku zawierajg molekute REGEN7, chroniong prawem patentowym fizjologiczng
substancje czynng pochodzenia witaminowego (pochodna witaminy PP). Potgczenie molekuty
REGENY7 ze starannie dobranymi sktadnikami aktywnymi pozwolito stworzy¢ produkty, ktore
posiadajg wysokg skutecznos¢ i doskonatg jakos¢ kosmetyczng. Produkty dostepne sg w
sprzedazy aptecznej i drogeryjne;.

Wsréd oferowanych przez Spotke produktow wymieni¢ nalezy nastepujgce segmenty
produktowe:

1. segment Hair Care - specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dla osdb posiadajgcych
problem z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami i rzesami oraz z fupiezem.

2. segment Skin Care - specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykow przeznaczone
do pielegnaciji skory z r6znymi problemami dermatologicznymi,

3. segment Nail Care — specjalistyczne produkty pielegnacyjne przeznaczone do stabych,
tamliwych i wymagajgcych regeneracji paznokci.
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d) Rynki, na ktérych dziata Spoétka

Obecnie gtéwnym rynkiem sprzedazy dermokosmetykéw jest Polska. Pharmena prowadzi
dziatania w celu zwiekszenia sprzedazy swoich produktow w Europie, jak i na swiecie. Ponadto,
dziatania badawczo-rozwojowe ukierunkowane na choroby uktadu krgzenia oraz inne aplikacje
systemowe, w przypadku powodzenia, doprowadzi¢ mogg do powstania nowych lekow
sprzedawanych na wszystkich gtéwnych rynkach. Pharmena jest w trakcie procesu rejestracji
produktu — suplementu diety 1-MNA jako ,nowej zywnosci” w ramach procedury aplikacji w
wybranym Panstwie Cztonkowskim Unii Europejskiej. Po zarejestrowaniu produktu Pharmena
zamierza rozpoczg¢ sprzedaz suplementu diety pod wiasng markg w Polsce i jednoczesnie
poszukiwac kontrahentéw, ktorym mogtaby udzieli¢ licencji na rynki europejskie.

Il. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

A. Wyniki finansowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat. Natomiast dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan
klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na
rynek innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wytgcznie koszty, ktdére sg znaczgcym
wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej, co powoduje, ze Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te beda generowaé znaczgce przychody, ktére mogg mie¢ istotny pozytywny wptyw na
wyniki finansowe i sytuacje majagtkowag Grupy Kapitatowej.

Nowy sposob prezentacji przychodéw i kosztow z dermokosmetykow

Emitent od 2014 r. dokonat zmiany w prezentacji przychodoéw i kosztéw zwigzanych ze
sprzedazg dermokosmetykéw polegajgcej na zmianie alokacji czesci kosztéw sprzedazy i
kosztow ogolnego zarzadu. Obecnie wszystkie koszty zwigzane ze sprzedaza
dermokosmetykéw (w tym m.in. wynagrodzenia przedstawicieli medycznych) prezentowane sg
w rachunku zyskoéw i strat w pozycji koszty sprzedazy. Natomiast w pozyciji koszty ogdinego
zarzadu znajdujg sie wylgcznie koszty zwigzane z wynagrodzeniem zarzadu, kosztami wynajmu
i utrzymania biura, optatami patentowymi, kosztami zwigzanymi z pozostatymi liniami
biznesowymi (tj. z projektem leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA oraz z suplementem diety 1-
MNA) oraz inne koszty zwigzane z 0ogoing dziatalnoscig Emitenta. Nowy sposéb prezentacji ma
na celu przedstawianie wynikow finansowych w podziale na poszczegdlne linie biznesowe
Emitenta.

I. Dane jednostkowe Emitenta

a) Dane za Il kwartat 2017 / 2016
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Tabela 1. Przychody i wynik finansowy za Il kwartat 2017 / 2016 (dane w tys. PLN)

Wyniki za  Wyniki za
Il kwartat Il kwartat
2017 2016
Okres: Okres: Dynamika Rentownos¢ Rentownosé
01.04.2017- 01.04.2016- Zmiana zmian w  za ll kwartat za Il kwartat
30.06.2017 30.06.2016 w % % 2017 w % 2016 w %
Przychody
netto ze 3738 4407 -15,18% 84,82% - -
sprzedazy
Zyskistrata ze 479 533 -10,13%  89,87% 12,81% 12,09%
sprzedazy
Zysk (strata) z
dziatalnosci 449 516 -12,98% 87,02% 12,01% 11,71%
operacyjnej
Zysk (strata)
z dziatalnosci
operacyjnej
powiekszona 534 577 -7,45% 92,55% 14,29% 13,09%
o]
amortyzacje
(EBITDA)
Zysk (strata) 357 540 -33,89%  66,11% 9,55% 12,25%
rutto
Zysk (strata) 285 432 -3403%  6597% 7,62% 9,80%

netto

W Il kwartale 2017 r. najwiekszy wplyw na spadek przychodéw oraz na pozostate pozycje
rachunku zyskow i strat oraz na rentownos¢ miaty nastepujgce czynniki:

1) nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w Il kwartale 2017 r., co bytlo spowodowane
wzrostem udziatu aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktow przeciw
wypadaniu witoséw, dla ktérych prowadzone byly intensywne kampanie reklamowe i

promocyjne,

2) nizsze wydatki marketingowe w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 r.,

3) wyzsze koszty finansowe (ujemne réznice kursowe) w stosunku do Il kwartatu 2016 r..

b) Dane za Il kwartat 2017 / 2016 - sprzedaz dermokosmetykow
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Emitent przedstawia ponizej wyniki jednostkowe na sprzedazy dermokosmetykéw za Il kwartat
2017 r. i za Il kwartat 2017 bez kosztéw ogolnego zarzadu (z wyjatkiem wskazanej ponizej
kwoty kosztéw ogdlnego zarzadu, ktdérg mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnoSci
dermatologicznej) oraz bez kosztéw zwigzanych z prowadzonymi badaniami nad innowacyjnym
lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA i suplementem diety 1-MNA w poréwnaniu do wynikow
tacznych jednostkowych i tacznych wynikow skonsolidowanych za Il kwartat 2017 r. Poréwnanie
tych danych pokazuje rentownos$¢ na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Emitenta
(dermokosmetyki).

Tabela 1. Przychody, koszty, marze na dziatalnosci dermokosmetycznej za Il kwartat 2017 /
2016 (dane w tys. PLN)

Dane za ll Dane za ll
kwartat 2017 kwartat 2016

Przychody netto ze sprzedazy

3521 4142
Koszt produkcji 964 1155
Zysk brutto ze sprzedazy 2 557 2 987
Marza brutto ze sprzedazy 72 62% 72 11%
Koszty sprzedazy 1766 2176
Koszty ogélnego zarzadu zwigzane z
dermatologig 44 38
Zysk ze sprzedazy 747 793
Marza zysku ze sprzedazy 21 220 17 46%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
powiekszona o amortyzacje (EBITDA) 832 784
Marza EBITDA 23.63% 18.93%

Tabela 2. Przychody i wynik finansowy na dziatalnosci dermokosmetycznej za Il kwartat 2017 w
poréwnaniu z danymi jednostkowymi ogdtem i danymi skonsolidowanymi ogétem za Il kwartat
2017 (dane w tys. PLN)

Dane
jednostkowe
dziatalnos¢ Dane Dane
dermokosmety- jednostkowe skonsolidowane
cznaw Il kw. ogoétem w Il kw. ogoétem
2017 2017 w Il kw. 2017
Przychody netto ze sprzedazy 3521 3728 3522
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2 557 2741 2 556
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Marza brutto ze sprzedazy 72,62% 73,52% 72,57%
Zysk (strata) z dziatalno$ci

operacyjnej powiekszona o 832 534 -657
amortyzacje (EBITDA)

Marza EBITDA 23,63% 14,32% -

W Il kwartale 2017 r. najwiekszy wptyw na spadek przychodéw zwigzanych z dermatologig oraz
na pozostate pozycje rachunku zyskow i strat oraz na rentownos¢ miaty nastepujgce czynniki:

1) nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w Il kwartale 2017 r., co byto spowodowane
wzrostem udziatu aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktéw przeciw
wypadaniu witosow, dla ktérych prowadzone byty intensywne kampanie reklamowe i
promocyjne,

2) nizsze wydatki marketingowe w poréwnaniu do Il kwartatu 2016 r.,

3) wyzsze koszty finansowe (ujemne réznice kursowe) w stosunku do Il kwartatu 2016 r..

c) Dane narastajgce za dwa pierwsze kwartaty 2017/ 2016

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy narastajgco za dwa pierwsze kwartaty 2017 / 2016
(dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajagco narastajaco
za dwa za dwa
kwartaty kwartaty
2017 2016
Okres: Okres: Dynamika Rentowno$¢ Rentownosé¢
01.01.2017- 01.01.2016- Zmiana zmian w za Il kwartat za Il kwartat
30.06.2017 30.06.2016 w % % 2017 w % 2016 w %
Przychody
netto ze 6 672 7114 -6,21% 93,79% - -
sprzedazy
Zyskistrata na 347 785 -5580%  44,20% 5,20% 11,03%
sprzedazy
Zysk (strata)
z dziatalnosci 299 764 -60,86% 39,14% 4,48% 10,74%
operacyjnej
Zysk (strata)
z
dziatalnosci 465 883 -47,34% 52,66% 6,97% 12,41%
operacyjnej
powiekszona
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0
amortyzacje
(EBITDA)

SySk (strata) 73 743 -90,17% 9,83% 1,09% 10,44%
rutto
Zysk (strata)

- 0 0 0 0
netto 49 593 -91,74% 8,26% 0,73% 8,34%

W dwoch pierwszych kwartatach 2017 r. najwiekszy wptyw na spadek przychodow oraz na
pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat oraz na rentownos¢ miaty nastepujgce czynniki:

1) nizsza sprzedaz produktow z linii dermena w Il kwartale 2017 r., co bylo spowodowane
wzrostem udziatu aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktéw przeciw
wypadaniu wioséw, dla ktérych prowadzone byly intensywne kampanie reklamowe i
promocyjne,

2) wazrost wydatkéw na patenty i zgtoszenia patentowe w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r.,

3) wyzsze koszty finansowe (ujemne rdznice kursowe) w stosunku do | potrocza 2016 r..

d) Dane narastajgco za dwa pierwsze kwartaly 2017 / 2016 - sprzedaz
dermokosmetykow

Emitent przedstawia ponizej wyniki jednostkowe na sprzedazy dermokosmetykdéw narastajgco
za dwa pierwsze kwartaty 2017 r. i 2016 r. bez kosztéw ogdlnego zarzadu (z wyjatkiem
wskazanej ponizej kwoty kosztéw ogoinego zarzadu, kiérg mozna bezposrednio przypisaé¢ do
dziatalnosci dermatologicznej) oraz bez kosztdéw zwigzanych z prowadzonymi badaniami nad
innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA i suplementem diety 1-MNA w poréwnaniu
do wynikdéw tgcznych jednostkowych i tgcznych wynikow skonsolidowanych za dwa pierwsze
kwartaly 2017 i 2016 r. Poréwnanie tych danych pokazuje rentowno$¢ na podstawowej
dziatalnosci operacyjnej Emitenta (dermokosmetyki).

Tabela 1. Przychody, koszty, marze na dziatalnosci dermokosmetycznej narastajgco za dwa
pierwsze kwartaty 2017 / 2016 (dane w tys. PLN)

Dane za Dane za

dwa dwa

kwartaty kwartaty

2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy 6 207 6 613
Koszt produkcji 1729 1823
Zysk brutto ze sprzedazy 4478 4790
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Marza brutto ze sprzedazy

72,14% 72,43%
Koszty sprzedazy 3 466 3477
Koszty ogélnego zarzadu zwigzane z
dermatologig 87 133
Zysk ze sprzedazy 925 1 180
Marza zysku ze sprzedazy 14.90% 17 84%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
powigkszona o amortyzacje (EBITDA) 1091 1299
Marza EBITDA 17.58% 19.64%

Tabela 2. Przychody i wynik finansowy na dziatalno$ci dermokosmetycznej za narastajgco za
dwa pierwsze kwartaty 2017 vs. fgcznie jednostkowe i skonsolidowane dane narastajgco za
dwa pierwsze kwartaty 2017 (dane w tys. PLN)

Dane Dane
jednostkowe jednostkowe Dane
dziatalnosé ogotem skonsolidowane
dermokosmety- za dwa ogoétem
czna za dwa kwartaly za dwa kwartaty
kwartaty 2017 2017 2017
Przychody netto ze
sprzedazy 6 207 6 672 6 209
Zysk/strata brutto ze
sprzedazy 4 478 4 872 4 478
Marza brutto ze
sprzedazy 72,14% 73,02% 72,12%
Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
powiekszona o
amortyzacje (EBITDA) 1091 465 1101
Marza EBITDA 17.58% 6.97% i

W dwdch pierwszych kwartatach 2017 r. najwiekszy wptyw na spadek przychodéw zwigzanych
z dermatologig oraz na pozostate pozycje rachunku zyskow i strat oraz na rentownos¢ miaty
nastepujgce czynniki:
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1) nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w Il kwartale 2017 r., co byto spowodowane
wzrostem udziatu aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktéw przeciw
wypadaniu witosow, dla ktorych prowadzone byty intensywne kampanie reklamowe i
promocyjne,

2) wyzsze koszty finansowe (ujemne réznice kursowe) w stosunku do | pétrocza 2016 r..
Il. Dane skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Emitenta
a) Dane za Il kwartat 2017/ 2016

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy skonsolidowany za Il kwartat 2017 / 2016 (dane w tys.
PLN)

Wyniki za ll Wyniki za ll

kwartat 2017 kwartat 2016

Okres: Okres:
01.04.2017- 01.04.2016- Dynamika

30.06.2017 30.06.2016 Zmianaw % zmian w %

Przychody netto ze

. 3522 4148 -15,09% 84,91%
sprzedazy

Zysk/strata na

. -715 -144 - -
sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnoci -746 -161 - -
operacyjnej

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
powiekszona o
amortyzacje
(EBITDA)

-657 -97 - -

Zysk (strata) brutto -861 -117 - -

Zysk (strata) netto -933 -225 - -

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach rachunku zyskow i strat. Natomiast dziatalno$¢ Grupy w obszarze badan
klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz w obszarze
wdrozenia na rynek suplementu diety (opartego na 1-MNA) generuje obecnie wytgcznie koszty,
ktére sg znaczgcym wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i w
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konsekwencji powodujg, ze Grupa Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng
rentownos¢.

W Il kwartale 2017 r. wptyw na spadek przychodow osigganych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta miata nizsza sprzedaz dermokosmetykéw, w szczegdlnosci produktéw z linii dermena.

Jednoczesnie w Il kwartale 2017 r. nastgpita ostateczne rozliczenie wydatkow zwigzanych z
prowadzeniem badan nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA, co miato wptyw
na wyzszg strate z dziatalnosci operacyjnej i na pozostate pozycje rachunkéw zyskow i strat, w
stosunku do wynikéw za Il kwartat 2016 r..

b) Dane narastajgce za dwa kwartaty 2017 / 2016

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy skonsolidowany narastajgco za dwa kwartaty 2017 /
2016 (dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajgco za narastajaco
dwa kwartaty za cztery
2017 kwartaly 2016
Okres: Okres:
01.01.2017- 01.01.2016- Zmianaw Dynamika
30.06.2017 30.06.2016 % zmianw %
Przychody netto 6 209 6 621 -6,22% 93,78%
ze sprzedazy
Zysk/strata na 1 227 1367 i i
sprzedazy
Zysk (strata) z
dziatalnoci -1 275 -1 428 - -
operacyjnej
Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjne] -1101 -1 302 - -
powiekszona o
amortyzacje
(EBITDA)
Zysk (strata) 1532 1 441 i i
brutto
Zysk (strata) -1 555 1591 i i

netto

W dwoch pierwszych kwartatach 2017 r. najwiekszy wptyw na spadek osigganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta przychodéw oraz na pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat oraz na
rentownos¢ miaty nastepujgce czynniki:
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1) nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena, co byto spowodowane wzrostem udziatu
aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktéw przeciw wypadaniu wtoséw, dla
ktérych prowadzone byly intensywne kampanie reklamowe i promocyjne,

2) nizsze wydatki na badania nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA,

3) wyzsze koszty finansowe (ujemne roéznice kursowe) w stosunku do | pétrocza 2016 r.

Mimo, iz na poziomie jednostkowym nie udato sie w | pétroczu 2017 r. osiggnaé poziomu
sprzedazy z | poétrocza 2016 r., to Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta w | potowie 2017 r.
nizszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w | potowie 2016 r.. Spowodowane to byto nizszymi
wydatkami na badania nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA w poréwnaniu
do | potrocza 2016 r..

B. Dziatania marketingowe w Il kwartale 2017

Zmierzajgc do zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy produktow w Il kwartale 2017 roku Spotka
przeprowadzita szereg akcji promocyjno-reklamowych w sieciach aptecznych i za
posrednictwem dystrybutoréw farmaceutycznych. Ponad to, w ramach kreowania wizerunku i
wzrostu swiadomosci produktow oferowanych przez Spoétke miejsce miaty prasowe i
internetowe kampanie PR. Wsparciem dziatan marketingowych byly tez akcje informacyjno-
promocyjne prowadzone przez grupe przedstawicieli medycznych Spétki w $Srodowisku
medycznym i farmaceutycznym. Ich celem byto budowanie $wiadomosci molekuty REGEN?7 -
unikalnej substancji aktywnej obecnej jedynie w preparatach Pharmena.

W Il kwartale 2017 roku realizowane byly takze dziatania promujgce produkty i molekute
REGENY podczas regionalnych i ogélnopolskich konferencji naukowych i szkolen kierowanych
do $rodowiska opiniotwdrczego. Pharmena udziat brata tgcznie w 17 tego typu spotkaniach i
byta partnerem cyklu 10 warsztatow kierowanych do miodych rodzicéw i kobiet w cigzy z
zakresu pielegnaciji i opieki nad niemowleciem.

W czerwcu 2017 roku Spoétka wprowadzita na rynek 8 nowych produktow z kategorii
Lpielegnacja skoéry”: 5 produktéw z serii Dermena Hydraline do skoéry suchej i odwodnionej,
sktonnej do podraznien (nawilzajgcy krem ochronny na dzien, odzywczy krem nattuszczajgcy na
noc, wygtadzajgcy krem pod oczy, mleczko do demakijazu, kremowa emulsja do mycia twarzy),
1 produkt uzupetniajgcy serie Dermena Capiline do skéry naczynkowej, sktonnej do rumienia
(mleczko do demakijazu) i 2 produkty ochrony przeciwstonecznej z serii Allerco
(przeciwstoneczny krem ochronny dla dzieci i niemowlgt SPF30, nawilzajgca emulsja ochronna
SPF30).

Na uwage zastuguje fakt, ze marka Dermena Vitaline otrzymata tytut ,Perta Rynku
Kosmetycznego 2017 Brgz” w kategorii Innowacja Roku — pielegnacja twarzy. W tym samym
badaniu odzywcze serum do paznokci Dermena Regenail otrzymato tytut ,Perta Rynku
Kosmetycznego 2017 Bragz” w kategorii kosmetyki do pielegnacji paznokci.

C. Podsumowanie
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W Il kwartale 2017 r. nie wystapity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Spotki.

W Il kwartale 2017 r. na poziomie jednostkowym najwiekszy wptyw na spadek przychodéw oraz
na pozostate pozycje rachunku zyskow i strat oraz na rentownos¢ miaty nastepujgce czynniki:

1) nizsza sprzedaz produktéw z linii dermena w Il kwartale 2017 r., co bytlo spowodowane
wzrostem udziatlu aptecznych marek konkurencyjnych w kategorii produktéw przeciw
wypadaniu witosow, dla ktérych prowadzone byly intensywne kampanie reklamowe i
promocyjne,

2) nizsze wydatki marketingowe w stosunku do Il kwartatu 2016 r.,

3) wyzsze koszty finansowe (ujemne réznice kursowe) w stosunku do Il kwartatu 2016 r..

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz w obszarze wdrozenia na rynek suplementu diety (opartego
na 1-MNA) generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z punktu
widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i w konsekwencji powodujg, ze Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te bedg generowaé znaczgce przychody, ktére mogg miec istotny pozytywny wplyw na
wyniki finansowe i sytuacje majagtkowag Grupy Kapitatowej.

W Il kwartale 2017 r. wptyw na spadek przychodéw osigganych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta miata nizsza sprzedaz dermokosmetykéw, w szczegdlnosci produktow z linii dermena.

Jednoczesnie w Il kwartale 2017 r. nastgpita ostateczne rozliczenie wydatkéw zwigzanych z
prowadzeniem badan nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA, co miato wptyw
na wyzszg strate z dziatalnosci operacyjnej i na pozostate pozycje rachunkéw zyskow i strat, w
stosunku do wynikéw za Il kwartat 2016 r..

Mimo, iz na poziomie jednostkowym nie udato sie w | pétroczu 2017 r. osiggng¢ poziomu
sprzedazy z | poétrocza 2016 r., to Grupa Kapitalowa Emitenta osiggneta w | potowie 2017 r.
nizszg strate z dziatalnosci operacyjnej, niz w | potowie 2016 r.. Spowodowane to byto nizszymi
wydatkami na badania nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA w poréwnaniu
do | pétrocza 2016 r..
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5. Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
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6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, w przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawierat

informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a Zatacznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.04.2017 r. do
30.06.2017 r. Spotka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, poprzez dzialania (inicjatywy) nastawione na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

A. Badania na terenie kraju

Dermokosmetyki

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. kontynuowat w Il kwartale 2017 roku prace nad
rozszerzaniem istniejgcych linii produktow dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych linii
produktow oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktéw oraz opracowania
technologii ich masowej produkcji. Prowadzone w Il kwartale 2017 r. prace obejmujg
rozszerzenie istniejgcych linii  produktowych. Kontynuowano prace zwigzane z
przygotowywaniem nowych produktow dermokosmetycznych do sprzedazy. W Il kwartale 2017
roku Spotka przeprowadzita badania dermatologiczne, aplikacyjne i aparaturowe 4 nowych
produktow z linii Dermena Skin Care oraz Allerco.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spotki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezacym nr
16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w obszarze wprowadzenia na rynek innowacyjnego suplementu
diety stosowanego w profilaktyce miazdzycy Spoétka kontynuowata proces rejestracji. Obecnie
wniosek dot. autoryzacji 1-MNA jako nowej zywnosci rozpatrywany jest przez Europejski Urzad
ds. Bezpieczenstwa Zywno$ci.

W raportowanym okresie miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

e W dniu 22 marca 2017 r. Spotka zostata poproszona przez Europejski Urzad ds.
Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) o przedtozenie dodatkowej dokumentacji dotyczacej
whniosku o autoryzacje 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci w zakresie wynikéw badan
stabilnosci w kolejnych okresach, specyfikacji surowcow, wykorzystywanych do syntezy 1-
MNA oraz dodatkowych wyjasnien w zakresie wytwarzania 1-MNA.

EFSA wyznaczyla Spotce 2-miesieczny termin na dostarczenie powyzszych informacji.
EFSA poinformowata Spoétke, ze okres oceny wniosku przedtuzy sie o okres dostarczenia
zgdanej dokumentacji.

e W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka przestata do Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczenstwa
Zywnosci (EFSA) dodatkowg dokumentacje dot. wniosku o autoryzacje 1-MNA jako nowego
sktadnika zywnosci, o ktérg wnioskowata EFSA.

e W dniu 8 czerwca 2017 r. Spoétka zostata poproszona przez Europejski Urzad ds.
Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) o przediozenie dodatkowych wyjasnien w zakresie
procesu wytwarzania 1-MNA w terminie do dnia 14 czerwca 2017 r. Spdétka zostata takze
poinformowana, ze dalsza ocena wniosku o autoryzacje bedzie kontynuowana na
posiedzeniu Grupy Roboczej ds. Nowej Zywnosci w EFSA tj. w dniu 15-16 czerwca br.
Zamiarem Grupy Roboczej jest przediozenie projektu opinii (w sprawie rejestracji
suplementu diety 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci) pod gtosowanie na posiedzeniu
plenarnym Panelu naukowego EFSA ds. Produktow Dietetycznych, Zywienia i Alergii (NDA
Panel: Panel on Dietetic Products, Nutrition and Allergies), ktére odbedzie sie w dniach 27 -
29 czerweca br.
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o W dniu 14 czerwca 2017 r. Spotka przediozyta do Europejskiego Urzedu ds.
Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) dodatkowe wyjasnienia w zakresie procesu wytwarzania
1-MNA, o ktére prosita EFSA.

o W dniu 27 czerwca 2017 r. Emitent poinformowat, iz Spdtka nie otrzymata odpowiedzi z

Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA) na przesylane zapytania
dotyczagce postepu prac nad wnioskiem o autoryzacje 1-MNA jako nowego skfadnika
zywnosci. Ze wzgledu na fakt, iz w opublikowanym w systemie ESPI w raporcie biezgcym nr
12/2017 z dnia 14 czerwca 2017 r. zawarta byfa informacja, iz wniosek o autoryzacje 1-MNA
jako nowego sktadnika zywnosci zostanie poddany pod glosowanie na posiedzeniu
plenarnym Panelu naukowego EFSA ds. Produktow Dietetycznych, Zywienia i Alergii (NDA
Panel: Panel on Dietetic Products, Nutrition and Allergies), ktére odbedzie sie w dniach 27-
29 czerwca br., Spotka mimo braku odpowiedzi z EFSA, zdecydowata sie przekazaé
informacje wylgczne na podstawie informaciji znajdujgcych sie na stronie internetowej EFSA
w celu powiadomienia akcjonariuszy o aktualnym stanie prac nad wnioskiem o autoryzacje
1-MNA.
Z informacji znajdujgcych sie na stronie internetowej EFSA wynika, iz wniosek o autoryzacje
1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci byt omawiany na posiedzeniu Grupy Roboczej ds.
Nowej Zywnosci w EFSA tj. w dniu 15-16 czerwca br. Z protokotu z tego posiedzenia (tzw.
minutes) wynika, iz wniosek Spétki bedzie przedmiotem dalszej dyskusji na kolejnym
posiedzeniu Grupy Roboczej ds. Nowej Zywnosci w EFSA, ktére odbedzie sie w dniu 4-5
wrzesnia br. i tym samym nie zostat poddany pod gtosowanie na posiedzeniu plenarnym
Panelu naukowego EFSA ds. Produktéw Dietetycznych, Zywienia i Alergii (NDA Panel:
Panel on Dietetic Products, Nutrition and Allergies), ktére odbyto sie w dniach 27-29
czerwca br.

Suplement diety zawierajgcy 1-MNA bedzie innowacyjnym produktem posiadajgcym zdolnos¢

do wplywania na biomarkery ryzyka schorzen uktadu sercowo-naczyniowego oraz do

stymulowania produkcji endogennej naturalnej prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w

organizmie zwieksza ryzyko wystgpienia miazdzycy. Badania wykazaly, ze stezenie

endogennego 1-MNA w organizmie cziowieka maleje wraz z wiekiem. Dzieki suplementacji
diety 1-MNA mozna wptywac¢ na poziom 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowac
wydzielanie prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Pozytywne przeprowadzenie procesu autoryzacji 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci,
zgodnie z przepisami art. 4 Rozporzgdzenia 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27
stycznia 1997 r., umozliwi wprowadzenie suplementu diety 1-MNA na rynki krajéw Unii
Europejskie;.

B. Badania za granica

Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA38

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezgcym nr
16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA w Il kwartale 2017 r. Spotka
kontynuowata proces prezentacji przemystowi farmaceutycznemu wynikéw zakonczonych
badan klinicznych Il fazy nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA celem
dalszego rozwoju (komercjalizacji) projektu z udziatem koncernu farmaceutycznego.

W rozmowach z przemystem farmaceutycznym Emitenta reprezentuje jedna z wiodgcych na
Swiecie firm doradczych - Torreya Partners LLC, specjalizujgca sie w doradztwie strategicznym,
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w fuzjach i przejeciach oraz w partneringu i finansowaniu przedsigebiorstw w sektorze
biotechnologicznym.

Ponadto w dniach 4-6 maja 2017 r. wyniki badan Il fazy innowacyjnego leku
przeciwmiazdzycowego 1-MNA zostaly zaprezentowane na miedzynarodowej konferenciji
naukowej "Arteriosclerosis, Thrombosis and Vascular Biology Peripheral Vascular Disease"
(ATVB/PVB) w Minneapolis, USA.

Konferencja ta zostata zorganizowana przez dziat American Heart Association (AHA) zajmujacy
sie tematykg miazdzycy, zakrzepicy i chorobami naczyhh obwodowych. Podstawowym celem
konferencji jest stworzenie forum dla biezgcej wymiany informacji na temat nowych i
pojawiajgcych sie wynikdéw badan naukowych. Grupa docelowa obejmowata naukowcow i
klinicystow w zakresie medycyny sercowo-naczyniowej, oraz kardiologii klinicznej. American
Heart Association to zatozona w 1924 roku przez amerykanskich kardiologéw organizacja non-
profit, ktérej celem przewodnim jest redukcja $miertelnosci i niepetnosprawnosci wywotanych
przez choroby sercowo-naczyniowe i udar moézgu. Obecnie skupia ona ponad 22,5 miliona
0sob.

Celem badania klinicznego fazy Il leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA byto ustalenie
efektywnej dawki leku oraz potwierdzenie braku dziatan niepozgdanych u ludzi w badanych
dawkach leku. Jednostkg nadzorujgcg badanie byt Montreal Heart Institute. Badania kliniczne
prowadzone sg przez spotke zalezng Cortria Corporation (USA).

Montreal Heart Institute jest wiodgcym osrodkiem badawczym i naukowym w Kanadzie
specjalizujgcym sie w kardiologii oraz jednym z najwiekszych tego typu instytutow na $wiecie.
Jest osrodkiem o swiatowej renomie, ktéry wprowadzit wiele nowatorskich rozwigzan zaréwno
na arenie miedzynarodowej oraz krajowej. Wiecej informacji znajduje sie na stronie internetowej
www.icm-mhi.org.

Badania kliniczne fazy Il ("Proof of Concept") zostaty finansowane ze srodkéw pozyskanych z
emisji akcji serii D.

C. Patenty

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Spétka, otrzymata informacje, zeUrzad Patentowy Stanéw
Zjednoczonych podjgt decyzje o udzieleniu patentu na zgtoszenie patentowe nr
15/146,485dotyczgce zastosowania 1-metylonikotynamidu (1-MNA) w leczeniu dyslipidemii,
hipercholesterolemii lub hipertriglicerydemii zwigzanej z niskim poziomem HDL oraz w leczeniu
choréb zwigzanych z dysfunkcjg s$rodbfonka, stresem oksydacyjnym lub niedostateczng
produkcjg prostacykliny. Patent ten zapewnia Spoétce ochrone patentowg w w/w zakresie na
terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Jest to kolejny patent (poprzednie otrzymano w m.in. USA, Europie, Federacji Rosyjskiej,
Meksyku, Kanadzie, Australii i Chinach), ktéry Spotka uzyska w ramach zgtoszen patentowych
dotyczacych zastosowania wybranych soli pirydyniowych w naczynioprotekcji. Spotka dokonata
bowiem w poprzednich latach szeregu zgtoszen patentowych zapewniajgcych ochrone na
terenie catego Swiata.
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8. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Spétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation, spétke z siedzibg w Needham w
stanie Massachusetts Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej, 250First Avenue,
zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu na
terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-MNA, do
ktérej prawa patentowe posiada Emitent.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Emitent posiadat 100% udziatéw spétki Cortria Corporation, na
ktére sktadato sie 88.501 sztuk akcji, dajgcych 88.501 gloséw na walnym zgromadzeniu
podmiotu.

Przejecie kontroli nad spotka zalezng miato miejsce 20 sierpnia 2010 r. Od daty przejecia
kontroli, spotka zalezna konsolidowana jest metodg petna.
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9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w przypadku Emitent tworzy grupe kapitalowg i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Pharmena nie posiada jednostek
podporzgdkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.Informacja o strukturze akcjonariatu Spoéitki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw Udziat w Udziat w
akcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZ
(%) (%)
Pelion SA.wrazz 5165054 5 163 054 58,70% 58,70%
spotkami zaleznymi
Jerzy Gebicki 676 000 676 000 7,69% 7,69%
Konrad Palka 477 881 477 881 5,43% 5,43%
Max Welt Holdings
Limited z siedzibg 465 590 465 590 5,29% 5,29%
Larnaca, Cypr
Robert Bozyk 441 000 441 000 5,01% 5,01%
Pozostali 1571527 1571527 17,87% 17,87%
akcjonariusze
Razem 8 795 052 8 795 052 100,00% 100,00%

* Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spétkami zaleznymi: PGF S.A., Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0..
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11.Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty.

Stan zatrudnienia na 30 czerwca 2017 r.:
- zatrudnienie w osobach: 22 osoby
- zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 22 etaty
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