Racibérz, dnia 30 czerwca 2020 roku

OCENA RADY NADZORCZEJ RAFAKO S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym

Rada Nadzorcza spotki RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu, adres: ul. tgkowa 33, 47-400
Racibdrz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000034143, NIP: 6390001788, REGON: 270217865 (dalej jako: ,,Spétka”), zgodnie z § 21 ust. 2
punkt 4 Statutu Spoétki jak i wymogiem §71 ust. 1 pkt 12) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) oraz art.
382 § 3 Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, niniejszym dokonuje wedtug najlepszej wiedzy
pozytywnej oceny:

1) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A.

za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 roku,

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. w 2019 roku,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spotki dokonata oceny ww. sprawozdan na podstawie:

1) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spoéfki,

2) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2019,

3) sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzadzonego na podstawie art. 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje komisji 2005/909/WE oraz
stosownie do przepisdw ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089),

4) spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Grant Thornton
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ktdra zostata wybrana
przez Rade Nadzorcza do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok
obrotowy 2019.



Biegty Rewident zwrdcit uwage na nastepujgce aspekty w sposdb nastepujacy:

»Istotna niepewnosc¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci”

Zwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spoétki Dominujgcej przedstawit w nocie 6 dodatkowych
informacji objasniajgcych do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce
okolicznosci oraz wynikajacg z nich istotng niepewnos¢:

e Zarzad Spétki Dominujacej opisat zagrozenia zwigzane z zarzadzaniem ptynnoscig finansowa
w Grupie wskazujgc na podstawowe warunki konieczne do zachowania ptynnosci w okresie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego. Warunki te to odnowienie dotychczasowego
finansowania kredytowego i gwarancyjnego, ktérego termin zapada na koniec czerwca 2020
roku oraz utrzymanie tego poziomu finansowania do dnia bilansowego oraz przez dalsze
okresy po dniu bilansowym, pozyskanie dodatkowych $rodkdw potrzebnych do zapetnienia luki
ptynnosciowej w postaci transakcji sprzedazy projektu elektrycznego autobusu e-bus,
kontynuacja projektéw realizowanych do konca roku zgodnie z zatozonymi planami oraz
aktywne zarzadzanie kapitatem obrotowym.

e Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit sytuacje prawng i faktyczng oraz zagrozenia w zakresie
realizowanej na rzecz Tauron Wytwarzanie S.A. umowy na budowe bloku energetycznego
o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II.
W szczegdlnosci Zarzad opisat skutki podpisanego aneksu, w ktérym okreslono zasady
wykonywania przez Grupe prac dodatkowych oraz wydtuzono termin podpisania protokotu
przejecia bloku do eksploatacji do dnia 15 listopada 2020 roku. Aneks zawiera réwniez
zobowigzanie stron do zgodnego i w dobrej wierze wspétdziatania celem likwidacji szkody
wyniktej z awarii, ktéra jest zdarzeniem roku 2020. Zgodnie z podpisanym aneksem strony
maja w najblizszej przysztosci przystgpi¢ do rozméw w zakresie rozliczenia strat wynikajacych
ze stanu epidemicznego oraz zgtoszonych przez Grupe roszczen dodatkowych.

e Zarzad przedstawit sytuacje ptynnosciowg Grupy wskazujagc na konieczno$¢ pozyskania
dodatkowych Zrddet finansowania dziatalnosci podstawowej Grupy oraz koniecznosé
przeprowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych warunkujgcych niezaktécone dziatanie.

Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktdra moze budzi¢ znaczace watpliwosci
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad
Spoétki Dominujacej przedstawit rowniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen.
Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej dziatania te zostang uwieniczone powodzeniem, jednak
pewnosci takiej nie ma. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.

,Objasnienie ze zwrdceniem uwagi: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”

Zwracamy uwage na note 14.3. dodatkowych informacji objasniajacych do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spoétki Dominujgcej wskazat
na istnienie niepewnosci realizacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
bilansowej 42 672 tysigce ztotych. Odzyskiwalnos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zaleze¢ bedzie od powodzenia realizacji zatozonych przez Zarzad Spétki Dominujgcej
budzetow i prognoz podatkowych na kolejne lata. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tej
sprawy.



Biegty rewident w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok
2019, stwierdzit, ze ww. sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, oswiadczyt, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej RAFAKO S.A. i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdza
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Na podstawie tresci omawianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. oraz sprawozdania niezaleznego biegtego
rewidenta z badania ww. sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza Spoétki niniejszym stwierdza
wedtug najlepszej wiedzy, ze:

1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy
2019 sporzadzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci,

2) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. w 2019 roku
sporzgdzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, a takze
przyjetymi zasadami rachunkowosci,

3) przedmiotowe sprawozdania przedstawiajg prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju, osiggnie¢,
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. oraz jej wynik finansowy
na dzient 31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2019 oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. w 2019 roku s3 zgodne z ksiegami,
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
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