INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Od dnia 2 czerwca 2022 r. funkcje depozytariusza petni BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmiana
depozytariusza byta skutkiem wypowiedzenia przez ING Bank Slgski S.A. umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r.

2) Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana ha poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o lagcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

. . . Wartos¢ @
Hierarchia Typ instrumentu skiadnika lokat Udziat % WAN

SKLADNIKI LOKAT

1 poziom hierarchii akcje notowane na aktywnym rynku 2110919,95 zt 92,90%

2 poziom hierarchii kontrakty walutowe -121 777,89 zt (5,36%)

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Nie dotyczy.



3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny, w
szczegOlnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodoéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia
wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsSciowe nie zostaly
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep.

Nie dotyczy.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawnié zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

a. fgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operaciji,
w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesienn i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic. Informacje o przeniesieniu na poziom 3
sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty:

Nie dotyczy.



3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Nie dotyczy.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

a)

b)

w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci
godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny
wartoéci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi
nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej,
jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub
ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci
godziwej. Aby spetié¢ ten wymodg dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji
wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c):

Nie dotyczy.

w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat
tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowga i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢é Funduszu:

a)

b)

c)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na

certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych

przez Fundusz.



5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

W dniu 24 lutego 2022 roku nastgpita zbrojna napasé w Rosji na Ukraine. Fundusz nie identyfikuje
potencjalnego wptywu dziatah wojennych na dzien 30.09.2022 r. oraz wycene sktadnikow lokat.
Powyzsza sytuacja nie powoduje zagrozenia kontynuaciji dziatania Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W trakcie 2022 roku i na dzieh 30 wrzesnia 2022 roku w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W | potroczu 2022 roku kolejne fale pandemii byty w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych
rynkow finansowych i czynnikiem ryzyka dla wynikéw funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym
niz miato to miejsce w 2021 roku. Powstanie szczepionek i dziatania rzadéw ograniczajgce
rozprzestrzenianie sie wirusa na $wiecie poskutkowato mniejszg smiertelnoscia w wielu regionach
Swiata, ludzie nauczyli sie zy¢é w nowej rzeczywistosci, a Swiatowa gospodarka zaadoptowata sie do
nowych warunkéw. W ocenie Towarzystwa, w | potroczu 2022 r. pandemia nie miata juz istotnego
bezposredniego wptywu na rentownos$c¢ i wyniki finansowe funduszu. Wplyw skutkéw pandemii covid-
19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.



Istotnym czynnikiem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczgce zmiany w
otoczeniu spoteczno-gospodarczym. W wyniku zerwania zawieszenia broni i kontynuacji konfliktu
zbrojnego na terytorium Ukrainy, obserwujemy wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz globalnie, a
takze wigzgce sie z nim negatywne oddziatywanie ekonomiczne. Obecnie mozemy zauwazy¢ znaczgce
wahania polskiego ztotego oraz ostabienie kursu waluty krajowej w stosunku do gtdwnych walut EUR
oraz USD, ponadto wystgpit nowy element ryzyka odnosnie decyzji podejmowanych ze strony
inwestoréw portfelowych tgcznie ze wstrzymaniem niektérych decyzji inwestycyjnych ze strony
zagranicznych kontrahentéw. Skutki wynikajgce z naptywu osob przybywajgcych do Polski majg
zaréwno pozytywny, jak i negatywny wplyw na polskg gospodarke. Wzrost wydatkéw zwigzany z
naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy moze w krétkim okresie wptyna¢ pozytywnie na dynamike
wzrostu gospodarczego. Jednak w dtuzszym horyzoncie istotniejszy wplyw bedg miaty zaburzenia w
handlu zagranicznym, podwyzszona zmienno$¢ cen surowcow energetycznych oraz zywnosci na
rynkach swiatowych, co wplywa negatywnie na poziom inflacji. Pozytywnym czynnikiem jest takze
stosunkowo maty udziat polskich firm w wymianie handlowej z krajami bezposrednio zaangazowanymi
w konflikt. Natozone na Rosje i Biatorus sankcje gospodarcze i idgce za tym zatamanie wymiany
handlowej w diuzszej perspektywie powinny mie¢ wigkszy negatywny na zachodnie przedsiebiorstwa
(ze wzgledu na skale wymiany czy ulokowanie zaktadéw produkcyjnych na terenie Ros;ji). Ze wzgledu
na dynamike zdarzerh Towarzystwo nie jest w stanie oceni¢ skali tego wptywu na date sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za | poétrocze 2022 roku. Jednoczesnie Towarzystwo jest swiadome, iz
skutki tego konfliktu z pewnoscig beda miaty wptyw na gospodarke Polski i Europy, zaréwno w
horyzoncie krétko, jak i dlugoterminowym, a tym samym mogg mie¢ rowniez wptyw na wyniki finansowe
Funduszu. Jednakze Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.



Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108
ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoécia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W |. poétroczu 2022 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w spotki notowane oraz ponoszone ryzyko
walutowe.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzgdzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomoca
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W |. pétroczu 2022 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.



6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 103,289%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 327,541%.



