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1. Wybrane dane finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej

SELENA

Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 580 463 541148 136 918 127 407
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 18 748 17 225 4422 4055
Zysk (strata) brutto 14 226 973 3356 229
Zysk (strata) netto 10919 -4 911 2576 -1156
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom kontrolujgcym 10 902 -4 939 2572 -1163
Catkowite dochody 13019 -11 242 3071 -2 647
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 12974 -11221 3060 -2 642
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -29 477 -11 593 -6 953 2729
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 524 =797 -2482 -1877
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31263 48738 7374 11475
Liczba akiji (w szt.) 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z}/szt. / euro/szt.) 0,48 0,22 0,11 -0,05
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
(niebadane) 31 grudnia 2017 (niebadane) 31 grudnia 2017
Suma aktywéw 917 962 822 176 210 465 197 122
Zobowigzania diugoterminowe 51913 38 345 11902 9193
Zobowigzania krétkoterminowe 437 337 361 106 100 270 86 577
Kapitat wiasny 428712 422725 98 292 101 351
Kapitat podstawowy 1142 1142 262 274
Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 228 699 229 317 53 945 53990
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 488 4890 -1766 1151
Zysk (strata) brutto 24 625 -22 615 5808 -5 324
Zysk (strata) netto 25093 -20 260 5919 4770
Catkowite dochody 25093 -20 260 5919 4770
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -61 991 -16 793 -14 622 -3 954
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9363 -6 292 2209 -1 481
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 43442 49 927 10 247 11755
Liczba akcji (w szt.) 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/szt. / eur/szt.) 1,10 -0,89 0,26 -0,21
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) dane (niebadane) dane
przeksztatcone* przeksztatcone*
Suma aktywow 528 650 468 861 121 206 112412
Zobowigzania 227 234 175912 52 099 42176
Kapitat wlasny 301416 292 949 69 107 70 236
Kapitat podstawowy 1142 1142 262 274
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2, Informacje o Grupie Kapitatowej

21 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Jednostkg
Dominujaca w Grupie jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra w dniu 18 kwietnia 2008 roku zadebiutowata
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej

oraz akcesoriéw ogéinobudowlanych. W ofercie Grupy znajduja sie:
o  Piany montazowe poliuretanowe i pianokleje,

Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),

Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Termorefleksyjne powtoki dekarskie,

Systemy ocieplen budynkdw,

Kleje i fugi do ptytek ceramicznych,

Osprzet do aplikacji,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachéw i muréw,

Folie i membrany.

Wsréd oferowanych produktéw znajdujg sie zardwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcéw jak
i dla uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sg Tytan, Quilosa, Artelit i Matizol.

Zaktady produkcyjne Grupy Selena zlokalizowane sg w Polsce, Brazylii, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w Hiszpanii
i Kazachstanie, a jej produkty sg dostepne na rynkach ponad 70 krajow $wiata. Selena prowadzi réwniez dziatalno$¢
badawczg w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach. Grupa posiada ponadto spotke stowarzyszong Hamil — Selena Co. Ltd,
w Korei Ptd. oraz spétke Joint Venture House Selena Company Ltd., w Chinach.

2.2 Jednostka Dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki Selena FM S.A. jest dystrybucja produktéw Grupy na rynki zagraniczne oraz
$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania finansami,
IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

2.3 Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad jednostki dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Jean-Noél Fourel — Prezes Zarzadu,

Marcin Macewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu,

Hubert Rozpedek — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

Agata Gladysz-Staficzyk — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju,

Artur Ryglowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operacji Produkeyjnych i Logistycznych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2018 roku:

e dnia 5 stycznia 2018 roku Pan Jean-Noél Fourel ztozyt rezygnacje z funkciji Prezesa Zarzadu,
e w dniu 12 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate, na podstawie ktérej powierzyta Panu
Marcinowi Macewiczowi petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu, do czasu powotania Prezesa Zarzadu,
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e wdniu 15 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na trzyletnia wspding kadencje Cztonkéw Zarzadu
w skitadzie: Marcin Macewicz — Prezes Zarzadu, Agata Gtadysz-Stafczyk — Cztonek Zarzadu, Artur Ryglowski —
Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w skiadzie:

e Marcin Macewicz — Prezes Zarzadu,
o Agata Gladysz-Stanczyk — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju,
o Artur Ryglowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operaciji Produkcyjnych i Logistycznych.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

24 Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marlena tubieszko-Siewruk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Olszanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Mariusz Warych — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku:

W dniu 14 czerwca wygasta kadencja Rady Nadzorczej i Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A.
podjeto uchwate w sprawie powotania Rady Nadzorczej na wspdlng trzyletnig kadencje w sktadzie:

Krzysztof Domarecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze,

Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;,

Andrzej Krédmer — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

2.5  Komitet Audytu, Komitet Strategii i Innowacji oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej funkcjonowat w sktadzie:
o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Stanistaw Knaflewski — Cztonek Komitetu Audytu,
e Jacek Olszanski — Cztonek Komitetu Audytu.
Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu w trakcie 2018 roku:
Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonuje w sktadzie:
o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Marlena Lubieszko-Siewruk - Cztonek Komitetu Audytu,
o  Krzysztof Domarecki - Cztonek Komitetu Audytu.
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W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej skitadzie spetnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate
wymagania okre$lone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 516 Ustawy o biegtych rewidentach.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

W pazdzierniku 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Strategii i Innowacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Komitet
funkcjonowat w sktadzie:

o Andrzej Krdmer — Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacji,
o Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Strategii i Innowaci,
e  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Strategii i Innowacji funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

e Andrzej Kramer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacii,
e Borystaw Czyzak — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

W dniu 15 czerwca 2018 Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. postanowita o powotaniu Komitetu Nominacji i Wynagrodzen
w skfadzie:

o  Borystaw Czyzak — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,

o  Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.
2.6  Struktura Grupy
Szczegbtowa, strukture geograficzng iwlasnoSciowg oraz podziat nasegmenty geograficzne opisano w nocie
1.6 w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakorczony 30 czerwca

2018 roku.

Szczegotowy opis zmian w strukturze Grupy w pierwszym pétroczu 2018 roku zawiera nota 1.6 skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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3. Istotne wydarzenia
3.1 Nagrody i wyréznienia

Krzysztof Domarecki - laureatem Wektora 2017 (15 stycznia 2018)

W dniu 15 stycznia 2018 roku Krzysztof Domarecki zostat tegorocznym laureatem Wektora 2017 roku. Co roku wyrdznienia
trafiajg w rece osobowosci ze $wiata biznesu, polityki, kultury i mediéw, ktére swojg dziatalnoScig przyczyniajq sie
do budowania katalogu dobrych praktyk dotyczacych rozwoju polskiego biznesu.

Selena S.A. Budowlang Firma Roku (23 stycznia 2018)

Na tegorocznej Gali BUILDER AWARDS Selena S.A. juz po raz szdsty otrzymata wyréznienie Budowlanej Firmy Roku,
a Andrzej Ulfig, Prezes Zarzadu, zostat wyrézniony jako Osobowos$¢ Branzy 2017. Podczas wydarzenia czasopismo Builder
przyznato takze nagrody Polskich Herkuleséw oraz docenito swoich partneréw. Redakcja miesiecznika Builder co roku
wyrdznia firmy wykonawcze, deweloperskie i projektowe, a takze producentow i dystrybutoréw innowacyjnych rozwigzan dla
przemystu budowlanego oraz firmy angazujace sie w kreowanie i rozpowszechnianie najlepszych praktyk w sektorze
budowlanym.

Osobowos¢ Dolnego Slaska (30 kwietnia 2018)

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Grupy Selena FM otrzymat wyrdznienie ,Osobowo$¢ Dolnego
Slaska” w konkursie ,Gwiazdy Biznesu” w ramach Dolnoslaskiego Plebiscytu Gospodarczego. Wyréznienie przyznawane
przez Fundusz Regionu Watbrzyskiego wraz z FRW Media Group - Instytucjg Otoczenia Biznesu oraz portalem
www.naszbiznes24.pl, jest podkresleniem wkiadu w dziatalno$¢ i promowanie regionu. Nominowani do wyr6znienia
sq przedsiebiorcy, samorzadowcy, a takze instytucje okotobiznesowe z regionu Dolnego Slaska.

Selena S.A. laureatem Ortéw Tygodnika Wprost (26 czerwca 2018)

W dniu 26 czerwca 2018 roku Selena S.A. otrzymata wyr6znienie podczas uroczystej gali Ortéw Tygodnika Wprost pod
honorowym patronatem Ministerstwa Przedsigbiorczosci i Technologii, Ministerstwa Inwestycji Rozwoju oraz Ministerstwa
Rolnictwa i Rozwoju Wsi. Orly Tygodnika Wprost to nagroda dla firm, ktére osiggnety najwyzszy sredni zysk netto w ciagu
ostatnich 3 lat, a takze najwiekszy $redni procentowy wzrost zysku netto.

3.2 Promocja Grupy

Selena S.A. na Targach Budma (30 stycznia - 2 lutego 2018)

Selena S.A. kolejny raz uczestniczyta w jednym z najwiekszych wydarzen branzowych, jakim sa Miedzynarodowe Targi
Budownictwa i Architektury — BUDMA. Jest to miejsce spotkan producentow i dystrybutoréw nowoczesnych technologii
i materiatbw budowlanych z przedstawicielami handlu, architektami, wykonawcami i inwestorami w Europie.
Podczas tegorocznej edyciji Selena S.A. byta partnerem Miasteczka Architektéw 1m/ARCH.

Spotkanie marketingu regionu CE (12-14 lutego 2018)

W lutym 2018 roku w Kecskemét, na Wegrzech odbyto sie spotkanie pracownikéw marketingu i sprzedazy z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Jego celem byto zaprezentowanie nowosci produktowych, odéwiezenie wiedzy na temat produktéw
strategicznych, oméwienie wybranych projektow marketingowych na nadchodzace miesigce oraz przedstawienie przyktadow
dobrych praktyk z rynku wegierskiego, czeskiego i rumuriskiego.
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Targi Bricomarché (13-14 lutego 2018)

W dniach 13-14 lutego 2018 roku Selena S.A. wzigta udziat w targach Bricomarché. To juz trzecia edycja targéw
organizowana dla sieci sklepéw i ich dostawcdw. Dzieki uczestniczeniu w targach Selena nawigzata nowe relacje biznesowe.

Szkolenie aplikatoréw ETICS Selena Butgaria (12-15 lutego 2018)

W dniach 12-15 lutego 2018 roku aplikatorzy ETICS z Bulgarii przeszli szkolenie w polskich zaktadach produkcyjnych.
Poznali gtéwne cechy wyrdzniajace produkty Grupy na tle konkurencji, a takze to, w jaki sposéb zwiekszyé wydajnosé
produktow (m.in. Tynku Tytan IS 13). Podczas sesji praktycznej klienci mieli okazje przetestowaé produkty i sprawdzi¢ ich
wydajnosc¢.

Targi Budma w Kielcach (6-7 marca 2018)

W dniach 6-7 marca 2018 roku Selena wzieta udziat w Targach Budowlanych Budma w Kielcach. Na futurystycznym,
stylizowanym na metropolie stoisku potencjalni klienci mogli zapozna¢ si¢ zaréwno z kluczowymi produktami, jak rowniez
poznac¢ nowosci, ktére zasility portfolio marki Tytan Professional. Podczas targéw miaty swojg premiere dwie nowosci Grupy
- nowoczesny klej do glazury — FLEX Gel i SUPERFLEX Gel, ktore jako pierwsze na rynku europejskim taczg konsystencje
Zzelu z sitg widkien.

Eurasia Window & Door (6-9 marca 2018)

W marcu 2018 roku Selena Turcja uczestniczyta w targach Eurasia Window & Door Exhibition w Istambule.
Jest to jedno z najwiekszych wydarzen branzowych w regionie MEA dla przemystu zwigzanego z segmentem
Window&Door. Podczas targéw Selena Turcja przedstawita odwiedzajacym portfolio innowacyjnych  produktow
dedykowanych dla drzwi i okien. Byta to okazja do wymiany do$wiadczen, nawigzania nowych kontaktéw biznesowych oraz
przedstawienia oferty produktowej Seleny.

Bulgarian Building Week (7-10 marca 2018)

W dniach od 7 do 10 marca 2018 roku Selena Butgaria uczestniczyta w jednym z wiekszych wydarzen branzowych —
Bulgarian Building Week 2018. Wzigcie udziatu w targach to przede wszystkim okazja do budowania sieci kontaktow
biznesowych, ale réwniez do zapoznania nowych klientéw z oferta produktowa. W tym roku Selena stawiata akcent
na to, aby pokaza¢ klientom i wykonawcom kompleksowos¢ swojej oferty — gotowe rozwigzania od fundamentéw
az po dach.

Fensterbau Frontale (23 marca 2018)

W dniu 23 marca 2018 roku w Norymberdze Selena Vostok brata udziat w Targach Fensterbau Frontale 2018. Selena
Vostok byta brazowym partnerem wystawy. Melekhina Maria - Dyrektor ds. Marketingu Selena Vostok wzieta udziat w panelu
dyskusyjnym, podczas ktérego zaprezentowano technologie firmy oraz dobre praktyki dotyczace uzywania produktéw Grupy
w segmencie montazu okien.

Arch + Design Summit 2018 (6-7 kwietnia 2018)

W dniach 6-7 kwietnia 2018 roku Selena Turcja brata udziat w jednym z wiekszych wydarzen branzowych Arch + Design
Summit 2018, podczas ktérego miata okazje zaprezentowa¢ mozliwosci Tytana 60 SEKUND wraz z praktycznymi
zastosowaniami. My$la przewodnig wydarzenia byto: "Innowacyjne podejécia w architekturze i wzornictwie", wystawa
potaczona z targami zgromadzita ponad 20 000 uczestnikéw w Centrum Kongresowo-Wystawienniczego Litfi Kirdar.
Ponadto podczas spotkan B2B zespdt sprzedazy i marketingu Selena Turcja spotkat sie z przedstawicielami ponad 40 biur
architektonicznych.

Wyjazd do Bukaresztu z klientami - Selena Turkey (22 kwietnia 2018)

W dniu 22 kwietnia 2018 Selena Turcja odwiedzita Bukareszt ze swoimi klientami w formie nagrody "Incentive Promotion"
w | kwartale 2018 roku. Kampania pofaczona z wycieczkg dla klientéw miata na celu wzmocnienie relacji z kluczowymi
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partnerami, pomys$ine rozpoczecie 2018 roku w odniesieniu do kanatéw krajowych, oraz budowanie $wiadomosci marki
Tytan.

Selena S.A. partnerem Il edycji Wojewédzkich Zawodéw Miody Mistrz Budownictwa (25 kwietnia 2018)

W kwietniu tego roku Selena S.A. byta partnerem Il Edycji Wojewddzkiego Konkursu ,Miody Mistrz Budownictwa”
zorganizowanego przez Centrum Ksztatcenia Zawodowego i Ustawicznego w Czestochowie, przy wspotpracy z Wydziatem
Budownictwa Politechniki Czestochowskiej. Wydarzenie skierowane jest do uczniow szkdt wojewddztwa $laskiego, ktore
prowadzg ksztatcenie w zawodzie Technik Budownictwa.

Sponsoring meczu SMK BARS (28 kwietnia 2018)

Selena FM S.A. byta sponsorem wydarzenia sportowego organizowanego przez Stowarzyszenie Mtodziezy Kazachstanskiej
,Bars” wspieranego przez Ambasade Republiki Kazachstanu Rzeczypospolitej, ktory miat miejsce 28 kwietnia 2018 roku
w Warszawie. W turnieju pitki noznej organizowanej przez ,Bars” brali udziat kazachstanscy studenci z 5 europejskich
panstw.

Szkolenia Fin6éw (6-8 maja 2018)

W dniach 6-8 maja 2018 roku odbywato sie szkolenie pracownikow Dystrybutora Seleny na Skandynawig firmy
Rakkenuskemia z Finlandii. Celem wizyty bylo przeszkolenie fifiskich partneréw z portfolio produktowego z zakresu pian,
uszczelniaczy i klejéw oraz nowych produktow, a takze pokazanie im zaktadow produkcyjnych.

Selena Iberia na targach HISPACK (8-11 maja 2018)

Selena Iberia brata udziat w odbywajgcych sie w Barcelonie tragach HISPACK. Jest to gtéwne wydarzenie branzowe
w Hiszpanii ukierunkowane na przemyst opakowan i drugie takie spotkanie branzowe w Europie. Jest na nim obecnych
1.400 marek i 39 000 odwiedzajacych. Podczas targéw Selena Iberia zaprezentowata technologie i ustugi techniczne.

Selena Romania Award Excellence na Euro Fareastra (15 maja 2018)

Selena Romania otrzymata nagrode Award of Excellence w kategorii Biznes i rozwdj podczas corocznej konferencji Euro
Fereastra. V edycja konferenciji odbyta sie w Bukareszcie 15 maja, a jej celem byto zgromadzenie firm dziatajacych w branzy
okien i drzwi oraz ustanowienie standardéw jakoSci na rynku.

Selena Iberia na targach TEKTONICA (16-19 maja 2018)

W dniach 16-19 maja 2018 roku Selena Iberia uczestniczyta w targach TEKTONICA w Lizbonie. To najwieksze portugalskie
targi budowlane, ktdre z roku na rok cieszg sie coraz wiekszg popularnoscia. Targi przyciagajq co roku tysigce architektow,
budowniczych i instalatorow poszukujacych nowych trendéw w budownictwie. Na targach zostaty zaprezentowane takie
produkty, jak MS Polymer, Tytan 60 SEKUND i Aquaprotect.

Sponsoring PWR Racing Team (18 maja 2018)

Selena FM S.A. byta sponsorem bolidu i inicjatywy zespotu PWR Racing Team. Zesp6t utworzony przez grupe studentow
z Politechniki Wroctawskiej w 2009 roku, obecnie liczy 70 zaangazowanych oséb, ktére co roku projektujg i budujg bolid,
ktory bierze udziat w zawodach Formula Student. Selena kolejny rok z rzedu jako sponsor wspiera te akcje.

Selena Labs uczestnikiem warsztatow OECD (8 czerwca 2018)

Selena Labs byta uczestnikiem migdzynarodowych warsztatdw z udziatem Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
organizowanych przez Komitet Biotechnologii OECD, ktore odbywaty si¢ w Krakowie. Podczas warsztatu Selena Labs
przedstawita nowatorskie podejscie do przysziosci tej gatezi przemystu. Gtéwnym celem wydarzenia, w ktérym uczestniczg
prelegenci z krajow UE oraz spoza Europy, m.in. z Kanady i Japonii, jest dyskusja na temat dostepnosci i wykorzystania
réznych rodzajéow biomasy w Polsce w kontek$cie wdrazania biogospodarki i stymulowania bioprzemystu oraz potrzeb
z zakresu badan i innowacji w tym obszarze.

9/23



% @ Grupa Kapitatowa Selena FM
G SELENA rupa Kapitatowa Selena

ClOBAL EXPERIEMECE Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Udziat Seleny S.A. w Matopolskich Targach Nowych Technologii (16-17 czerwca 2018)

W czerwcu tego roku Selena S.A. brata udziat w Matopolskich Targach Nowych Technologii wraz z SSRW -
Stowarzyszeniem Specjalistow Robdt Wykonczeniowych, ktére miaty miejsce w Krakowie. Podczas branzowego wydarzenia
Selena S.A. przedstawita portfolio nowych klejéw zelowych wzmocnionych wtoknami Tytan oraz zaprezentowata wiasciwosci
i aplikacje pianokleju Tytan 60 SEKUND.

Selena Kazachstan uczestnikiem Polsko-Kazachstanskiej Komisji Miedzyrzadowej ds. Wspotpracy Gospodarczej
(20 czerwca 2018)

W dniu 20 czerwca 2018 roku w Astanie przedstawiciele Seleny Insulations oraz Seleny CA, wzieli udziat w posiedzeniu
Polsko-Kazachstanskiej Komisji Miedzyrzadowej ds. Wspotpracy Gospodarczej, podczas ktérego przedstawili dziatalno$é
i pozycje Seleny w Kazachstanie, a takze problem, z jakim boryka sie Selena Insulations — brak podtaczenia do miejskiej
sieci cieptowniczej. Tym samym pracownicy postulowali o szybsze doprowadzenie sieci grzewczej, co znacznie ograniczy
w przysztosci dodatkowe koszty ponoszone przez Selene Insulations.

3.2.1 Badania i nowe produkty w portfolio

Pierwsze pétrocze 2018 roku w Selenie Labs przebiegata pod znakiem prac zwigzanych z rozwojem grupy produktowej
pianoklejow (FOAD), czyli aplikacji aerozolowych dedykowanych przede wszystkim do klejenia réznorodnych materiatow
budowlanych. Selena posiada w swojej ofercie kleje aerozolowe do murowania, do klejenia izolacji ze styropianu, do klejenia
hydroizolacji oraz kleje typu 60 SEKUND, ktére nadajq sie rowniez do klejenia matych elementéw dekoracyjnych.

W obszarze klejéw i uszczelniaczy kontynuowano prace w obszarze rozwoju produktéw opartych o technologie hybrydowe.
Zakoriczono prace nad nowym klejem montazowym. Klej taczy w sobie dwie najwazniejsze cechy - mocny pierwszy chwyt
oraz szybkie utwardzanie produktu. Produkt zostat zatwierdzony z pozytywnym wynikiem przez klientow, bezpo$rednio
na rynku.

Zakoriczono réwniez prace laboratoryjne nad klejem hybrydowym do parkietu, o parametrach zblizonych do klejow
poliuretanowych. Klej zostat wdrozony do produkcji. Zmodyfikowano formute kleju kontaktowego pod katem aplikacji kleju
w nizszych temperaturach. Formuta zostata wdrozona do produkcji. Wdrozono nowg formute kleju transparentnego na bazie
poliuretandw, dedykowang na rynek turecki. Uruchomiono produkcje produktéw ogniochronnych - silikonu i uszczelniacza
akrylowego.

W obszarze hydroizolacji zakoriczono prace nad nowg formutg wysokorefleksyjnej hydroizolacyjnej powtoki dekarskiej
COOL-R, w celu zwigkszenia mozliwosci jej zastosowania w réznych warunkach temperaturowo-wilgotno$ciowych. Produkt
zostat wdrozony do produkcji. Opracowano nowg linie produktéw na bazie emulsji bitumicznych, uruchomiona zostata
produkcja na nowej linii. Wdrozono do produkcji grubo powtokowa mase hydroizolacyjng na bazie emulsji bitumicznej, ktéra
obecnie jest w trakcie walidacji u klientow.

Selena Labs w | pdtroczu 2018 kontynuowata réwniez prace w projektach HORYZONT 2020 - EENSULATE i BIOMOTIVE.
W pierwszym projekcie zakorczono prace nad piang PIR o znacznie lepszych wiasciwoSciach antyogniowych,
termoizolacyjnych oraz ograniczonym dymieniu w trakcie spalania. Przeprowadzono badania aplikacyjne u klienta.
W projekcie BIOMOTIVE przygotowano koncepcje projektowa fabryki oligoestréw, TPU oraz prepolimeréw. W zakresie
badarn wykonano syntezy oligoestrow na bazie surowcédw odnawialnych oraz syntezy bezizocyjanianowych elastomerdw
i pian poliuretanowych.

3.3 Inwestycje

Najwiekszy udziat w wydatkach inwestycyjnych w pierwszym potroczu 2018 roku miaty naktady na inwestycje
modernizacyjne w polskich zaktadach produkcyjnych Tytan EOS oraz Izolacja Matizol oraz zakup nowych instalacji i wydatki
modernizacyjne w spotce produkcyjnej Selena Iberia w Hiszpanii. Kontynuowano réwniez budowe nowego laboratorium R&D
w Dzierzoniowie (Selena Labs).
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3.4 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowego limitu kredytowego dla spotek Selena FM
S.A., Orion PU Sp. z 0.0, Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena S.A.. Kwota kredytu zostata utrzymana na poziomie 70 min zi,
jednoczes$nie zostat wydtuzony okres kredytowania do 4 lipca 2021 roku. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteki na
nieruchomos$ciach nalezacych do spdtek zaleznych Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena Labs Sp. z 0.0. oraz Tytan EOS
Sp. z 0.0., zastaw rejestrowy na ruchomosciach i zapasach Carina Silicones Sp. z 0.0. i Tytan EOS Sp. z 0.0., wraz
z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, zastaw rejestrowy na zapasach Orion PU Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0.
i Selena S.A. wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, oraz poreczen wg prawa cywilnego spotek Tytan
EOS Sp. z 0.0. oraz Libra sp. z 0.0. Dodatkowo, kredytobiorcy wystawili na rzecz banku weksle in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa,

W dniu 9 lipca 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnoSci dla spétek Selena FM S.A., Orion PU
Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0., Selena S.A., Izolacja Matizol, Sp. z 0.0., TYTAN EOS Sp. z 0.0. Kwota udzielonego limitu zostata
zredukowana do 35 min zt, okres kredytowania zostat wydtuzony do 13 lipca 2020 roku. Zabezpieczenie limitu stanowi:
petnomocnictwo do rachunkdw biezacych kredytobiorcow prowadzonych przez bank, hipoteka na nieruchomosci spétki Orion
PU Sp. z 0.0. do kwoty 52,5 min zt z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz weksle in blanco wystawione przez
kredytobiorcow wraz z deklaracja wekslowa,

W dniu 15 sierpnia 2018 roku zostata podpisana umowa kredytowa przez spdtke zalezng Selene Vostok. Kwota udzielonego
kredytu wynosi 300 min RUB, okres kredytowania koniczy si¢ 15 sierpnia 2019 roku. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢
bedzie gwarancja udzielona przez Selena FM S.A.
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4, Oméwienie sytuacji finansowej

4.1 Wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 6 miesiecy oraz 3 miesiace
zakonczone odpowiednio 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.

6 miesiecy 6 miesigcy Zmiana kwotowa Zmiana %
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 580 463 541148 39315 7,3%
Koszt wtasny sprzedazy 412 621 378 105 34 516 9,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 167 842 163 043 4799 2,9%
Koszty sprzedazy 94 436 95 844 -1408 -1,5%
Koszty ogélnego zarzadu 49673 47 648 2025 4.2%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -3219 -2 326 -893 -
Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych 1766 0 1766 -
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 32603 29716 2888 -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 18748 17 225 1523 -
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 981 -16 737 11756 -
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 459 485 -26 -
Zysk (strata) brutto 14 226 973 13253 -
Zysk (strata) netto 10919 -4 911 15830 -
Inne catkowite dochody netto 2100 -6 331 8431 -
Catkowite dochody razem 13019 -11242 24 261 -
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 28,9% 30,1% -1,2
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 16,3% 17,7% -14
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 8,6% 8,8% 0,2
Rentownos$¢ EBITDA % 5,6% 5,5% 0,1
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 3,2% 3,2% 0,0
Rentownos¢ netto 1,9% -0,9% 2,8

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana %
zakoriczone zakoriczone kwotowa
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 332277 321043 11234 3,5%
Koszt wtasny sprzedazy 236 118 225323 10795 4,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 96 159 95720 439 0,5%
Koszty sprzedazy 50 240 51824 -1584 -3,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 24755 24 847 92 -0,4%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -2 591 364 -2 955
Strata/(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych 563 0 563
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 25018 25981 -963
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 18 010 19413 -1403
Wynik na dziatalnoci finansowej -596 -12 258 11 662
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 459 485 -26
Zysk (strata) brutto 17 873 7640 10233
Zysk (strata) netto 15095 3622 11473
Inne catkowite dochody netto 1841 -4 536 6377
Catkowite dochody razem 16 936 914 17 850
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 28,9% 29,8% -0,9
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 15,1% 16,1% -1,0
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 7,5% 7,7% 0,3
Rentowno$¢ EBITDA % 7,5% 8,1% 0,6
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT%) 54% 6,0% 0,6
Rentowno$¢ netto 4,5% 1,1% 34

EBIT% — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2018 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 580,5 min zt ibyly 07,3% (tj. 039,3 min z)
wyzsze od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wzrost przychodow ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2018 roku ztozyly sie przychody osiggniete w pierwszym kwartale
2018 roku przez spdtke Uniflex S.p.A. (14,8 min zt), kt6rej akwizycja nastapita z koncem marca 2017 roku oraz wartociowy
wzrost sprzedazy spotek w Grupie, gtéwnie w Hiszpanii, USA, Turcji i w Kazachstanie.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pdtnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale nasegmenty nie ulegta istotniejszym zmianom w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktéry wypracowat 66%
przychodow ze sprzedazy (wobec 64% w analogicznym okresie 2017 roku). Pomimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy,
nastapit spadek udziatu podsegmentu Polska w przychodach Grupy zwigzany w znacznej mierze z akwizycjg spotki Uniflex
S.p.A., ktéra wplyneta na wzrost udziatu podsegmentu Unia Europejska — pozostate kraje. Segment geograficzny Europa
Wschodnia i Azja zmniejszyt swoj udziat w sprzedazy ogdtem z 30% do 28%, pomimo wartoSciowych przyrostow. Udziat
segmentu Ameryka Pdinocna i Potudniowa utrzymat swéj poziom 6%, odnotowujac spadek dynamiki przychodow
na poziomie -3%.
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Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych 2018/ 2017
30 czerwca 2018 (niebadane) 30 czerwca 2017 (niebadane)

Unia Europejska, w tym: 66% 64% 12%

Polska 37% 38% 2%

Pozostafe kraje 30% 26% 27%
Europa Wsch. i Azja 28% 30% 0%
Ameryka Pn. i Pd. 6% 6% -3%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena osiagneta w | pétroczu 2018 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 167,8 min zi, tj. 0 4,8 min zt wyzszy
niz w roku ubiegtym.

Rentownos¢ brutto sprzedazy wyniosta 28,9%, czyli 0 1,2 p.p. mniej niz w roku ubiegtym. Spadek rentownosci brutto jest
efektem podwyzek cen surowcdw, ktore Grupa w czesci nie mogta przenie$¢ na rynek w ramach uwarunkowan nasze;
konkurencyjno$ci cenowej na poszczegdlnych rynkach lokalnych.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w| pdtroczu 2018 roku wyniosty 94,4 min zt ibyly nizsze o1,4min zt tj. o 1,5% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Udziat ich w stosunku do wartosci sprzedazy spadt 0 1,4 p.p. z 17,7% do 16,3%.

W Il kwartale 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty 50,2 min zt i byty nizsze o 3,1% w stosunku do kosztow sprzedazy
w okresie pordwnywanym w roku 2017.

Koszty ogdlnego zarzadu w | potowie 2018 roku wyniosty 49,7 min zt iwzrosly 02,0 min zt w pordwnaniu do roku
ubiegtego. Na wzrost kosztéw ogélnego zarzadu wptyneto zwiekszenie kosztéw dziatalnosci badawczo-rozwojowej, a takze
koszty ktdre nie byty ponoszone w pierwszym kwartale 2017 roku (amortyzacja systemu ERP oraz koszty ogélnego zarzadu
nabytej spétki Uniflex S.p.A.).

W Il kwartale 2018 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 24,8 min zt i byty nizsze 0 0,4% w stosunku do kosztéw ogdlnego
zarzadu poniesionych w okresie poréwnywanym w roku 2017.

Stosunek kosztdw sprzedazy i ogélnego zarzadu do przychoddw ze sprzedazy wyni6st w | pétroczu 2018 roku 24,8% i byt
0 1,7 p.p. nizszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk/strata operacyjna

W | pétroczu 2018 roku Grupa Selena FM osiagneta zysk operacyjny w wysokosci 18,7 min zt wobec 17,2 min zt zysku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednocze$nie, zysk na dziatalno$ci operacyjnej osiggniety w drugim kwartale
2018 roku wyniést 18,0 min zt.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem straty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych byt
ujemny i wyniost 5,0 min zt. Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z wdrozonym nowym standardem MSSF 9 Grupa prezentuje
wynik z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych w osobnej linii w rachunku zyskéw i strat. Negatywny wptyw na saldo
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych (tacznie w kwocie 0,7 min z)
utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pomniejszone o rozwigzane odpisy (1,8 min zt) oraz odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasow, koszty likwidacji zapaséw oraz niedobory inwentaryzacyjne pomniejszone 0 rozwigzane odpisy
aktualizujace warto$¢ zapasow i nadwyzki inwentaryzacyjne (facznie w kwocie 2,0 min z1).

Zysk/strata netto
Grupa Selena FM za | pdtrocze 2018 roku wygenerowata zysk netto na poziomie 10,9 min zt, wobec straty netto na poziomie

-4,9 min zt wykazanego w analogicznym okresie roku 2017. W Il kwartale 2018 roku zysk netto wynidst 15,1 min zt i byt
0 11,5 min zt wyZzszy od zysku netto osiggnietego w Il kwartale roku ubiegtego.
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Istotny wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalno$ci finansowej, w tym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki) oraz koszty odsetek.

Zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony w analizowanym okresie 6 miesiecy 2018 roku o ujemny wynik
na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 5,0 min zt. Ujemne saldo z tytutu réznic kursowych wyniosto 0,5 min zt, wobec 1,9
min zt przychodu za pierwszy kwartat roku 2018. Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu
0 uzyskane odsetki z lokat bankowych i odsetki od obligacji wyniosty w | pétroczu 2018 roku 3,3 min zt wobec 0,8 min zt
poniesionych w | p6troczu 2017 roku.

W | pétroczu 2018 roku obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 3,3 min zt. W Il kwartale 2018 roku podatek
dochodowy obcigzyt wynik w kwocie 2,8 min zt.

Warto$¢ EBITDA w | pdtroczu 2018 roku wyniosta 32,6 min zt (w tym amortyzacja: 13,9 min zt) i byta 0 2,9 min zt wyzsza
od wartosci EBITDA osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

42  Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 Zmiana kwotowa Zmiana %
Dane w tys. zt (niebadane)
Aktywa trwate 318 144 313 531 4613 1%
Rzeczowe aktywa trwate 222673 220 825 1848 1%
Wartoci niematerialne 55 086 55475 -389 -1%
Pozostate aktywa diugoterminowe 40 385 37231 3154 8%
Aktywa obrotowe 599 818 508 645 91173 18%
Zapasy 216 963 193 040 23923 12%
Naleznosci handlowe 285390 206 435 78 955 38%
Srodki pienigzne 44 430 52 921 -8491 -16%
Pozostate aktywa obrotowe 53 035 56 249 -3214 -6%
Kapitat wtasny 428 712 422725 5987 1%
Zobowigzania 489 250 399 451 89799 22%
Kredyty i pozyczki 191010 152 129 38 881 26%
Zobowigzania handlowe 172 163 152 015 20148 13%
Pozostate zobowigzania 126 077 95 307 30770 32%
30 czerwca 2018 .

(niebadane) 31 grudnia 2017

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,4 1,4

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,9 0,9

Wskaznik stopy zadtuzenia 53% 49%

wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnodci — aktywa obrotowe pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Wzrost wartosci aktywow obrotowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku 0 91,2 min zt jest naturalng konsekwencjg
zwiekszania skali sprzedazy w drugim kwartale 2018 roku w stosunku do IV kwartatu 2017 roku, co znajduje swoje
odzwierciedlenie przede wszystkim w warto$ci nalezno$ci handlowych i zapasow.

Stosunkowo niewielki wzrost wartosci zapasdéw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku (0 23,9 min zt) jest zwigzany
posrednio z przewidywanym wzrostem cen surowcéw w 2018 roku i w konsekwencji zwigkszonym poziomem zapasu
surowcow w 1V kwartale 2017 roku oraz czynnikow sezonowych.

Osiggniete wskazniki ptynnoSci biezacej 1,4 i szybkiej 0,9 wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowg w Grupie
i zdolnos¢ do regulowania na biezaco zobowigzan.
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4.3 Zadtuzenie

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Dane w tys. zt (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 191010 152129
Pozostate zobowigzania finansowe 33106 28 699
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 430 -52 921
Zadtuzenie netto 179 686 127 907
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 428 177 422 235
Kapitat i zadtuzenie netto 607 863 550 142
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wiasny + zadtuzenie netto) 30% 23%
Stopa zadiuzenia (zobowiazania / aktywa ogétem) 53% 49%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 249 1,85

* zadtuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku zwigzany jest gtéwnie
z sezonowoscia, z ktérej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej w miesigcach
letnich.

W konsekwencji wskaznik stopy zadtuzenia na 30 czerwca 2018 roku wyniost 53% i byt 0 4 p.p. wyzszy niz na koniec 2017

roku. Zmiana wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytéw, atakze z sezonowego wzrostu zobowigzan
handlowych.

44  Przeplywy pieniezne

Wybrane wielko$ci skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za 6 miesiecy zakoriczonych odpowiednio
30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Dane w tys. zt (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne] -29 477 -11 593 -17 884
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne] -10 524 -7 971 -2 553
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31263 48738 -17 475
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -8 738 29174 -37 912

Przeptywy pieniezne netto w | potroczu 2018 roku wyniosty -8,7 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -29,5 min zt. W zwigzku z sezonowoscig dziatalnosci Grupa
zwiekszyta zaangazowanie gotéwki w aktywa obrotowe netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku: naleznoSci
(78,9 min zt), zapasy (-22,0 min z}) oraz zobowigzania (40,1 min zt). Na spadek przeptywdw z dziatalnoSci operacyjnej
w | pétroczu 2018 roku wptyw miaty zakupy cze$ci surowcodw strategicznych realizowanych na podstawie przedptat.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo -10,5 min zt, wydatki inwestycyjne byly
0 2,6 min zt wyzsze niz w pierwszym pdtroczu ubiegtego roku.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 31,3 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wplywy netto z tytutu
zaciagnietych kredytow (37,0 min zt) przeznaczonych na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, zaptacone
odsetki (-3,5 min zt) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-2,7 min z4).
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4.5 Sezonowo$¢ dziatalnosci

Branza materiatéw budowlanych, w ktdrej dziata Grupa Selena FM, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w IIl kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2016-2017 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegolnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%, Il kwartat — 27%, Il kwartat -
30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy maja wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegblnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

46  Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2018 rok.

4.7  Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale
Istotne czynniki mogace w ocenie Zarzadu wptywaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach zostaty opisane ponizej.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Prognoza Komisji Europejskiej opublikowana 12 lipca 2018 roku
pokazuje, ze gospodarka Swiatowa uzyska w roku biezacym 4,2% wzrostu PKB, a w roku 2019 4,1% wzrostu, w tym
co szczegolnie wazne, kraje Unii Europejskiej wzrosng o 2,1% i 2,0% odpowiednio. Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena
w strefie euro istotne jest utrzymanie dodatnich wskaznikéw dla gospodarki hiszpanskiej, aczkolwiek malejacych: 2,8%
w 2018 i 2,4% PKB w 2019 roku a takze a takze Wioch +1,3% i +1,1% odpowiednio. Dodatnie przyrosty PKB w 2018
wg prognozy KE odnotujg rowniez pozostate europejskie kraje dziatania Grupy Selena: Rumunia +4,1%, Wegry +4,0%,
Czechy +3,0%, Bulgaria +3,8%, Polska +4,6%. Dla pozostatych rynkéw Grupy Selena prognozy Miedzynarodowego
Funduszu Monetarnego z 2 lipca 2018 mowig o wzroscie PKB w 2018 roku: USA o 2,9%, Rosja o 1,7%, Chiny o 6,6%,
Brazylia wzrost 0 1,8%.

Sytuacja w budownictwie. Duzy wptyw na popyt na rynku chemii budowlanej bedzie miata sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwieksze zuzycie tych materiatow. Dane GUS z 20 sierpnia 2018, za okres 7 miesiecy
2018 roku, odnotowuja wzrost 0 3,0% liczby mieszkan oddanych do uzytku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017
roku, przy jednoczesnym wzroScie liczby wydanych pozwoler na budowe o 0,4% i liczby rozpoczynanych inwestycii
mieszkaniowych o 6,6%, widoczny jest wyrazny spadek dynamiki w stosunku do 3 pierwszych miesiecy tego roku.
Po 7 miesigcach 2018 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 21,4% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Réwniez pozytywnej sytuacji w budownictwie nalezy oczekiwa¢ w pozostatych krajach dziatania Grupy Selena,
w tym w Europie Zachodniej. Z uwagi na sytuacje polityczno-gospodarczg w Turcji trudno jest aktualnie prognozowac
w tym kraju rozwdj rynku budowlanego.

Dostepnos¢ finansowania. Wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankéw Polskich wynikéw sondazu na temat
koniunktury w sektorze bankowym PENGAB w sierpniu biezacego roku, w prognozach 6 — miesiecznych tylko 49%
bankowcow wskazuje na wzrost, 45% na stabilizacje, a 6% na spadek zaciaganych kredytdw mieszkaniowych. Wedtug
najnowszego Raportu AMRON - SARFiN opublikowanego 29 sierpnia 2018 roku banki udzielity w pierwszym pétroczu
prawie 109 tys. kredytéw hipotecznych. Warto$¢ nowych uméw kredytowych udzielonych w Il kwartale 2018 roku to prawie
14 mid zt. Warto$¢ zadtuzenia gospodarstw domowych w Polsce z tytutu zaciggnietych kredytéw mieszkaniowych
po raz pierwszy przekroczyta poziom 400 mid zt. w 2018 roku. Wyniki pierwszego pétrocza zdajg sie potwierdza¢ prognoze
0 mozliwym przekroczeniu w roku 2018 putapu nowych 200 tys. kredytéw hipotecznych o wartosci tacznej siegajacej nawet
50 mld ziotych.

Kursy walutowe. Wedtug prognozy walutowej Thomson Reuters z dnia 17 sierpnia 2018 roku wynika, iz w czwartym
kwartale nalezy oczekiwaé¢ kursu ztotego w okolicach 4,29 EUR/PLN. Réwniez nalezy sie spodziewaé pewnej stabilno$ci na
rynkach walutowych Srodkowej i Wschodniej Europy. Na koniec roku dla najwazniejszych rynkéw oczekiwane
sq nastepujace kursy: EUR/RUB 77,66; EUR/TRY 7,75; EUR/CZK 25,43; EUR/HUF 322,79; EUR/RON 4,69; EUR/UAH
33,84.
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Ryzyko naleznosci. Grupa Selena prowadzi sprzedaz produktéw z odroczonym terminem ptatnosci, w zwiazku z czym
istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentdéw nalezno$ci za dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka
kredytowego spotki nalezace do Grupy prowadzg biezacy monitoring naleznosci handlowych, stosujq procedure
przyznawania limitdw kredytowych oraz coraz wigksza liczba spétek z Grupy ubezpiecza cze$¢ naleznosci handlowych.
Spotki Grupy nie odnotowujg wzrostu naleznosci przeterminowanych. Struktura wiekowa naleznosci handlowych znajduje sie
w nocie 15 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ceny surowcow. Ceny podstawowych surowcéw utrzymujg w roku 2018 wysoki poziom osiagniety w roku 2017. Surowiec
PMDI po osiggnieciu swojego maksimum, w drugim kwartale odnotowuje powolny systematyczny spadek cen zakupu.
Natomiast podaz surowcdw do produkcji silikonéw kwasnych oraz polimeréw jest w dalszym ciggu ograniczona, wystepuja
problemy z dostepnoscia i w konsekwencji obserwowany jest dalszy wzrost cen. Wzrost cen asfaltu wynika bezposrednio
z notowan ropy i aktywnych inwestycji w drogownictwie. W pozostatych grupach surowcowych nalezy oczekiwa¢ wzglednej
stabilno$ci cen.
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5. Pozostate informacje

5.1 Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegétowo opisane w nocie 29.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2017
oraz w nocie 16 skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

5.2  Sprawy sporne

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie sg strong
nieujawnionych postepowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Pozostate istotne sprawy sporne zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Selena FM za rok 2017 w nocie 29.3.

Spdr pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. (poprzednio Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysoko$ci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych. Dnia
27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, moca ktérego Sad | instancji oddalit powédztwo i zostata
ztozona przez Spbtke apelacja. Dnia 8 wrzeSnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie
z powodztwa Carina Silicones Sp. z 0.0. przeciwko Bank Millennium S.A. utrzymujac w mocy wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Silicones Sp. z 0.0. otrzymata od Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spdtki o zaptate, ktéry datowany jest na dzieri 4 stycznia 2013 roku. Bank
okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasadzenia ww. roszczenia z tytutu domniemanego
zawarcia przez spoétke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. Powielajac stanowisko zarzadu Carina Silicones
Sp. z 0.0. poparte opiniami prawnymi Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadnosci roszczen
banku. Na podstawie uzyskanej opinii prawnej, spétka zlozyta odpowiedz na pozew wnioskujac o odrzucenie pozwu albo
0 oddalenie powddztwa w catoSci i zawieszenie postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia
transakcji. Dnia 11 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie przychylit si¢ do wniosku Cariny Silicones Sp. z 0.0. i na
czas rozstrzygania postepowania o ustalenie wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w przedmiotowej sprawie.

Na wniosek Banku Millennium Sad Okregowy w Warszawie odwiesit postepowanie o zaptate. W trakcie pierwszej rozprawy
w dniu 14 marca 2017 roku petnomocnik Banku Millenium ztozyt wniosek o skierowanie stron postepowania do mediaciji. Sad
postanowit odroczy¢ decyzje w przedmiocie wniosku. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego Sad
Okregowy kontynuuje prowadzenie postepowania dowodowego w sprawie, przy czym Spétka szacuje, ze rozstrzygnigecie
sqdu | instancji nastgpi¢ powinno w 2019 roku. Spdtka posiada opinie¢ prawng, ktéra w bardzo wysokim stopniu
uprawdopodabnia wygrang w sprawie o zaptate.
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Postepowanie administracyjne pomiedzy Selena S.A. a Urzedem Celnym

Selena S.A. jest strong postepowan celnych zwigzanych z natozeniem przez organy celne cta antydumpingowego na spotke
w zwigzku z importem siatki podtynkowej o otwartych oczkach z widkien szklanych z Tajwanu. Import spdtki odbywat sie
m.in. w latach 2011 — 2012. Nie obowigzywato wéwczas jeszcze cto antydumpingowe na przywdz niektorych rodzajow tkanin
siatkowych o otwartych oczkach z wtokien szklanych wystanych z Tajwanu. Cto antydumpingowe na przywdéz tego towaru
z Tajwanu zostato wprowadzone dopiero poczawszy od 25 maja 2012 roku, na podstawie Rozporzadzenia nr 437/2012 z 23
maja 2012 roku w zwigzku z rozporzadzeniem nr 21/2013 z dnia 10 stycznia 2013 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdyni wszczat wobec Selena S.A. pierwsze postepowanie
w przedmiocie okre$lenia kwoty cta antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu, za$ w dniu 27 maja 2014
roku Naczelnik Urzedu Celnego w Gdansku wszczat kolejne 37 postepowan w przedmiocie okreSlenia kwoty cta
antydumpingowego od importu siatki podtynkowej z Tajwanu. Podstawg wszczecia postepowan przez polskie organy celne
bylo otrzymanie raportu Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzyé Finansowych (OLAF) z dochodzenia
przeprowadzonego przez OLAF na Tajwanie w 2013 roku dotyczacego podejrzenia omijania cta antydumpingowego
natozonego na import siatki podtynkowe;.

Wobec Spétki toczyly sie 32 postepowania, w ktérych na Spétke zostato natozone tacznie w | instanciji cto antydumpingowe
w wysokosci 7.992,9 tys. zt. Podstawg decyzji | instancji naktadajacych cto antydumpingowe byt wytacznie przestany przez
OLAF raport z przeprowadzonego dochodzenia, (a de facto przestane przez wiadze tajwanskie zestawienia, tabele
zalaczone do raportu OLAF), ktorego jakos¢ jak i zawartos¢ merytoryczna wzbudza uzasadnione watpliwosci Spotki, na
ktdre konsekwentnie zwraca ona uwage Sadu. Podirzymanie niekorzystnych dla Spétki decyzji przez organ Il instancii
spowodowato ztozenie skargi do NSA.

Do dnia 15 grudnia 2016 roku przebieg postepowar przed sgdami administracyjnymi byt korzystny dla Spétki. Pierwsze
niekorzystne dla Spétki rozstrzygniecie sagdowe w sprawach celnych zostato wydane w dniu 15 grudnia 2016 roku (w grupie
3 postepowan), kiedy to po ponownym rozpoznaniu ww. spraw. Sad oddalit skargi Selena S.A. jednak, nie odnidst sie przy
tym do rozbieznych danych wynikajacych z raportu OLAF oraz uzupetniajacej korespondencji OLAF. Powyzsze niekorzystne
rozstrzygniecie w sprawie trzech zlozonych skarg na decyzje Dyrektora Izby Celnej do WSA podniosto ryzyko negatywnego
zakoriczenia pozostatych spraw, wobec czego zdecydowano o zawigzaniu rezerwy na ten cel. Z wyrokami dotyczacymi tych
3 postepowan nie zgadza sie Spotka i w dniach 20 i 22 lutego 2017 roku wniosta skargi kasacyjne do NSA od niekorzystnych
rozstrzygnieg.

Grupa innych 15 postepowan byta zawieszona przed organem drugiej instancji. Po podjeciu postepowania organ drugie;
instancji wydat we wrzesniu 2017 roku decyzje utrzymujace w mocy decyzje organu | instancji. Spotka zaptacita cto
wynikajace z przedmiotowych 15 decyzji w tacznej kwocie 4,4 min zt wraz odsetkami w tacznej kwocie 0,2 min zt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2017 roku do WSA w Gdarsku ztozone zostaty skargi w tych 15 postepowaniach.
WSA w Gdansku utrzymat w mocy skarzone decyzje. Wyroki nie sg prawomocne. Spétka nie zgadzajac sie z wyrokami
whiosta skargi kasacyjne do NSA dnia 16 kwietnia 2018 roku. Wraz ze skargami na przedmiotowe 15 decyzji Spdtka wniosta
takze skarge kasacyjng w pojedynczej sprawie, ktdra po uchyleniu przez WSA i NSA zostata nastepnie ponownie
negatywnie rozstrzygnieta dla Spétki. Wydanie decyzji w tej pojedynczej sprawie zbiegto sie w czasie z wydaniem 15 decyzji,
co skutkowato wydaniem wyrokéw przez WSA (a nastepnie wniesieniem skarg kasacyjnych od nich) w tym samym dniu.
Wysoko$¢ cta w tej pojedynczej sprawie wynosi 407,1 tys. zt — cto zostato zaptacone przez Spétke. Inna grupa pozostatych
13 postepowan pozostaje zawieszona przez WSA w Gdansku. Spétka zaptacita po dniu bilansowym nalezno$ci wynikajace
z 13 decyzji objetych tymi postepowaniami wraz z odsetkami w tacznej wysokosci 2 840 tys. zt.

Na kwote potencjalnych przysztych obcigzen celnych zostata utworzona rezerwa w cigzar kosztow 2016 roku, czesciowo
wykorzystana w 2017 oraz 2018 roku. Warto$¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 3 418 tys. zt.
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5.3 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w nocie 22. skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2018 roku.
54  Glowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Udziat akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w glosach Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w glosach
akcji akcyjnym na WZA
, Imienne uprzywilejowane co do 4000 000 17,52% 8 000 000 29,81%

AD Niva Sp.z0.0.* liczby gtosow
Na okaziciela 5763000 25,24% 5763000 21,48%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8050 000 35,25% 8050 000 30,00%

Quercus Towarzystwo Funduszy \. o1 2iciela 1367 141 5,99% 1367 141 5,09%
Inwestycyjnych S.A.

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
** stan na dzien 7 lipca 2016 roku

5.5 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.6  Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2017, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktorego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien
2 lipca 2018 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
w dniu 16 lipca 2018 roku.

5.7  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujgcej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych Jednostke Dominujgcg na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imig i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akcji (zt)
AD Niva Sp.zo.0.* - 9763 000 488 150
Syrius Investments s.a.r.l.* - 8 050 000 402 500
Artur Ryglowski Czlonek Zarzadu 7600 380,00
Marcin Macewicz Cztonek Zarzadu 600 30

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez spétke Syrius Investment s.a.r.l.
** jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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5.8 Programy wynagrodzen oparte na kapitale

W pierwszym potroczu 2018 roku nie realizowano programéw wynagrodzen opartych na kapitale.

5.9 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 13 marca 2018 roku Rada Nadzorcza spdtki Selena FM S.A. podjeta uchwale o wyborze firmy
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, do przegladu pétrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata 2018, 2019 i 2020. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu

23 kwietnia 2018 roku.
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GLOBAL EXPERIENCE

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Selena FM S.A. oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spotki Selena FM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Selena FM oraz ich wynik finansowy, a $rédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skrdconego $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. oraz $rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2018 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Marcin Macewicz

Czlonek Zarzadu

Agata Gladysz-Staniczyk

Cztonek Zarzadu

Artur Ryglowski
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