Polityka w sprawie podziatu zysku
spotki Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w Zawierciu

za 201812019 r.

l. Wstep

Niniejsza polityka w sprawie podziatu zysku spotki Konsorcjum Stali S.A. z
siedzibg w Zawierciu (adres: ul. Paderewskiego 120, 42 — 400 Zawiercie), wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000279883 (dalej: ,Spotka”), zostata przyjeta w dniu 2 listopada 2018 r. przez
Zarzad Spotki i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Spoétki w dniu 2 listopada
2018 r.

1. Polityka w sprawie podziatu zysku

Najwazniejszym celem Zarzadu Spotki jest dalszy rozwoj dziatalnosci zaréwno
Spotki, jak roéwniez Grupy Kapitatowej Spotki. Na ten cel Spotka chce przede
wszystkim  przeznacza¢ $rodki, budujac dtugoterminowa wartos¢ dla
akcjonariuszy, poprzez rozwoj skali prowadzonej dziatalnosci. Przed przyjeciem
niniejszej Polityki, Zarzad wziagt pod uwage w szczegdlnosci nastepujace czynniki:

1. sytuacje finansowa Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Spofki,

2. sytuacje rynkowa, w jakiej funkcjonujg spotki z Grupy Kapitatowej Spotki,

3. realizacje przyjetego planu inwestycyjnego na lata 2016 — 2019 oraz
wartos¢ przewidywanych nowych inwestycji w latach 2019 - 2020,

4. koszt oraz mozliwosci pozyskania finansowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spofki,

5. postanowienia umow finansowych zawartych przez spotki z Grupy
Kapitatowej Spotki, w szczegdlnosci dotyczace nieprzekraczania
okreslonych poziomoéw wskaznika zadtuzenia.

Po uwzglednieniu wszystkich czynnikéw zwigzanych w funkcjonowaniem Grupy
Kapitatowej Spotki w okresie 2018 i 2019 r., Zarzad Spotki postanowit, iz zamierza
wnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki o
przeznaczenie catosci wypracowanych zyskow Spétki za lata obrotowe 2018
i 2019, tj. konczace sie odpowiednio 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019 r.,
w catosci na kapitat zapasowy Spotki. Tym samym Zarzad Spoétki postanowit, iz
nie zamierza wnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki o
wyptate dywidendy za lata obrotowe 2018 i 2019, tj. konczace sie
odpowiednio 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019 .
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W ocenie Zarzadu Spotki, pozostawienie w Spodice catosci zysku Spoiki
wypracowanego za lata obrotowe 2018 i 2019, pozwoli na przeznaczenie tych
srodkow m.in. pod nowe inwestycje, a tym samym pozwoli na utrzymanie pozycji
jednego z lideréw w branzy.

Czynnikiem decydujacym przy rekomendacji Zarzadu odnosnie przeznaczenia
wypracowanych zyskéw Spoétki za lata obrotowe 2018 i 2019 w catosci na kapitat
zapasowy Spotki jest koniecznos$¢ zapewnienia Spotce odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju jej dziatalnosci.
Przyjecie niniejszej polityki umozliwi dalszag rozbudowe i modernizacje bazy
dystrybucyjnej Spotki, przy zapewnieniu jej bezpieczenstwa finansowego i
ptynnosciowego. Wartos¢ przewidywanych nowych inwestycji na lata 2019-2020
wynosi ok. 26 000 000 zt (dwadziescia szes¢ milionow ztotych). Ponadto Spétka
jest w trakcie realizacji planu inwestycyjnego na lata 2016-2019, o ktérym Spédtka
informowata w raportach biezacych nr 6/2016, nr 6/2016/K z dnia 5.04.2016 r., nr
25/2017 z dnia 5.10.2017 r. oraz nr 12/2018 z dnia 08.05.2018 r.

Jednoczesnie Zarzad moze w przysztosci podjac¢ decyzje o weryfikacji powyzszych
zatozen w przypadku wystapienia w przysztosci zmiany czynnikow, w oparciu o
ktore zostata przyjeta niniejsza Polityka.

Ponadto Zarzad Spotki wskazuje, iz zgodnie z art. 395 Kodeksu Spotek
Handlowych, organem wtasciwym do powziecia decyzji o podziale zysku lub
o pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére powinno odbyC¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Tym samym ostateczng decyzje o wyptacie
dywidendy lub przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy Spotki kazdorazowo
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Rownoczesnie w zwigzku z podjeciem w dniu 29 pazdziernika 2018 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty nr
3/29.10.2018 w sprawie udzielenia Zarzagdowi upowaznienia do nabywania akgji
wiasnych Spoétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z
przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych (,Uchwata”), Zarzad
Spotki wskazuje, iz zamierza wykonac niniejsza Uchwate i przeprowadzi¢ proces
skupu akcji witasnych na zasadach w niej okreslonych. W ocenie Zarzadu
przeprowadzenie skupu akcji witasnych lezy w interesie Spotki i pozytywnie
wptynie na ksztattowanie sie kursu akcji Spofki.



