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Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe GK LPP SA

4 kw. 2016 4 kw.2015 4kw.2016 4 kw. 2015

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
w tys. z} w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

o L 6 020 633 5130 353 1375925 1225949
towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 229 299 502 689 52 403 120 123
Zysk (strata) brutto 196 957 414 368 45012 99 017
Zysk (strata) netto 175 940 351 320 40 208 83951
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 96,83 193,87 22,13 46,33
Przepiyv_vy pieniezne netto z dziatalno$ci 718 211 253 888 164 136 60 669
operacyjnej
F’rzepiywy pieniezne netto z dziatalno$ci -181 388 415 526 .41 453 -99 294
Inwestycyjnej
I?rzep’fywy_plenlezne netto z dziatalnosci -393 849 201 162 .90 008 48 070
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem 142 974 39 524 32675 9445

Wybrane skonsolidowane dane finansowe i A AU 2
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 3680473 3565169 831 933 836 600
Zobowigzania dtugoterminowe 269 296 344 083 60 872 80 742
Zobowigzania krotkoterminowe 1275 669 1331 347 288 352 312 413
Kapitat wiasny 2 135508 1889 739 482 710 443 445
Kapitat podstawowy 3679 3662 832 859
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1816 932 1812 145 1816 932 1812 145
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1175,34 1042,82 265,67 244,71

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zt / EUR) 33,00 32,00 7,46 7,51




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej GK LPP SA

Stan na koniec:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA

Aktywa trwate 1840 593 1796 996
1. Rzeczowe aktywa trwate 1292853 1258 751
2. Aktywa niematerialne 43 507 37 342
3. Wartos¢ firmy 209 598 209 598
4. Znak towarowy 77 508 77 508
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 136 136
6. Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 1626
7. Naleznosci i pozyczki 6 180 5914
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 144 075 139 194
9. Rozliczenia miedzyokresowe 66 736 66 927
Aktywa obrotowe 1839 880 1768173
1. Zapasy 1164671 1319735
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 165 866 115 086
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 75 185 47 017
4. Pozostate naleznosci 30723 35210
5. Pozyczki 91 128
6. Rozliczenia miedzyokresowe 37 591 26 550
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 365 753 224 447
Aktywa RAZEM 3680473 3565 169




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

Stan na koniec:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016  31.12.2015

PASYWA KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny 2135508 1889 739
1. Kapitat podstawowy 3679 3662
2. Akcje wiasne -43 318 -43 306
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 251 393 235074
4. Pozostate kapitaty 1608 298 1323736
5. Réznice kursowe z przeliczania jednostek -115 316 -228 757
6. Zyski zatrzymane 430 772 599 330
- zysk (strata) z lat ubiegtych 254 832 248 010
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 175 940 351 320
7. Udziaty mniejszosci 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 269 296 344 083
1. Kredyty bankowe i pozyczki 195 033 284 253
2. Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2711 2179
3. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5932 7 085
4. Rozliczenia migdzyokresowe 65 575 50 566
5. Inne zobowigzania dtugoterminowe 45 0
Zobowiagzania krotkoterminowe 1275 669 1331 347
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 878 277 721 394
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 449 3042
3. Kredyty bankowe i pozyczki 315111 561 074
4. Rezerwy 34 639 17774
5. Fundusze specjalne 0 227
6. Rozliczenia miedzyokresowe 40193 27 836
Kapital wiasny i zobowigzania RAZEM 3680473 3 565 169




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

3. Jednolite skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych
calkowitych dochodéw GK LPP SA

narastajaco 4 kw. 2016 narastajaco 4 kw. 2015

Sprawozdanie z wyniku i pozostalych

01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.10.2015-

catkowitych dochodow 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 020 633 1854 990 5130353 1575027
Koszt wlasny sprzedazy 3085 374 911 851 2387524 712 250
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 2 935 259 943 139 2742 829 862 777
Pozostate przychody operacyjne 39 379 18 287 24 231 7748
Koszty sprzedazy 2 404 387 638838 2012420 557 332
Koszty ogdlne 203 480 59 819 179 247 51587
Pozostate koszty operacyjne 137 472 60 828 72704 26 246
Zysk (Strata) z dzialalnosci operacyjnej 229 299 201 941 502 689 235 360
Przychody finansowe 1307 -8 049 1981 47
Koszty finansowe 33 649 13632 90 302 42 055
Zysk (Strata) brutto 196 957 180 260 414 368 193 352
Podatek dochodowy 21017 22 064 63 048 21 045
Zysk (Strata) netto 175 940 158 196 351 320 172 307
Zysk netto przypadajacy:

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 175 940 158 196 351 320 172 307
podmiotom niekontrolujgcym 0 0 0 0

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 113 441 56 170 -44 381 -22 833
Catkowite dochody ogotem 289 381 214 366 306 939 149 474




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym GK LPP SA

Kapitat ze

; Zysk o
. : Sprze"!?zy 2 (strata) il : Kapitat
S danie ze zmian w kapitale wlasnym SETOIEL A akc1_| : Pozqstale (EHEIE) biezacego kurspwe e L!d.z |aly' .  wlasn
prawoz p y aceg y
podstawowy witasne powyzej kapitaly .Iat Kresu p_rzehczenla mniejszosci o\ -\,
ich ubiegtych - jednostek
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015 roku 3662 -43288 235074 1092 205 531 906 0 -184 376 3231 1638414
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2015 roku po korektach 3662 -43288 235074 1092 205 531 906 0 -184 376 3231 1638414
Koszty nabycia akcji wlasnych -18 -18
Podziat zysku za 2014 rok 225 908 -283 896 -57 988
Whiesienie wkiadu przez udziatowcédw mniejszosciowych 3231 -3231 0
Wynagrodzenia ptatne akcjami 2392 2392
Transakcje z wiascicielami 0 -18 0 231531 -283 896 0 0 -3231 -55614
Zysk (strata) netto za 2015 rok 351 320 351 320
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek -44 381 -44 381
Stan na 31 grudnia 2015 roku 3662 -43 306 235074 1323736 248 010 351 320 -228 757 0 1889739
Stan na 1 stycznia 2016 roku 3662 -43 306 235074 1323736 599 330 0 -228 757 0 1889739
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach 3662 -43 306 235074 1323736 599 330 0 -228 757 0 1889739
Koszty nabycia akcji wkasnych -12 -12
Podziat zysku za 2015 rok 284 562 -344 498 -59 936
Objecie akgji 17 16 319 16 336
Wynagrodzenie ptatne akcjami 0
Transakcje z wtascicielami 17 -12 16 319 284 562 -344 498 0 0 0 -43612
Zysk (strata) netto za 2016 rok 175 940 175 940
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek 113 441 113 441
Stan na 31 grudnia 2016 roku 3679 -43318 251 393 1608 298 254 832 175940 -115 316 0 2135508




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych GK LPP
SA

narastajaco 4 kw. 2016 narastajaco 4 kw. 2015

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 196 957 180 260 414 368 193 352
Il. Korekty razem 521 254 359 171 -160 480 71777
1. Amortyzacja 267 381 70102 223 555 61 691
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 464 724 -15 392 -28 335
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22 253 5 069 18 338 5234
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 19 033 -2 293 18 219 9747
5. Zaptacony podatek dochodowy -59 239 -30 698 -127 987 -28 983
6. Zmiana stanu rezerw 16 837 11 952 -1331 3859
7. Zmiana stanu zapasow 211 200 296 633 -381 692 -3592
8. Zmiana stanu naleznosci -34 457 -41 865 6530 -8 602
3\/&’3(‘?6':;‘ szr;‘é Zzglf’?‘ﬁ’r'ggstgvbmtko"erm'”°Wy°h’ z 76 718 26 736 151 812 67 051
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -5925 6 021 -45 370 -6 992
11. Inne korekty 12917 16 790 -7 162 699

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 718 211 539 431 253 888 265 129

operacyjnej

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

[. Wptywy 90514 45 076 75 353 27 703
;I.(tzykx/éc\:\(letill\(ltay*\;v:r\‘/v niematerialnych oraz rzeczowych 90 255 45 053 74 358 27 655
2. Z aktywow finansowych, w tym: 259 23 995 48
a) w jednostkach powigzanych 130 0 182 0
- dywidendy 130 0 182 0
b) w pozostatych jednostkach 129 23 813 48
- spfata udzielonych pozyczek 121 23 303 42
- odsetki 8 0 510 6
3. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki 271 902 84 371 490 879 152 681
;i(tl;l/\?v%)xlte n;::mow niematerialnych oraz rzeczowych 271 849 84 369 490 627 152 595
2. Na aktywa finansowe, w tym: 53 2 252 86
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 53 2 252 86
- udzielone pozyczki 53 2 252 86
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -181 388 -39 295 -415 526 124 978

inwestycyjnej




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 16 336 -135 215 364 819 3790
1. Wplywy z emisji akcji 16 336 8 168 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 -143 383 364 819 3790
3. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 410 185 264 091 163 657 40 765
1. Koszt zwigzany z akcjami wiasnymi 12 3 18 4
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 59 936 0 57 989 0
3. Splaty kredytéw i pozyczek 328 683 259 452 87111 35354
4. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego 0 0 0 0
5. Odsetki 21554 4 636 18 539 5407
6. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
]Iclilr;:nr:gs\llgrvy pieniezne netto z dziatalnosci -393 849 -399 306 201 162 .36 975
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 142 974 100 830 39524 103 176
\I,Ev. Slr:]a:nsowa zmiana stanu srodkow pienieznych, 141 306 99 858 40918 104 570
k—uzrrsr;svr;ihstanu srodkow pienieznych z tytutu réznic -1 668 972 4934 -148
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 223 053 265 197 183 529 119 877
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 366 027 366 027 223 053 223 053
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 227 227



Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

6. Wpybrane jednostkowe dane finansowe LPP SA

4 kw. 2016 4 kw. 2015 4kw.2016 4 kw. 2015

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

e o 4740 059 4 335 753 1083 269 1036 072
towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 609 248 455 1510 59 371
Zysk (strata) brutto 299 730 381 908 68 499 91 261
Zysk (strata) netto 280 437 344 347 64 090 82 285
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 154,35 190,02 35,27 45,41
Przep’fyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 388 032 62 590 88 679 14 957
operacyjnej
Przep’fywy pienigzne netto z dziatalnosci 50 993 205 745 11 654 -49 165
inwestycyjnej
]I:’rzep’rywy_plenlezne netto z dziatalnosci -393 427 201 091 -89 912 48 053
inansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 45 598 57 936 10421 13 844

_ 2016 2015 2016 2015
HL I RN RS 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
w tys. z} w tys. EUR
Aktywa razem 3494233 3420825 789 836 802 728
Zobowigzania dtugoterminowe 246 520 317 752 55723 74 563
Zobowigzania krotkoterminowe 1154501 1246 687 260 963 292 547
Kapitat wiasny 2093212 1 856 386 473 149 435 618
Kapitat podstawowy 3678 3662 831 859
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1816 932 1812 145 1816 932 1812 145
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1 152,06 1024,41 260,41 240,39
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 33,00 32,00 746 751

jedna akcje (w zZ{/EUR)




Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

7. Sprawozdanie z sytuacji finansowej LPP SA

Stan na koniec:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA

Aktywa trwate 2098 724 1865472
1. Rzeczowe aktywa trwate 801 524 834 894
2. Aktywa niematerialne 40 537 34 274
3. Wartos¢ firmy 179 618 179 618
4. Inwestycje w jednostkach zaleznych 981 097 707 547
5. Naleznosci i pozyczki 1667 1650
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 92 292 106 972
7. Rozliczenia migdzyokresowe 1989 517
Aktywa obrotowe 1395 509 1555 353
1. Zapasy 833 122 954 211
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 291 569 417 435
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 73 490 35750
4. Pozostate naleznosci 19 366 17 344
5. Pozyczki 83 112
6. Rozliczenia migdzyokresowe 20 437 16 990
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 442 113511
Aktywa RAZEM 3494 233 3420 825
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

Stan na koniec:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016  31.12.2015

PASYWA KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny 2093212 1856 386
1. Kapitat podstawowy 3678 3662
2. Akcje wiasne -43 317 -43 306
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 251 393 235074
4. Pozostate kapitaty 1601 021 1316 609
5. Zyski zatrzymane 280 437 344 347
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 280 437 344 347
Zobowiagzania dlugoterminowe 246 520 317 752
1. Kredyty bankowe i pozyczki 195 033 284 253
2. Rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych 2222 1790
3. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 4048 5329
4. Rozliczenia miedzyokresowe 45172 26 380
5. Inne zobowigzania dtugoterminowe 45

Zobowiagzania krétkoterminowe 1154501 1246 687
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 789 506 654 814
2. Kredyty bankowe i pozyczki 315111 560 661
3. Rezerwy 18 943 8642
4. Fundusze specjalne 227
5. Rozliczenia miedzyokresowe 30941 22 343
Kapital wiasny i zobowigzania RAZEM 3494 233 3420 825
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

8. Jednolite sprawozdanie z wyniku | pozostatych catkowitych
dochodéw LPP SA

narastajgco 4 kw. 2016 narastajagco 4 kw. 2015

Sprawozdanie z wyniku i pozostalych 01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.10.2015-

31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015

catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 4 740 059 1332381 4 335 753 1303988
Koszt wiasny sprzedazy 2970 095 803 970 2522715 743 843
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 1769 964 528 411 1813038 560 145
Pozostate przychody operacyjne 44 638 13 445 51 054 19 687
Koszty sprzedazy 1407 333 366 002 1246 433 342 968
Koszty ogdine 337 906 95921 293 725 86 850
Pozostate koszty operacyjne 62 754 6 587 75 479 10 967
Zysk (Strata) z dzialalnosci operacyjnej 6 609 73 346 248 455 139 047
Przychody finansowe 367 407 160 300 296 415 89 234
Koszty finansowe 74 286 7508 162 962 61378
Zysk (Strata) brutto 299 730 226 138 381 908 166 903
Podatek dochodowy 19 293 16 729 37561 18 658
Zysk (Strata) netto 280 437 209 409 344 347 148 245
Pozostatle dochody cakowite 280 437 209 409 344 347 148 245
Catkowite dochody ogotem 280 437 209 409 344 347 148 245
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za |V kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

9. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LPP SA

Kapitat ze
. ' sprzec!giy Zysk Zysk Kapitat
S danie ze zmian w kapitale wtasnym Ll U akc].' : Pozc\_stale (strata) z _(s.trata) wiasn
prawoz P y podstawowy wiasne powyzej kapitaty lat biezacego R AZEI\);I
ich ubieglych  okresu
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015 roku 3662  -43288 235074 1088 309 283 896 0 1567653
- korekty bteddw z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2015 roku po korektach 3662 -43288 235074 1088 309 283 896 0 1567653
Koszt nabycia akcji wtasnych -18 -18
Podziat zysku netto za 2014 rok 225908  -283 896 -57 988
Wynagrodzenia ptatne akcjami 2392 2392
Transakcje z wtascicielami 0 -18 0 228300 -283896 0 -55 614
Zysk netto za 2015 rok 344 347 344 347
Stan na 31 grudnia 2015 roku 3662 -43 306 235074 1316 609 0 344 347 1856 386
Stan na 1 stycznia 2016 roku 3662 -43 306 235074 1316 609 344 347 0 1856386
- korekty bteddw z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach 3662 -43 306 235074 1316 609 344 347 0 1856386
Koszt nabycia akcji wlasnych -11 -11
Podziat zysku netto za 2015 rok 284 412 -344 347 -59 935
Objecie akgji 16 16 319 16 335
Transakcje z wiascicielami 16 -11 16 319 284 412 -344 347 0 -43 611
Zysk netto za 2016 rok 280 437 280 437
Stan na 31 grudnia 2016 roku 3678 -43317 251393 1601021 0 280437 2093212
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

10. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LPP SA

narastajagco 4 kw. 2016 narastajagco 4 kw. 2015

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych 01.01.2016- 01.10.2016- 01.01.2015- 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej — metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 299 730 226 138 381908 166 904
Il. Korekty razem 88 302 168 935 -319 318 -10 394
1. Amortyzacja 150 897 38 628 128 476 34 494
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 679 514 -15 392 -28 334
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -189 284 -99 931 -164 364 -55 357
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -93 694 -68 798 4961 5265
5. Zaptacony podatek dochodowy -43 634 -21 636 -114 974 -21 791
6. Zmiana stanu rezerw 10 733 6 642 -2 267 573
7. Zmiana stanu zapaséw 120 471 175 169 -241 925 20900
8. Zmiana stanu naleznosci 68 086 144 075 -5122 10 465
\?v-yquTI:in;r? :Lazr;‘ézzgf?‘lz’géjt%xr°tk°te”m'”°Wy°h’ z 71309 9885 90311 18 605
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -903 4157 -1414 4183
11. Inne korekty 0 0 2392 603
:)It;:(:ey;}:]yg}ly pieniezne netto z dziatalnosci 388 032 395 073 62 590 156 510
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 291 140 139 707 254 585 86 791
;ktzytx/éc\:\(lat?vlsta);\;v;\:v niematerialnych oraz rzeczowych 79 345 34 686 70 920 25 749
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 211 795 105 021 183 665 61 042
a) w jednostkach powigzanych 211 667 105 000 183 335 61 000
- odsetki i dywidendy 211 667 105 000 183 335 61 000
b) w pozostatych jednostkach 128 21 330 42
- odsetki 8 0 27 0
- spfata udzielonych pozyczek 120 21 303 42
3. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki 240 147 39179 460 330 118 570
;i(gllvavt()'))\/;lﬁ' \Ae;::x]ow niematerialnych oraz rzeczowych 120 071 39 177 290 289 84 356
2. Na aktywa finansowe, w tym: 120 076 2 170 041 34 214
a) w jednostkach powigzanych 120 023 0 169 789 34 128
- nabycie udziatow 120 023 0 0 34128
b) w pozostatych jednostkach 53 2 252 86
- udzielone pozyczki 53 2 252 86
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 50 993 100 528 2205 745 31779

inwestycyjnej
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wptywy 16 336 8 168 364 748 3719
1. Kredyty i pozyczki 0 0 364 748 3719
2. Wptywy z emisji akciji 16 336 0 0 0
3. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 409 763 407 458 163 657 40 753
1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi 12 3 18 4
2. Sptlaty kredytéw i pozyczek 328 261 402 819 87 111 35342
3. Odsetki 21554 4 636 18 539 5407

4. Inne wydatki finansowe — dywidendy wyptacone na

e 59 936 0 57 989 0
rzecz wiascicieli
I!I. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci -393 427 -399 290 201 091 37034
finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 45 598 96 311 57 936 87 697
\I,Ev. t3|r:1al.nsowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 43930 95 339 59 330 89 091
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic -1 668 972 1394 1254
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 117 61 404 54181 24 420
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 157 715 157 715 112 117 112 117
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 227 227
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA |V KWARTAL 2016 ROKU

Srédroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej LPP SA, w tys. zt

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP SA

W sktad Grupy Kapitatowej LPP SA (GK, Grupa) wchodza:
m LPP SA bedaca jednostkg dominujgca,

m 4 zalezne spotki krajowe,
m 19 zaleznych spdtek zagranicznych.

Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem LPP SA.

Liste spdtek wchodzacych w sklad GK przedstawiono ponize;.

Nazwa spotki

Siedziba

Data objecia kontroli

1. LPP Retail Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4, AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
5. LPP Estonia OU Talin, Estonia 29.04.2002
6. LPP Czech Republic SRO Praga, Czechy 16.09.2002
7. LPP Hungary KFT Budapeszt, Wegry 18.10.2002
8. LPP Latvia LTD Ryga, totwa 30.09.2002
9. LPP Lithuania UAB Wilno, Litwa 27.01.2003
10.  LPP Ukraina AT Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
11. RE Trading OOO Moskwa, Rosja 12.02.2004
12. LPP Romania Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007
13. LPP Bulgaria EOOD Sofia, Butgaria 14.08.2008
14. LPP Slovakia SRO Banska Bystrzyca, Stowacja 30.10.2008
15. LPP Fashion Bulgaria EOOD Sofia, Butgaria 26.08.2011
16.  Gothals LTD Nikozja, Cypr 22.07.2011
17. LPP Croatia DOO Zagrzeb, Chorwacja 22.01.2014
18. LPP Deutschland GmbH Hamburg, Niemcy 03.03.2014
19. IPMS Management Services FZE Ras Al Khaimah, ZEA 15.07.2015
20. LPP Reserved UK LTD Altrincham, UK 15.10.2015
21. LLC Re Development Moskwa, Rosja 22.04.2016
22. LLC Re Street Moskwa, Rosja 02.09.2016
23. LPP Reserved doo Beograd Belgrad, Serbia 26.12.2016

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udziat w kapitale spotek zaleznych oraz w
catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, obejmuje
wyniki jednostkowe LPP SA oraz wyniki nizej wymienionych spotek zaleznych:
[ LPP Estonia OU
LPP Czech Republic SRO
LPP Hungary KFT
LPP Latvia LTD
LPP Lithuania UAB
LPP Ukraina AT
Re Trading OO0
LPP Romania Fashion SRL
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LPP Bulgaria EOOD

LPP Slovakia SRO

LPP Fashion Bulgaria EOOD
Gothals LTD

LPP Croatia DOO

LPP Deutschland GmbH

IPMS Management Services FZE
LPP Reserved UK LTD

LLC Re Development

LLC Re Street

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, nie obejmuje
konsolidacji Spoftki zaleznej LPP Reserved doo Beograd z siedzibg w Serbii poniewaz spotka ta nie prowadzi
jeszcze dziatalnosci operacyjne;j.
Jednostki krajowe zalezne od LPP SA nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotnos¢ danych. Jest
to zgodne z Politykg Rachunkowosci przyjeta przez Grupe.
Zgodnie z nig, nie jest obejmowana konsolidacjg jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej. W szczegdlnosci za nieznaczng uznawana jest suma bilansowa oraz
przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz operac;ji finansowych jednostki, kiére za okres obrotowy sg
nizsze od 10% sumy bilansowej i przychodu jednostki dominujgcej. taczna kwota sum bilansowych i
przychodow jednostek nie objetych konsolidacjg nie moze réwniez przekraczaé tego poziomu, lecz w
odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy
zatozeniu, ze w jego zakres wchodzg wszystkie jednostki zalezne bez dokonywania wytgczen.
Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spoétek zaleznych nie objetych konsolidacja,
przedstawia sie nastepujgco:

w sumie bilansowej GK —0,02%

w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych GK — 0,16%
Nie objecie konsolidacjg sprawozdan finansowych tych spétek nie wptyneto negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP SA jest firmag zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce, krajach Europy Centralnej,
Wschodniej i Zachodniej oraz krajach Bliskiego Wschodu. Spoétki wehodzgce w sktad GK i podlegajace
konsolidacji sg podmiotami zajmujgcymi sie dystrybucjg towaréw pod markg RESERVED, Cropp, House,
MOHITO i SINSAY poza granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez
spotki z GK. Jako towar uzupetniajacy podstawowg oferte spotek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz
akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sg sporzgdzane w biurach projektowych LPP, mieszczacych sie w Gdansku (w siedzibie
Spoiki), w Krakowie oraz Warszawie. Przekazywane sg one nastepniedo dziatu zakupéw, ktéry zleca produkcije
poszczegolnych modeli, nawigzujgc w tym celu wspétprace z zakladami w Polsce i poza jej granicami, miedzy
innymi w Chinach i Bangladeszu. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura
handlowego Spétki znajdujgcego sie w Szanghaju, natomiast za koordynacje i nadzér produkcji w Bangladeszu
odpowiada biuro handlowe Spotki w Dhace.

Istothym zadaniem biura w Bangladeszu jest regularny audyt zaktadéw produkcyjnych pod kgtem stosowania
odpowiednich warunkéw pracy i przestrzegania praw cztowieka.

GK osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sg to w catosci przychody podmiotu dominujgcego
— sg to gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentow
krajowych oraz wynajmowanie srodkéw transportu).

Dodatkowym przedmiotem dziatalnosci w Grupie jest zarzadzanie prawami do znakéw towarowych
RESERVED, Cropp, House, MOHITO i SINSAY, w tym ich ochrona, dziatanie w celu zwigkszenia ich wartosci,
udzielanie licencji na ich korzystanie etc. Do tego celu zostata przeznaczona spétka Gothals Limited na Cyprze
oraz IPMS w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

4 zalezne spotki krajowe prowadzg dziatalnosé w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone sg
sklepy Cropp, RESERVED, House i MOHITO.
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2. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz informacja o0 zmianach stosowanych zasad
rachunkowosci

Raport GK za IV kwartat 2016 roku zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wybrane dane
objasniajgce, zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej oraz skrécone sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”.

Polityka ksiegowa zastosowana do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest we wszystkich istotnych
aspektach zgodna z politykg przyjetg do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej LPP SA za rok obrotowy 2015, zgodnego z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana w zakresie prezentowania srodkéw pienieznych
funduszu socjalnego.

Od stycznia 2016 roku srodki pieniezne funduszu socjalnego zostaty wytgczone z danych prezentowanych w
Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako srodki niebedgce wiasnoscig GK LPP SA.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku stan srodkow pienieznych funduszu socjalnego wynosit 227 tys. zt.

Stosujgc nowe zasady zostataby skorygowana o kwote 227 tys. zt. pozycja Srodkéw pienieznych po stronie
aktywow oraz pozycja Fundusz socjalny po stronie zobowigzan w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuac;ji
fianansowej sporzgdzonym na dzien 31.12.2015 roku.

Dane poréwnawcze, z uwagi na ich nieistotny wptyw na Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK LPP SA, nie
zostaty zmienione.

W 2016 roku LPP SA zmienita rowniez polityke zarzgdzania towarem dla catej GK LPP SA.

W Grupie wystepujg dwa sezony regularnej sprzedazy: (1) marzec — czerwiec dla kolekcji wiosna/lato (SS) i
(2) wrzesien — grudzien dla kolekgciji jesieh/zima (AW). Po okresie sprzedazy regularnej — zaczyna sie okres
wyprzedazy.

Przed zmiang polityki zarzadzania towarem, po zakonczeniu sprzedazy regularnej, Grupa prowadzita w
sklepach jednoczednie wyprzedaz towaru biezgcej kolekcji oraz poprzedniej kolekcji, ktéra to na czas
wyprzedazy byta sprowadzana ponownie do salonéw z magazynu.

Termin rozpoczecia wyprzedazy byt wynikiem decyzji Emitenta podyktowanej sytuacjg rynkowg oraz wielko$cig
posiadanych zapasow i mogt by¢ rézny dla kazdej z marek. Okres wyprzedazy trwat najczesciej 2 miesigce, a
jej koniec wynikat z przyjetego wczesniej terminu wprowadzenia do salonéw nowej kolekciji.

Poziom cen wyprzedawanych towardw byt ustalany w oparciu o zaktadany minimalny poziom marzy handlowej
w danym miesigcu.

Niesprzedane towary wyprzedawanej kolekcji wracaty ponownie do magazynu, gdzie nastepnie dzielono je na
dwa rodzaje towaru tj. na towar przeznaczony do sklepéw outletowych i na kolejng wyprzedaz. llosé
niesprzedanego towaru w magazynie byta zalezna od efektéw wyprzedazy w salonach.

Nowa polityka zarzgdzania towarem, wprowadzona w Grupie LPP SA od Il potowy 2016 roku, zaktada termin
rozpoczecia wyprzedazy zgodnie z przyjetym harmonogramem wyprzedazy i ten sam dla wszystkich marek.
Zakonczenie wyprzedazy jest scisle zwigzane i uzaleznione od osiggnietego zatozonego poziomu wyprzedania
starej kolekcji, ktéry jest codziennie monitorowany. Ceny wyprzedawanych towaréw sg zmieniane w zalezno$ci
od potrzeb, do osiggniecia zaktadanego celu wyprzedazowego. Co oznacza, ze Grupa nie okresla docelowego
poziomu marzy w czasie wyprzedazy. Nowe kolekcje sg wprowadzane do sklepéw w zaleznosci od potrzeb i
niezaleznie od postepdw wyprzedazy poprzedniej kolekcji. Towar niesprzedany w czasie wyprzedazy zostaje
wycofany do magazynu — a nastepnie przesuniety do sklepéw outletowych lub sprzedany do odbiorcy
zewnetrznego. Giéwnym celem prowadzonych wyprzedazy, bedzie odzyskanie gotéwki zamrozonej w
zapasach, przy jak najmniejszym koszcie logistycznym — bez zbednego pakowania, przewozenia i sktadowania
towardw starych kolekcji.

Ze wzgledu na niskg wartos¢ handlowg niesprzedanego towaru w czasie wyprzedazy, po wyprzedazy towar
ten nie bedzie ponownie wprowadzany do salonéw, aby nie wptywaé negatywnie na wizerunek marek.

Grupa bedzie tworzy¢ odpisy aktualizujgce na towar wyprzedazowy i towar starszy w zaleznosci od jego
przeznaczenia i lokalizacji geograficznej:

- towar w Polsce — przeznaczony do sklepéw outletowych bedzie sprzedawany z marzg dodatnig, co oznacza
brak odpisu,
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- towar w Polsce — nieprzeznaczony do outletow — tworzony bedzie odpis w wysokosci 60% wartosci towaru.
Wysokos$¢ odpisu wynika z cennika zewnetrznego odbiorcy.

- towar w spotkach z Unii Europejskiej — tworzony bedzie odpis w wysokosci 60% wartosci towaru. Wysokosé
odpisu wynika z cennika zewnetrznego odbiorcy,

- towar w spoice rosyjskiej — tworzony bedzie odpis w wysokosci 50% wartosci towaru. Inna wysoko$¢ odpisu
niz dla towardéw z krajow UE wynika z odmiennego cennika zewnetrznego odbiorcy — dziatajgcego na terenie
Rosji,

- towar w spotce ukrainskiej — bedzie sprzedawany w sieci lokalnych outletéw, co oznacza brak tworzenia
odpisu.

Réznice w tworzeniu odpisow na towary starej kolekcji przed wprowadzeniem nowej polityki zarzgdzania
towarem i po wprowadzeniu nowej polityki:

Nowa metodologia (od

Odpis na koniec okresu Poprzednia metodologia 31.12.2016)
Zapasy - sezon Odpis Odpis*
AW Aktualny (AW 0) 0% 60%**

SS Aktualny (SS 0) 0% 60%

AW -1 0% 60%
SS-1 10% 60%
AW-2 30% 60%

SS -2 30% 60%

AW -3 100% nie dotyczy ***
SS -3 100% nie dotyczy ***
starsze 100% nie dotyczy ***

*) odpis na towar, ktory nie bedzie wprowadzany do outletéw, na towar outletowy brak odpisu
**) odpis od kwoty oszacowanej wartosci towaru, ktéra zostanie po wyprzedazy sezonowe;j
***) Spoétka nie powinna posiada¢ towaréw starszych niz dwa sezony

Nowy model zarzgdzania towarem Spoétka wprowadzita od drugiego potrocza 2016 roku, a nowa zasada
tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towardw zostata zastosowana po raz pierwszy do wartosci na dzien
31.12.2016. Wartos¢ ta na dzien 31.12.2016 roku wyniosta 57 621 tys. zt i ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2015 o 34 932 tys. zl.

3. Dokonania Grupy Kapitatowej LPP SA w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania GK w IV kwartale 2016 roku
1. Liczba sklepow i powierzchnia handlowa

W IV kwartale 2016 roku, GK LPP kontynuowata rozbudowe sieci sprzedazy sklepédw wszystkich swoich marek
(ok. 32,8 tys. m kw nowej powierzchni). Dynamiczny wzrost powierzchni miat miejsce w Europie (na Stowac;ji i
Wegrzech), w Polsce (otwarcia sklepdéw wszystkich marek) oraz w rejonie krajéw CIS.

Najwigkszy nominalny przyrost powierzchni w poréwnaniu do czwartego kwartatu roku poprzedniego
odnotowata marka RESERVED, natomiast najwiekszg dynamike wzrostu osiggneta marka SiNSAY — ok. 17%
rir.

Na koniec IV kw. 2016 roku GK LPP SA dysponowata 1 703 w sklepami w 18 krajach o tgcznej powierzchni
921 tys. m kw.
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4 kw. 2015 4 kw. 2016

Stan na

31.12. 2016 Liczba sklepéw  Wzrostr/r  powierzchnia Powierzchnia Wzrost 1/
w tys.m2 w tys.m2

RESERVED 461 +12 461,3 509,1 10,4%
Cropp 379 +7 114,5 120,4 5,2%
House 330 +11 99,7 105,7 6,0%
MOHITO 290 +10 94,5 99,1 4,9%
SINSAY 198 +28 59,7 69,8 16,9%
Tallinder 9 +9 0 4,1 n/m
Outlety 36 -1 13,8 12,6 -8,6%
Razem GK LPP 1703 +76 843,5 920,7 9,2%

2. Sprzedaz w podziale na poszczegdlne marki

W IV kwartale 2016 roku w salonach RESERVED zrealizowano sprzedaz w wysokosci 828 min zi, zas w
placéwkach Cropp w wysokosci 269 min zt. Sprzedaz zrealizowana w IV kwartale w sklepach MOHITO wyniosta
211 min zt, w sklepach House 245 min zt, zas w salonach SiINSAY 135 min zi. Marka Tallinder zrealizowata
sprzedaz w wysokosci 5 min zt.

Najwieksze nominalne wzrosty sprzedazy w IV kwartale 2016 wygenerowata marka RESERVED i MOHITO,
za$ najszybciej rosngcg markg w portfolio bytlo SiNSAY.

Sprzedaz w IV kw. 2015 Sprzedaz w IV kw. 2016

w min zt w min zt Ayl
RESERVED 754 828 9,8%
Cropp 234 269 14,7%
MOHITO 175 211 20,9%
House 216 245 13,2%
SINSAY 105 135 29,0%
Tallinder 0 5 n/m

3. Sprzedaz w sklepach poréwnywalnych

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych LFL (z pominigeciem zmian kurséw walut lokalnych w
krajach, gdzie dziatajg spotki GK LPP SA) w kazdym miesigcu IV kwartatu byty dodatnie, w catym IV kwartale
2016 roku wzrosty o0 5,1%, zas narastajgco w 2016 roku o 6,4%.

Najwyzsze dwucyfrowo dodatnie dynamiki LFL w IV kwartale 2016 roku miaty miejsce w Ros;ji, na Ukrainie, w
Rumunii, Czechach i na Wegrzech.

4. Sprzedaz internetowa

W IV kwartale dzieki sprzedazy internetowej Spoétka uzyskata 73,0 min zt przychoddéw, co stanowito 3,9%
sprzedazy GK. Okoto 80% sprzedazy w kanale internetowym wygenerowane byto przez sprzedaz w kraju.

sprzedaz internetowa w min zt

I-1V kw. 2013 -1V kw. 2014 I-1V kw. 2015 I-1V kw. 2016
26,7 64,8 79,3 173,1

sprzedaz internetowa w min zt

| kw. 2016 Il kw. 2016 I kw. 2016 IV kw. 2016

27,4 41,2 31,6 73,0 1731
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5. Przychody ze sprzedazy w spétkach GK LPP

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym,
wypracowane zostaty przez poszczegolne spdtki GK w nastepujgcych wielkosciach (po wylgczeniach
sprzedazy wewnatrz grupy):

p Udziat %
: el w okresie
Nazwa spétki Kraj o ?31‘35” Udlf;alzv'\jlk Y o ocidzole o
2016 2016 do  OH0L2010
31.12.2016 31.12.2016
LPP SA Polska 1091743 58,9% 3542 861 58,8%
- w tym przychody z Bliskiego Wschodu 5134 31 442
LPP Estonia OU Estonia 24 449 1,3% 88 896 1,5%
LPP Latvia LTD totwa 20 313 1,1% 73902 1,2%
LPP Czech Republic SRO Czechy 99 954 5,4% 280 250 4,7%
LPP Hungary KFT Wegry 28 749 1,5% 76 349 1,3%
LPP Lithuania UAB Litwa 26 621 1,4% 93 622 1,6%
LPP Ukraina AT Ukraina 62 960 3,4% 225 547 3, 7%
Re Trading OO0 Rosja 292 648 15,8% 1043 800 17,3%
LPP Romania Fashion SRL Rumunia 45071 2,4% 111 015 1,8%
LPP Deutschland GmbH Niemcy 68 146 3,7% 193 553 3,2%
LPP Croatia DOO Chorwacja 18 996 1,0% 60 448 1,0%
LPP Bulgaria EOOD Butgaria 14 129 0,8% 58 296 1,0%
LPP Slovakia SRO Stowacja 61212 3,3% 172 095 2,9%
Razem 1854 990 100,0% 6 020 633 100,0%

6. Sprzedaz na m2

W czwartym kwartale 2016 roku $Sredniomiesieczna sprzedaz GK na m2 byla wyzsza o okolo 7,9% w
poréwnaniu z czwartym kwartatem 2015 roku.

Sprzedaz / m2 / miesiac

IV kw. 2015 IV kw. 2016 Zmiana IV kw. (%)

w PLN
Sprzedaz/m2 631 680 7,9%

7. Naklady inwestycyjne

Wydatki inwestycyjne (CAPEX) w IV kwartale 2016 roku wyniosty 84 min zt o0 45% mniej w stosunku do IV
kwartatu roku poprzedniego ze wzgledu na mniejszg ilos¢ otwieranych salonéw oraz wydtuzenie terminéw
ptatnosci dla dostawcow budowlanych do | kwartatu 2017 roku.

8. Poziom zapaséw

Poziom zapasow i jego optymalizacja stanowi wazny element zarzgdzania kapitatem obrotowym — wazna jest
obserwacja zapasdéw w przeliczeniu na m2 w czasie. Na zapasy sktada sie towar w sklepach, towar w
magazynie oraz towar w tranzycie — od producenta do centrum logistycznego. Spétka stara sie minimalizowac¢
stan zapasow oraz jednoczesnie utrzymywaé wystarczajgcg ilos¢ towaru do maksymalizacji sprzedazy. W IV
kwartale 2016 poziom zapasoéw w przeliczeniu na m2 byt nizszy w poréwnaniu z 1V kwartatem 2015 roku,
spadek ten wynika z nowej polityki wyprzedazy oraz zmian w polityce zarzgdzania towarem (mniej zapasow w
sklepach).
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2014 1383 1443 1527 1355
2015 1516 1507 1684 1575
2016 1621 1669 1634 1275

Inne istotne zdarzenia w IV kwartale 2016 roku

1. W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Spétka ziozyta dyspozycje wczesniejszej spiaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez PKO Bank Polski SA na mocy umowy z 13 sierpnia 2008 roku (RB
51/2016).

2. W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 12 lipca 2002 roku. Na mocy powyzszego aneksu zostat przedtuzony biezgcy
okres wykorzystania linii (RB 53/2016).

3. W dniu 27 grudnia 2016 roku zostata zrejestrowna spoétka zalezna LPP Reserved doo Beograd z
siedzibg w Belgradzie (RB 59/2016).

4. W IV kwartale 2016 roku Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje Bank of Cyprus. Akcje te nalezaty
do podmiotu zaleznego od LPP SA - spotki Gothals z siedzibg na Cyprze. Akcje zostaly objete na
skutek rezolucji przyjetej przez rzad cypryjski w celu ratowania sytuacji finansowej Cypru. W wyniku tej
rezolucji nastgpita zamiana srodkéw pienieznych, ktére LPP SA posiadata w dniu 23 marca 2013 roku
na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank of Cyprus na udziaty klasy A tegoz banku. Grupa
posiadata udziaty Bank of Cyprus, kérych wartos¢ ujetych na moment transakcji nabycia wynosita
10 366 tys. zt, a na moment zbycia w zwigzku ze spadkiem cen udziatéw 1 516 tys. zt.

5. W IV kwartale 2016 roku Emitent dokonat sprzedazy zapaséw starej kolekcji o wartosci 138 min zt za
26 min zt. Odbiorcg towaru byla miedzynarodowa firma specjalizujgca sie w handlu odziezg
posezonowq. Sprzedaz tych zapasow bedzie miata miejsce na rynkach, na ktérych Grupa LPP nie
prowadzi dziatalnosci. Operacja sprzedazy starej kolekcji podmiotowi zewnetrznemu jest efektem
nowej polityki zarzgdzania towarem.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majace znaczacy wptyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Wzrost powierzchni i dodatnia sprzedaz w sklepach poréwnywalnych (LFL) spowodowaty, Zze przychody ze
sprzedazy w IV kwartale 2016 roku byly wyzsze o 18% od osiggnietych przed rokiem. Marza brutto obnizyta
sie z 54,8% przed rokiem do 50,8% w omawianym okresie, co byto spowodowane operacjg sprzedazy towaru
starej kolekcji do zewnetrznego operatora.

Wzrost kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu (SG&A) byt wynikiem wyzszych kosztow sklepow i
centrali.

Co spowodowato wypracowanie zysku operacyjnego w wysokosci 201,9 min zt ti. 0 14% mniejszego niz
osiggniety przed rokiem (235,4 min zt).

Saldo przychodow i kosztéw finansowych w IV kwartale byto ujemne.

W rezultacie GK w IV kwartale 2016 roku wypracowata zysk netto w wysokos$ci 158,2 min zt (w poréwnaniu z
zyskiem netto 172,3 min zt w IV kwartale 2015 roku).

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej LPP SA w okresie objetym raportem

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotyczgcym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak i poza
granicami. Czwarty kwartat roku kalendarzowego uznawany jest za najlepszy dla firm z tej branzy. Tak wiec i
w tym roku podobnie jak w latach ubiegtych spétki z GK LPP SA zrealizowaty najwieksze zyski w okresie
kwartatu objetego niniejszym raportem.
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6. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Szczegotowa informacja zostata zawarta w pkt.35.1

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci
aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséow

Szczegotowa informacja zostata zawarta w pkt.35.1

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu
rezerw

Informacja zostata zawarta w pkt.35.4

9. Informacje o zobowigzaniach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w pkt.35.6

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

11. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istothnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
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16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

17. W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie dotyczy.

18. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

Nie dotyczy.

19. Podziat na segmenty dzialalnosci — przychody i wyniki przypadajace
na poszczegolne segmenty

Grupa Kapitatowa LPP SA prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za
podstawowy). Zastosowano podziat na dwa segmenty geograficzne: dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskiej i
poza nig. Podzial na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywow Grupy.

Przychody oraz wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty za IV kwartat 2016 roku oraz okres
poréwnywalny zostaty przedstawione w punkcie 35.8.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W IV kwartale miata miejsce zamiana czesci warrantdw subskrypcyjnych serii A na akcje serii L w kapitale
zaktadowym LPP SA. W wyniku zamiany wyemitowano 4 084 sztuk akcji na okaziciela serii L. Po emisji kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 3 678 582 zt i dzieli sie na: 350 000 akcji imiennych i 1 489 291 akcji na okaziciela.
Co za tym idzie ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynosi 3 220 313 (spétka posiada jeszcze 18
978 akcji wiasnych, z ktérych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, z tego tez powodu gtosy z tych akciji nie
zostaty wigczone do ogolnej liczby gtoséw na WZA).

Nowe akcje serii L stanowig 0,2% kapitatu zaktadowego Emitenta i 0,1% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta - RB 50/2016.

Akcje serii L zostaty zdematerializowane oraz dopuszczone a nastepnie wprowadzone do obrotu gietdowego
w lutym 2017 roku (RB 5/2017 oraz RB 08/2017).

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
lacznie i w przeliczeniu na jednag akcje, z podziatem na akcje zwykle i
pozostate akcje

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie wystgpito.

22. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu
22 |lutego 2017 roku.
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23. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, nieujete w
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej LPP SA

W dniu 20 stycznia 2017 roku Emitent otrzymat z Urzedu Kontroli Skarbowej w Gdansku analize materiatu
dowodowego, ktéra byta wynikiem kontroli podatkowej prowadzonej od 2015 roku przez Urzad i dotyczyta
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2012 rok. Szczegétowa informacja na ten temat zostata zamieszczona w
punkcie 30.

24. Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej LPP, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi lub inwestycjami dtugoterminowymi, podziatu, restrukturyzaciji
lub zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym (26 grudnia 2016 roku) LPP SA uzyskato kontrole nad nowo powstatg spotkg LPP
Reserved doo Beograd z siedzibg w Belgradzie w Serbii. LPP SA jest zatozycielem i jedynym akcjonariuszem
powstatej spotki zaleznej.

W grudniu 2016 roku zostata zatozona spoétka P&L Marketing & Advertising Agency S.A.L w Libanie. Spétka ta
na dzien 31.12.2016 nie jest spotkg zalezng i nie wchodzi w sktad GK LPP SA.

Aktualnie trwa proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki w ramach ktérego wiekszosc
udziatéw obejmie spodtka zalezna od LPP SA, Gothals LTD, tym samym P&L Marketing & Advertising Agency
S.AL w Libanie wejdzie w sktad GK LPP SA. Spdtka ta zajmowac sie bedzie nadzorem nad sklepami
franczyzowymi na Bliskim Wschodzi oraz dziatalno$cig marketingowg w tym regionie.

Poza powyzszymi nie wystapity inne zmiany w strukturze GK emitenta.

25. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W IV kwartale 2016 roku LPP SA oraz spotki od niej zalezne korzystaty z gwarancji bankowych, na
zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe, powierzchnie biurowe,
magazyn.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku fgczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno$¢ LPP SA wyniosta: 261 218 tys. zi, z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP SA wyniosta 77 927
tys. zi,
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki powigzane
objete konsolidacjg wyniosta 181 262 tys. zt,
c) wartosé gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki powigzane nie
objete konsolidacjg wyniosta 1 720 tys. zi,
d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni magazynowych
zawartych przez LPP SA wyniosta 309 tys. zi.

W IV kwartale 2016 roku Spétka réwniez otrzymata gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie
ptatnosci od kontrahenta, ich warto$¢ na dzieh 31 grudnia 2016 wyniosta 21 908 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca udzielita poreczen, ich wartos¢ na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 110 903 tys. zt i zwiekszyta sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku o 9 953 tys. zt.

26. Szacunki dotyczace przyszitych zobowigzan wynikajgcych z zawartych
umow najmu

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej sg stronami uméw najmu, na mocy ktérych korzystajg z
powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych RESERVED, Cropp, House,
MOHITO, SINSAY i Tallinder.
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taczne przyszte optaty (minimalne oraz warunkowe) z tytutu umoéw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31
grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

[ kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego 873 646 tys. zt
[ kwoty wymagalne w okresie od 12 miesiecy do 5 lat od dnia bilansowego 2 536 618 tys. zt
[ kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 1453 483 tys. zt

27. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw
skonsolidowanych

Spotka nie publikowata prognoz rocznych wynikéw.

28. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdblnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu LPP SA na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji LPP
SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej, stan na dzien przekazania raportu za IV
kwartat 2016 roku.

: : Udziatw . P Bdzialw
Akcjonariusz Liczba p_osmdanych kapitale Liczba gloséw ogolne! liczbie
akcji (w szt.) zaktadowym na WZA gtoséw na
WZA
Marek Piechocki 175 497 9,5% 875 493 27,2%
Jerzy Lubianiec 174 999 9,5% 874 995 27,2%
Forum TFI SA* 200 730 10,9% 200 738 6,2%
Akcje wiasne 18 978 1,0% 0** 0,0%
Pozostali akcjonariusze 1269 087 69,0% 1269 087 39,4%
Razem 1839 291 100,0% 3220313 100,0%

*Forum TFIl SA zarzadza funduszami Forum 64 FIZ (podmiot powigzany z Panem Jerzym Lubiaricem — akcjonariuszem LPP SA) oraz
Forum 65 FIZ (podmiot powigzany z Panem Markiem Piechockim — akcjonariuszem LPP SA).

Fundusze zarzadzane przez Forum TFI SA posiadajg bezposrednio 195 050 akcji LPP SA oraz posrednio 5 680 akcji LPP SA.

** 7 18 978 akcji LPP SA nie moze byé wykonywane prawo gtosu na WZA, gdyz sa to akcje wtasne LPP SA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. raportu za Il kwartat 2016 roku nastgpita
zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji LPP SA o ktérej Spotka informowata w RB 60/2016
27 grudnia 2016 roku.

FORUM 64 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzgdzany przez FORUM TFI - nabyt od swojego podmiotu
zaleznego, tj. Hoja SCSp z siedzibg w Luksemburgu - 51 338 akcji zdematerializowanych oraz 1 akcje imienng,
czyli tacznie 51 339 akcji Spotki.

FORUM 65 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez FORUM TFI - nabyt od swojego podmiotu
zaleznego, tj. Quarter SCSp z siedzibg w Luksemburgu — 143 710 akcji zdematerializowanych oraz 1 akcje
imienng, czyli tagcznie 143 711 akcji Spofki.
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29. Zestawienie stanu posiadania akcji LPP SA lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta, na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Struktura stanu posiadania akcji LPP SA przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce, stan na dzien przekazania
raportu za IV kwartat 2016 roku.

Liczba posiadanych akcji

Liczba glosow na WZA

Akcjonariusz

(w szt.)
Marek Piechocki - Prezes Zarzgdu 175 497 875 493
Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu 153 153
Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu 10 10
Stawomir Loboda - Wiceprezes Zarzadu 102 102
Jerzy Lubianiec - Prezes Rady Nadzorczej 174 999 874 995
Dariusz Pachla - Cztonek Rady Nadzorczej 500 500

Dodatkowo osoby zarzadzajgce Emitentem posiadajg uprawnienia do objecia 13 132 akcji serii L wynikajgce z
mozliwosci konwersji warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje LPP SA.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (raport za Ill kwartat 2016 roku) nie nastgpity
zmiany w strukturze posiadania akcji LPP SA przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitentem.

30. Informacje o postepowaniach sadowych

LPP SA ani zadna jednostka zalezna od LPP SA nie sg strong postepowania przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczeo lub fgcznie przekraczataby 10% kapitatdow wlasnych LPP SA.

Jednoczesnie Spdika, informuje, iz w wyniku kontroli podatkowej prowadzonej od 2015 roku przez Urzad
Kontroli Skarbowej w Gdansku (dalej takze jako ,Organ”) o ktérej Emitent informowat w poprzednich raportach
kwartalnych, w dniu 20 stycznia 2017 roku Spotka otrzymata analize materiatu dowodowego zebranego w
trakcie postepowania kontrolnego, ktére dotyczyto rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowo$ci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych za 2012 rok.

Spoétka w raporcie biezgcym z dnia 20 stycznia 2017 (RB 04/2017) poinformowata o maksymalnej kwocie
podatku wraz z odsetkami jakg mogtaby zostaé potencjalnie obcigzona w przypadku wydania przez UKS
decyzji opartej na ustaleniach przyjetych przez Organ w analizie.

Emitent w dniu 6 lutego 2017 roku ztozyt w UKS pismo zawierajgce ustosunkowanie sie Spotki do analizy
materiatu dowodowego dokonanej przez UKS.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze LPP SA prawidtowo rozliczata podatek dochodowy i nie istniejg przestanki,
na podstawie ktérych UKS mogiby wyda¢ decyzje obcigzajgcg Spoétke dodatkowym zobowigzaniem
podatkowym za 2012 rok.

Postepowanie kontrolne nie zostato jeszcze zakonczone z powodu trwajacych prac UKS zmierzajgcych do
ustalenia stanu faktycznego sprawy.

31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

31.1. Kluczowy personel

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czlonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spoétki
dominujgce;.
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Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, otrzymanych w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wyniosta 3 408 tys. zt, z czego 3 224 tys. zt dotyczyto Zarzgdu
oraz 184 tys. zt wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

31.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji dotyczgcych
przeniesienia praw i zobowigzan.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgca a jej zaleznymi spétkami zagranicznymi podlegaty eliminacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nie zostaty ujawnione w tabeli.

Wielkosci podane ponizej obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP SA a polskimi spotkami zaleznymi
nie objetymi konsolidacja, i sg prezentowane z punktu widzenia jednostki dominujace;j.

Spoiki krajowe 1 94 15 9742

Dane, ktore wykazane jako zobowigzania LPP SA sg naleznosciami w spoétkach powigzanych, a koszty sg
przychodami w tych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych. Przychody od
spotek krajowych pochodzg z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwigzane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotyczg wynajmu nieruchomoséci, w ktérych prowadzone sg
sklepy Cropp, RESERVED, MOHITO i House.

32. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej emitenta nie udzielaty poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna warto$¢ stanowitaby rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan warunkowych zostaty zamieszczone w punkcie 25 niniejszego
sprawozadania.

33. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej LPP SA oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowej emitenta. W opinii
zarzgdu nie istniejg obecnie Zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan GK.

34. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie LPP SA beda mialy wptyw na
wyniki osiggniete przez jego Grupe Kapitalowg w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym czasie, to:
a) Sytuacja gospodarczo - polityczna w Polsce i w krajach, w ktérych dziatajg sklepy GK LPP SA,
szczegolnie w Rosji i na Ukrainie.
b) Poziom kursu PLN w stosunku do USD i EUR, a takze rubla rosyjskiego RUB oraz hrywny
ukrainskiej UAH.
c) Ewentualny zakaz handlu w niedziele oraz podatek od sprzedazy detaliczne;j.
d) Presja na koszty SG&A/m2, w szczegolnosci na koszty personelu.
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e) Rozwoj sieci sprzedazy marek RESERVED, Cropp, House, MOHITO, SINSAY. Dalsza ekspansja
na rynku niemieckim, rosyjskim, ukrainskim, a w 2017 roku réwniez na Biatorusi, Kazachstanie,
Serbii i w Wielkiej Brytanii. W roku 2017 planowane jest zwiekszenie powierzchni sieci sklepéw o
11,7% czyli o okoto 107,8 tysiecy m2. Planowany CAPEX w 2017 roku to ok. 440 min zt, wzrost o
ok. 60% r/r ze wzgledu na szybszy przyrost powierzchni handlowej (planowane wydatki na sklepy
to 380 min zt, na siedzibe to 60 min zt). Marza brutto Grupy w 2017 roku zakladana jest na poziomie
52-53%.

f) Rozwdj e-commerce —w 2017 roku Emitent planuje uruchomienie sklepéw RESERVED on-line na
6 nowych rynkach: w Rosji, na Ukrainie, Litwie, Lotwie i Estoni oraz w Wielkiej Brytanii. Celem
Spotki jest osiggniecie do 2020 roku sprzedazy internetowej stanowigcej 7-8% sprzedazy Grupy.

g) Prace nad poprawg marki RESERVED (poprawa produktu, logistyki, zarzgdzania).

35. Noty objasniajace do skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

35.1. Odpisy aktualizujgce wartosci aktywow

Wartosci niektorych aktywéw, zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2016 roku, zawierajg korekte o odpis aktualizujgcy. Doktadne informacje
na temat kwot odpiséw aktualizujgcych wykazanych na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego oraz zmiany w
okresie przedstawia ponizsza tabelka.

Rzeczowe aktywa

trwale, aktywa Zapasy _Nale:'n'oscl,_

niematerialne posyEs Il
Stan na 01.01.2016 3341 22 689 13 196
zwiekszenie 18 381 46 865 5162
zmniejszenie 837 11933 2446
Stan na 31.12.2016 20 885 57 621 15912

W 2016 roku nastgpito znaczne zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
oraz aktywow niematerialnych.

Wzrost odpiséw aktualizujgcych zostat spowodowany decyzjg Zarzgdu jednostki dominujgcej o rezygnacji z
dalszego rozwoju marki Tallinder na koniec Il kwartatu 2016 (RB 46/2016).

W zwigzku z tym oszacowano wartos¢ odpiséw aktualizujgcych dla rzeczowych aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych.

Wysokos$é kwoty odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych zostata skalkulowana na
poziomie niezamortyzowanych nakfadéw, poniesionych na wybudowanie salonéw marki Tallinder, ustalonych
na dzien 31 grudnia 2016.

Na dzieh 31 grudnia 2016 w ksiegach LPP SA warto$¢ z tytutu niezamortyzowanych naktadéw w obcych
obiektach, wytgcznie dla marki Tallinder, wyniosta 14 914 tys. zi.

Dodatkowo utworzono 100% odpis aktualizujgcy na warto$¢ niezamortyzowanych aktywdw niematerialnych
dotyczacych marki Tallinder w wysokosci 2 819 tys. zt.

W zwigzku ze zmiang polityki w zakresie zarzgdzania towarami z minionych kolekcji, opisanej szczegétowo w

pkt 2, ulegty réwniez podwyzszeniu odpisy aktualizujgce wartos¢ towaréw. Na dzier 31.12.2016 roku wartos¢
ta wyniosta 57 621 tys. zt.

35.2. Naleznosci

Na wartos¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci sktadajg sie :

odpis aktualizujgcy wartos¢ roszczen i naleznoéci spornych od kontrahentéw 14 827 tys. zt
odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci tzw. watpliwych 506 tys. zt
odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci od pracownikéw i pozostatych 579 tys. zt
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35.3. Srodki pienigzne
GK dla celéw sprzadzenia sprawozdania z przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb

przyjety do prezentacji z sytuacji finansowej. Wptyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych maja:

31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 365 575
Korekty:

Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkoéw pienieznych w walucie obcej 452
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 366 027

35.4. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

Rezerwa na

swiadczenia I_Qezerwa fet Rezerwa na : REPANE]

emerytalne i mewyplacong zobowigzania I A EN7

sodobne wynagrodzenia urlop

Stan na 01.01.2016 2179 4 337 0 13 437
zawigzanie rezerwy 2711 12 924 5551 18 700
rozwigzanie rezerwy 2179 6873 0 13 437
Stan na 31.12.2016 2711 10 388* 5551 18 700

*Rezerwa dotyczy premii za Il pétrocze 2016 rok do wyptaty w | kwartale 2017.

W 2016 roku nastgpito zawigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania. Rezerwa ta wynika w znacznej cze$ci z
decyzji Zarzadu spotki dominujgcej podjetej w 1l Q 2016 o rezygnacji z dalszego rozwoju marki Tallinder (RB
46/2016). Wartosc¢ rezerw zwigzana z Tallinderem wynosi 3 455 tys. zi.

Jednostka dominujgca utworzyta nastepujgce rezerwy w zwigzku z przyszig likwidacjg marki Tallinder:
- na koszty rozbiérkowe — kwota 1 226 tys. zt

- na kary z tytutu wczesniejszego rozwigzania umowy — kwota 2 229 tys. zt

- ha odprawy restrukturyzacyjne w zwigzku z likwidacjg stanowisk pracy — kwota 206 tys. zt

Zatozona rezerwa na przyszte koszty likwidacyjne, ktére bedg miaty miejsce podczas zamykania salonéw
Tallinder, zostata skalkulowana na poziomie dotychczasowych kosztéw ponoszonych przy tego rodzaju
ustugach.

Rezerwa na potencjalne kary w zwigzku z wczesniejszym rozwigzaniem umowy zostaly oszacowane wg
stosownych zapiséw w umowach najmu.

Rezerwa na odprawy restrukturyzacyjne z uwagi na likwidacje stanowisk pracy zostata oszacowana zgodnie z
wymogami zawartymi w ustawie o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z
przyczyn niedotyczgcych pracownikow.
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35.5. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki podatku dochodowego GK LPP S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku oraz okres
poréwnywalny przedstawione zostaty w tabeli.

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 32128 56 053
Odroczony podatek dochodowy -11111 6 995
Razem 21017 63 048

35.6. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty wykazane warto$ci zarowno
dotyczace pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jak i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Doktadne informacje z jakich sktadnikow sktadajg sie te kwoty zostaty zawarte w ponizszych tabelach.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2

Amortyzacja srodkow trwatych i aktywow niematerialnych 119 313
Marza od niesprzedanych poza Grupe towaréw 5948
Marza od sprzedanych naktadéw 10 349
Aktualizacja zapaséw 1633
Aktualizacja naleznosci 323
Zwroty towarowe 915
Urlopy pracownicze 969
Wynagrodzenia i narzuty 2031
Odprawy pracownicze 422
Koszty szacunkowe 1253
Pozostate 919
Razem 144 075
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego A

Amortyzacja aktywow niematerialnych 5701
Nieotrzymane odszkodowania 157
Pozostate 74
Razem 5932

35.7. Réznice kursowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych dochoddw sporzgdzonym na dzien 31.12.2016 roku
ujawniono przewage ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwote 7 261 tys. zt.

35.8. Segmenty dziatalnosci

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczgce segmentéw geograficznych za okres od 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku oraz za okres poréwnywalny zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Rok 2016
Wartosci
Kraje Unii  Pozostate Korekty nieprzypisane
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 4867 335 1153298 0 0 6 020 633
Sprzedaz migdzy 649 505 636 -650 141 0 .
segmentami
Pozostate przychody
operacyjne 35515 3864 0 0 39 379
Przychody ogétem 5552355 1157798 -650 141 0 6 060 012
gs:zty operacyjne ogolem, W 5553501 1148 161 -681 901 203 480 5693 241
Koszty sprzedazy towarow 560 400 636 -561 036 0 .
miedzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 77503 59 131 0 838 137 472
Wynik segmentu 451 351 -50 130 31760 -204 318 229 299
Przychody finansowe 1307 1307
Koszty finansowe 33649 33649
Zysk/strata pr'zed 196 957
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 21017
Zysk/strata netto 175940
Rok 2015
Wartosci
Kraje Unii  Pozostate Korekty nieprzypisane
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 4105749 1024604 0 0 5130 353
Sprzedaz migdzy 655 459 0 -655 450 0 .
segmentami
Pozostate przychody 17 684 5742 0 805 24231
operacyjne
Przychody ogétem 4778892 1030346 -655 459 805 5154 584
g‘r’:ﬂy operacyjne ogolem, W 4 105038 891743 -597 837 179247 4579191
Kc_)szty sprzedazy to_warow 480 055 0 -480 055 0 i
miedzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 49 668 23 036 0 0 72 704
Wynik segmentu 623 186 115 567 -57 622 -178 442 502 689
Przychody finansowe 1981 1981
Koszty finansowe 90 302 90 302
Zysk/strata przed
opodatkowaniem 414 368
Podatek dochodowy 63 048
Zysk/strata netto 351 320

36. Informacja do sprawozdania jednostkowego LPP SA

W wyniku oszacowania wartosci bilansowej aktywéw zaangazowanych w zagranicznych spotkach zaleznych
(udziaty, doptaty do kapitatu, pozyczki i naleznosci), za okres od stycznia do grudnia 2016 roku, w bilansie
jednostkowym dokonano odpowiednich zmian i aktualizacji aktywoéw. Zmiany te zostaty ujete zaréwno w
przychodach i kosztach finansowych oraz przychodach i kosztach operacyjnych.

W okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost aktywdw na kwote 99 753 tys. zi.
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Zmiana ta odzwierciedlona w odpowiednich pozycjach sprawozdania jednostkowego LPP SA nie ma wplywu
na wielkosci prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zarzad LPP SA:

Marek Piechocki Prezes Zarzadu = e

Przemystaw Lutkiewicz =~ Wiceprezes Zarzadu = .o

Jacek Kujawa Wiceprezes Zarzgdu .o

Stawomir Loboda Wiceprezes Zarzadu .o

Gdansk, 22 lutego 2017 roku
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