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Nota-1 Polityka rachunkowo�ci Funduszu 

 

I. Opis przyj�tych zasad rachunkowo�ci 

a.  Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

 
1. Przyj�te przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowo�ci opieraj� si� na przepisach ustawy z dnia 
29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (Dz.U. z 2019 r poz. 351 z pó�niejszymi zmianami) oraz 
rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowo�ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku). 
2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. 
3. Sprawozdania finansowe sporz�dza si� dwa razy w roku, jako: 
- półroczne sprawozdanie finansowe, 
- roczne sprawozdanie finansowe, 
4. Sprawozdanie finansowe sporz�dza si� w j�zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte 
w sprawozdaniu finansowym wykazuje si� w tysi�cach złotych z wyj�tkiem warto�ci aktywów netto 
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadaj�cego na certyfikat inwestycyjny. 
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek 
przepływów pieni��nych, noty obja�niaj�ce, informacj� dodatkow�. 
6. Lokaty bankowe, o terminie zapadalno�ci  krótszym ni� 90 dni, prezentuje si� w Bilansie w pozycji 
„�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie s� prezentowane w "Tabeli 
Lokat". Naliczone na dzie� bilansowy odsetki prezentowane s� w bilansie w pozycji „nale�no�ci”.  
7. Depozyty, o terminie zapadalno�ci powy�ej 90 dni, s� prezentowane w Bilansie w pozycji 
"Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" ł�cznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty 
o terminie powy�ej 90 dni s� prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegóławiaj�cej "Depozyty". 
8. 
redni w okresie sprawozdawczym poziom �rodków pieni��nych utrzymywanych w celu 
zaspokojenia bie��cych zobowi�za� jest ustalany jako �rednia arytmetyczna stanu �rodków 
pieni��nych z ka�dego dnia roboczego. Przy czym do �redniego stanu �rodków nie uwzgl�dnia si� 
depozytów powy�ej 90 dni ( licz�c od dnia zało�enia depozytu). 
9. 
rednia warto�� aktywów netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia 
Zmian w Aktywach Netto jest wyliczana jako �rednia wa�ona warto�ci aktywów netto w okresie 
sprawozdawczym, przy czym wagami s� liczby dni dla których obowi�zywały poszczególne Warto�ci 
Aktywów Netto. Przyjmuje si�, i� do pierwszej Wyceny Oficjalnej w styczniu obowi�zuje WAN 
z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, które sporz�dzaj� 
sprawozdanie finansowe po raz pierwszy). Za minimaln� i maksymaln� warto�� aktywów na 
certyfikat inwestycyjny przyjmuje si� odpowiednio warto�ci ustalone w wycenach oficjalnych 
i bilansowych wył�cznie bie��cego okresu sprawozdawczego. 
10. Po�yczki udzielone przez Fundusz s� prezentowane w pozycji bilansu „Nale�no�ci” i nie s� 
prezentowane w tabeli lokat. 

 

b. Ujmowanie w ksi�gach rachunkowych operacji dotycz
cych funduszu 

1. Operacje dotycz�ce funduszu ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych w okresie, którego dotycz�. 
2. Nabyte składniki lokat ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych według ceny nabycia. Składniki lokat 
nabyte nieodpłatnie posiadaj� cen� nabycia równ� zero. Składniki lokat funduszu otrzymane w 
zamian za inne składniki maj� przypisan� cen� nabycia wynikaj�c� z ceny nabycia tych składników 
lokat, w zamian za które zostały otrzymane, skorygowan� o ewentualne dopłaty lub otrzymane 
przychody pieni��ne. Je�eli papiery warto�ciowe otrzymywane s�  w zamian za dłu�ne papiery 
warto�ciowe, a dłu�ne papiery były, na dzie� transakcji zamiany, wycenione według Efektywnej 
Stopy Procentowej, wówczas otrzymywanym papierom warto�ciowym przepisuje si� ustalon� na 
dzie� transakcji zamiany skorygowan� cen� nabycia dłu�nych papierów warto�ciowych (zamiast 
pierwotnej ceny nabycia dłu�nych papierów warto�ciowych). Tak ustalon� cen� nabycia zwi�ksza 
si� o dopłaty, lub pomniejsza o otrzymane wpływy.  
3. Zysk lub strat� ze zbycia lokat: 

 3.1. Z zastrze�eniem pkt. 3.4, wylicza si� metod� HIFO „najdro�sze sprzedaje si� jako pierwsze”, 
polegaj�c� na przypisaniu sprzedanym składnikom najwy�szej ceny nabycia danego składnika 
lokat, a w przypadku składników wycenianych w wysoko�ci skorygowanej ceny nabycia - 
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy�szej bie��cej warto�ci 
ksi�gowej. 
 3.2. W przypadku wyga�ni�cia zobowi�za� z tytułu wystawionych opcji uznaje si�, �e 
wyga�ni�ciu podlegaj� kolejno te zobowi�zania, z tytułu których zaci�gni�cia otrzymano 
najni�sz� premi� netto 
 3.3. Zysk lub strat� ze zbycia walut wylicza si� zgodnie z metod� okre�lon� w pkt. 3.1.  
 3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o której mowa w pkt. 3.1, nie stosuje 
si� do składników lokat b�d�cych przedmiotem transakcji, o których mowa w pkt. c. 16 i c. 18. 

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si� transakcji zbycia i nabycia danego składnika lokat, 
w pierwszej kolejno�ci ujmuje si� nabycie danego składnika. 
5. Przysługuj�ce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku: 

5.1. ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji 
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgl�dniaj�cy warto�ci tego prawa poboru. 
5.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje si� za zbyte, według warto�ci równej zero, w dniu 
nast�pnym po dniu wyga�ni�cia tego prawa. 
5.3. nale�n� dywidend� z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si� w ksi�gach 
rachunkowych w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz 
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgl�dniaj�cy warto�ci tego prawa do dywidendy. 
5.4. Przysługuj�ce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do 
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si� w ksi�gach 
rachunkowych w dniu nast�pnym po dniu ustalenia tych praw. 

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 
7. Nabycie albo zbycie składników lokat przez fundusz: 

7.1. ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.  
7.2. składniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa 
w pkt. c. 11, oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia 
zawarcia transakcji, uwzgl�dnia si� w najbli�szej wycenie aktywów funduszu i ustaleniu jego 
zobowi�za� 

8. Operacje dotycz�ce funduszu ujmuje si� w walucie, w której s� wyra�one, a tak�e w walucie 
polskiej, po przeliczeniu według �redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski na dzie� uj�cia tych operacji w ksi�gach rachunkowych funduszu. 
9. Operacje dotycz�ce funduszu wyra�one w walutach, dla których Narodowy Bank Polski nie 
wylicza kursu, nale�y okre�li� w relacji do wskazanej przez fundusz waluty. 
10. Przychody z lokat obejmuj� w szczególno�ci: 
 - dywidendy i inne udziały w zyskach;  
 - przychody odsetkowe;  
 - dodatnie saldo ró�nic kursowych powstałe w zwi�zku z wycen� �rodków pieni��nych, nale�no�ci 
oraz zobowi�za� w walutach obcych. 
11. Koszty funduszu obejmuj� w szczególno�ci: 
 - wynagrodzenie dla towarzystwa,  
 - opłaty dla depozytariusza,  
 - opłaty zwi�zane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu,  
 - opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,  
 - usługi w zakresie rachunkowo�ci,  
 - usługi w zakresie zarz�dzania aktywami funduszu, 

      - usługi prawne, 
 - koszty odsetkowe,  
 - ujemne saldo ró�nic kursowych. 
12. W przypadku kosztów funduszu tworzy si� rezerw� na przewidywane wydatki. Płatno�ci z tytułu 
kosztów funduszu zmniejszaj� uprzednio utworzon� rezerw�. Preliminarz kosztów powinien 
zawiera� pozycje w wysoko�ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych 
odpowiednio do cz�stotliwo�ci ustalania warto�ci aktywów netto w dniach wyceny. 
13. Przychody odsetkowe: 

13.1. od dłu�nych papierów warto�ciowych, wycenianych w warto�ci godziwej, nalicza si� 
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów warto�ciowych przez emitenta, 
13.2. od lokat bankowych nalicza si� przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

14. Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i po�yczek zaci�gni�tych przez fundusz rozlicza si� w czasie 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
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15. Dniem wprowadzenia do ksi�g zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzie� 
wydania lub wykupienia certyfikatów inwestycyjnych, przy zastosowaniu warto�ci aktywów netto na 
certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 16. 
16. Na potrzeby okre�lenia warto�ci aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okre�lonym dniu 
wyceny nie uwzgl�dnia si� zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, 
zwi�zanych z wpłatami lub wypłatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15. 

 

c. Metody wyceny aktywów oraz zobowi
za� funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 

 
1. Aktywa Funduszu wycenia si�, a zobowi�zania Funduszu ustala si� według wiarygodnie 
oszacowanej warto�ci godziwej, z zastrze�eniem pkt. 12-24. 
2. Dniem Wyceny jest: 
   -  ostatni Dzie� Roboczy w ka�dym miesi�cu kalendarzowym, 

-  dzie� przypadaj�cy na 7 dni przed rozpocz�ciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej 
emisji, 
-  dzie� otwarcia ksi�g rachunkowych Funduszu 
-  dzie� 9 listopada 2018 r. 

3. Warto�� Aktywów Netto Funduszu jest równa warto�ci wszystkich Aktywów Funduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowi�zania Funduszu 
4. Nale�no�ci z tyt. nieopłaconych certyfikatów s� wykazywane w aktywach Funduszu w pozycji 
„Nale�no�ci”. Je�eli na Dzie� Wyceny, WAN przypadaj�cy na nieopłacon� seri� Certyfikatów 
Inwestycyjnych jest ni�szy od nale�no�ci z tytułu nieopłaconych Certyfikatów inwestycyjnych, 
wówczas uznaje si� i� wyst�puje przesłanka utraty warto�ci nale�no�ci z tyt. nieopłaconych 
Certyfikatów.  
Oceny konieczno�ci uj�cia odpisów aktualizuj�cych, doprowadzaj�cych warto�� powy�szych 
nale�no�ci do warto�ci godziwej, dokonuje si� na ka�dy dzie� wyceny, w tym na dzie� bilansowy, 
z uwzgl�dnieniem posiadanych przez TFI dowodów potwierdzaj�cych zamiar i mo�liwo�� 
uregulowania nale�no�ci przez uczestnika. Kwota odpisu aktualizuj�cego powinna uwzgl�dnia� 
w szczególno�ci kwot� nale�no�ci mo�liw� do odzyskania przez Fundusz w drodze jej potr�cenia ze 
zobowi�zania wobec uczestnika z tytułu umorzenia nieopłaconych certyfikatów. 
5. Warto�� Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest równa Warto�ci Aktywów Netto 
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczb� wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych, które 
w tym dniu s� w posiadaniu Uczestników Funduszu. 
6. Aktywa Funduszu wycenia si� w Dniu Wyceny oraz na dzie� sporz�dzenia sprawozdania 
finansowego,  z zachowaniem zasad okre�lonych w artykułach poni�szych. 
7. Składniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane s� w sposób nast�puj�cy: 

7.1. Warto�� godziw� składników lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si� 
w oparciu o ostatni dost�pny w momencie dokonywania wyceny kurs danego składnika lokat 
z Aktywnego Rynku. 
7.2. Je�eli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie którego wyceniany 
jest dany składnik lokat, nie prowadzi obrotu, wówczas wyceny danego składnika lokat dokonuje 
si� w oparciu o ostatni kurs zamkni�cia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku 
kursu zamkni�cia – innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto�ci stanowi�cej jego odpowiednik. 
7.3. Je�eli ostatni dost�pny kurs został wyznaczony w oparciu o znacz�co niski wolumen obrotów 
na danym składniku Aktywów lub kurs ten pochodzi z dnia wcze�niejszego ni� ostatni dzie� 
obrotu danym składnikiem na danym Aktywnym Rynku, wówczas wycen� danego składnika lokat 
dokonuje si� w oparciu o ostatni dost�pny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkni�cia 
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni�cia – innej, ustalonej przez 
Aktywny Rynek warto�ci stanowi�cej jego odpowiednik. 

8. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wi�cej ni� jednym 
Aktywnym Rynku, warto�ci� godziw� jest kurs ustalony na rynku głównym. 
9. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w pkt 8 jest wolumen obrotu na 
danym składniku lokat. W przypadku braku mo�liwo�ci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia 
wielko�ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mo�liwe do zastosowania kryterium: 

 - liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat, lub  
 - ilo�� danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub  
 - kolejno�� wprowadzenia do obrotu, lub  
 - mo�liwo�� dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  

10. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w pkt 8, dokonuje si� na koniec ka�dego kolejnego 
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miesi�ca kalendarzowego. 
11. Ostatnie dost�pne kursy, o których mowa w pkt. 7, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okre�la 
o godzinie 23:00. Wybór godziny 23:00 uzasadniony jest nast�puj�cymi okoliczno�ciami: 
 -   o godzinie 23:00 w przypadku GPW dost�pne s� kursy zamkni�cia,  
 - o godzinie 23:00 w przypadku giełdowych rynków europejskich, północnoameryka�skich, 
południowoameryka�skich i azjatyckich dost�pne s� kursy zamkni�cia,  
12. Warto�� składników lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si�, 
z zastrze�eniem pkt. 19, 20 i 24, w nast�puj�cy sposób: 

12.1. obligacji, bonów skarbowych, bonów pieni��nych, kwitów depozytowych, listów 
zastawnych,  weksli w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej, 
12.2. akcji: 

12.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których mo�na wskaza� emitentów 
o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje s� notowane na Aktywnym Rynku – przy 
wykorzystaniu modeli wska�nikowych odnosz�cych cen� akcji do poszczególnych, wybranych 
parametrów finansowych działalno�ci emitenta (cena/zysk, cena/warto�� ksi�gowa, itp.) na 
podstawie ceny ogłaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentów notowanych na Aktywnym 
Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów finansowych (DCF) b�d� 
te� przy wykorzystaniu skorygowanej warto�ci aktywów netto (kapitał (fundusz) własny), albo 
na podstawie ceny nabycia w zale�no�ci od tego, który model b�dzie lepiej odzwierciedlał 
specyfik� i charakter działalno�ci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy� 
wycen� akcji spółek, których akcje nie s� notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, 
niezale�nym jednostkom �wiadcz�cym tego rodzaju usługi. Warto�� godziwa wynikaj�ca 
z analizy finansowej b�dzie podlegała na bie��co korekcie w ka�dym przypadku, w którym 
Fundusz otrzyma informacj� dotycz�c� istotnych zdarze� mog�cych mie� wpływ na warto�� 
godziw� wycenianych akcji, 
12.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie mo�na wskaza� 
emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje s� notowane na Aktywnym 
Rynku - przy wykorzystaniu modelu  opieraj�cego si� na wycenie skorygowanej warto�ci 
aktywów netto (kapitał (fundusz) własny) tych�e podmiotów lub przy wykorzystaniu modelu 
zdyskontowanych przepływów finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia 
w zale�no�ci od tego, który model b�dzie lepiej odzwierciedlał specyfik� i charakter działalno�ci 
danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy� wycen� akcji spółek, których akcje 
nie s� notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezale�nym jednostkom 
�wiadcz�cym tego rodzaju usługi. Warto�� godziwa wynikaj�ca z analizy finansowej b�dzie 
podlegała na bie��co korekcie w ka�dym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informacj� 
dotycz�c� istotnych zdarze� mog�cych mie� wpływ na warto�� godziw� wycenianych akcji. 

12.3. warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny tych 
lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy 
akcje emitenta nie s� notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie 
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 12.2, 
12.4. depozytów – w wysoko�ci wynikaj�cej z sumy warto�ci nominalnej oraz naliczonych 
odsetek, przy czym kwot� naliczonych odsetek ustala si� przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej; 
12.5. udziałów w spółkach z ograniczon� odpowiedzialno�ci� – przy wykorzystaniu modeli 
wska�nikowych odnosz�cych cen� udziałów do poszczególnych, wybranych parametrów 
finansowych działalno�ci emitenta (cena/zysk, cena/warto�� ksi�gowa, itp.) na podstawie ceny 
ogłaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentów notowanych na Aktywnym Rynku lub przy 
wykorzystaniu modelu opieraj�cego si� na wycenie skorygowanej warto�ci aktywów netto kapitał 
(fundusz) własny) tych�e spółek b�d� tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych 
przepływów finansowych (DCF) (albo na podstawie ceny nabycia) w zale�no�ci od tego, który 
model b�dzie lepiej odzwierciedlał specyfik� i charakter działalno�ci danego podmiotu, przy czym 
Fundusz ma prawo powierzy� wycen� udziałów w spółkach z ograniczon� odpowiedzialno�ci� 
wyspecjalizowanym niezale�nym jednostkom �wiadcz�cym tego rodzaju usługi. Warto�� godziwa 
wynikaj�ca z analizy finansowej b�dzie podlegała na bie��co korekcie w ka�dym przypadku, 
w którym Fundusz otrzyma informacj� dotycz�c� istotnych zdarze� mog�cych mie� wpływ na 
warto�� godziw� wycenianych udziałów; 
12.6. certyfikatów inwestycyjnych – w warto�ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogłoszon� 
warto�� aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzgl�dnieniem zdarze� maj�cych wpływ na 
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warto�� godziw�, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia warto�ci certyfikatów inwestycyjnych do 
godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu; 
12.7. jednostek uczestnictwa – w warto�ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogłoszon� 
warto�� aktywów netto na jednostk� uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl�dnieniem zdarze� 
maj�cych wpływ na warto�� godziw�, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia warto�ci jednostek 
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu; 
12.8. tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania maj�cych 
siedzib� za granic� – w warto�ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogłoszon� warto�� 
tytułów uczestnictwa, z uwzgl�dnieniem zdarze� maj�cych wpływ na warto�� godziw�, jakie miały 
miejsce po dniu ogłoszenia warto�ci tytułów uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 
Statutu; 
12.9. wierzytelno�ci i innych praw maj�tkowych wynikaj�cych z umów o subpartycypacj� – 
w warto�ci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie warto�ci składnika lokat za pomoc� 
powszechnie uznanych metod estymacji. Metoda estymacji uwzgl�dnia� b�dzie m.in. parametry 
dotycz�ce prognozowanych zdyskontowanych przepływów pieni��nych, w szczególno�ci z tytułu 
spłat poszczególnych wierzytelno�ci, kosztów dochodzenia wierzytelno�ci i windykacji, wieku 
wierzytelno�ci, a tak�e uwzgl�dnia� b�dzie ryzyka zwi�zane z mo�liw� niewypłacalno�ci� 
podmiotów zobowi�zanych, przy czym Fundusz ma prawo powierzy� wycen� tych lokat 
wyspecjalizowanym, niezale�nym jednostkom �wiadcz�cym tego rodzaju usługi, 
12.10. pozostałych składników lokat – według wiarygodnie oszacowanej warto�ci 

13. W przypadku przeszacowania składnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto�ci 
godziwej, do wysoko�ci skorygowanej ceny nabycia – warto�� godziwa wynikaj�ca z ksi�g 
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzie� przeszacowania, nowo ustalon� skorygowan� cen� 
nabycia. 
14. Modele wyceny, o których mowa w pkt. 12, s� stosowane w sposób ci�gły. Ka�da zmiana modelu 
wyceny b�dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata; 
15. Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w pkt.12, podlegaj� 
uzgodnieniu z Depozytariuszem. 
16. Nale�no�ci z tytułu udzielonej po�yczki papierów warto�ciowych, w rozumieniu rozporz�dzenia 
Ministra Finansów z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunków po�yczania maklerskich 
instrumentów finansowych, z udziałem firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych, wycenia si�  
według zasad przyj�tych dla tych papierów warto�ciowych. 
17. Przedmiotem po�yczki papierów warto�ciowych mog� by� wszystkie papiery warto�ciowe 
dopuszczone do publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz. 
18. Zobowi�zania z tytułu otrzymanej po�yczki papierów warto�ciowych, w rozumieniu 
rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunków po�yczania 
maklerskich instrumentów finansowych ustala si� według zasad przyj�tych dla tych papierów 
warto�ciowych 
19. Papiery warto�ciowe nabyte przy zobowi�zaniu si� drugiej strony do odkupu wycenia si�, 
pocz�wszy od dnia zawarcia umowy kupna, metod� skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
20. Zobowi�zania z tytułu zbycia papierów warto�ciowych, przy zobowi�zaniu si� Funduszu do 
odkupu, wycenia si�, pocz�wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda�y, metod� korekty ró�nicy 
pomi�dzy cen� odkupu a cen� sprzeda�y przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
21. Aktywa oraz zobowi�zania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si� lub ustala 
w walucie, w której s� notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s� notowane na 
Aktywnym Rynku – w walucie, w której s� denominowane. 
22. Aktywa oraz zobowi�zania Funduszu, o których mowa w pkt. 21, wykazuje si� w PLN, po 
przeliczeniu według ostatniego dost�pnego �redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski. 
23. Warto�� Aktywów Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre�la si� w relacji do waluty USD, a je�eli nie jest to 
mo�liwe – do waluty EUR. 
24. Aktywa i zobowi�zania Funduszu wyceniane w warto�ci godziwej, dla których wiarygodne 
oszacowanie tej warto�ci nie jest mo�liwe, wycenia si� w cenie nabycia skorygowanej o odpisy 
aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci. W szczególno�ci sytuacja taka wyst�pi� mo�e w odniesieniu 
do akcji i udziałów spółek nienotowanych oraz instrumentów pochodnych, dla których instrumentem 
bazowym s� takie akcje lub udziały. 
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II. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo�ci 
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst�piły zmiany zasad rachunkowo�ci. 

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksi�gach rachunkowych  
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst�piły istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji 
w ksi�gach rachunkowych.  
 

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporz�dzania sprawozdania 

finansowego 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst�piły istotne zmiany w zakresie metod  wyceny oraz 
sposobu sporz�dzania sprawozdania finansowego. 

 
 

 


