MEYRA

tédz, 15 maja 2019r.

SPRAWOZDANIE
Zarzadu
MEYRA GROUP S.A.

z dziatalnosci i osiggnie¢ Spoétki w 2018 r.

Dane rejestrowe Spotki:

- nazwa jednostki: MEYRA GROUP S.A.

- siedziba: Lodz

- adres siedziby: ul. Struga 20, 90-513 todz

- forma prawna: spétka akcyjna

- Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest (wedtug PKD 2007):
-70.10.Z - Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem
holdingdéw finansowych

- 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

- sktad Zarzadu: Mariusz Smela — Prezes Zarzadu
Michat Perner — Wiceprezes Zarzgdu
Pawet Robak — Cztonek Zarzadu

Tadeusz Baczynski — Cztonek Zarzgdu

- REGON 471684025 NIP 727-23-08-750
- okres objety sprawozdaniem: 01.01.2018 — 31.12.2018

W celu realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
przedstawiamy ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres od 01.01.2018 do
31.12.2018 roku.
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MEYRA

1. Wazniejsze zdarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ jednostki

Istotne zdarzenia, ktore miatly miejsce w roku 2018

o W dniu 22 stycznia 2018r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spotki z Medort S.A. na Meyra Group S.A. Zmiana nazwy zostata zrejestrowana z
dniem 27 kwietnia 2018r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia
XX Wydziat Gospodarczy KRS. Zmiana nazwy podyktowana jest przyjetg strategig

ujednolicenia i rozwoju marki Meyra.

e W dniu 13 marca 2018r. Spétka podpisata aneks do umowy pozyczki otrzymanej od spotki
zaleznej Meyra Ortopedia Kft., zgodnie z ktorym kwota pozyczki zostata zwiekszona o
kwote 16 min HUF.

e W dniu 29 marca 2018r. Spotka podpisata aneks do umowy pozyczki otrzymanej od
akcjonariusza Avallon Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym kwota pozyczki zostaje zwigkszona o
kwote 500 tys PLN oraz 400 tys EUR. Jednoczesnie termin sptaty pozyczki przedtuzony
zostat do dnia 31 grudnia 2018r. Podpisane zostaly takze aneksy do pozyczek od
akcjonariuszy Euro Choice IV Codperatief U.A. oraz Cooperatief Avallon MBO U.A,,
przedtuzajgce termin sptaty do dnia 31 grudnia 2018r.

e W dniu 6 kwietnia 2018r. Spotka udzielita pozyczki spétce zaleznej MDH Sp. z 0.0., na
bazie umowy zawartej pomiedzy stronami w dniu 25 listopada 2017r. Kwota pozyczki
wyniosta 400 tys EUR. Termin spfaty mija po okresie 12 miesiecy od dnia przekazania

Srodkow pienieznych, tj. w dniu 6 kwietnia 2019r.

e W dniu 15 pazdziernika 2018 r. Spotka otrzymata pozyczke od akcjonariusza Avallon Sp.

0.0. w kwocie 500.000 PLN z terminem spfaty 31 stycznia 2019 roku.
e W dniu 25 pazdziernika 2018r. Spotka udzielita pozyczki na kwote 500.000 PLN spofce

MDH Sp. z 0.0. z terminem ostatecznej sptaty 30 stycznia 2019 r.

e W dniu 31 pazdziernika 2018r. Spotka przedtuzyta umowe kredytowg z Raiffeisen Bank
Polska S.A. do 28 czerwca 2019 roku ze zmniejszeniem kwoty limitu do 17.300.000 PLN.

e W dniu 28 grudnia 2018 roku spoétka aneksowata umowe pozyczki zawartg z Meyra GmbH
30 pazdziernika 2013 r. W efekcie przedtuzony zostat termin ostatecznej sptaty przez

Meyra GmbH pozyczki do 31 grudnia 2019 .
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e W dniu 28 grudnia 2018 roku spotka zawarta porozumienie z Nasze Zdrowie GL+ Sp. z
0.0. dotyczgce umowy pozyczki z 26 wrzednia 2016r. w wyniku ktérego termin sptaty przez

Spotke pozyczki przedtuzono do 31 grudnia 2019r.
e W dniu 30 grudnia 2018 roku spoétka zawarta porozumienie z Meyra Ortopedia KFT

dotyczgce umowy pozyczki z 26 wrzesnia 2016r. w wyniku ktérego termin spiaty przez

Spotke pozyczki przedtuzono do 31 grudnia 2019r.

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

e W dniu 31 stycznia 2019 r. Spotka przedtuzyta termin sptaty pozyczki z dnia 15
pazdziernika 2018 r. otrzymanej od Avallon Sp. z .0.0 do dnia 31 maja 2019 r. Podpisane
zostaly takze aneksy do pozyczek od akcjonariuszy Euro Choice IV Codperatief U.A. oraz
Codperatief Avallon MBO U.A., przedtuzajgce termin spfaty odpowiednio do 30 wrzesnia
2019r. i 31 maja 2019r.

e W dniu 11 lutego 2019 r. Spoétka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowe
kredytu odnawialnego na tgczng kwote 22.500.000 PLN, przy czym kwota sublimitu dla
Spotki wynosi 1.400.000 PLN, z terminem ostatecznej sptaty 31 stycznia 2020 r.
jednoczes$nie sptacajgc wszelkie zobowigzania wobec BGZ BNP Paribas S.A. (wczesnie;
Raiffeisen Bank Polska S.A.) wynikajgce z umowy kredytowej zawartej 28 marca 2014 r.
oraz pdézniej aneksowane;j.

e W dniu 18 marca 2019 r. Spotka otrzymata pozyczke od akcjonariusza Avallon Sp. 0.0. w
kwocie 1.400.000 EUR, przy czym do momentu publikacji niniejszego sprawozdania
wykorzystano 1.000.000 EUR, z terminem sptaty 30 wrzesnia 2019 roku.

e W dniu 3 kwietnia 2019 r. Spotka otrzymata pozyczke od Life Care GL+ Sp. z 0.0. w kwocie
50.000 PLN z terminem ostatecznej sptaty 30 wrzesnia 2019r.

e W dniu 3 kwietnia 2019 r. Spétka otrzymata pozyczke od Life + Sp. z 0.0. w kwocie 250.000

PLN z terminem ostatecznej sptaty 30 wrzesnia 2019r.

2. Przewidywany rozwoéj jednostki

Spotka dominujgca MEYRA GROUP S.A. dziata w zakresie planowania strategicznego,
zarzgdzania Grupg, kontrolingu i zarzgdzania ptynnosciag finansowg w Grupie. Obstuguje
spotki Grupy w zakresie rachunkowym, kadrowo-ptacowym, informatycznym oraz

prawnym.
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Spotka w ramach strategicznego zarzadzania grupg zamierza osiggng¢ pozycje jednego z
trzech najwiekszych dostawcéw sprzetu rehabilitacyjnego oraz rozwigzan mobility na
Swiecie i lidera sprzedazy na rynku europejskim, poprzez:
e Rozwoj produktow w segmencie Premium, w szczegolnosci wozkow
elektrycznych i aktywnych,
e Sukcesywne i dopasowane do okreslonych potrzeb wdrazanie innowaciji,
o Dziatania akwizycyjne otwierajgce droge do nowych rynkéw sprzedazy w
Azji, Ameryce Potnocnej, Skandynawii i Wielkiej Brytanii podparte

rozwojem oferty asortymentowe;j.

3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Aktualna sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa jest przedstawiona w zatgczonym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych czesciach sprawozdania
finansowego. Dzialalnos¢ firmy bedzie kontynuowana w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, co najmniej w okresie 12 najblizszych miesiecy nastepujgcych po dniu
bilansowym.

Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 112.073.053 PLN.

Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018

roku wykazuje zysk netto w wysokosci 615.549 PLN.

Zysk netto za rok 2018 uksztattowaty nastepujgce sktadowe wyniku:

e strata ze sprzedazy 330.106 PLN
e strata z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 117.327 PLN
e zysk z dziatalnosci finansowe;j 1.856.880 PLN

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
615.549 PLN.
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Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku o kwote 689
PLN.

W roku koniczgcym sie w dniu 31.12.2018 roku spotka osiggneta przychody ze sprzedazy

i zrwnane z nimi na poziomie 4.612.488 PLN.

Wskazniki 2017/2016

MEYRA GROUP S.A. ACT 2018 ACT 2017

aktywa obrotowe / zobowigzania

wskaznik ptynnosci [CR] krétkoterminowe 0,3 0,1
rotacja naleznosci w dniach nalezno$ci handlowe / przychody ze sprzedazy 179 91
. L . zobowigzania handlowe / koszty dziatalnoSci
rotacja zobowigzan w dniach handiowe]*™ 89 67
Marza EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy warto$¢ ujemna wartos¢ ujemna
rentownos$¢ majatku ROA wynik finansowy netto / suma aktywow 0,5% warto$¢ ujemna
rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE wynik finansowy netto / kapitat wtasny 1,1% wartos¢ ujemna
wskaznik zadtuzenia D/E Zobowigzania finansowe / kapitat wtasny 98% 91%

Przewidywana sytuacja finansowa

W przeciggu kilku ostatnich lat grupa kapitatowa rosta bardzo dynamicznie. W latach 2010-
2018 zaobserwowa¢ mozna ponad 5 krotny wzrost sprzedazy skonsolidowanej. Strategia
rozwoju przewiduje ekspansje globalng w oparciu o produkty ,mobillity” jak tez sprzet
ortopedyczny. W ciggu 2019 roku grupa kapitatowa bedzie dalej rozwija¢ swojg dziatalnos¢
w oparciu o wzrost organiczny. Jednym z kluczowych zadan 2018 roku i przewidywanych
dla 2019 roku, bylo rowniez ograniczenie skonsolidowanego wskaznika dtugu
netto/EBITDA do poziomow ponizej 3,0x. Zgodnie z przyjetg strategig wskaznik ten na
koniec 2018 roku osiggnat warto$¢ 2,8x i 2,7x dla znormalizowanej EBITDA, a planowany

na koniec 2019 roku wynosi ponizej 3x.

4. Udzialy wtasne

Nie dotyczy.
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5. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Nie dotyczy.

6. Ryzyka finansowe na ktére narazona jest spotka oraz przyjete przez jednostke
metody zarzadzania ryzykiem finansowym (zmiany cen, kredytowe, istotnych

zaktocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej)

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg obligacje,
pozyczki oraz srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore

powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko
kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady
te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych

dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.
Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke.
Zdaniem Zarzgdu Spétki nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego i
poziom tego ryzyka réwniez nie jest znaczacy, gdyz Spotka sprzedaje jedynie do
podmiotéw zaleznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej w zwigzku z czym Spoétka moze
doskonale monitorowa¢ kondycje finansowg tych podmiotéw, przez co minimalizuje
rowniez ryzyko niesciggalnosci naleznosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spotka zawarta transakcje z podmiotami

o ugruntowanej pozycji finansowe;j.
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci

do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego
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ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Dodatkowo w
wyniku ewentualnego naruszenia przewidzianych w umowach kredytowych kowenantéw
finansowych dojs¢ moze do przedwczesnego wypowiedzenia tych umow lub pogorszenia

warunkéw kredytowania.

W ocenie Zarzadu Spotki, mozliwos¢ pozyskania finansowania od spotek zaleznych
poprzez polityke wyptat dywidend, zewnetrzne zrédta finansowania oraz sukcesywnie
zwiekszany udziat Grupy w rynku zaréwno w Polsce jak i w Niemczech powoduja, ze

ryzyko utraty ptynnosci przez MEYRA GROUP S.A. nalezy oceni¢ jako nieznaczne.
Ryzyko stép procentowych

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, obligacji oraz uméw leasingowych, dla
ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym
wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spétka posiadata w okresie sprawozdawczym zaroéwno aktywa jak i
zobowigzania oprocentowane wediug stopy zmiennej (co rownowazyto ryzyko) oraz na
nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych Spoétka nie stosowata zabezpieczen stdép procentowych uznajgc, ze

ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan

zabezpieczajgcych w przysztosci.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest
aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o
statym oprocentowaniu sg state przez <caly okres do uptywu terminu

zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.
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Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe gdyz jest strong transakcji w walutach obcych

jednak na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w

walutach obcych byly nieistotne. Spoétka osigga przychody ze sprzedazy jak i ponosi koszty

w walutach obcych. Ryzyko walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu walut

USD oraz EUR jednak ze wzgledu na matg skale transakcji walutowych nie jest ono

znaczace.

Spotka jest dodatkowo pozyczkodawcg dla spotki zaleznej Meyra GmbH, a kwota

nominalna udzielonej pozyczki to 6.150.000 EUR. Spétka w 2018 roku nie stosowata

instrumentéw zabezpieczajgcych typu kontrakty forward, kontrakty opcyjnie czy inne

instrumenty finansowe.

Prezes Zarzadu

Mariusz Smela

Ma ri usz Elektronicznie podpisany

przez Mariusz Smela
Data: 2019.05.15 14:53:36

Smela 10200
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Wiceprezes Zarzadu

Michat Perner

Michat
Perner

Elektronicznie
podpisany przez
Michat Perner
Data: 2019.05.15
14:52:44 +02'00"

Cztonek Zarzagdu
Pawet Robak

Elektronicznie

PaWGJf podpisany przez

Pawet Robak

Data: 2019.05.15
RO ba k 14:52:03 +02'00"
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Czilonek Zarzagdu

Tadeusz Baczynski

Elektronicznie

Tadeusz podpisany przez

Tadeusz Baczynski

Baczynski pata: 2019.05.15
145057 40200
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