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1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego
Ryzyko rynkowe

Wysokos¢ stopy zwrotu, jaka Uczestnicy uzyskaja w wyniku inwestycji w Certyfikaty Oferowane, uzalezniona
jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych, takich jak: kursy akcji lub innych instrumentow
o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Ryzyko kurséw akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak prawa do akc;ji,
prawa poboru, obligacje), bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko
systematyczne (ogdlne) catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegodlnych
emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng
korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, w szczegdlnosci w zakresie akcji emitentow
dziatajagcych w tych samych branzach lub rynkach natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym
ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane sg gtdéwnie w akcje
spotek notowanych na rynkach zagranicznych oraz GPW zatem zmiany warto$ci Aktywoéw Funduszu wynikac
bedg gtownie ze zmian kursow akcji notowanych na zagranicg oraz na GPW. Niekorzystne tendencje na tym
rynku mogg spowodowaé¢ znaczne wahania wartosci Aktywow Funduszu, co oznacza mozliwos¢ wystapienia
nawet znacznych spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) moga negatywnie wptywa¢ na emitentow
papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, w tym diuznych papieréw
warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego
i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Z kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, mogg powodowa¢ zmniejszenie
atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu,
m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczeh bgdz obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje
réwniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian przepisow prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj funduszu inwestycyjnego,
co réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczace funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych zamknietych nie uleglty pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papieréow warto$ciowych, w tym dtuznych papierow
wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na
ich ceny. Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez ze stanem koniunktury gospodarczej w innych
krajach, bowiem jej pogorszenie moze, poprzez istniejgce powigzania gospodarcze, negatywnie wptywaé na
parametry makroekonomiczne kraju w ktérym spoétka, bedgca przedmiotem inwestycji Funduszu, prowadzi
dziatalnos$¢ operacyjna.

Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Certyfikatow Inwestycyjnych.
Ryzyko walutowe

Ryzyko wynikajgce ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu. Fundusz lokuje srodki
w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowigzku
zawierania transakcji ograniczajgcych ryzyko kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach

2



obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Funduszu, w stosunku do waluty polskiej. Powyzsze, moze powodowaé wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu
lokat w akcje i inne instrumenty udziatowe oraz instrumenty dtuzne. W szczegodlnosci, Fundusz moze inwestowaé
w akcje lub inne instrumenty udziatowe lub instrumenty dtuzne w tym obligacje korporacyjne wybranych spotek,
ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel
instrumentéw udziatowych lub instrumentow dtuznych Funduszu moze charakteryzowac sie niskim poziomem
dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ryzyko specyficzne poszczegdlnych
emitentdw akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym lub instrumentéw dtuznych (w szczegélnosci
obligacji korporacyjnych) bedzie wywierato negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu i wartos¢
Certyfikatow.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywdw zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji
tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢
rynkowg. Poszczegodlne skiadniki Aktywow Funduszu mogg charakteryzowac sie niska ptynnoscig, tzn.
koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartosé
rynkowa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow odkupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Certyfikatow dopiero
po dokonaniu zbycia czesci Aktywow Funduszu i uzyskaniu $rodkéw naleznych Funduszowi ze zbycia tych
Aktywow Funduszu.

Ryzyko kredytowe

Mozliwos¢ niezrealizowania zobowigzania emitenta wzgledem Funduszu w nastepstwie pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan z instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz lub jako kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego
podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach papieréw przez niego
wyemitowanych.

Fundusz zaklada deponowanie czesci srodkow pienieznych na rachunkach bankowych, z czym wigze sie
potencjalne ryzyko utraty co najmniej czesci zdeponowanych $rodkéw w przypadku upadtosci banku
prowadzgcego dany rachunek bankowy, co moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktdéregokolwiek z emitentéw
wspomnianych instrumentéw finansowych moze w istotny sposdb wplyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu.

Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty w przypadku
takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw
finansowych lub opéznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen
ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami
dotyczgcymi Aktywdw Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Funduszu instrumentéw finansowych; inne



zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktoérych nastgpi obnizenie wartosci
posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.

Ryzyko operacyjne

Objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemdédw lub zdarzen losowych, ktére mogg wydarzyé sie
w Towarzystwie. W szczegolnosci wystgpi¢ moze btedne dziatanie systeméw informatycznych, ktére mogg ulec
zawieszeniu uniemozliwiajgc tym samym przeprowadzenie transakcji lub zdarzenie zewnetrzne w postaci klesk
naturalnych. Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wptywaé na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny. Istnieje rowniez ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Certyfikat oraz
ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu Ilub sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom ceny rynkowej
Certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne beda wykupywane
raz w miesigcu kalendarzowym, na ktory przypadac¢ bedzie zwyczajna sesja na GPW. Wycofanie sig z inwestyciji
w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie.

Niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po jakich beda
zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku zorganizowanym bedg nizsze od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym
prowadzony jest obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatdow Inwestycyjnych dostepnych
w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi na danym rynku bedzie cechowata
relatywnie niska ptynno$¢, w zwigzku z czym, zaréwno zbycie jak i nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych na tym
rynku moze by¢ ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie
wtornym moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztow
zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow warto$ciowych. Dodatkowo, moze sie zdarzy¢, ze cena
Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym bedzie nizsza niz aktualna Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sig¢ dtugotrwaty, co moze by¢ dodatkowym
czynnikiem ograniczajgcym ptynnosc¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papierow wartosciowych, w tym diuznych papierow
wartosciowych oraz innych aktywow, jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych krajowych
oraz swiatowych, w szczegodlnosci takich jak:

stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych);
tempo wzrostu gospodarczego;

wielkos¢ popytu konsumpcyjnego;

poziom inwestycji;

wysokos¢ stop procentowych;

ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego;

stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym;

warto$¢ zadtuzenia krajowego;

sytuacja na rynku pracy;

wartos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacj;

wartos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcdéw na rynkach miedzynarodowych;
sytuacja geopolityczna.
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Zmiany w zakresie powyzszych parametréw mogg powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.



Ryzyko miedzynarodowe

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych, istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja
makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju zagranicznego emitenta oraz kurs waluty w relacji do
polskiego ztotego oraz innych wymiennych walut. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentow. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza
moze negatywnie wptyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Ponadto do spadku wartosci aktywow pochodzgcych z okreslonego kraju moze przyczynic sie takze niestabilna
sytuacja polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sig inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

Powyzsze, moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w specyficzny sektor
gospodarki zwigzany z ochrong zdrowia. Z uwagi na powyzsze Wartos¢ Aktywéw Netto bedzie uzalezniona od
kondycji branzy medycznej oraz postrzegania tejze gatezi gospodarki przez inwestoréw. Niekorzystna sytuacja w tym
sektorze gospodarki, moze mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

a. Ryzyko zwigzane z procesem badawczym, w tym zakresie badan klinicznych

Opracowanie nowych terapii, w tym lekow przez spétki bedace przedmiotem inwestycji Funduszu jest
procesem dtugoterminowym, kosztownym, skfadajacym sie z wielu etapow, w ramach ktérych poddaje sie
weryfikacji skutecznosc¢ terapeutyczng oraz bezpieczenstwo stosowania danych terapii. Emitenci nie moga
zagwarantowa¢ pozytywnego zakonczenia procesu badawczego, ani dotrzymania zaktadanego
harmonogramu, co moze negatywnie wptyng¢ na warto$¢ sktadnika lokat Funduszu.

b. Ryzyko zwigzane z rejestracja lekow, produktéw medycznych i urzagdzen diagnostycznych

Spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu nie moga zagwarantowa¢ uzyskania odpowiednich
zezwolen na wprowadzenie do obrotu swoich produktéw lub uzyskania wymaganych zezwolen
w zaktadanym czasie. Wymogi w poszczegdélnych krajach mogg znaczaco sie rézni¢, co moze negatywnie
wplyng¢ na proces rejestracyjny, czego wynikiem mogg by¢ wahania lub spadek wartosci sktadnika lokat
Funduszu, co wptynie na wartos¢ Aktywow Funduszu, a tym samym wartos¢ Certyfikatow.

c. Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem stosowania lekéw, produktéw medycznych i urzadzen
diagnostycznych

Istnieje ryzyko powstania szkdéd osobowych zwigzanych ze stosowaniem terapii wykorzystujacych leki,
produkty medyczne lub urzadzenia diagnostyczne produkowane przez spoétki bedace przedmiotem
inwestycji Funduszu, stad tez nalezy uwzgledni¢ mozliwy spadek wartosci Instrumentéow Udziatowych
i Instrumentéw Dtuznych emitowanych przez dana, spotke, ktére wchodzg w sktad lokat Funduszu, ktére
moga negatywnie wptyng¢ na wartos¢ Certyfikatow.

d. Ryzyko zwigzane z patentami i prawami wtasnosci intelektualnej

Spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu dziatajg na rynku medycznym, ktéry w odniesieniu do
produktéw farmaceutycznych, urzadzen diagnostycznych oraz urzgdzen medycznych podlega ochronie
patentowej i ochronie wtasnosci intelektualnej. Wyniki pracy spotek bedacych przedmiotem inwestyciji
Funduszu sg chronione patentami, stad tez wszelkie naruszenia patentow lub ich wygasniecie moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc¢ spotki, z czym wigze sie mozliwy spadek wartosci danej lokaty Funduszu.
Takie samo zagrozenie istnieje w przypadku mozliwego naruszenia przez spotki, praw wiasnosci
intelektualnej i przemystowej innych podmiotéw, z czym moga by¢ zwigzane roszczenia, ktére mogag
niekorzystnie wptyna¢ na ich dziatalno$¢ i generowac¢ dodatkowe znaczgce koszty, w tym zwigzane ze
sporami sgdowymi.

e. Ryzyko zwigzane ze swiadczeniem ustug medycznych

Spotki bedace przedmiotem inwestycji Funduszu Swiadczgce ustugi medyczne (w tym terapeutyczne lub
diagnostyczne) mogg by¢ narazone na roszczenia poszkodowanych pacjentow, wynikle z bledow
popetnionych przy Swiadczeniu danej ustugi, stad tez nalezy uwzgledni¢ mozliwy negatywny wptyw
ewentualnych sporéw sadowych i ich wynikéw, na wartos¢ danego sktadnika lokat Funduszu.

f. Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych technologii medycznych

Spotki bedgce przedmiotem inwestycji Funduszu prowadzac badania nad nowymi technologiami, w wyniku
czego wprowadzajg nowe rozwigzania na rynku medycznym, nie majg pewnosci co do czasu, przez ktory
ich technologia bedzie wykorzystywana, z czym wigze sie mozliwos¢ zastgpienia ich produktu przez
konkurencyjny produkt, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki tych spétek, a tym samym na wycene
Aktywoéw Funduszu.



Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit nowych emisji certyfikatéw inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych serii 001 — 7 729 sztuk.

Na koniec okresu sprawozdawczego w stosunku do ceny emisyjnej wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu zwigkszyta sie w ujeciu rocznym o 38,63 % do kwoty 146,63 zi..

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu wptyw miat:

1) wynik finansowy na lokatach Funduszu,

2) koszty Funduszu,

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej oraz nie posiada wewnetrznych jednostek
organizacyjnych.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia Zgromadzenia Inwestoréw. Organami Funduszu sg
Towarzystwo i Rada Inwestoréw. Rada Inwestorow nie rozpoczeta dziatalnosci.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osé6b

Nie ma zastosowania. Fundusz nie emituje akciji.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych, ani
postepowan toczgcych sie przed organami administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz
wierzytelnosci Funduszu.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie zawierat
zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji zadnemu podmiotowi.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych
w poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposob znaczgcy wptyng¢ na ocene jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, bgdz sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw mogg mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi oraz
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegolnosci przychodami i wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegdlnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartosci innych istotnych wskaznikow
makroekonomicznych,

- sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdlnosci koniunktura na globalnych rynkach akcji,
obligaciji i surowcow),

- osiggane wyniki inwestycyjne, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg wptyw
na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym na wielko$¢
aktywow netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,

- koszty Funduszu, w szczegodlnosci oplata za zarzgdzanie i optata uzalezniona od wynikow Funduszu oraz
inne kategorie kosztéw,

- zmiany prawne i regulacyjne, w szczegolnosci zmiany regulacji w zakresie zarzgdzania, dystrybucji i
sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

W przypadku emitenta bedacego alternatywna spoétka inwestycyjng — takze zestawienie lokat oraz
zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spoélce inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajgcym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informaciji

7



wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spotek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
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