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Sprawozdanie Zarzadu Z dzialalnoéci Finhouse S.A. za 2017 rok

1. Podstawowe informacje o Spétce
nazwa (firma):

forma prawna:

FINHOUSE Spdtka Akcyina
(nazwa skrécona: FINHOUSE S.A.)
spotka akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Pankiewicza 1 lok. 2
00-695 Warszawa

telefon: 22 423 90 85

faks: 22 353 88 53

adres poczty elektronicznej: info@finhouse.pl

adres gtownej strony internetowej: www.finhouse.pl

NIP: 7010228263

REGON: 142251054

Spdtka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 27 stycznia 2010 roku i w dniu 18 lutego 2010 roku
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajow
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospo

numerem KRS 0000349306.
2. Akcjonariusze

ego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez
darczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

W ponizsze] tabeli zaprezentowano strukture akcjonariatu na dzien 31.12.2017 roku.

ipo Akcjonariusz Liczba-akcji: g E':lalzr.l'z'iai -

1. Dominika Luterek 556 400 50,01%

2. Mariusz Waéjcicki 65 772 5,91%

3. Krzysztof Respondowski 61 498 5,53%

4. Piotr Mikotajuk (posredns.o przez Centrum Restrukturyzacji 57 000 5,12%
Biznesu SA)

5. Inni, ponizej 5% 371830 33,43%
RAZEM: 1112500 |  100%

3. Rada Nadzorcza

Ponizej zaprezentowano sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2017 roku, ktdry na dzien 31 grudnia
2017 roku nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

= Jacek Jaszczolt - Przewodniczacy Rady

= Dominika Luterek - Wiceprzewodniczaca Rady
= Mariusz Wéjcicki - Cztonek Rady

= Adam Pawlak - Czlonek Rady

= Wiodzimierz Potapczuk - Cztonek Rady

4. Zarzad

Zarzad Finhouse S.A. na dzien 1 stycznia 2017 roku byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Artur Luterek. Sktad zarzadu w 2017 roku nie zmienit sie.
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5. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnosc Spotki, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

s  styczen 2017 — uruchomienie portalu pozyczkowego Sklepzpozyczkami.pl.

e luty 2017 - otwarcie w Warszawie pierwsze] placdwki agencyjnej dziatajacej pod marka
Skiepzpozyczkami.pl.

e wrzesiefi 2017 — wymuszona przez Bank Zachodni WBK zmiana zasad finansowania spétki w postaci
zmiany limitu kredytowego na kredyt ratalny, co w istotny sposdb wptyneto na sytuacje finansowg
Spotki.

e grudzien 2017 — zlozenie przez Spotke do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy X Wydziatu

Gospodarczego ds. Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego.

« maj 2018 — otwarcie przez Sad postgpowania sanacyjnego Spotki.
6. Informacje o przewidywanym rozwoju Spotki.

Do czasu ziozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego najwigkszy udziat w przychodach spotki
miato posrednictwo finansowe realizowane przez sie¢ agentéw. Spadek liczby aktywnych agentéw z
uwagi na zmiany ustawowe, a takze dodatkowy ich odptyw spowodowany opdznieniami w ptatnosciach i
zlozeniem przez Spétke wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego spowodowat znaczacy odptyw
agentéw juz w IV kwartale 2017 i pierwszym kwartale br. Spéika zamierza odbudowal ten obszar
dziatalnosci, co jednak bedzie uzaleznione od powodzenia planu restrukturyzacji. Drugim obszarem
dziatalnodci, ktéry bedzie rozwijany przez Spotke jest program partnerski Finleader, ktdry daje duze
mozliwosci wzrostu przy korzystnych marzach. Spdtka w ramach programu restrukturyzacji przygotowuje
jeszcze jeden projekt z wykorzystaniem posiadanych aktywdw systemowych, ktéry bedzie kluczowy dia
jej dalszej dziatalnosci i rozwoju. O szczegtach tego projektu Spotka poinformuje po jego
przygotowaniu, ktore nastapi wraz z planem restrukturyzacji. Jednoczesnie Spdtka sprzedata czest
aktywéw internetowych, ktdre nie odegrajg wigkszej roli w restrukturyzacji, a pozwolity uzyskac
dodatkowe Srodki, ktore zostang przeznaczone na rozwoj.

7. Osiagniecia Spotki w dziedzinie badan i rozwoju.

Od trzeciego kwartatu 2017 roku jedyne prace rozwojowe realizowane przez Spotke dotyczyly programu
partnerskiego Finleader. Z uwagi na ograniczenia zwigzane ze ziozeniem wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, na poczatku biezacego roku i te prace zostalty wstrzymane do czasu otwarcia
postepowania. W najblizszych okresach bedzie to jednak jeden z gtéwnych kierunkéw rozwoju
dziatalnosci Spotki.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

W dniu 22 maja br. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych otworzyt postepowanie sanacyjne Spotki. Dalsza jej dziatalnos¢ oraz sytuacja
finansowa bedzie uzalezniona od mozliwosci realizacji i sfinansowania przygotowanego przez Spotke
planu restrukturyzacji, a takze w dalszej kolejnosci akceptacji przez wierzycieli planu spfat wierzytelnosci.

W zwigzku z wystagpieniem ujemnych kapitatow wiasnych, Zarzad Spétki zgodnie z art. 397 ksh zwofa
zgromadzenie akcjonariuszy w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki i bedzie

rekomendowat akcjonariuszom podjecie takiej uchwaty.

Zaprezentowane ponizej dane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat przeliczono na EUR wedhug
éredniego kursu ogtoszonego przez NBP, ktory wynidst:
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- na dzieh 31 grudnia 2017 r. - 1 EUR = 4,1709 PLN
- na dzief 31 grudnia 2016 r. - 1 EUR = 4,4240 PLN

_ Nadzieh 31.122016r |  Nadzien 31122017t |
Aktywa (PLN i EUR) : ; ;
PLN EUR PLN EUR
A | Aktywa trwale 64895379 | 146689,37 | 499643,66 | 11979277
1. Wartosci niematerialne i prawne 570 594,07 128 976,96 440 344,06 105 575,31
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 570 594,07 128 976,96 440 344,06 105 575,31
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0 0
II. | Rzeczowe aktywa trwale 73 046,37 16 511,39 56 462,27 13 537,19
III. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Iv. Inwestycje diugoterminowe 0 0 4] 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5313,35 1 201,03 2837,33 680,27
1. gz:::z Ozwt::ju odroczonego podatku 1 396,02 315,56 g .
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3917,33 885,47 2837,33 680,27
B. | Aktywa obrotowe 127 323,60 2878020 | 81271,31| 1948532
I. Zapasy 1437,81 325,00 15 880,63 3 807,48
II. | Naleznoéci krotkoterminowe 117 769,18 26 620,52 59 484,92 14 261,89
. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2, Naleznoéci od pozostatych jednostek 117 769,18 26 620,52 59 484,92 14 261,89
a)  z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 93 443,54 21121,95 43 555,04 10 442,60
- do 12 miesiecy 93 443,54 21121,95 43 555,04 10 442,60
- powyzej 12 miesigcy 0 0 0 0
b)  z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 10 981,00 2 482,14 8 080,37 1937,32
$wiadczen
<) inne 13 344,64 3 016,42 7 849,51 1881,97
II1. | Inwestycje krotkoterminowe 46,11 10,42 1 003,82 240,67
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
a)  w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b)  w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
c)  Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 46,11 10,42 1 003,83 240,67
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
1Iv. | Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8 070,50 LEeS~= OGS e
Altywa razem 77627739 | 17546957 | 580914,97 | 13927809
B  Nadzieh 31.12.2016r. Na dzied  31.12.2017r.
PLN EUR PLN EUR
A. | Kapitat (fundusz) wiasny -19 096,56 Ta316,58 | 28103516 | 6737998
I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 111 250,00 25 146,92 111 250,00 26 672,90
Il Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 o o 0
{wielkos$¢ ujemna)
IIL. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 [1] ¢ [+]
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v. Kapitat (fundusz) zapasowy 237 439,17 53 670,70 237 439,17 56 927,56
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 o 0
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 o 0 0
VIIL. Zysk (strata) z lat ubieglych -55 995,36 -12 657,18 | -367 785,73 88 178,99
VIII. | Zysk (strata) netto -311 790,37 -70 477,03 | -261 938,60 62 801,46
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku o n o 0
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 795 373,95 179 786,16 861 950,13 | 206 658,07
I Rezerwy na zobowigzania 1043,73 235,92 0 0
II. Zobowigzania dlugoterminowe 143 549,02 32 447,79 69 776,00 16 729,24
I Zobowigzania krétkoterminowe 492 933,88 111 422,67 686 780,81 164 660,10
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 Q g
2. Wobec pozostatych jednostek 497 933,88 111 422,67 686 780,81 164 660,10
a)  kredyty i pozyczki 321 665,76 72 709,26 327 750,98 78 580,40
b)  z tytutu emisji diuznych papieréw o . i "
wartodciowych
c)  inne zobowigzania finansowe 25 986,46 5 873,97 39 545,79 9 481,36
d)  z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- 109 464,81 24 743,40 287 031,43 68 817,62
- do 12 miesiecy 109 464,81 24 743,40 287 031,43 68 817,62
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
e)  zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
9 ;x:z:r‘:)damow, CEtDE PR BT 23 258,11 5 257,26 18 434,01 4 419,67
h)  z tytulu wynagrodzen 7 456,94 1 685,56 302542 725,36
i inne 5101,80 1 153,20 10993,48 2 635,76
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 157 847,32 35 679,77 105 393,32 25 268,72
1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 157 847,32 35 679,77 105 393,32 25 268,72
- dhugoterminowe 104 557,32 23 634,04 52 368,32 12 555,64
- krotkoterminowe 53 290,00 12 045,66 53 025,00 12 713,08
Pasywa razem 776 277,39 | 175469,57 | 580 9‘1_4,_9_7 e 130 278,09
Rachunek zyskéw i strat (PLN i EUR) Nadzien 31.12.2016r. Na dzied  31.12.2017r.
PLN EUR PLN EUR
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 596 919,66 360 967,37 1312 912,87 314 779,27
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1941 089,27 438 763,40 1572 943,13 377 123,19
C Zysk (strata) ze sprzedazy -344 169,61 -77 796,02 -260 030,26 -62 343,92
D. - Pozostate przychody operacyjne 84 080,85 19 005,62 55 421,34 13 287,62
E Pozostate koszty operacyjne 13 413,08 3 031,87 10 798,36 2 588,98
F. Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej -273 501,84 61 822,10 -215 407,28 -51 645,28
G. Przychody finansowe 225,28 50,92 566,02 135,71
H. Koszty finansowe 39 444,42 8 916,00 47 097,34 11 291,89
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -312 720,98 -70 687,38 -261 538,60 -62 801,46
K. Zysk (strata) brutto -312 720,98 -70 687,38 -261 938,60 -62 801,46
N. Zysk (strata) netto -311 790,37 -70 477,03 -261 938,60 -62 801,46




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Finhouse S.A. za 2017 rok

Gléwne czynniki wplywajace na wynik finansowy

W 2017 roku przychody ze sprzedazy spadty w stosunku do poprzedniego roku o ponad 17% do
poziomu 1,3 min PLN. Gtéwny wplyw miaty na to wyniki IV kwartatu, w ktdrym to przychody wyniosty
jedynie 200 tys. PLN, wobec niemal 400 tys. PLN w 2016 roku. Spadek przychoddw nastapit przede
wszystkim w obszarze przychoddw z tytutu poérednictwa finansowego, na co wpiyw miata pogarszajaca
sie w ostatnim kwartale ptynnos¢ finansowa, skutkujaca ztozeniem przez Spotke w grudniu 2017 roku
wniosku ¢ otwarcie postepowania sanacyjnego.

Osiagniety przez Spétke wynik finansowy Spéiki choé jest ujemny, to jednak minimalnie lepszy niz w
poprzednim roku. Najwiekszy wptyw na ujemny wynik finansowy miaty poniesione przez Spotke koszty
finansowe w wysokoéci niemal 50 tys. PLN oraz jak zwykle wysoka amortyzacja, ktdrej wartosc
przewyzszyta poziom 160 tys. PLN.

Informacja o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

W 2017 roku Spétka posiadata trzy zobowigzania kredytowe w Banku Zachodnim WBK S.A. z siedziba we
Wroctawiu: kredyt odnawialny w rachunku biezacym oraz dwa kredyty ratalne. Kredyt odnawialny w
rachunku zostat we wrzesniu 2017 roku zamieniony przez bank na kredyt ratalny, ktory finalnie zostat
wypowiedziany przez bank w maju br. Z pozostatych dwoéch kredytéw ratalnych jeden zostat
wypowiedziany przez bank w grudniu 2017 roku, a drugi w maju br. Spdtka informowafa o
wypowiedzeniu umow raportami biezgcymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie udzielata i nie otrzymata zadnych innych poreczen, gwarancji i
pozyczek poza gwarancjg splaty kredytu w BZ WBK w wysokoséci 60% kwoty kredytu tj. 96.000 ztotych
udzielong w dniu 23 wrzesnia 2015 roku przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej finii
gwarancyjnej de minimis.

9. Informacja o nabyciu akcji wiasnych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Spotka nie nabywata i nie posiadata akcji wiasnych.
10. Informacja o posiadanych przez Spétke oddziatach (zakladach).

Spétka nie posiada oddziatow.

11. Najistotniejsze czynniki ryzyka i zagrozen

11.1. Czynniki zwiazane z dziatalnoscig Spotki

Ryzyko zwigzane ze stosowang technologiag informatyczng

Dziatalno$¢ Spotki i jej oferta produktowa opiera sig w duze] czeéci na jednym, autorskim systemie
informatycznym, stanowigcym istotny element wiekszoéci oferowanych produktéw. Ewentualna awaria
systemu moze spowodowac zakidcenia w funkcjonowaniu kluczowych produktow Spotki.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia uzaleZnienia sig Spotki od podwykonawcéw

Spotka nie zatrudnia whasnych specjalistow w zakresie programowania, lecz na podstawie zawartej
dtugoletniej umowy, zleca wykonywanie prac programistycznych podwykonawcy. Spotka dostrzega
zagrozenie polegajace na uzaleznieniu sig od gtdwnego podwykonawcy, w szczegolnoscl dotyczace
znajomosci systeméw przez programistow i ciggtosci $wiadczenia przez niego ustug programistycznych
na rzecz Spotki w przypadku rozwigzania umowy ze Spétka przez podwykonawce lub utraty kluczowych
pracownikow przez podwykonawce.

Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych produktow i ustug lub modyfikacja istniejacych

Dzialanie dostarczanych przez Emitenta rozwigzan i ustug w istotnej czesci opiera sie aktualnosc
informacji, wymogéw i danych dotyczacych produktéw finansowych. W opinii Emitenta, waznym
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ryzykiem zwigzanym z wprowadzeniem lub modyfikacjg produktow i ustug, jest utrzymanie zgodnosci
aktualnoéci parametréw wplywajgcych na poprawno$¢ dziatania produktow. Z uwagi na bardzo czeste
wprowadzanie zmian w oferowanych produktach przez instytucje finansowe, istnieje ryzyko, ze pomimo
ciagtego dostosowywania systeméw i aktualizacji danych, Emitent moze nie by¢ w stanie utrzymac
poprawnosci ich dziatania, co spowoduje, ze nie beda one spetniaty oczekiwan klientow. Taka sytuacja
moze wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Dynamiczne zmiany na rynku posrednictwa finansowego
oraz rozwdj technologii informatycznych wplywajg réwniez na koniecznos¢ ciggtego inwestowania w
rozbudowe oferowanych produktéw i ustug, dostosowywanie ich do oczekiwan klientdw, a takze
wyprzedzanie i kreowanie ich oczekiwan. W tej sytuacji istnieje ryzyko, Zze zostang podjete bledne
decyzje co do kierunkéw rozwoju produktow i ustug, ktdre nie zostang zaakceptowane przez klientow.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

taczny udziat wigkszosciowego akcjonariusza - Pani Dominiki Luterek w strukturze akcjonariatu wynosi
50,01%. Akcje te uprawniajg wymienionego akcjonariusza do wykonywania 50,01 % glosow na WZ.
Wobec znaczacego skoncentrowania akcji w rekach jednego akcjonariusza istnieje ryzyko, iz mnigjsi
akcjonariusze nie beda dysponowac odpowiednig liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu, aby
przegtosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane przez gtéwnego akcjonariusza.

Ryzyko zwigzane z realizacja planu restrukturyzacji i ptynnoscia

W zwigzku z otwarciem przez Sad postgpowania sanacyjnego istnigje ryzyko realizacji planu
restrukturyzacji. Plan restrukturyzacji przygotowany i ztozony przez Spétke w Sadzie w grudniu 2017
roku, z uwagi na bardzo diugo trwajgce postepowanie musi zosta¢ znaczaco zaktualizowany i jest on
obecnie w trakcie przygotowywania. Przeciagajace sie postgpowanie istotnie wptyneto takze na zrodta
przychoddéw Spotki, wiec istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej i nie zrealizowania planu
restrukturyzacji.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami personalnymi w organach Emitenta

Pan Artur Luterek - Prezes Zarzadu Spdotki jest matzonkiem Pani  Dominiki Luterek —
Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomose istnienia ryzyka wywierania
wplywu przez Zarzad na jednego z cztonkdw piecioosobowego organu nadzorczego.

11.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosc

Ryzyko zwiazane ze zmiana sytuacji makroekonomicznej

Wyniki uzyskiwane przez Spéike zalezne sa od sytuaci makroekonomicznej, tempa wzrostu
gospodarczego i poziomu bezrobocia w Polsce. Na wyniki finansowe i realizacie planow rozwojowych
maja miedzy innymi wplyw polityka gospodarcza oraz fiskalna panstwa, a takze sytuacia na
miedzynarodowych rynkach finansowych. Czynniki te wptywaig na dynamike wzrostu PKB, poziom inflacji,
stope bezrobocia i poziom dochodéw ludnosci i bezposrednio oddziatywuja na rozwdj rynku
nieruchomosdi i kredytowego w Polsce. Niekorzystne zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w
tym spadek tempa wzrostu gospodarczego i wzrost bezrobocia mogg negatywnie wplyna¢ na poziom
inwestycji na rynku nieruchomoéci i spadek liczby oraz wartosci udzielanych kredytow.

Ryzyko zwigzane ze zmiana polityki kredytowej bankow

Wzorem wiekszosc rynkéw zachodniej Europy, coraz wigkszy udziat w sprzedazy produktow
kredytowych majg posrednicy finansowi i stanowig oni liczacy sig kanat dystrybucji dla bankéw.
Jakiekolwiek zmiany sytuacji na rynkach finansowych, zmiany regulacji prawnych umozliwiajace bankom
sprzedaz przez posrednikéw lub inne przyczyny, moga spowodowa¢ zmiang strategii poszczegolnych
instytucji finansowych. Efektem tego mogtoby by¢ odchodzenie od tego kanatu sprzedazy i skupienie sig
na sprzedazy poprzez wiasne sieci oddziatéw lub placowki partnerskie.
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Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin
prawa bankowego i finansowego, a takze regulacji i rekomendaciji instytucji nadzoru bankowego
wplywajgcych na polityke kredytowa bankéw. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne
dziatalnoéci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzaC problemy
wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdinotowe. Interpretacie dotyczagce
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi
pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem nie zharmoenizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodziC stosowanie
przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Spotki w okreslonych

przepisami przypadkach prawa oraz gdy:

- zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sig ograniczona,

- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sige postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
tej upadtosci z powodu braku érodkéw w majatku Spétki na zaspokojenie kosztow postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie moze nastapic rowniez:

na wniosek Spotki, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez

Spotke dodatkowych warunkow, :

jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo

uczestnikow obrotu,

wskutek ogtoszenia upadiosci Spétki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o agtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku Spotki na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze

zwiesi¢ obrot tymi instrumentami. Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 16 ust. 1 pkt. 3) Reguiaminu

ASO, jezeli Spétka nie wykonuje obowiazkoéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator

ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu. W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu

w ASO, inwestorzy musza liczy€ sie z utraty ptynnosci przez te papiery wartoéciowe oraz spadkiem ich

wartosci rynkowej.

b

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia kar administracyjnych na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyine na Spotke za niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegoinosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust.

5 Regulaminu ASO:
- na wniosek Emitenta;
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

12. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

W ponizszej tabeli wskazano zasady tadu korporacyjnego, ktdre nie sa stosowane przez Spotke:

1. | Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke | Spdtka stosuje tg zasade za
informacyjna, zardwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i | wyjgtkiem rejestrowania, transmisji i
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi | upubliczniania obrad WZ. W opinii
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz | Spotki stosowanie powyzszej
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym | praktyki nie przynosi wymiernych
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje | korzysci w pordwnaniu do kosztéw.
z inwestorami i analitykami, wykorzystujigc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji  internetowej, umozliwiad
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac go na
stronie internetowei.

3.2 | Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowg i zamieszcza na Spétka stosuje ta zasade z
niej: wyltaczeniem wskazania informadji o
- opis dzialalnodcl emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosc, z | rodzaju  dziatalnosci, z  ktdrej
ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw, uzyskuje najwiecej przychoddw, z

uwagi na duzg zmiennost wysokosci
przychoddw  z  poszczegdinych
zrédel.

3.3 | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na Spétka  stosuje tg zasade z
niej: wylaczeniem  wskazania  pozycji
- opis rynku, na ktdrym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycyi | Emitenta na rynku.
emitenta na tym rynku,

3.4 | Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na | Emitent nie publikuje Zycioryséw
niej: cztonkéw organéw Spotki
- Zyciorysy zawodowe czlonkow organdw spofki, bezposrednio na stronie

internetowej. Czesciowo te dane
znajdujg  sie  w  Dokumencie
informacyjnym, ktory jest na niej
dostepny.

6. Emitent  powinien utrzymywaé  biezgce  kontakty z | Spdtka nie korzysta z ushug
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia | Autoryzowanego Doradcy.
mu prawidlowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7 W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktdre w ocenie Spotka nie korzysta z ustug
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcy.
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwhocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

g. | Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do Spotka nie  korzysta z  ustug
wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania Autoryzowanego Doradcy.
obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.

16. | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od W ocenie Emitenta z uwagi na
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co charakter i stabilnos¢ prowadzonej
najmniej: dzialalnoéci  publikowanie raportow
« informacje na temat wystapienia tendendji i zdarzen w otoczeniu | kwartalnych jest wystarczajace, a
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rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta mogg mieC w publikowanie raportéw miesiecznych
przysziosc istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow nie wniostoby dodatkowych wartosci
finansowych emitenta, dla inwestordw.

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,
« informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

o kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace miet
miejsce w nadchodzacym miesigcu, kidre dotyczg emitenta i s3
istotne z punktu widzenia interesdéw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzeni, ofwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikagi raportu
analitycznego.

13. Ocena uzyskiwanych efektow.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Wartosc
Rentownos¢ sprzedazy netto -19,9%
Rentownosc sprzedazy brutto -19,9%

Rentownosc majatku (ROA) -0,45%

Rentownosc¢ kapitatu (ROE) 0,93%
Szybkos¢ obrotu naleznosci 16
Szybko$¢ obrotu zobowigzan 188

Stopa zadluzenia 130,2%
Wskaznik ptynnosci 0,11

14. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Finhouse S.A. (Emitent) o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosc Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Finhouse S.A. (Emitent) os$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie 7 wiasciwymi przepisami prawa krajowego.




