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I. WSTEP

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na krajowym rynku

regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,

2) ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,

3) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw, uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

4) regulacjami obowigzujacymi na gietdowym rynku rownolegtym prowadzonym przez GPW

w Warszawie S.A. i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,m.st. Warszawa”, ,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepsza wiedza, po
dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2021 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i

finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz niezalezni biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii

0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,PLN” lub ,zloty” oznaczaja walute Rzeczypospolitej
Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy interpretowa¢ jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej, do

przepisu, ktéry go uchylit albo, ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie, jak przepis uchylony.

Raport roczny Emitenta za rok 2021 winien by¢ czytany z:
1)jednostkowym sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2021 oraz za rok 2020,
2)sprawozdaniami okresowymi,

3)informacjami i dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej m.st. Warszawy www.bip.warszawa.pl lub

podanymi w innej formie do publicznej wiadomosci.
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I1. Dokonania Emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art. 37 ust. 1 pkt. 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U. z 2021 r. poz. 305,
z pozn. zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane na stronie Biuletynu
Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2021/
Sprawozdanie z wykonania budzetu/Kompendium/default.htm

Rada m.st. Warszawy Uchwatg nr LXVI/2163/2022 w dniu 23.06.2022 r. udzielita Prezydentowi

m.st. Warszawy absolutorium z tytutu wykonania budzetu za 2021 rok.

Rada m.st. Warszawy Uchwatg nr LXVI/2161/2022 w dniu 23.06.2022 r. udzielita rowniez wotum zaufania

Prezydentowi m.st. Warszawy z tytutu rozpatrzenia Raportu o stanie miasta.

Budzet miasta stotecznego Warszawy za rok 2021 zamknat sie dodatnim wynikiem finansowym,
rozumianym jako rdznica miedzy uzyskanymi dochodami i poniesionymi wydatkami, w kwocie 1 309 min zi,

wobec planowanego deficytu na poziomie 963 min zi.

Zrealizowane dochody w wysokosci 21 595 min zt byty wyzsze od planu o 871 min zt (104,2% planu).
W stosunku do 2020 r. dochody w 2021 r. byly wyzsze 0 16,4%, tj. o kwote 3 037 min zt (w tym 468 min

z} jednorazowej subwencji).

Dodatnio na wynik budzetu wptyneto przekazanie z budzetu panstwa w grudniu 2021 r. kwoty jednorazowej
subwencji z przeznaczeniem na wydatki 2022 r. w wysokosci 468 min zt, stanowigcej czesciowg rekompensate
trwatego corocznego od 2022 r. ubytku dochoddéw budzetu Miasta bedacego skutkiem zmian podatkowych
wdrozonych od stycznia 2022 r. w ramach rzadowego programu Polski tad. W 2021 r. m.st. Warszawa poniosta
wydatki w wysokosci 20 285 min zt, co oznacza wykonanie na poziomie 93,5% planu, tj. o kwote 1 401 min zi

ponizej planu. W stosunku do 2020 r. wydatki byty wyzsze o0 0,3%, tj. 0 59 min zi.

Wydatki biezace zostaty zrealizowane w kwocie 18 298 min zl, co oznacza wykonanie na poziomie 95,9%
planu, tj. o kwote 792 mln zt ponizej planu. W stosunku do 2020 r. wydatki biezace byty wyzsze 0 2,0%, tj. o
357 min zt. W ramach wydatkéw biezacych poniesionych w 2021 r. na dziatania zwigzane z przeciwdziataniem i

usuwaniem skutkéw COVID-19 wydatkowano kwote 58,7 min zt.

Wydatki majatkowe osiggnety kwote 1 987 min zt i byty nizsze od planowanych o kwote 609 min z
(76,5% planu). W stosunku do 2020 r. wydatki majatkowe byty nizsze 0 13,0%, tj. o 298 min zt.

Zadtuzenie m.st. Warszawy wg stanu na 31.12.2021 r. wyniosto 5 811 mln zt i wzrosto w stosunku do

stanu na 31.12.2020 r. o 158 mln zi, stanowigc 26,9% w relacji do dochodéw ogoétem.

Zrealizowane wydatki majatkowe obejmowaty finansowanie inwestycji i wydatki kapitatowe. Na inwestycje
realizowane na poziomie ogdlnomiejskim wydatkowano srodki w wysokosci 1 254 mln zi, natomiast inwestycje

dzielnicowe wyniosty 524,2 min zi, pozostate wydatki majatkowe - 208,7 min zt.

Wartos¢ projektow inwestycyjnych wspotfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta 697,8 min zi.

Dofinansowanie unijne do projektéw inwestycyjnych w 2021 r. wyniosto 684,6 min zt.
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Najwieksze wydatki majatkowe poniesione w 2021 roku:

640,1 min zt Projekt i budowa II linii metra

100,0 mIin zt Dokapitalizowanie spotki Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

97,5 min zt Budowa Szpitala Potudniowego

74,1 miIn zt Nabycie naktadow poniesionych przez dzierzawce na nieruchomosci potozonej przy
ul. Migdatowej 10

68,5 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej

Whniesienie wktaddéw do spoétki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Sp.
50,0 min zt z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania ,Modernizacja i rozbudowa Szpitala
Bielanskiego”

47,0 min zt Rozbudowa ul. Wybrzeze Helskie wraz z zabezpieczeniem przeciwpowodziowym

38,5 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego w rejonie ul. Nowaka-Jezioranskiego

28,4 min zt Modernizacja kottowni

26,1 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego przy ul. Anny German

24,9 min zt Rozbudowa Szkoty Podstawowej nr 341 przy ul. Otawskiej 3

Ptatnos¢ z tytutu refundacji wydatkdéw na zakup taboru na potrzeby projektu
24,4 min zt ,Budowa II linii metra, wraz z infrastrukturg towarzyszacg i zakupem taboru -
etap II”

20,0 min zt Budowa szkoty podstawowej w rejonie ul. Jana Kazimierza

Budowa linii tramwajowej na Tarchomin i uktadu drogowego ul. Swiatowida i
20,0 mIn z¥ Projektowanej - prace przygotowawcze i pozyskanie nieruchomosci oraz budowa uktadu
drogowego

W ramach wydatkéw majatkowych poniesionych w 2021 na dziatania zwigzane z przeciwdziataniem i

usuwaniem skutkéw COVID-19 wydatkowano kwote 49,3 min zt.

Perspektywy rozwoju m.st. Warszawy w najblizszym czasie zostaty okreslone w budzecie na rok 2022
przyjetym uchwatg Rady m.st. Warszawy Nr LVIII/1830/2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. z pdzn. zm.,
Wieloletnia Prognoza Finansowa na lata 2022-2050 przyjeta uchwatg Rady m.st. Warszawy
Nr LVIII/1829/2021 z 16 grudnia 2021, zmieniong uchwatg Nr LXII/1982/2022 z dnia 17 marca 2022 r. oraz
Nr LXIV/2079/2022 z dnia 12 maja 2022 r.

Planowane do poniesienia w 2022 r. wydatki inwestycyjne obejmuja m.in.:

798,9 min zt Projekt i budowa II linii metra

246,0 min zt Dokapitalizowanie spétki Tramwaje Warszawskie Sp. z o.0.

145,3 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej

Ptatnos¢ z tytutu refundacji wydatkéw na zakup taboru na potrzeby projektu
98,0 min zt "Budowa II linii metra, wraz z infrastruktura towarzyszaca i zakupem taboru -
etap II"

69,2 min zt Modernizacja ciggu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa - granica miasta

66,5 mIn zt  Whniesienie wktadow do spotki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Sp.
Z 0.0. w zwigzku z realizacjq zadania "Zakupy inwestycyjne zwigzane z
modernizacjg i rozbudowg Szpitala Bielanskiego”
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Whniesienie wktadow do spotki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Sp.
50,0 min zt Z 0.0. W zwiazku z realizacja zadania , Modernizacja i rozbudowa Szpitala
Bielanskiego"

49,5 min zt  Budowa ktadki pieszo-rowerowej nad Wistg

45,7 min zt Modernizacja kottowni

44,6 min zt  Rozwdj i uporzadkowanie terenow zieleni wraz z elementami rekreacyjnymi na
terenie Pola Mokotowskiego

40,3 min zt Rozbudowa wiaduktéw w ciggu Trasy tazienkowskiej przy Agrykoli

Zasadniczymi czynnikami determinujgcymi planowanie rozwoju m.st. Warszawy na kolejne lata wraz ze
wszelkimi ich konsekwencjami, w tym w szczegdlnosci okreslajgcymi budzet Miasta na 2022 r. sg zatozenia
zawarte w ustawie z 29 pazdziernika 2021 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, ustawie
o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 2105), ustawie z 14
pazdziernika 2021 r. o zmianie ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego oraz niektdrych innych
ustaw (Dz.U. poz. 1927) oraz ustawie z 17 wrzesnia 2021 r. o zmianie ustawy o pomocy panstwa w wychowaniu

dzieci oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1981).

Oceny Skutkéw Regulacji ustawy z 29.10.2021 r., wchodzacej w sktad rzadowego Programu Polski tad,
wskazujg na negatywny wptyw przepiséw ustawy na planowane na 2022 r. i lata kolejne dochody i wydatki m.st.

Warszawy.

Wysokos¢ planowanych na 2022 dochodéw ksztattuje sie na poziomie 19 430 min zt co przy wydatkach w

wysokosci 22 261 min zt pozwala oszacowac deficyt budzetu Miasta na kwote 2 831 min zt.

Limit wydatkéw biezacych na 2022 r. na poziomie 18 877 min zt oznacza nominalny wzrost o 3,2% w
stosunku do wykonania na 2021 r. przy zaplanowanych na 2022 r., nizszych o 9,6% od osiagnietych w 2021 r.,
dochodach biezacych w wysokosci 18 599 min zt.

Z uwagi na zatozone stopniowe dostosowania budzetowe do trwale ograniczonych dochodéw, budzet
m.st. Warszawy na 2022 r. przewiduje wystapienie deficytu operacyjnego w kwocie 279 min zt, oznaczajacego
nierownowage dochodoéw biezacych i wydatkéw biezacych, na poziomie 1,5%. Ujemny wynik budzetu oraz sptata
zobowigzan dtuznych w kwocie 551 mlin zt zostang sfinansowane przychodami pochodzacymi z tzw. wolnych
srodkdédw w kwocie 1 872 min zt oraz z planowanych do zaciagniecia zobowigzan dtuznych na kwote 1 490 min zt

i z niewykorzystanych $rodkéw pienieznych na rachunku biezacym budzetu.

W kolejnych latach zgodnie z Wieloletnig Prognoza Finansowg edycji 2022-2050 konieczny bedzie powrdét do
generowania nadwyzek operacyjnych determinujacych zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych potencjat
obstugi diugu.

Negatywne dla dochoddéw biezacych m.st. Warszawy z udziatu w PIT skutki Programu Polski tad, szacowane na
1 416 min zt rocznie, natozg sie na juz wystepujace ubytki dochodéw w konsekwencji decyzji legislacyjnych
podjetych w 2019 r.

Rozwigzania przewidziane w rzadowym Programie Polski tad nie ustanawiajg trwatego mechanizmu
rekompensaty ubytku dochodéw wtasnych JST z tytutu zmian podatkowych w PIT, bedacych z punktu widzenia

finansowania JST zasadniczym elementem Programu Polski tad.

W wyniku wprowadzenia do algorytmu podziatu kwoty 8 mld zt czynnika ,zamoznosci” i gérnego limitu
otrzymywanej kwoty, pierwotna kwota przynalezna Warszawie w wysokosci 893 min zt ulega obnizeniu do 468 min
zt, tj. 0 425 min zi.
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W ustawie przewidziano wprowadzenie od 2023 r. czesci rozwojowej (inwestycyjnej) subwencji ogdlnej dla
gmin, powiatéw i wojewddztw.
Szacuje sie, ze kwota wsparcia dla Warszawy z tego tytutu na cele inwestycyjne nie przekroczy 40 min zi.
Dodatkowo wyznaczanie wptaty JST do budzetu panstwa na rzecz subwencji ogdélnej w czesci rbwnowazacej
(tzw. Janosikowe) w przypadku m.st. Warszawy skutkuje podniesieniem w 2022 r. kwoty wptaty do budzetu

panstwa o 100 min zt w stosunku do wysokosci wptaty na 2022 r. w warunkach stanu prawnego sprzed zmian.

Jednoczesnie na skutek przeksztatcania prawa uzytkowania wieczystego w prawo wtasnosci, przy bonifikatach
siegajacych 98% i 99% optaty przeksztatceniowej, ubytek dochodéw z optat za uzytkowanie wieczyste gruntow

przeznaczonych na cele mieszkaniowe siega kwoty 330 min zt corocznie.

W pierwszym roku oddziatywania Programu Polski tad, tj. w 2022 roku, bilans zmian dochodowych dla
m.st. Warszawy zamyka sie utratg dochodéow rzedu 1 048 min zt (z uwzglednieniem wyzszej wptaty na tzw.
Janosikowe), w stosunku do sytuacji, w ktorej nie wprowadzono by takich zmian.

W kolejnych latach ubytek dochoddw szacowany jest na kwote przeszto 1 300 min zt w kazdym roku.

W celu minimalizacji negatywnych nastepstw Programu dla zapewnienia odpowiedniego standardu biezacych
ustug publicznych, bedacych wynikiem znaczacej skali obnizenia potencjatu dochodowego m.st. Warszawy oraz ze
wzgledu na koniecznos$¢ zabezpieczenia finansowania kontynuacji realizowanego programu inwestycyjnego,
zatozono iz dostosowania budzetowe do trwale ograniczonych dochodéw beda miaty charakter ewolucyjny.

Proces absorbcji szoku dochodowego musi takze uwzglednia¢ konstytutywny wptyw na ksztattowanie polityki
budzetowej m.st. Warszawy wymogow ustawowych odnoszacych sie do limitowania co do zasady poziomu
wydatkdéw biezgcych wysokoscig dochoddw biezacych (art. 242 ustawy o finansach publicznych) oraz powigzania
potencjatu obstugi zadtuzenia z wysokos$cig generowanych historycznie nadwyzek operacyjnych (art. 243 ustawy o
finansach publicznych).

W zakresie programu kredytowego Wieloletnia Prognoza Finansowa dla m.st. Warszawy 2022-2050 przewiduje
pozyskanie w latach 2022-2028 srodkow dtuznych w fgcznej wysokosci 6 988 min zt, z tego w 2022 r. 1 490 min
zt. Jednoczesénie do 2028 r. planowana jest sptata dtugu w tacznej kwocie 3 083 min zt. Tym samym dtug w ujeciu

netto w catym okresie programu kredytowego, tj. do 2028 r., przyrosnie o 3 905 min zi.

Majac na wzgledzie zagrozenia dla realizacji dochodéw Miasta respektowana bedzie wewnetrzna zasada

utrzymywania stanu zadtuzenia ponizej progu 55% w relacji do dochodéw ogdtem.

Dtugofalowym kierunkiem polityki budzetowej bedzie stopniowe ograniczanie deficytu budzetowego z realizacja
roztozong w czasie, tzn. w tempie i zakresie umozliwiajgcym maksymalne wykorzystanie srodkéw Rzadowego

Funduszu Inwestycji Lokalnych.

Realizacja celéw polityki budzetowej Miasta, w tym m.in. generowanie nadwyzki operacyjnej, wymaga statego
monitorowania wydatkéw biezacych. Zaktada sie kontynuacje dziatan efektywnosciowych w obszarach, na ktoére
Miasto ma wptyw. W dalszym ciggu podejmowane bedgq inicjatywy sprzyjajace efektywnosci zarzadzania i
wydatkowania $rodkéw publicznych oraz przejrzystosci finanséw Miasta z wykorzystaniem nowoczesnych narzedzi
zarzadzania, tj. budzetowania zadaniowego, wzmocnienia kontroli zarzadczej i audytu wewnetrznego, z
wykorzystaniem miernikow oceny efektdw dziatalnosci stanowigcych zobiektywizowane narzedzia pomiaru stopnia
realizacji celéw zadan, pozwalajacych na lepsze poréwnanie uzyskanych wynikdéw w czasie. Kontynuowane beda
dziatania oszczednosciowe i racjonalizujace wydatki biezace z wykorzystaniem efektu skali, takie jak: wspdlne
zakupy materiatow biurowych, wspdlne ubezpieczenie mienia Warszawy, jak tez dziatanie Warszawskiej Grupy
Zakupowej dotyczace zakupu energii elektrycznej na potrzeby jednostek organizacyjnych Miasta oraz podmiotéw,

dla ktérych Miasto petni funkcje witasciciela oraz organizatora.
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Petne finansowanie muszg miec¢ zapewnione m.in. takie wydatki jak: wptata do budzetu panstwa na subwencje
rownowazaca, tj. tzw. Janosikowe, koszty zakupu ustug komunikacji miejskiej, uposazenia nauczycieli, koszty

obstugi dtugu, srodki na potencjalne sptaty udzielonych przez Miasto poreczen i gwarancji.

Dla utrzymania mozliwie wysokiej zdolnosci kredytowej m.st. Warszawy w perspektywie okresu korzystania ze
$rodkow Unii Europejskiej, kluczowy bedzie poziom generowanych przez Miasto nadwyzek operacyjnych, ktéry
wptywa na mozliwosci zaciggania zobowigzan zwrotnych oraz na zdolno$¢ do finansowania wydatkow o charakterze

majatkowym.

Lacznie w catym okresie objetym WPF 2022-2050 na wydatki majatkowe przeznaczono 69 503 mln zt, z czego
na konkretne projekty inwestycyjne juz realizowane lub zaplanowane do realizacji rozdysponowano srodki w
wysokosci 18 236 min zt (w okresie 2022-2030).

Waznym aspektem polityki budzetowej m.st. Warszawy w 2022 r. i w nastepnych latach bedzie kontynuacja
procesu optymalizacji zaleznych lub czesciowo zaleznych od Miasta czynnikdw ksztattujgcych dochody
niepodatkowe i podatkowe oraz poszukiwanie mozliwosci zwiekszania aktualnych zrédet dochoddéw przy
wykorzystaniu sposobnosci, jakie dajg przepisy, w tym regulacje zawarte w ustawie o dochodach jednostek
samorzadu terytorialnego.

Istotne bedzie takze poszukiwanie i wykorzystywanie alternatywnych sposoboéw realizacji zadan publicznych,

np. w formie partnerstwa publiczno-prywatnego.

Istotnym elementem dziatan podejmowanych w kierunku wzrostu efektywnosci wydatkowanych srodkow,
bedzie dalszy rozwdj budzetowania zadaniowego, polepszajgacy wykorzystanie miernikéw oceny efektow

dziatalnosci, stanowigcych obiektywne i wiarygodne narzedzie pomiaru stopnia realizacji celow i zadan.
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SYTUACIA FINANSOWA EMITENTA

II.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2021 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu

m.st. Warszawy za 2021 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

I1.1.1. Dane ogdlne

TAB. 1. DANE OGOLNE W LATACH 2020 i 2021 [w mIn zt/EUR]**

- 2020 2021 2091/32030
Lp. Wyszczegodlnienie min min
min zi EUR* min zt EUR* %%

A |DOCHODY OGOLEM 18 557,7 4021,3 21 594,8| 4695,1 116,4
A.1 |DOCHODY BIEZACE 17 755,8 3847,6 20 582,9 4475,1 115,9
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 801,9 173,8 1011,9 220,0 126,2

B |WYDATKI OGOLEM 20 226,2 4 382,9 20 285,4| 4410,5 100,3
B.1 |WYDATKI BIEZACE 17 941,0 3887,7 18 298,3 3978,4 102,0

B.1.1|KOSZT OBSLUGI ZADLUZENIA 148,8 32,3 126,5 27,5 85,0
B.2 |WYDATKI MAJATKOWE 2 285,2 495,2 1987,1 432,0 87,0

C |NADWYZKA/DEFICYT [A - B] -1 668,5 -361,5 1309,3 284,7 -78,5

D |WYNIK BIEZACY [A.1 - B.1] -185,2 -40,1 2 284,5 496,7 -1233,5

E |WYNIK MAJATKOWY [A.2 - B.2] -1 483,3 -321,4 -975,2 -212,0 65,7

F |PRZYCHODY OGOLEM 4 805,6 1041,3 3 105,1 675,1 64,6

G |ROZCHODY OGOLEM 593,5 128,6 398,0 86,5 67,1

H |[WYNIK BUDZETU 2 543,7 551,2 4 016,5 873,3 157,9

* Do oblicze”A wartoéci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN) i na dzier 31.12.2021 ( 1 EUR = 4,5994PLN)

WYK. 1. PLANOWANE I WYKONANE DOCHODY, WYDATKI, WYNIK BUDZETU M.ST. WARSZAWY

W 2021 ROKU [w min zH]

25000
20723 21686

20 000
15000
10 000

5000

21595 20285

1309

-5000

Plan

-963

Dochody ‘ Wydatki ‘ Deficyt Dochedy ‘ Wydatki ‘ Deficyt

Wykonanie

str. 9



RAPORT ROCZNY EMITENTA ZA ROK 2021

I1.1.2. Dochody biezace

TAB. 2. DOCHODY BIEZACE W LATACH 2020 - 2021[w mIn zt/ EUR]
Dynamika
oo 2020 2021
Wyszczegolnienie 2021/2020
min z} min EUR* min zt min EUR* %

DOCHODY BIEZACE RAZEM 17 755,8 3847,6 20 582,9 4 475,1 115,9
DOCHODY WLASNE 12 415,5 2 690,4 14 550,7 3 163,6 117,2
Podatki i optaty ogdtem 1 223,5 265,1 1382,7 300,6 113,0
Udzialy w podatkach stanowiacych 7 161,5 1551,9 7 962,0 1731,1 111,2
dochdéd budzetu panstwa
Dochody z mienia 807,3 174,9 970,2 210,9 120,2
Sprzedaz biletow komunikacji 578,9 125,4 615,4 133,8 106,3
miejskiej
Pozostate 2 644,3 573,0 3620,4 787,2 136,9
TRANSFERY 5 340,4 1157,2 6 032,2 1311,5 113,0
Subwencja ogdlna 2 534,3 549,2 3223,3 700,8 127,2
Dotacje celowe z budzetu panstwa 2 749,3 595,8 2 726,7 592,8 99,2
Pozostale w tym s$rodki z UE 56,7 12,3 38,9 8,5 68,5

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dziern 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN) i 31.12.2021 (1 EUR = 4,5994 PLN)

WYK. 2. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PIT W LATACH 2010 - 2021 [w miIn zi]

Dochody z PIT w latach 2010 - 2021 (w min zt)
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WYK. 3. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z CIT W LATACH 2010 - 2021 [w min zi]

w min zi, ceny biezace

Dochody z CIT w latach 2010-2021 (w min zt)
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WYK. 4. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PODATKU OD NIERUCHOMOSCI W LATACH 2010 - 2021

[w min zi]
Dochody z podatku od nieruchomosci w latach 2010-2021 (w min zt)
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WYK. 5. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PCC W LATACH 2010 - 2021 [w min zit]

Dochody z PCC w latach 2010-2021 (w min zt)
1200 - 1 058

1 000 +

800 -

iezace

582 587 s5g0

600 1 453 458

400 - 323 356 334

200 +

w min z4, ceny b

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

WYK. 6. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY BILETOW KOMUNIKACJI MIEJSKIE]
W LATACH 2010 - 2021 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy biletow komunikacji miejskiej w latach 2010-2021
{w min zf)
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I1.1.3 Wpydatki biezace

TAB. 3. WYDATKI BIEZACE WG RODZAJU W LATACH 2020 - 2021 [w min zi/ EUR]

Dynamika
2020 2021
Wyszczegdlnienie 2021/2020
min zt min EUR* min zt min EUR* %

Wydatki biezace, w tym: 17 941,0| 3 887,7| 18 298,3 3 978,4 102,0
Wynagrodzenia i sktadki od nich naliczane 5 556,4 1 204,0 5792,8 1 259,5 104,3
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan
statutowych 6 822,3 1478,4 6 864,1 1492,4 100,6
Dotacje na zadania biezace 2 840,9 615,6 3 005,6 653,5 105,8
w tym: wplata na cze$¢ réwnowazaca 1 208,8 261,9 1294,2 281,4 107,1
subwencji ogdinej
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych 2 528,6 547,9 2462,9 535,5 97,4
Wydatki na programy finansowane z UE 43,9 9,5 46,4 10,1 105,6
Koszt obstugi dtugu 148,8 32,2 126,5 27,5 85,0
Poreczenia i gwarancje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dziert 31.12.2020 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN) i na dzien 31.12.2021 ( 1 EUR = 4,5994 PLN)

WYK. 7. WYDATKI BIEZACE M.ST. WARSZAWY NA EDUKACJE W LATACH 2010-2021 [w min zi]

Wydatki biezgce na edukacje w latach 2010-2021 (w min zt)
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WYK. 8. WYDATKI M.ST. WARSZAWY NA ZAKUP USLtUG PRZEWOZOWYCH KOMUNIKACII MIEJSKIEJ W

LATACH 2010 - 2021 [w min zH]

Wydatki na zakup uslug przewozowych komunikacji miejskiej
w latach 2010-2021 (w min zi)
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WYK. 9. WPLATY M.ST. WARSZAWY DO BUDZETU PANSTWA NA RZECZ SUBWENCJI OGOLNEJ W
CZESCI ROWNOWAZACEJ (TZW. JANOSIKOWE) W LATACH 2010-2021

Whptaty m.st. Warszawy do budzetu panstwa na rzecz subwencji ogolnej w
czesci rownowazacej (tzw. janosikowe) (w min zt)
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I1.1.4. Dochody majatkowe

TAB. 4. DOCHODY MAJATKOWE W LATACH 2020 - 2021 [w min zt/ EUR]

Wyszczegdlnienie 2020 2022 2?)2"13“;2(;0
min zt min EUR* min zt min EUR* %

Dochody majatkowe razem 801,9 173,8 1011,9 220,0 126,2
Dochody wiasne 159,3 34,5 296,2 64,4 185,9
W plyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 48,6 10,5 225,0 48,9 462,9
Zyas prow maatoyen - spreedss
ey 2 preskestakenta pravi uaytkowenia| 1004 237 ena| 134 56,1
Pozostate 1,3 0,3 9,7 2,1 749,6
Transfery 642,6 139,22 715,8 155,6 111,49
Sroai ne sorinansowae projektow 5135 113 esas|  ass| 1333
potace celowe = budzety panstws
Pozostate 123,6 26,8 25,2 5,5 20,4

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN) i na dziern 31.12.2021 ( 1 EUR = 4,5994PLN)

WYK. 10. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY LOKALI I NIERUCHOMOSCI
W LATACH 2010 - 2021 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy nieruchomosci i lokali w latach 2010-2021
(w min zt)
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WYK. 11. DOCHODY MAJATKOWE M.ST. WARSZAWY Z UNII EUROPEJSKIEJ W LATACH 2010 - 2021 [min zi]

Dochody z Unii Europejskiej w latach 2010-2021 (w min zt)
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I1.2. Zadluzenie

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2021 r. wyniosty tgcznie 398,0 min zt i
obejmowaty wykup wyemitowanych w 2011 r. 10-letnich obligacji WAW0321 o wartosci 300,0 min zt
oraz raty kapitatowe od zaciggnietych kredytow.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. zobowigzania m.st. Warszawy wyniosty 5 811,1 min zi, z
czego kredyty i pozyczki stanowity kwote 4 858,9 min zt, obligacje krajowe 951,6 miIn zt, réznice

stanowity zobowigzania wymagalne.
I1.2.1. Dilug Emitenta

TAB. 5. TABELA SYNTETYCZNA ZADLUZENIA W LATACH 2020 - 2021 [w min zt/ EUR]**

Dynamika
Wyszczegélnienie 2020 2021 2°y21/2°2°
min zt min EUR* min zt min EUR* w %

Stan na poczatku roku 3 895,7 844,2| 5652,8 1229,0 145,1
Stan na koniec roku 5 652,8 1224,9( 5811,1 1 263,5 102,8
Przychody z tytutu finansowania 2 344,1 508,0 561,3 122,0 23,9
Zaciagniete kredyty i pozyczki 1944,1 421,3 561,3 122,0 28,9
Emisja obligagji 400,0 86,7 0,0 0,0 0,0
Sptata zobowiazan 593,5 128,6 398,0 86,5 67,1
Eg}ia;szgit kapitafowych z tytutu kredytéw i 445,6 96,6 98,0 21,3 22,0
Wykup obligacji 147,8 32,0 300,0 65,2 203,0
Réznice kursowe/zobowiazania wymagalne 6,5 | 1,4 -4,9 -1,1

*Do obliczer wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzie 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN) i na dziert 31.12.2021 ( 1 EUR = 4,5994PLN

Wedtug stanu na koniec 2021 r. zobowigzania z tytutu kredytéw obejmowaty umowy z
miedzynarodowymi instytucjami finansowymi BRRE i EBI oraz umowy pozyczki z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz z Mazowieckim Regionalnym Funduszem
Pozyczkowym. W 2021 r. zaciggnieto pozyczki i kredyty w tacznej kwocie 561,3 min zt (z tego z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 362,2 zt, z Banku Rozwoju Rady Europy w kwocie 185
mlin zt, z Mazowieckiego Regionalnego Funduszu Pozyczkowego w kwocie 10,0 min zt i z Narodowego

Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie w kwocie 4,1 min z}).
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I1.2.2. Wskazniki zadluzenia

TAB. 6. WSKAZNIK ZADLUZENIA W LATACH 2017 - 2021 [w %]

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Wskaznik wykonanie
%

Wzrost zobowigzan ogdtem (r/r) -9,7| -10,9| -14,7| 45,1 2,8
Udziat zadtuzenia w walutach obcych 0,1 0,0 0,0 4,6 10,6
Zobowigzania ogotem/Dochody ogotem 33,1| 26,8| 21,5| 30,5| 26,9
Zobowigzania ogétem/Dochody biezace 34,4\ 28,0 22,3| 31,8| 28,2
Zobowigzania ogétem/Nadwyzka operacyjna 3,3 2,4 3,6 -30,6 2,5
Obstuga zadtuzenia/Dochody ogotem 5,0 4,5 4,7 4,0 2,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 5,2 4,7 4,9 4,2 2,5
Odsetki/Dochody biezace 1,5 1,3 1,0 0,8 0,6

WYK. 12. STAN ZADLUZENIA NA KONIEC ROKU I RELACJA ZADLUZENIA DO DOCHODOW

W LATACH 2010 - 2021 [w mIn zt w %]
w min zt w %
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I1.2.3. Prognoza diugu na lata 2022-2024

2016 2017 2018

2019

O 7 Fftuizenie wrelacji do dochoddw (prawa os)

2020

2021

Prezentowane dane sg zgodne ze zmianami w Wieloletniej Prognozie Finansowej m.st. Warszawy

na lata 2022-2050 oraz budzecie na rok 2022 wprowadzonymi w dniu 12 maja 2022 r. uchwatami Rady
m.st. Warszawy nr LXIV/2079/2022, LXIV/2080/2022.

Limit obstugi zadtuzenia obliczony zostat zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych.
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TAB. 7. PROGNOZA DLUGU NA LATA 2022- 2024 [w min zi]

Wyszczegolnienie wfkoonzai,e 2022 l prozg(:ozzaB l N
w min zt
Dochody ogétem 21 594,8 19 429,9 18 976,3| 19 146,6
Wydatki ogétem 20 285,4 22 260,7| 21 927,00 20 849,5
w tym koszty obsiugi zadtuzenia 126,5 175,9 256,6 330,1
Deficyt/Nadwyzka 1 309,3 -2 830,9 -2950,7| -1702,9
Przychody zwrotne 561,3 1 490,0 1210,5 1918,8
Sptaty zadhluzenia 398,0 551,3 215,9 215,9
Zadtuzenie ogétem 5811,1 6 749,1 7 743,8 9 446,7
Wskaznik zadtuzenia* 26,9% 34,7% 40,8% 49,3%
Limit obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 8,2% 12,3% 9,9% 8,2%
Wskaznik obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wylaczen)* 2,9% 4,1% 2,6% 3,0%

* Wskaznik/limit obstugi zadtuzenia obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach publicznych z uwzgl. ustawowych wytaczen.

I1.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Na etapie planowania budzetu i opracowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej m.st. Warszawy

identyfikowane sg ryzyka, ktore mogq wptyna¢ negatywnie na przyjete wartosci. Do najwazniejszych

zidentyfikowanych ryzyk finansowych nalezy zaliczy¢:

= ryzyko spadku dochodéw Miasta w nastepstwie dziatan zwigzanych z COVID-19 spowodowane

ograniczeniem aktywnosci gospodarczej oraz zmian legislacyjnych wynikajacych z m.in. rzadowego

Programu Polski tad. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci wptywow z tytutu udziatow w podatkach

dochodowych od 0séb fizycznych i prawnych oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych majacych

40% udziat w dochodach Miasta,

= ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opdznieniem funduszy z UE przeznaczonych na

wspoifinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektow unijnych,

» ryzyko stopy procentowej, mogace wptyngé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi z

obstuga zadtuzenia,

» ryzyko wzrostu kosztu pozyskiwania kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach finansowych,

mogace wptynaé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi z obstugq zadtuzenia,

» ryzyko diugotrwatego spadku wartosci PLN, mogace skutkowaé konsekwencjami opisanymi w

poprzednim punkcie oraz zaréwno w krétkim, jaki i w dlugim okresie ewentualnym zwiekszeniem

kosztow prowadzonych inwestycji,

* ryzyko zmiany przepisdw prawnych, mogace wptynaé na ograniczenie dochodéw jednostek samorzadu

terytorialnego lub natozenie na JST dodatkowych zadan bez zwiekszenia dochoddw,

* ryzyko wystapienia katastrof naturalnych, mogacych wptyna¢ na zwiekszenie wydatkéw zwigzanych z

koniecznoscig przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi skutkami oddziatywania

zdarzen o charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczy¢, ze ryzyka moga jednoczesnie tworzy¢ szanse, na przykfad pogorszenie sie

sytuacji gospodarczej moze oznaczac¢ wzrost konkurencji i tym samym w niektorych obszarach spadek

kosztow realizacji inwestycji.
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TAB. 8. STOPIEN REALIZACII ZABEZPIECZENIA M.ST. WARSZAWY PRZED RYZYKIEM W LATACH 2019-2021.

Stopien Wartos¢
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 5019 5020 2021
e Optymalna struktura zadtuzenia
w ramach mix financing, co
oznacza dywersyfikacje ryzyka . .
zrodet finansowania i termindw zasgzg?r:iéé
sptat; dtugu
e Zaktadana struktura (w latach)
zadtuzenia: - kraj 2,6 3,8 4,1
a) zréznicowanie portfela diugu, - zagranica 7,6 11,2 10,1
zawierajacego obligacje, - razem 6,3 9,6 9,1
pozyczki i kredyty,
b) mozliwie najdtuzszy $redni
termin zapadalnosci dtugu
o) wyznaczonego wskaznikiem
5 ATM!; Zadtuzenie z
% > « Srednia zapadalnoéé¢ dtugu w tyt. _emi;_ji 26,0% 22,1% 16,4%
@ & 2021 r. spadta (w 2021 r. obligacji
e f_rg zaciggnieto dtugoterminowe
s 2 kredyty w EBI i BRRE, pozyczke
v S w NFOSIGW, MRFP? ale réwniez o
° N wykupiono obligacje o wartosci Zadtuzenie z.
X 300 min zt wyemitowane w tyt. kredytow i | 74,0% 77,9% 83,6%
N 2011r.); pozyczek
x « W latach 2019-2021 zadtuzenie
z tyt. kredytéw i pozyczek w
ogoélnym zadtuzeniu wzrosto;
e Z uwagi na sytuacje
nadzwyczajng spowodowang
pandemig Covid-19, wydatki Wskaznik sptaty
biezace w 2020 r. przewyzszyty zadtuzenia 3,6 - 2,5
dochody biezace. Z tego (w latach)3
powodu wskaznik sptaty
zadtuzenia w 2020 r. byt
ujemny. W 2021 r. wskaznik
obstugi zadtuzenia powrdcit do
bezpiecznego poziomu.
e Preferowane jest zacigganie
zobowigzan w walucie polskiej, L
o zadluzanie w walucie obcej zadtuzenie w . . .
; Ograniczone dO pOZiomu 250/0 Wa-IUC|e- 100,0 /0 95,4 /0 89,4 /0
o catego zadtuzenia. Zacigganie krajowej
5 % zadtuzenia w walucie obcej
= @ dokonywane jest tylko w euro
§ = (w grudniu 2021 r. Warszawa
9 zaciggneta kredyt walutowy w
n>:' EBI na kwote 78 min euro); zadtuzenie w 0.0% 4.6% 10.6%
e Udziat zobowigzan w walutach walucie obcej ' ' '
obcych w 2021 r. wynosit
10,6%;
* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

1 ATM -Srednia zapadalno$é dtugu. Wskaznik ten okreéla ryzyko refinansowania dtugu. Srednia zapadalno$¢ to

wyrazona w latach srednia diugosc¢ okresu, po ktérym zaciagniety dtug zostanie catkowicie sptacony.

2 Europejski Bank Inwestycyjny, Bank Rozwoju Rady Europy, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki

Wodnej, Mazowiecki Regionalny Fundusz Pozyczkowy.

3 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdtem / (Dochody biezace - Wydatki biezace). Wskaznik ten
okresla czas, w jakim Miasto mogtoby sptaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezgaca pozostawata na
niezmienionym poziomie i w catosci bytaby przeznaczona na spfate zadtuzenia.
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Stopien Wartos¢é
Ryzyka realizacji * Sposoéb realizacji Miara 2019 2020 2021
e Jednym z celdw polityki dtugu ATR diugu 46 76 70
H 4 14 14 7
m.st. Warszawy zrealizowanym (w latach)
= w latach 2019-2021 oraz -
0
3 planowanym na lata 2022-2026 Du_rat|on
2 " . o L wyemitowanych
S jest osiggniecie wskaznikow obligadji 2,4 1,0 0,7
5 porownywalnych ze (w latach)s
b . wskaznikami ryzyka Skarbu
s % Panstwa (ATR i duration dtugu Zadtuzenie o
> 2 Skarbu Panstwa wynosito na oprocentowaniu 68,4% 74,1% 71,6%
Y = koniec grudnia 2021 r. statym
7 odpowiednio 3,66 i 3,55);
§ e Preferowane jest zacigganie
x zobowigzan na statg stope, Zadtuzenie o
E przy utrzymaniu minimum 50% | oprocentowaniu 31,6% 25,9% 28,4%
posiadanego zadtuzenia zmiennym
opartego na statej stopie
procentowej;
Gtéwne instrumenty zarzadzania L
; - Limit w rachunku
ryzykiem ptynnosci:
yzyxiem pry o biezacym 300 300 300
e zabezpieczony odpowiedni (min zh)
g poziom kredytu w rachunku
o biezacym obstugujacego banku L
c — 300 min zt.: Zadtuzenie w
c < " i ;
> X o, , instytucjach 25,7% 22,3% 16,7%
3 2 e lokowanie srodkow na krajowych
o ;> oprocentowanych lokatach
§ bankowych w walucie PLN w
N bankach z ktorymi Miasto ma o
[ podpisang umowe; Zadtuzenie w
Mix financing — utrzymywanie instytucjach 74,3% 77,7% 83,3%
¢ J - U agranicznych
dostepu do srodkoéw z rynku zagraniczny
krajowego i zagranicznego;
* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

4 ATR - Miara ryzyka stopy procentowej zwigzanego z dtugiem. Wyrazona w latach $rednia dtugos¢ okresu, na jaki
koszty dtugu sg ustalone.

5 Duration - Miara wrazliwosci kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach $rednia dtugosé
dostosowania kosztow obstugi obligacji do zmiany poziomu stép procentowych.
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Stopien p . ..
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji
2
$ ) % Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdlnych bankéw, z ktérymi Miasto ma
E% g podpisane umowy;
x 9 = Okreslone limity koncentracji dla bankow;
X
g Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
_E'E X Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
8 g § Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem;
€ g Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring -
° biuletyny informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
E 2 Stata dbatos¢ o réwnomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajacy
= 3 T . -
N o o _ przestrzeganie limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
o322 S Utrzymywanie sredniego kosztu obstugi dtugu zblizonego do $redniego kosztu
XT W0
T 5 © 2 obstugi dtugu Skarbu Panstwa:
g£3¢ = , 2019 2020 2021
N 2 Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy® 4,10% 3,53% 2,32%
2 o Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Panstwa’ 2,57% 2,00% b/d
* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

6 Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy - relacja wykonanych kosztéw obstugi ditugu (odsetek) do éredniego
poziomu zadtuzenia w danym roku.

7 Sredni koszt obstugi diugu Skarbu Panstwa - relacja wykonanych kosztéw obstugi ditugu (z uwzglednieniem
kosztéw instrumentéw pochodnych i bez kosztéw poreczen i gwarancji) pomniejszona o dochody z tytutu
zarzadzania dlugiem (premia i naliczone odsetki od emitowanych obligacji i dochody z instrumentéw
pochodnych).
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OCENY RATINGOWE

III. Rating miedzynarodowy

Ocena ratingu: A2 z perspektywa stabilng

7 grudnia 2021 r. agencja Moody’s potwierdzita aktualnos¢ oceny wiarygodnosci kredytowej
Warszawy, wyznaczonej w skali miedzynarodowej na poziomie A2 z perspektywa stabilna.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu terytorialnego w
Polsce, réwna ocenie ratingowej kraju. Kluczowe przestanki dla nadania przez agencje Moody’s ratingu
obejmujg m.in. bezpieczny model zarzadzania finansami Warszawy, umiarkowany poziom zadtuzenia, wysokg
zdolno$¢ do finansowania zadan inwestycyjnych ze srodkédw witasnych oraz stabilny poziom ptynnosci

finansowej mimo ograniczen budzetowych wywotanych przez pandemie COVID-19.

Peina analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie

agencji ratingowej https://www.moodys.com/

Ocena ratingu: A-

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 6 maja 2022 r. utrzymala dla Warszawy
miedzynarodowy diugoterminowy rating (Issuer Default Rating - IDR) dla zadluzenia w walucie
zagranicznej na poziomie "A-" oraz potwierdzita miedzynarodowy dtugoterminowy rating Miasta dla

zadtuzenia w walucie krajowej na poziomie , A-".

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu

terytorialnego w Polsce, rowna ocenie ratingowej kraju.

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla niezmieniony poglad Fitch, ze wyniki operacyjne oraz wskazniki dtugu
Warszawy w $rednim okresie bedg poréwnywalne z wynikami innych miast z ratingiem miedzynarodowym "A-",
pomimo spowolnienia gospodarczego wywotanego pandemig koronawirusa oraz wczesniejszymi decyzjami

wtadz centralnych w zakresie obnizenia pierwszego progu PIT i podwyzek ptac nauczycieli.

Agencja potwierdzita samodzielny profil kredytowy Warszawy (Standalone Credit Profile - SCP) na poziomie
»aa-", co byto wynikiem ,wysokiego sredniego” profilu ryzyka. ,Wysoki sredni” profil ryzyka odzwierciedla niskie
ryzyko, w poréwnaniu do podmiotéw z miedzynarodowej grupy poréownawczej, ze zdolno$¢ Warszawy do
regulowania zobowigzan z tytutu obstugi zadtuzenia z nadwyzki operacyjnej w okresie prognozy spadnie
nieoczekiwanie do niewystarczajgcego poziomu, z uwagi na nizsze niz prognozowane dochody lub wyzsze niz

spodziewane wydatki albo w wyniku niespodziewanego wzrostu zadtuzenia lub kosztéw jego obstugi.

Agencja zaliczyta stabilno$¢ dochodoéw i zdolno$¢ do zwiekszania dochodéw Warszawy jako ,$redniq”, tj.
odmiennie niz w przypadku wiekszosci miast w Polsce ocenianych przez Fitch, poniewaz nawet w okresach
spowolnienia wzrostu PKB Miasto bylo w stanie zwiekszy¢ poziom dochodéw. Utrzymata ocene stabilnosci
wydatkéw na poziomie ,$rednim”, z uwagi na utrzymywanie wzrostu wydatkéw operacyjnych pod umiarkowang

kontrolg i matg podatnos¢ gtéwnych zadan Miasta na zmiany koniunktury gospodarczej. Ocena elastycznosci
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wydatkdw, mozliwos¢ ich dostosowania do malejacych dochodow nie ulegta zmianie i nadal zaliczana jest jako

,mocna”.

Agencja Fitch ocenia obowigzujace w Polsce regulacje dotyczace diugu oraz zarzadzania ptynnoscig w JST
jako ,$rednie”, jednak polityka zarzadzania dtugiem, ptynnoscig i zobowigzaniami pozabilansowymi w
Warszawie jest oceniana jako ,mocna" za sprawa wdrozonych zaawansowanych praktyk zarzadzania dtugiem i
ptynnoscig. Agencja ocenita rowniez zarzadzanie ptynnoscig przez Warszawe jako ,mocne”, pomimo

wskazanego braku wsparcia ptynnosci JST w sytuacjach awaryjnych ze strony wtadz centralnych.

Pelna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie
na stronie agencji ratingowej https://www.fitchratings.com/pl

IV. Rating krajowy

Ocena ratingu: AAA (pol)

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 6 maja 2022 r. potwierdzita krajowy
diugoterminowy rating Miasta na poziomie ,,AAA(pol)”, diugoterminowy rating krajowy ,,AAA(pol)”
dla programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt oraz wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w

ramach tego programu.

Uzasadnienie potwierdzenia ratingu miedzynarodowego przedstawione przez Agencje jest tozsame z

przestankami przedstawionymi dla potwierdzenia ratingu miedzynarodowego.

W dniu 3 grudnia 2021 r. Fitch Ratings wpisat wszystkie jednostki samorzadu terytorialnego w Polsce
podlegajace ocenie agencji, w tym Warszawe, na liste obserwacyjng ze wskazaniem negatywnym, co formalnie
oznacza czasowy brak perspektywy ratingu krajowego i miedzynarodowego. W dniu 6 maja 2022 r. agencja
utrzymata ratingi Warszawy na liScie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym, co odzwierciedla niepewnos$c
agencji Fitch co do mozliwego wptywu rzgdowego Programu Polski tad na profil finansowy Miasta. Brak zmiany
perspektywy oceny ratingowej (tzw. outlook) oznacza, ze agencja Fitch nie jest obecnie w stanie ocenié stopnia
prawdopodobienstwa ewentualnego obnizenia ratingu danych jednostek. W tym celu agencja bedzie dokonywac
przegladu i oceny podejmowanych przez Miasto dziatan zmierzajacych do ztagodzenia skutkow ubytku
dochoddéw operacyjnych powstatego w wyniku Programu Polski tad, w tym w szczegdlnosci stopnia

dostosowania, czyli obnizenia wydatkéw biezacych, do nowego poziomu dochoddw.

Pelna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie
na stronie agencji ratingowej http://www.fitchpolska.com.pl.
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V. Sprawozdanie finansowe

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2021 rok wraz z opinia
niezaleznego biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta Stotecznego Warszawy za 2021 rok wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez
Rade m.st. Warszawy Uchwatg nr LXVI/2162/2022 w dniu 23.06.2022 r. i opublikowane na stronie Biuletynu
Informacji Publicznej w zaktadce ,,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Sprawozdania finansowe”.

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/sprawozdanie finansowe/default.htm

V.2. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Miasto sporzadza skonsolidowany bilans zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci budzetowej z
2017 r. w terminie do dnia 30 czerwca roku nastepujacego po roku budzetowym. Zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 7 marca 2022 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w
sprawie okreslenia innych terminéw wypetniania obowigzkéw w zakresie ewidencji oraz w zakresie sporzadzenia,
zatwierdzenia, udostepnienia i przekazania do wtasciwego rejestru, jednostki lub organu sprawozdan lub

informacji (Dz.U. poz. 561) termin ten w 2022 roku zostat przedtuzony o 30 dni.

Bilans skonsolidowany m.st. Warszawy jest publikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w

zakfadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Bilans skonsolidowany”.

VI. Sprawozdanie z wykonania budzetu

VI.1. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2021

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 305 z
p6zn.zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade m.st. Warszawy
Uchwatg nr LXVI/2162/2022 w dniu 23.06.2022 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej
Miasta Stotecznego Warszawy pod adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/default.htm

VI.2. Uchwata Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w sprawie wydania opinii o przedtozonym sprawozdaniu z
wykonania budzetu za 2021 rok

Uchwata Nr 3.e./266/2022 Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
z dnia 29 kwietnia 2022 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta Stotecznego
Warszawy sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2021rok zostata opublikowana na stronie Biuletynu Informacji

Publicznej w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Wykonanie budzetu”:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2021/sprawozdanie z wyk
onania_budzetu/Opinia RIO/default.htm
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