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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
i 01.01.2020- 01.01.2019 - 01.01.2020- 01.01.2019 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 484 744 108 173
Zysk (strata) ze sprzedazy -1604 -2 862 -358 -665
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 561 -7 219 -2 360 -1678
Zysk (strata) netto -10 658 -7712 -2382 -1793
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,88 -0,64 -0,20 -0,15
- rozwodniony -0,88 -0,64 -0,20 -0,15
Catkowite dochody ogétem -10 658 -7712 -2382 -1793
tys. PLN tys. EUR
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 7433 15631 1611 3671
Aktywa obrotowe 1575 2 348 341 551
Aktywa ogétem 9 008 17 979 1952 4222
Kapitat wtasny -3785 6 666 -820 1565
Zobowigzania dtugoterminowe 10 866 9920 2355 2329
Zobowigzania krotkoterminowe 1926 1393 417 327
Pasywa ogétem 9 008 17 979 1952 4222
tys. PLN tys. EUR
3 01.01.2020- 01.01.2019 - 01.01.2020- 01.01.2019 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019
PIENIEZNYCH
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -523 -866 -117 -201
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -116 -770 -26 -179
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 604 1644 135 382
Przeptywy pieniezne netto razem -35 8 -8 2

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2020 r. (1 EUR= 4,6148 PLN) i na dzien 31 grudnia 2019 (1 EUR
= 4,2585 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng S$rednich kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla
okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. (1 EUR = 4,4742 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2019
(1 EUR = 4,3018 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
(badane) (badane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 484 744
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.1. -2088 -3 606
Zmiana stanu produktow 0 344
Amortyzacja -409 -410
Zuzycie materiatow i energii -13 -645
Ustugi obce -1272 -2725
Podatki i optaty -132 -12
Wynagrodzenia 0 -11
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 -2
Pozostate koszty rodzajowe -1 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -262 -145
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 604 -2862
Pozostate przychody operacyjne 8.2. 623 0
Utrata wartosci naleznosci -799 -891
Pozostate koszty operacyjne 8.3. -615 -3471
Przychody finansowe 8.4. 426 893
Koszty finansowe 8.5. -8 592 -888
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 561 -7 219
Podatek dochodowy 9. -97 -493
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 658 -7712
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -10 658 -7712
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -10 658 -7712
Udziatom niekontrolujagcym 0 0
Zysk (strata) na akcje 10.
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy -0,88 -0,64
- rozwodniony -0,88 -0,64

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2020 01.01.2019

Nota 31.12.2020 31.12.2019

(badane) (badane)

Zysk (strata) netto -10 658 -7712

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do _ _
wyniku

Catkowite dochody ogétem -10 658 -7712
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)J

31.12.2020 31.12.2019
Nota

(badane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 7433 15631
Rzeczowe aktywa trwate 11 108 138
Wartosci niematerialne 12 5325 5704
Inwestycje w jednostki zalezne 14 0 60
Pozyczki udzielone 21 595 8097
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 1405 1632
Aktywa obrotowe 1575 2348
Zapasy 15 1137 1313
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 437 999
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 36
AKTYWA OGOLEM 9008 17979
31.12.2020 31.12.2020
(badane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -3785 6 666
Kapitat akcyjny 12 080 12 080
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17 121 17 121
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 5743 5533
Zyski zatrzymane -38728 -28 068
Zobowiazania dtugoterminowe 10 866 9920
Oprocentowane pozyczki i kredyty 10784 9708
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 82 212
Zobowiazania krétkoterminowe 1926 1393
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 1926 1393
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Rezerwy - -
PASYWA OGOLEM 9 008 17979
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat wtasny

Nadwyzka ze

Niezarejestrowan Nalezne wptaty sprzedazy akcji Kapitat z wyceny Zyski
Za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 (badane) Kapitat akcyjny ] R v na kapitat P .. v ,J, opcji ¥ Razem

kapitat akcyjny . powyzej wartosci . zatrzymane

akcyjny N . pracowniczych
nominalnej
Stan na 01.01.2020 12 080 - - 17 121 5533 -28 067 6 666
Zysk (strata) netto - - - - - -10 658 -10 658
Inne dochody catkowite (korekta 2019) - - - - - -3 -3
Catkowite dochody ogétem - - - - - -10 661 -10 661
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 210 - 210
Stan na 31.12.2020 12 080 - - 17 121 5743 -38728 -3785
Kapitat wtasny

Niezarejestrowan Nalezne wpaty s I::e(:iv;iyztak: Kapitaf z wyceny Zyski
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 (badane) Kapitat akcyjny j . v na kapitat P . . v ,J. opcji ¥ Razem

kapitat akcyjny R powyzej wartosci . zatrzymane

akcyjny X . pracowniczych
nominalnej

Stan na 01.01.2019 12 080 - - 17 121 4385 -20 355 13231
Zysk (strata) netto - - - - - -7712 -7712
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - -7712 -7712
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 1148 - 1148
Stan na 31.12.2019 12 080 - - 17 121 5533 -28 067 6 666
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
(badane) (badane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -10 561 -7219
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 62
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 118 -80
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 7992 3105
Zmiana stanu rezerw - -1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych - -1
Amortyzacja 409 410
Wycena programu motywacyjnego 210 1148
Inne korekty -9 -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 562 2 650
Zmiana stanu zapasow 176 378
ZObo\i’?;i:\an: stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 533 1318
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -523 -866
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych - -
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych - -
Udzielone pozyczki -116 -770
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1116 -770
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 753 1938
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -149 -294
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 604 1644
Przeptywy pieniezne netto razem -35 8
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ) )
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 16
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -35 20
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 12
- przeptywy pieniezne netto -35 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 36

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2020 r. Dane poréwnawcze obejmujg okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy innowacyjnych
produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony witasnosci
intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu certyfikatow
dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku CCT jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach miedzynarodowych za pomoca
réznych kanatéw dystrybuciji.

Spétka Cambridge Chocolate Technologies S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r. (Rep A Nr
627/2014). Pierwotna firma Spotki brzmiata Sawa Investment Spdtka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Polska Spdtka Akcyjna.
Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia 20 marca 2017 r. dokonano zmiany firmy
na Cambridge Chocolate Technologies Spo6tka Akcyjna.

W dniu 18 marca 2016 r. zostat utworzony oddziat Spoétki w Biatymstoku przy ul. Warszawskiej 6 a w dniu 1 wrzesnia 2016 r.
utworzono oddziat we Wroctawiu przy Al. Wigzowej 14. Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 1 z dnia 6 czerwca 2017 r. zlikwidowano
oddziat Spotki w Biatymstoku, a Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 1 z dnia 25 listopada 2020 r. zlikwidowano oddziat Spotki we
Wroctawiu.

W dniu 26 lutego 2020 zostat dokonany wpis w KRS dotyczgcy zmiany siedziby Spotki. Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie
przy ul. Generata Jézefa Zajgczka 11 lok 14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:
e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

e  produkcja artykutéw spozywczych.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000499822.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest Adiuvo Investments S.A. . Podmiotem dominujgcym
spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Spotki Orenore jest
Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8200 000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2300000,00 2300 000,00 19,04 % 19,04 %
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

W dniu 3 lutego 2020 r. Spotka powzieta informacje o zawiadomieniu z dnia 31 stycznia 2020 roku od TFI Capital Partners S.A.
0 nastepujacej tresci:

, TFl Capital Partners S.A. (,,dalej Towarzystwo”), dziatajgc na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
informuje, ze zarzadzany przez Towarzystwo fundusz CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,,CP FIZ”) zmniejszyt dotychczas
posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A. do poziomu ponizej 5%
gtoséw. (...)".
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Szczegbtowe informacje znajdujg sie w opublikowanym raporcie biezagcym ESPI nr 1/2020.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

) H 0, 1
Podmiot Siedziba Liczba akcji  Liczba gtoséw % posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8200 000,00 8 200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Inwestorzy prywatni 1560 000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 00,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

Nota 2 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki
2.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsce zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- lvan Petyaev — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 25 czerwca 2020 roku Pan Pawet Bala oraz Pan Nigel Kyle petnigcy funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ztozyli
rezygnacje z petnienia powyzszych funkcji ze skutkiem na dzieri 26 czerwca 2020 roku.

W dniu 26 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

- Pana Pawta Naumana,

- Pana lvana Petyaev,

- Pana Dariusza Zimnego,

- Pana Tomasza Poninskiego na kolejng kadencje.

Kadencja Pana Krzysztofa Laskowskiego, ktory powotany zostat 23 listopada 2016 r, uptywa z dniem 23 listopada 2021 r.

Informacje nt. powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w odrebnym raporcie
biezgcym EBI 12/2020 w dniu 9 lipca 2020 r.

Poza informacjami przekazanymi powyzej w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Nota 3 Zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22.03.2021 r.

Nota 4 Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentow
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzier bilansowy nie wystgpity aktywa i zobowigzania, ktdre sg
wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci zatem nie zawiera zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywdw, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie
kontynuacji Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujgc ryzyka kontynuacji dziatalnosci
Spotki w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego. Ponizszy opis obejmuje:

1. podstawowe dane finansowe wskazujgce na ryzyko kontynuacji dziatalnosci
2. 0golng sytuacje spotki i podjete przez Zarzad dziatania

3. ryzyko niepowodzenia podejmowanych dziatan i ryzyka srodowiskowe majace wpltyw na dziatalnos¢ Spétki oraz mozliwe
alternatywne dziatania Zarzadu

Kontynuacja dziatalnosci — przyjete zatozenia i zidentyfikowane ryzyka

Na dzien bilansowy Spétka wykazata ujemne kapitaty wtasne w wysokosci 3 785 tys. zi, strate netto w wysokosci 10 658 tys. zt a
kapitat obrotowy netto wynidst -351 tys. zt. Na dzied bilansowy zobowigzania handlowe wynosity 1 454 tys. zt, w tym
przeterminowane 1 365 tys. zt, ktdre Spdtka w miare mozliwosci reguluje z biezagcych wptywow.

Dane finansowe Spotki wskazujg, ze zaistniaty przestanki zawarte w art. 397 KSH nakazujgce Spotce zwotaé NWZA w sprawie
podjecia decyzji o kontynuacji dziatalnosci (skumulowane straty przekraczajg sume 1/3 kapitatu zaktadowego oraz catosci
kapitatow zapasowego i rezerwowego). Dziatania w tym zakresie beda podjete przez Spétke niezwitocznie.

Ogdlna sytuacja Spétki i podjete dziatania

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Cambridge Chocolate Technologies jest dziatalno$¢ w obszarze rozwoju,
komercjalizacji i sprzedazy na rynku miedzynarodowym innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady.
Spotka od poczatku powstania, tj. od 06.02.2014 r., rozwija dwie technologie (Astacelle oraz ChocBerry), na bazie, ktérych
powstajg kolejne produkty wprowadzane do obrotu. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka na bazie powyiszych
technologii opracowata finalnie produkty: Esthechoc, Rechoc oraz linie produktéw Elate.

11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 r. ogtoszony zostat stan epidemii.
Wybuch epidemii w perspektywie krotko- i dtugoterminowej wptyngt na dziatalnos¢ CCT. Sprzedaz zostata czesciowo
wstrzymana, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.

Esthechoc oraz Rechoc

Mimo powyzszego w 2020 roku Grupa, w miare mozliwosci, kontynuowata sprzedaz produktu Esthechoc w modelu B2C. W
raportowanym okresie sprzedano ponad 9 tys. produktow osiggajgc przychody na poziomie 484 tys. PLN. Gtéwne rynki zbytu
obejmowaty Bangladesz, Rosje, Tajwan, Wielka Brytanie, Stany Zjednoczone i Polske. We wrzesniu 2020 roku Spoétka podpisata
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umowe dystrybucyjng na rynkach Litwy i totwy. Pomimo pewnych ograniczenn wynikajgcych z ogtoszonej pandemii, Grupa
kontynuuje rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi dystrybucja produktéw na kolejnych rynkach azjatyckich. Na
dzien publikacji niniejszego raportu Spétka ma podpisane umowy dystrybucyjne na terytoriach: Tajwanu, Arabii Saudyjskiej,
Wegier, Szwajcarii, Ukrainy, Hiszpanii, Rosji, Rumunii, Wtoch, Watykanu, Stowenii i Chorwacji, Litwy i totwy. Gtdwne rynki zbytu
w okresie raportowym obejmowaty Bangladesz, Rosje, Tajwan, Wielkg Brytanie, Stany Zjednoczone i Polske. Produkt Esthechoc
sprzedawany jest takze w domach handlowych Harrods i Selfridges w Wielkiej Brytanii oraz Lane Crawford w Hong Kongu. 23
lutego 2021 r. Spétka podpisata umowe dystrybucyjng na terytorium Bangladeszu i Indii.

W uzupetnieniu do powyzszego, po dniu bilansowym, w dniu 15 marca 2021 r. Spétka zawarta z zagranicznym kontrahentem
cztery porozumienia przyznajace partnerowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki, Kanady i Meksyku uzgodnionych produktéw w formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc).

Zgodnie z zawartymi porozumieniami Spétka udzieli Kontrahentowi wytacznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktdw na ww. obszarze, w tym prawo do udzielania sublicencji, przy czym rozpoczecie realizacji wspoétpracy z Kontrahentem
nastgpi po pokryciu przez Kontrahenta na rzecz Spotki wybranych kosztéw poniesionych przez Emitenta z tytutu badania, rozwoju
i promocji produktéw objetych porozumieniami. Wptyw srodkow z tego tytutu powinien nastgpi¢ w | kw. 2021 roku.

Porozumienia przewidujg réwniez ptatnos¢ przez Kontrahenta na rzecz Spotki optat licencyjnych w okresie kolejnych trzech lat z
wytaczeniem pierwszych szesciu miesiecy od dnia zawarcia porozumien o realizacji. W pozostatym zakresie zawarte porozumienia
zawierajg postanowienia typowe dla tego typu kontraktéw i nie przewidujg odpowiedzialnosci Emitenta z tytutu sprzedazy
produktédw przez Kontrahenta na uzgodnionych rynkach.

Elate

Sytuacja epidemiologiczna na $wiecie doprowadzita takze do zawieszenia rozmdw z potencjalnymi partnerami amerykariskimi dla
marki Elate. Nie ulegty zmianie zatozenia biznesowe: Spdtka nadal planuje pozyskaé tacznie 4 min USD w transzach w celu
wprowadzenia produktu na rynek USA (pierwsza transza obejmuje kwote 500 tys. USD w celu zakonczenia prac nad
opakowaniem, finalnym produktem, mediami spotecznosciowymi i pierwszym wdrozeniem produktu na rynek). W roku 2020
rozmowy nie byty prowadzone, a dalsze dziatania z celu pozyskiwania finansowania zostaty przesuniete na kolejne okresy.

Analiza ptynnosci w Spétce

Oprécz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikdw finansowych, Zarzad ma réwniez na uwadze sytuacje
ptynnosciowa Spétki. Zarzad (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig monitorujgc na biezaco ptynnosé w
ujeciu krotko- i dtugoterminowym, (2) prowadzi regularny monitoring przeptywoéw pienieznych dazac do utrzymania stabilnego
poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyiszego Spdtka podejmuje dziatania w celu optymalizacji poziomu
ponoszonych kosztow.

Bioragc pod uwage zoptymalizowane koszty oraz przychody wynikajace z (1) przychoddw z tytutu sprzedazy organicznej (tj.
realizowanej przez lokalnych dystrybutoréw na podstawie podpisanych umoéw dystrybucyjnych) planowanej na poziomie
przychoddw nie nizszych niz te osiggniete w roku 2020 roku oraz (2) podpisanych wyzej opisanych porozumien licencyjnych z dnia
15 marca 2021 r., Spétka sporzadzita Sprawozdanie Finansowe z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci przez kolejne 12
miesiecy.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Specyfika spotki start-up, rozwijajgcej wiasne technologie, ktérej przyktad stanowi Spétka, na pierwszej pozycji kosztowej stawia
prace badawczo-rozwojowe. Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Grupe w poprzednich latach w szczegdlnosci
obejmowaty: opracowanie formulacji poprzez odpowiedni dobdr sktadnikdw oraz ich proporcji, przeprowadzenie testéow
laboratoryjnych w celu weryfikacji wtasciwosci uzytkowych oraz biochemicznych opracowanej formulacji, przeprowadzenie
testdow produkcyjnych w skali laboratoryjnej, potprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie produkcji), optymalizacje
procesdw technologicznych, co umozliwi wielkoskalowg produkcje zachowujgc optymalny poziom kosztéw wytworzenia
(optymalizacja kosztéw produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych produktow.

Biorac pod uwage powyzsze, specyfike dziatania spétek R&D zdarzajg sie okresowe przesuniecia prowadzonych dziatan. Wiele z
powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do sprzedazy produktéw innowacyjnych, opartych na nowych technologiach
sprawia, ze prognozowanie wydarzen co do miesigca czy tez kwartatu jest niemozliwe a szacunki moga sie wahaé
krotkookresowo znacznie — co nie powoduje, ze dtugookresowo Spodtka osigga planowane wyniki na sprzedazy.
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Nalezy takze wskazaé wystepujgce ryzyko zwigzane ze ztozonym w Sadzie wnioskiem o powotanie rewidenta do spraw
szczegdlnych. Niezaleznie od opinii Zarzgdu Spétki w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych w celu zbadania, na koszt
Spotki okreslonych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki wyrazonym w raporcie biezgcym EBI nr 12/2019, nie
mozemy wykluczy¢, ze ewentualne podjecie w stosunku do Spotki dziatan ze strony wyznaczonego przez sad biegtego do spraw
szczegblnych moze wptyngé na spowolnienie, a nawet wstrzymanie podjetych dziatan umozliwiajacych pozyskania srodkow
finansowych w spdétce Snack Magic Brands Inc., ktére pozwolg na wdrozenie rynkowe linii produktow Elate na terytorium USA.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy opierajgc sie w
gtéwnej mierze na kontynuowaniu sprzedazy produktéow Spdtki oraz wypetnieniu warunkéw przez Partnera podpisanych
porozumien licencyjnych.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw wyzej przytoczonych dziatan zwigzanych z procesem pozyskiwania
partneréw branzowych i/lub finansowych dla produktéw Spétki moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Biorgc powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej przytoczonych dziatari w zaktadanym okresie oraz/lub przesunie¢
w ich realizacji, Zarzad pozyskat od gtéwnego akcjonariusza potwierdzenie wsparcia finansowego dla dziatalnosci operacyjnej
Spotki w taki sposob, aby w kolejnych 12 miesigcach Spétka mogta realizowac swoje plany rozwojowe i zatozenia budzetowe.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs $redni  Kurs Sredni
w okresie w okresie
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
31.12.2020 31.12.2019

EUR 4,6148 4,2585 4,4742 4,3018
usD 3,7584 3,7977 3,9045 3,8440
GBP 5,1327 4,9971 5,0240 4,9106
ILS 1,1704 1,0982 1,1397 1,0825

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

4.3 Nowe standardy i interpretacje

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2020 s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

0Od 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

. Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);
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. Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15
stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);

. Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézZniej).

. Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” -Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia. Umozliwiajg rowniez
przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespét aktywow i dziatan stanowi Spotke aktywdw a nie przedsiewziecie- zatwierdzone
w UE w dniu 21 kwietnia 2020 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej).

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce od 1 czerwca 2020:

. Zmiany do MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku) przewidujg mozliwos¢ nietraktowania przez
leasingobiorcéw ulg czynszowych jako modyfikacji leasingu, jezeli s3 one bezposrednig konsekwencjg pandemii COVID-19 i
spetniajg okreslone warunki -- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub po
tej dacie. Zmiany te nie wptywaja istotnie na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spoétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku z pdzn. zm.) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako kréotkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdzniej);

. Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

o Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) wskazujace m.in., ze
przychody z tytutu sprzedazy wyrobéw wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywéw do pozgdanego
miejsca i stanu, nie moga by¢ odejmowane od kosztéw powigzanych z tym sktadnikiem. Zamiast tego takie przychody
nalezy ujmowac¢ w rachunku zyskéw i strat wraz z kosztami wytworzenia tych wyrobdéw i - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSSF 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) wyjasniajace, ze przy ocenie, czy umowa jest umowg rodzacg obcigzenia, koszty wykonania umowy obejmujg
wszystkie bezposrednio zwigzane koszty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub po tej dacie.

. Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek
referencyjnych) — Faza 2 Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja
one pierwszg faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek referencyjnych z
wrzesnia 2019 r. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.
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Zmiany w drugiej fazie koncentrujg sie na wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentéw finansowych,
zobowigzan leasingowych, zastgpienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopa wynikajaca z reformy.

. Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych. Zmiany
w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdiniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na
ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru rdznic pomiedzy zmianami wartosci
szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Daty wejscia w 2zycie s3 datami wynikajagcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania wynikajgcych
z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standarddéw. Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptyna¢ na
sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Spodtke zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja, ze
zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

4.4 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Spotki, biorgc pod uwage takze fakt, ze nie wszystkie zasady
mogty miec zastosowanie.

4.4.1 Pofaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie z MSSF 3. Jako
wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na
dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki.
Nadwyzke udziatu Spétki w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcy zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje
sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalern dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSSF 9.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwe;j.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potfaczen obejmujacych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowann w MSSF 3
co do sposobdw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Spétka okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposéb, ktéry pozwala na
rzetelne przedstawienie sytuacji majagtkowej i finansowe;j.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Spétka.

Spotka jako jednostka znajdujgca sie pod wspding kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Spétka przez Orenore.

W przypadku pofaczen z jednostkami znajdujagcymi sie pod wspding kontrolg Spdtka rozlicza takie potaczenie
poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywow oraz przychodow i kosztéw potaczonych spoétek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Spotke nad jednostka, z ktérg nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.
W przypadku potgczenia w sensie prawnym wytaczeniu podlega wartosé kapitatu zaktadowego spotki, ktdrej majatek zostat
przeniesiony na inng spoétke, lub spdétek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia
odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spétki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywow i pasywdw.
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Wytaczeniu podlegaja réwniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych sie spotek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy taczacymi
sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spdtkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych faczeniu aktywdw i pasywoéw,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

Spétka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe korzystajgc z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg na dzien
31 grudnia 2020 r.

4.4.2 Zasady konsolidacji

Sporzadzone jako odrebny dokument i zatwierdzone do publikacji w dniu 22 marca 2021 r. skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies obejmuje sprawozdanie finansowe Cambridge Chocolate
Technologies S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2020r.

4.4.3 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétki uznaje sie te jednostki, wobec ktérych Spotka sprawuje kontrole, tzn.
gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych
zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami.
Sprawowanie wtadzy Spoétki odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosdéw w organach stanowigcych
tych jednostek tj. zarzgdach jednostek i ich radach nadzorczych.

Potgczenie jednostek ze Spotka rozlicza sie metodg przejecia, z wyjatkiem potgczenia z jednostkami zaleznymi znajdujgcymi sie w
momencie przejecia pod wspdlng kontrolg (patrz nota 4.5.1).

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje rowniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktorym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSSF 9.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwe;j.

4.4.4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg uimowane metodg praw wtasnosci. S3 to jednostki, na ktére Spétka dominujgca
bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez Spétke
dominujaca udziatdw metoda praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez
Spotke. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoéj udziat w kazdej
zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako sktadnik innych catkowitych dochoddw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spétce jednostki stowarzyszone nie wystgpity.

4.4.5 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Spdtka podejmuje dziatalnos$¢ gospodarczg podlegajaca
wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Spoétki podejmuje bezposrednio
dziatalno$¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Spotki we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego
podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego
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podmiotu, w ktdrym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli. Spétka
wykazuje udziaty w takich jednostkach metodg praw wtasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdtce wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

4.4.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs $redni  Kurs Sredni
w okresie w okresie
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
31.12.2020 31.12.2019

EUR 4,6148 4,2585 4,4742 4,3018
usD 3,7584 3,7977 3,9045 3,8440
GBP 5,1327 4,9971 5,0240 4,9106
ILS 1,1704 1,0982 1,1397 1,0825

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:

e odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw po kursie stanowigcym Srednia
arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym;

e rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddéw,
a ich skumulowana warto$¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny skfadnik kapitatow
wtasnych;

e W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Spétki w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie na
walute polska po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie
od dnia wejscia w sktad Spétki do dnia bilansowego.
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4.4.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

o  ktdére sg utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

o ktdrych wartos¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Spoétki Kapitatowej stanowig urzadzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczgtkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia $rodkow trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktdrym dany sktadnik aktywdw sie znajduje, ktdrych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (szczegétowo
opisane w nocie 4.4.12).

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wodwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktaddw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas wysokosé¢ naktadéw mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od S$rodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) Spodtka dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych metodg amortyzacji liniowej, dla
sktadnikdw, ktére sa wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne: 3-7 lat i 2 miesiace,
e wyposazenie: 3 - 10 lat,

e inne $rodki trwate: 5 - 10 lat.
Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane sa przez okres obowiazywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Spotka dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywéw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okresdw uzytkowania, wartosci koicowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat,
gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w Spodtce do zbycia, ktdéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bgdz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdéw, w tym koszty przegladéow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.
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Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

4.4.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajgcych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania s3 kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te s3 gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

4.4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre Spdtka traktuje jako Zrédto przychoddéw z czynszéow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci facznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku

trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spdtce nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

4.4.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Spotka kwalifikuje umowe jako umowe leasingu, wtedy gdy daje ona leasingobiorcy prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow w zmian za wynagrodzenie przez okres leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg
uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty za to prawo.
Leasingobiorca jest zobowigzany ujac:

. aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz

. amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek naliczonych od zobowigzania leasingowego.

Spotka zdecydowata, ze do leasingu aktywow o niskiej wartosci (do kwoty 100 tys. zt) oraz leasingdw krdtkoterminowych

zastosuje uproszczone wymogi zgodnie z MSSF 16. Pfatnosci dotyczgce tych leasingdw ujmowane bedg nadal liniowo przez okres
leasingu jako koszt w wyniku finansowym.

Aktywa, po poczatkowym ujeciu, podlegaja wycenie wedtug modelu kosztowego (tj. warto$¢ poczgtkowa pomniejszona
o amortyzacje). Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu ujmowane sg w wyniku finansowym za wyjatkiem przypadku gdy spetniaja
kryteria kapitalizacji w wartosci bilansowej budowanego aktywa, ktdre jest finansowane tym zobowigzaniem.

Spétka zdecydowata sie uwzglednié aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach
ktérej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byty wtasnoscia leasingobiorcy.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Spétce nie zawierano umdw leasingu.

4.4.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw, nieposiadajgce postaci
fizycznej, tj.:

e wartosc firmy,

e koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

e  inne wartosSci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
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nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
dzien potfaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 4.4.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

e  koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

. inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére mogg Swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartosc¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Spotka oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej 10
lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wiasnosci intelektualnej dla
wynalazkéw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Okres uzyskiwania
korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywej sigmoidalnej. W Spodfce przyjeto jako najbardziej prawdopodobny
model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie rozwojowych i
doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywoéw pienieznych. Okres rozwoju produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie
czekolady prowadzacy do w/w etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Spétka bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére muszg byc¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktaddw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukoriczenia sktadnika aktywéw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
o dostepnosé srodkdw niezbednych do ukoriczenia oraz mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktaddw;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Korzysci ekonomiczne uzyskiwane z tytutu uzytkowania zakonczonych prac rozwojowych przez spotki Spétki sa roztozone w
czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okreséw amortyzacji.
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4.4.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos$¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywdéw dla spdtek Spotki notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywow netto w stosunku do wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktorym spotki Spotki prowadzg dziatalnosé, w tym na rynkach, na
ktore przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stop procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywow poszczegdinych
spotek Spétki. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywdéw to przede
wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieznych netto w stosunku do przeptywdéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywoéw ich fizyczne uszkodzenie,
utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich nabycie badz
wytworzenie, jezeli sktadnik aktywow samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych
aktywow (osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest
nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscia odzyskiwalng, a
wartoscig bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow wchodzacych
w sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywdw
w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie moze by¢
nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosé firmy, dla ktdrych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci odwrécenia
wczesniej dokonanego odpisu.

4.4.13 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujgcych kategoriach:

a) wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
b) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
c) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spétka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywéw na podstawie modelu biznesowego
zarzadzania Spotkami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢
zmieniona jedynie woéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli
zarzadzania aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z
umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy oraz model
utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych modelach (co do zasady jest to model oznaczajacy
utrzymywanie aktywdw w celu ich zbycia). Spétka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego
zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych
z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy lub na model
utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajace z tych aktywow
lub gdy Spétka przeniosta prawa do otrzymania przeptywdéw pienieznych na strone trzecig i jednoczesnie przekazata zasadniczo
cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.
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a. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3
nastepujace dwa warunki:

a) aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz
b) jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych

wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Spdétka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Spotka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien
bilansowy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy s wyceniane w wartosci nominalnej
po pomniejszeniu o wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych.

b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa
finansowe s ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty

z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy Spétka nie zakwalifikowata aktywdw finansowych do tej kategorii.

c. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane przez
Spdétke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy

z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, Spétka ujmuje jako przychéd
w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Spétka nie zakwalifikowata aktywoéw finansowych do tej kategorii.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane s3 przez Spétke Kapitatowa na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka Kapitatowa staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego. Spotka Kapitatowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie

ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytgcznie, jesli Spotka Kapitatowa posiada wazny
prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Spoétka Kapitatowa klasyfikuje zobowigzania
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzarn finansowych. Tego typu zobowigzania
finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuine,
kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Juz od momentu ujecia aktywa finansowego w bilansie jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomoca 3-stopniowego
modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego. Aktywa finansowe zaalokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku
sptaty naleznosci wynoszace 5%, niskie ryzyko barku sptaty naleznosci wynoszgce 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci
wynoszace 30%.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw
finansowych lub Spdtka aktywdw finansowych utracity warto$é. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw) zalicza sie
przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstgpienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego
rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku ekonomicznym, prawnym
lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego
ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.
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Utrata wartosci naleznosci handlowych

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Spotka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegdlnych pozycji naleznosci i na tej podstawie
ustala wartos¢ koniecznego odpisu dla naleznosci. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku oraz
pozostatych catkowitych dochodéw. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Rachunkowosc zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikdw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;j.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedgce pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cis$le zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSSF 9 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym
dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa
dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Spotka nie korzystata z instrumentéw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

4.4.14 Zapasy

Do zapaséw Spotka zalicza:

e materiaty,

e potfabrykaty i produkcje w toku,

e  wyroby gotowe,

e  towary.

Spétka dokonuje wyceny zapaséw w nastepujgcy sposéb:

Przychéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

e wyrobdw gotowych i pétfabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

e produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Rozchéd sktadnikow zapasow wycenia sie dla:
e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

e wyrobdw gotowych i pétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
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Zapas wycenia sie dla:
e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
e wyrobdw gotowych, poétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej
w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pozniejszym przez jednostke od
urzedoéw skarbowych) oraz kosztéow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw, materiatéow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujagce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartosc¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

4.4.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Spotka uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowe] dziatalnosci operacyjnej
Spotki, oraz

e  pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywdw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie
podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie
otrzymac¢ naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdznica pomiedzy wartoscig bilansowag danego sktadnika
aktywdw, a wartoscia biezgca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentowa.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien kornczacy okres
sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywdw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

4.4.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pienieine i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

4.4.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub Spétki do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne
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do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub Spétki do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowga zgodnie z przepisami witasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub Spétki do zbycia), ktérych warto$é zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdZniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e  wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o
amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

4.4.18 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym, przy czym optacony,
ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet
kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg réwniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Jako odrebna pozycja kapitatu witasnego prezentowany jest kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg, ustalony zgodnie z
zasadami przedstawionymi w punkcie 5.1.5.

Na dziern bilansowy w Spdtce nie wystgpity inne pozycje kapitatow, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.
4.4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.4.20 Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
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Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

4.4.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wodwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

4.4.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e  mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie
w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:

e  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umodw,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umoéw.

Jako aktywa warunkowe Spétka wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest prawdopodobne
ze w przysztosci skutkowaé bedg wptywem do Spétki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku
wystgpienia

lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki. Do aktywéw warunkowych
Spotka zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

4.4.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi w Spétce przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce przystuguje
odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Wielkiej Brytanii i USA nie
przystuguja podobne Swiadczenia.

Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spdtek Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczer z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢ 28



CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia2020 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobierstwo osiggniecia uprawnienn do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajaca
wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow dziatalnosci
kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Spotki i przystugujg Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
wobec pracodawcy. Wysokosc rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien
roku obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate swiadczenia zwigzane z
ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

4.4.24 Ptatnosci w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczgcych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki co do instrumentéw kapitatowych, do
ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktdrych wartosci tej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych
akcjami rozliczanych w postaci srodkdw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towarow lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

4.4.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3 przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spoétki, tj. przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towarédw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszern ceny
sprzedazy. Spoétka osigga przychody ze sprzedazy produktéw nutraceutycznych w oparciu o bezposrednie zamoéwienia
docelowych odbiorcédw. Rabaty stosowane przy zamdwieniach dotyczg poszczegdlnych zamdwien, a tym samym nie wymagajg
alokaciji.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentédw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

o  rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
o  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
o  otrzymane dotacje i darowizny.
e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki Kapitatowe;j,
w tym:
o  przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
o  zyski z tytutu réznic kursowych,

o odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalno$¢ Spotki.
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Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Model Pieciu Krokdw ujmowania przychodéw obejmuje:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow; Spodtka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub
ustug, ktére maja zostac przekazane; Spdtka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé
przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientami i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu dobr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub Spétki odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za
przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkow od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowacd
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych

warunkow:
. klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia w miare jego wykonywania,
. w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem

aktywdw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

. w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoétki, a Spétce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu sSwiadczenia ustug, ktdre mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze
koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)
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Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza by¢
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jg jako przychdd w
okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Spoéfce nie wystgpity dotacje.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie Srodkdw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych
i biernych.

Za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o koszty z wyceny i realizacji instrumentéow pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o przekazane darowizny,

o  strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od kréotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestyciji,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych  zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos¢ Spétki,
o zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).
4.4.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowe] kazdej spétki wchodzacej
w sktad Spotki kapitatowe;j.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejSciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réowniez
niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e w przypadku ujemnych rdzinic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.

4.4.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez srednig wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe.

4.4.28 Prezentacja dochoddw i kosztdw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Spétka prezentuje w rachunku zyskéw lub
strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wytaczeniem sktadnikdw innych catkowitych dochodéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i
strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Spétka rozpoznaje te zyski i straty, ktére zgodnie z
poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Spdtka prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochodéw w podziale na dwie Spétki, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
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przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktdre nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyiszym w Spédtce pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e  zyskii straty okresu dotyczgce wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w
czesci efektywnej zabezpieczenia,

e roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W Spoétce pozycji, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stanowig taczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodow.

4.4.29 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

4.4.30 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Spotki:

e  ktdre angazujg sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktdrej mogg uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty,

e  ktérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujagcym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentdéw jest Zarzad Cambridge Chocolate Technologies S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig spodtek zaleznych oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria taczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono
segmenty sprawozdawcze, ktdére szczegétowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

4.4.31 Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Spotka monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich zrédta. Spétka korzysta z réznych Zrédet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

4.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.5.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujacej,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e  odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2020 r. dotyczy zatozen odnosnie kontynuacji dziatalnosci (nota 4.1), rozliczen
podatkowych (nota 10.2), zobowigzan warunkowych (nota 23), rozgraniczenia pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi
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(nota 4.4.11), ujecia transakcji potgczenia pod wspdlng kontrolg (nota 4.4.1), oraz spetniania przez nabyte jednostki definicji
przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 4.4.1).

4.5.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej dokonania szacunkéw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2020 r. mogg zostaé w przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

4.4.12, Utrata wartosci jednostek Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:

12.2 wypracowujacych srodki pieniezne oraz przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa
pojedynczych sktadnikéw srodkéw wzrostu, okres projekcji finansowych.

trwatych i wartosci niematerialnych

4.4.14 Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
9 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
pozostate naleznosci wartosci naleznosci
17 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
2211 Okres ekonomicznej uzytecznoéci érodkéw Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow

. fikuje si jmniej na koniec kaz k .
trwalych oraz wartoéci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego

Nota 5 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan i zmiana polityki rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan.

Nota 6 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoétki. Spétka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spdétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spoétki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej.

6.1 Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktorych odsetki liczone byty przez wiekszos¢ roku na bazie statej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepowato ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie.
Ponadto, Spétka moze lokowaé wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskéw z
inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Wyniki Spétki moga by¢ rowniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu
stép procentowych, jezeli spétki zalezne postanowig finansowac czes¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczacy wzrost stop procentowych moze mieé negatywny
wptyw na stope zwrotu inwestoréw z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze Spétka posiadata przez wiekszos$¢ okresu sprawozdawczego zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy
statej, bedace alternatywnym Zrddtem finansowania przez gtéwnego akcjonariusza, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
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Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31.12.2020 2 tego o terminie splaty

przypadajacym w ciggu:
Wartos¢ na
Stopa Kwota w dzien powyzej 2
Waluta kredytu walucie (w . 1rok 2 lata
procentowa bilansowy lat
tys.)
w tys. zt
PLN 5,5% 10784 10784 - 10784 -
Razem kredyty i pozyczki 10784 - 10784 -
I Lo . . z tego o terminie splaty
Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31.12.2019 przypadajacym w ciagu:
Wartos¢ na
Stopa Kwota w dzien powyzej 2
Waluta kredytu walucie (w . 1 rok 2 lata
procentowa tys.) bilansowy lat
¥s- w tys. zt
PLN 10% 9708 9708 - - 9708
Razem kredyty i pozyczki 9708 - - 9708

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdéw.

Informacje o oprocentowaniu pozyczek otrzymanych zaprezentowano w nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowej
dotyczacej sSrodkéw pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

6.2 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Spétka posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko walutowe
wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione,
walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg
stanu na 31.12.2020 usb GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 202 5 2 761
Pozyczki 158 - 595
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 43 5 5 166
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
Zobowiazania finansowe (-): -1 -30 -6 -188
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 230 6 188

oraz pozostate finansowe
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Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 200 -25 -4 572
Kursy walutowe na 31.12.2020 3,7584 5,1327 4,6148
Ekspc.Jzyqa.! na ryzyko walutowe w 752 129 19
przeliczeniu na tys. PLN

Wartos$¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg
stanu na 31.12.2019 usb GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 2261 71 5 8962
Pozyczki 2093 30 - 8097
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 168 a 4 360
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1 5
Zobowiazania finansowe (-): - -25 -6 -150
Zobowigzania z Fytuiu dostaw i ustug ) 25 6 -150
oraz pozostate finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2261 46 -1 8812
Kursy walutowe na 31.12.2019 3,7977 4,9971 4,2585
Ekspozycja na ryzyko walutowe w 8587 230 4

przeliczeniu na tys. PLN

Na dzien bilansowy, srodki pieniezne w walucie wynosity ponizej 1 tys. zt (odpowiednio na 31.12.2019: 5 tys. zt). Wartos¢
naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie wynosita na 31.12.2020 r. 166 tys. zt, co stanowito 38 % naleznosci
finansowych ogdtem (odpowiednio na 31.12.2019: 860 tys. zt, 86%). Natomiast naleznosci z tytutu pozyczek w walucie wynosity
595 tys. zt, co stanowito 100% ogdtu naleznosci z tego tytutu (odpowiednio na 31.12.2019: 8 097 tys. zt, 100%).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 188 tys. zt, co stanowito 9 % ogdtu
zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2019: 150 tys. zt, 11%). Natomiast Spotka nie posiadata
zobowigzania z tytutu pozyczek w walucie zaréwno na 31.12.2020 . jak i 31.12.2019 r.

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.

Spétka dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:
e kontrakty forward,

e kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentéw.

6.3 Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

6.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
® 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych zmian
na wynik finansowy i inne catkowite dochody Spoétki na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:
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Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu +5% spadek kursu -5% wzrost kursu +5% spadek kursu -5%
Wptyw na wynik finansowy: 30 -30 440 -440
ekspozycja netto w USD 38 -38 429 -429
ekspozycja netto w EUR -1 - -
ekspozycja netto w GBP -6 6 11 -11
Wptyw na inne dochody catkowite: - - - -
Razem wptyw na dochody catkowite 30 -30 440 -440

6.5 Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigza sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi 1 032

tys. zt (31.12.2019: 9 132 tys. z1) i zostato oszacowane jako:

31.12.2020 Struktura 31.12.2019 Struktura
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
Pozyczki udzielone 595 58% 8097 89%
poosatefrmsowe 47 2% 99 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 0% 36 0%
Razem 1032 100% 9132 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spdtka zawarta transakcje

z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Rating bankoéw, z ustug ktoérych korzysta Spétka, przedstawia sie nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2020 Koncentracja 31.12.2019 Koncentracja
Bank A A3/P-2 1 100% 24 100%
Pozostate 0%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 1 100% 24 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugo- i krotkookresowa depozytéw

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjgtkiem ekspozycji jednego z kontrahentéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie ujeta w rachunku zyskéw i strat zadnych strat lub zyskéw
w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem strat kredytowych dotyczacych instrumentéw finansowych.

Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na dzien bilansowy wynosi 437 tys. zt (31.12.2019:
999 tys. zt) w ocenie Spdtki nie wigze sie z istotnym ryzykiem kredytowym, ze wzgledu na staty kontakt z kontrahentami oraz
powzietg od nich informacje dotyczacg przyczyn opdznien w ptatnosciach. Naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej
31 dni, w przypadku ktérych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien bilansowy, wynosity 15 tys. zt t(31.12.2019: 708 tys. zt).
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6.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spotki gotowos¢
finansowania ze strony gtéwnego akcjonariusza powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Pojawienie sie czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym, takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko- i dtugoterminowej przyczynié¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym taficuchu dostaw,
co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktow Spétki do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci z tego
tytutu. Powyzsze moze skutkowaé mozliwosciag odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zamodwien i/lub opdznien w
ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta, a w
konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar
zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalno$¢ Spotki oraz popyt produktéow zywnosci funkcjonalnej
jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.

Zobowiazani |
Stan na dzie 31.12.2020 obowiazania wymagalne

w okresie
. . e . . . . ) od 91 do 365 .
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Suma zobowigzan do 30dni od 31do 60dni od 61do 90dni dni powyzej roku
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 1926 254 69 75 531 997
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10784 - - - - 10074
Razem 12710 254 69 75 531 11071
Zobowi i |
Stan na dzier 31.12.2019 obowligzania w_ymaga ne
w okresie
. . s . , . . . od 91 do 365 L.
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych Suma zobowigzan do 30dni od 31do 60 dni od 61 do 90 dni dni powyzej roku
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 1393 514 58 115 706 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9708 - - - - 9708
Razem 11101 514 58 115 706 9708

Nota 7 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych.

Dziatalnos¢ Spétki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju rozwijanych i sprzedawanych produktéw, dlatego nie wyodrebnia ona
segmentdw operacyjnych.

Produkty rozwijane w ramach dziatalnosci w zamysle Spétki adresujg rosngce zapotrzebowania klientéw na wysokiej jakosci
produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu zdrowia opdzniajace poczatki choroby
i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Spétka koncentruje sie na opracowaniu i wprowadzaniu na rynek produktéw
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nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz zywnosci funkcjonalnej, ktorej dziatanie potwierdzone jest
w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wtasnoscig intelektualng.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, dlatego nie identyfikuje segmentéw geograficznych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie 484 tys. zt
(01.01-31.12.2019: 744 tys. zt). Spadek przychodoéw zrealizowanych w 2020 roku w poréwnaniu do roku 2019 wynika z nizszego
wolumenu sprzedazy co ma zwigzek z ogdlng sytuacjq epidemiologiczng na Swiecie.

Spoétka przekroczyta 10% prog koncentracji przychoddw ze sprzedazy w stosunku do dwoch klientéw, osiggajac przychody w
kwocie 122 tys. zt od klienta A, 97 tys. zt od klienta B.

Nota 8 Przychody i koszty

8.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 409 tys. zt (01.01.2019 - 31.12.2019: 410 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmujg
amortyzacje wartosci niematerialnych 378 tys. zt (01.01.2019 - 31.12.2019: 379 tys. zt) oraz rzeczowych aktywow trwatych 31
tys. zt (01.01.2019 - 31.12.2019: 31 tys. zt).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

W 2020 r. nie wystgpity koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi, ujetymi w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym
sprawozdaniem (01.01.2019-31.12.2019: 437 tys. z1).

Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujete w rachunku zyskéw i strat 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Koszty wynagrodzen 0 (12)
Koszty ubezpieczen spotecznych 0 (2)
Razem 0 (13)

8.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Rozwigzanie rezerw 517 -
Refundacja kosztow z lat ubiegtych 96 -
Inne 10 -
Razem 623 -
8.3 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Spisanie naleznosci -67 -
odpisy aktualizujgce naleznosci -799 -891
Odpis aktualizujgcy zapasy -16 -293
Likwidacja zapasow -512 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci niematerialnych - -3074
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Inne -20 -104
Razem -1415 -4 362
8.4 Przychody finansowe
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Przychody odsetkowe z tytutu: 426 792
Kredytow i pozyczek 426 792
Réznice kursowe - 101
Inne - -
Razem 426 893
8.5 Koszty finansowe
01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Koszty odsetkowe z tytutu: -477 -857
Kredytéw i pozyczek -473 -855
Pozostate odsetki -3 -2
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Odpis aktualizujgcy pozyczki -7 933 -31
Odpis aktualizujgcy udziaty -60 -
Réznice kursowe -123 -
Razem -8 592 -888

Nota 9 Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat i w kapitale wiasnym

01.01.2020 - 01.01.2019 -

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 31.12.2020 31.12.2019

Podatek odroczony -97 -493
od réznic przejsciowych -97 -493
Razem -97 -493

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale wtasnym.

9.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Spétki a podatkiem dochodowym
jaki uzyskano by stosujagc teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

01.01.2020-  01.01.2019 -

Efektywna stopa opodatkowania 31.12.2020 31.12.2019

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 561 -7 219
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (9%) 950 1372
Podatkowe skutki przychodow ksiegowych, ktdre nie podlegajg opodatkowaniu (-) 106 37
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Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktdre trwale nie stanowig kosztow uzyskania

przychoddéw (+) 916 ->40
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku

-238 -1361
dochodowego (+)
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego -97 -492
Efektywna stopa opodatkowania -1% -7%

Szacunki i zatozenia, w tym niepewno$¢ dotyczgca opodatkowania podatkiem dochodowym

Przy ustalaniu rezerwy na podatek dochodowy wymagany jest znaczacy osad. W toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej
wystepuja transakcje i obliczenia, dla ktorych ostateczne ustalenie podatku jest niepewne. W zwigzku z tym Spotka rozpoznaje
zobowigzania podatkowe w oparciu o szacunki dotyczgce koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku i odsetek.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sa rozpoznawane w przypadku, gdy pomimo przekonania Spotki, ze jej stanowiska
w zakresie rozliczen podatkowych sg uzasadnione, spétka uwaza, ze istnieje wieksze prawdopodobienstwo, iz organ podatkowy
nie zaakceptuje jej stanowiska. W takich przypadkach Spétka ujmuje swoje salda podatkowe w oparciu o najbardziej
prawdopodobng kwote lub wartos$¢ oczekiwang, ktéra uwzglednia wiele potencjalnych scenariuszy. Spdtka uwaza, ze jej
zobowigzania podatkowe sg odpowiednie dla wszystkich otwartych lat kontroli w oparciu o ocene wielu czynnikéw, w tym
dotychczasowych doswiadczen i interpretacji prawa podatkowego.

Regulacje prawne dotyczace podatkéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
i fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostac¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spoétki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. nie istniejg zadne istotne niepewne pozycje podatkowe. Ocena ta opiera sie na szacunkach i
zatozeniach i moze obejmowac szereg ztozonych osaddw dotyczacych przysztych zdarzen. W zakresie, w jakim ostateczny wynik
podatkowy w tych sprawach rdzni sie od kwot ujetych, réznice takie beda miaty wptyw na obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego w okresie, w ktérym dokonano takiego ustalenia.

9.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2020 31.12.2019

Nadwyzka aktywow nad rezerwg (rezerwy nad aktywami) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1420 1913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1632 2394
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (-) -212 -481
(Obciazenie) Uznanie zysku netto -97 -493
(Zmniejszenie) Zwiekszenie innych catkowitych dochodéw - -
Inne - -
Nadwyzka aktywow nad rezerwg (rezerwy nad aktywami) z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 1323 1420
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1404 1632
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (-) -82 -212
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Nie ujete przez Spodtke aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych réznic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywow na podatek odroczony 31.12.2020 31.12.2019
Nierozliczone straty podatkowe 12 221 2588
Razem 12 221 2588

Ze wzgledu na zmiany w przepisach podatkowych, obnizajagce od 2021 r. stawki podatku dochodowego dla tzw. matych
podatnikéw do 9%, Spdtka skalkulowata aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego z uzyciem tej stawki, zaktadajac, ze
w kolejnych latach, w ktérych beda podlegaé odwrdceniu réznice przejsciowe i wykorzystywane straty podatkowe, Jednostka
dominujgca bedzie nadal uprawniona do skorzystania z obnizonej stawki.

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. mieszcza sie w
przedziale od 2021 r. do 2025 r. Kwota strat podatkowych dla ktérych nie utworzono aktywow na dzien 31 grudnia 2020 r.
wynosi: 12 221 tys. zt.

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Sredniowazona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktdre wystapity w okresie miedzy dniem bilansowym a
dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 29.

Nota 11 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2020 31.12.2019
Urzadzenia techniczne 107 133
Pozostate srodki trwate 1 5
Razem 108 138

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Urzadzenia Pozostate

techniczne  érodkitrwate O8O

Stan na dzien 01.01.2020
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Wartos¢ brutto 198 22 220
Umorzenie -65 -17 -82
Wartos¢ ksiegowa netto 133 5 138
Zmiany netto w okresie 01.01.2020 - 31.12.2020

Amortyzacja -26 -4 -30
Stan na dzien 31.12.2020 - - -
Wartos¢ brutto 198 22 221
Umorzenie -91 -21 -112
Wartosc ksiegowa netto 107 1 108

Urzqd'zenia ] Poz?stale Ogétem
techniczne srodki trwate

Stan na dzier 01.01.2019

Wartos¢ brutto 198 22 220
Umorzenie -38 -12 -50
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 160 10 170
Zmiany netto w okresie 01.01.2019 - 31.12.2019

Amortyzacja -27 -4 -31
Stan na dzier 31.12.2019

Wartos¢ brutto 198 22 220
Umorzenie -65 -17 -82
Wartosc ksiegowa netto 133 5 138
Nota 12 Wartosci niematerialne
12.1 Wartosci niematerialne

12.1 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2020 31.12.2019
Niezakoriczone prace rozwojowe 4416 4416
Zakoriczone prace rozwojowe 747 926
Inne wartosci niematerialne 162 362
Razem 5325 5704

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
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Stan na dziert 01.01.2020
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpis z tyt. trwatej utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 01.01.2020 - 31.12.2020

Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2020
Wartos$¢ brutto
Umorzenie

Odpis z tyt. trwatej utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Stan na dzien 01.01.2019
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 01.01.2019 - 31.12.2019

Amortyzacja

Stan na dzier 31.12.2019
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpis z tyt. trwatej utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Niezakonczone Zakonczone -
Inne wartosci .,
prace prace R . Ogodtem
X . niematerialne
rozwojowe rozwojowe
6272 1787 2001 10 060
- -447 -836 -1283
-1856 -414 -803 -3073
4416 926 362 5704
- -179 -200 -379
6272 1787 2001 10 060
- -626 -1036 -1662
-1856 -414 -803 3073
4416 747 162 5325
Niezakonczone Zakoniczone . .
Inne wartosci .
prace prace . . Ogodtem
. . niematerialne
rozwojowe rozwojowe

6272 1787 2001 10 060

- -268 -636 -904

6 272 1519 1365 9156

- -179 -200 -379

6272 1787 2001 10 060

- -447 -836 -1283

-1 856 -414 -803 -3073

4416 926 362 5704
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12.2 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

Warto$¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych jest
testowana pod katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na
kalkulacji wartosci odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej, tj. przysztych przeptywdw
pienieznych generowanych przez analizowane aktywo. W przypadku skapitalizowanych prac rozwojowych przyjeto szacowany
maksymalny efektywny 25-letni okres projekcji finansowych, nie dtuzszy niz okres, do ktérego Grupa posiada petng ochrone
wtasnosci intelektualnej dla skapitalizowanych prac rozwojowych. W przypadku analizy wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych, przyjety okres projekcji finansowych wynika z zaktadanego okresu zycia produktow, ktdre powstaty lub powstang
na bazie rozwijanej technologii.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Cambridge Chocolate Technologies S.A. posiadata w swoim
portfelu nastepujgce marki produktéw: Sportschoc, Visionchoc, Fudge, Spread, Esthechoc, ReChoc, Elate

Dla kazdej z powyzszych marek przeprowadzono osobne testy pod katem utraty wartosci ujetych w ksiegach rachunkowych
skapitalizowanych prac rozwojowych lub wartosci niematerialnych biorgc pod uwage potencjat rynkowy kazdej z marek oraz
przyjety strategie rozwoju danej marki. Prognoze przeptywdw dla wszystkich marek oparto na podpisanych i potencjalnych
przysztych na dzien bilansowy umowach z partnerami.

Spotka w kolejnych okresach zaktada dwa modele rozwoju posiadanych produktow:

1. bezposrednia wspodtpraca z lokalnymi sieciami dystrybucji i sprzedazy na ryku amerykariskim. Model ten w szczegdlnosci
dedykowany jest linii produktow marki Elate

2. wdrozenie modelu B2B, ktéry polega na przekazaniu wybranym partnerom dystrybucji marek, rozliczajgc sie z Cambridge
Chocolate Technologies S.A przez zaptfate naleznosci licencyjnych z tytutu praw do uzywania formut i wynikdw badan
skutecznosci. Model ten w szczegdélnosci obejmuje komercjalizacje produktéw Esthechoc, Rechoc oraz pozostatych
formulacji.

Obliczenie wartosci uzytkowej wartosci niematerialnych i prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe na przejetg stope
dyskontowg. Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktow
rozwijanych przez Cambridge Chocolate Technologies S.A., z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa
zostata przyjeta na podstawie oczekiwanych stop zwrotu inwestycji venture capital prezentowanych w opracowaniu Valuation of
Privately-Held-Company Equity Securities publikowanym przez American Institute of Chartered Public Accountants.

W przypadku prognozowanych przeptywdw dotyczgcych produktéw rozwijanych przez Spdétke dominujaca i zalezne przyjeto
stope dyskontowa w wysokosci odpowiednio 30,0% (30,0% na 31 grudnia 2019 r.).

W przypadku wartos$ci niematerialnych rozwijanych przez Spétke analiza wartosci uzytkowej zostata przeprowadzona w podejsciu
dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochoddw przy zatozeniu zwrotéw z innych aktywdw przyczyniajacych sie do
generowania przeptywow takich jak srodki trwate, kapitat obrotowy, czy znak towarowy.

W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych i niezakoriczonych prac rozwojowych
dla poszczegdlnych marek produktéw osigga wartosci ponizej ich wartosci odzyskiwalnej, a zatem w okresie 2020 roku nie
wystgpita utrata ich wartosci.

taczna wartos¢ dokonanych odpiséw w wyniku przeprowadzonych testow wyniosta na dzien 31 grudnia 2020 r. 3 074 tys. PLN
(31 grudnia 2019 r.: 3 074 tys. PLN). W wyniku przeprowadzonych na dzien bilansowy testéw nie zidentyfikowano przestanek do
odwrdcenia odpiséw dokonanych w poprzednich latach obrotowych.

Zwiekszenie stopy dyskontowej o 1 p.p. dla marki Elate nie spowodowatoby zréwnania odzyskiwalnej wartosci skapitalizowanych
prac rozwojowych Cambridge Chocolate Technologies S.A. z jej wartoscig bilansowa.

Zwiekszenie stopy dyskontowej o 1 p.p. dla marek Sportschoc, Visionchoc, Fudge, Spread, Esthechoc, ReChoc nie
spowodowatoby zréwnania odzyskiwalnej wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych Cambridge Chocolate Technologies S.A.
z ich wartoscig bilansowa.
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Nota 13 Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potgczenie jednostek gospodarczych.

Nota 14 Inwestycje w jednostkach zaleinych i pozostate aktywa finansowe

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa inwestycyjne
W jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje 0 60
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 595 8097
Aktywa inwestycyjne w jednostkach zaleznych 595 8157

W 2020 r. Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w wysokosci 100% w spoétkach :

Technologies Ltd oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc .
Wartosc¢ odpisu aktualizujgcego wyniosta 60 tys. zt.

Udziaty / akcje w jednostkach zaleznych

Cambridge Chocolate

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci

Udziat w kapitale
zaktadowym %

31.12.2020 31.12.2019

Cambridge Chocolate Technologies

1. L Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
Cambridge Chocolate Technologies
2. Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
3. Snack Magic Brands Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
Nota 15 Zapasy
Zapasy 31.12.2020 31.12.2019
Materiaty 326 972
Pétprodukty 872 898
Produkty gotowe 27 28
Odpis aktualizujacy -89 -585
Razem warto$¢ netto zapasow 1137 1313
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w okresie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Pisy 1 P 31.12.2020 31.12.2019
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Stan na poczatek okresu 585 292
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych 16 324
Odwrdécony odpis w pozostatych przychodach operacyjnych -512 -31
Stan na koniec okresu 89 585

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2020 31.12.2019
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 621 724

od jednostek powigzanych 429 459

od jednostek pozostatych 192 265

Inne 594 323

od jednostek powigzanych 529 240

od jednostek pozostatych 65 83

Odpisy aktualizujgce -995 -195

od jednostek powigzanych -823 -30

od jednostek pozostatych -172 -165

Razem naleznosci finansowe netto 220 852

Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 217 147

z tytutu podatkow i innych swiadczen 217 147

Razem naleznosci niefinansowe netto 217 147
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 195 583
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 1037 1474
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych -222 -583
Wykorzystanie odpisu -15 -1279
Stan na koniec okresu 995 195

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s w Nocie 25.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci. Wartosé ksiegowa
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naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka dotyczaca zarzadzania
tymi ryzykami zostata przedstawiona w nocie 6 informacji dodatkowe;j.

Nota 17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien bilansowy oraz w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie ze sSrodkéw pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych w kwocie
1 tys. zt.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stédp procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na Srodki pieniezne i s3 oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia
2020 r. wynosi 1 tys. zt (31.12.2019: 36 tys. zt).

Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty
18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat sie z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji
nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 31.12.2020 31.12.2019
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8 100 000 8100 000
Seria C 1580 000 1580 000
Seria D 2 300 000 2 300 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 12 080 000 12 080 000

Warto$¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w kapitale Jednostki dominujgcej.
Akcje serii A

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku dokonano doptaty do kapitatu w wysokosci 75.000,00 zt.

Emisja akcji serii B

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 8 lutego 2017 r.

Emisja akcji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalne;j
1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowa zawartg w dniu 20 marca 2017 r.
Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii D
Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu

kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria D. W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng oferte akcji serii D spoétki, a w dniach 28-11
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kwietnia 2017 r. podpisano umowy objecia akcji z nowymi inwestorami. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13
maja 2017r.

Emisja akgji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wiekszej niz 740.000 z przeznaczeniem dla
Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyiszg niz 740.000 zt. Na mocy umowy
AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190 akcji serii E spotki
Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za kazdy rok s$wiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz spotki.
Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akcji serii E spdtki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za
nieprzerwane $wiadczenie ustug spotce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

Emisja akgji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji oznaczonych jako seria F w ilosci nie wiekszej niz 260.000 z przeznaczeniem dla
pracownikdow spétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 260.000 zt. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegétéw dotyczacych przydziatu warrantéow.

Prawa akcjonariuszy

Na dzierr 31 grudnia 2020 r. zadna z akcji serii A, B, Ci D nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien bilansowy oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu Spotki
przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw glosu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8200000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2300000,00 2300 000,00 19,04 % 19,04 %
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

W dniu 3 lutego 2020 r. Spétka powzieta informacje o zawiadomieniu z dnia 31 stycznia 2020 roku od TFI Capital Partners S.A. o
nastepujacej tresci:

, TFI Capital Partners S.A. (,,dalej Towarzystwo”), dziatajgc na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
informuje, ze zarzagdzany przez Towarzystwo fundusz CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,,CP FIZ”) zmniejszyt dotychczas
posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A. do poziomu ponizej 5%
gtosow. (...)".

Szczegdétowe informacje znajduja sie w opublikowanym raporcie biezgcym ESPI nr 1/2020.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8200 000,00 8200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580000,00 1580000,00 13,08% 13,08%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa 740 000,00 740 000,00 6,13% 6,13%
Investorzy prywatni 1560 000,00 1560 000,00 12,91% 12,91%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%
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18.2 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Dywidenda

Statutowe sprawozdania finansowe Spétki od 1 stycznia 2016 roku jest przygotowywane zgodnie MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celdw statutowych.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spotka na podstawie § 396 Kodeksu Spdtek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy)
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi
przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Na mocy artykutu 347 par. 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578) w przypadku
gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokonac podziatu
zysku odpowiadajgcego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatow rezerwowych
i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw nieodpisanych.

Nota 19 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2020-31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019

Stan na poczatek okresu - -
Utworzenie rezerw w koszty - -

Wykorzystanie rezerw - -

Stan rezerw na koniec okresu, w tym: - -

Rezerwy dtugoterminowe - -

Rezerwy krétkoterminowe - -

Nota 20 Swiadczenia pracownicze

Wartosc biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.
Swiadczenia pracownicze 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych - -

Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: - -

Zobowigzania krétkoterminowe - -

20.1 Programy akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi
jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowag , Agreement on share options” z dnia 16 marca 2017 r. objete zostaty przez
spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech transzach po 176 190 akcji oraz
transzy 211429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190 akcji moze odby¢ sie po kolejnych ciagtych
12 miesigcach $wiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwo$¢é nabycia akcji w wyniku realizacji 211 429 warrantéw, uzalezniona jest
od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujgcej przez Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania
opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi
jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantdw bedg osoby, ktére sg pracownikami, wspotpracownikami,
kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalnos¢ Spétki. Do daty bilansowej, warranty serii B nie zostaty przydzielone
przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych warunkdéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spoétki zwigzanych
z Ww. warrantami.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢ 50



CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia2020 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe informacje dotyczace wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty zaprezentowane

ponizej:
Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4

Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzier przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Warto$¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto
wsprawozdaniu kwote 210 tys. zt (01.01-31.12.2019: 1 148 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Transza 1, Transza 2, Transza 3 oraz Transza 4 nie zostaty przyznane.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktory rowniez nie okreslit ich szczegdétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

31.12.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 10784 9708
Pozyczki 10784 9708
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i i
10784 9708

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2020 2 tego o terminie spiaty przypadajacym

w ciggu:
Wartos¢ na
Waluta kredytu Stopa K“.IOta w . dzier 1 rok 2 lata powyzej 2
procentowa  walucie (w tys.) bilansowy lat
w tys. zt
PLN 5,5% 10784 10784 - - 10784
Razem kredyty i pozyczki 10784 - - 10784
. . . . . . t t ini tat daj
Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2019 zlegoo ermm':vi':aagl}'_ prypadajacym
Wartos¢ na
Waluta kredytu Stopa Kvo{ota w . dzier 1 rok 2 lata powyzej 2
procentowa walucie (w tys.)  bilansowy lat
w tys. zt
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PLN 10% 9708 9708 -

9708

Razem kredyty i pozyczki 9708 -

9708

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umow

kredytowych.

Nota 22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2020 31.12.2019

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1454 1201
od jednostek powigzanych 1075 719
od jednostek pozostatych 379 482
Inne 421 138
od jednostek powigzanych 273 75
od jednostek pozostatych 148 63
Razem zobowigzania finansowe netto 1875 1339
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 52 54
z tytutu podatkow i innych swiadczen 52 54
Razem zobowigzania niefinansowe netto 52 54
1927 1393

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w Nocie 25.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest ptacona

wtasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
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Nota 23 Dotacje
Spoétka w biezagcym okresie sprawozdawczym nie otrzymata zadnych dotacji pienieznych.

Nota 24 Zobowigzania i naleznosci warunkowe
24.1 Inne zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy.

24.2 Naleznosci warunkowe

Spétka nie posiada naleznosci warunkowych.

24.3 Zobowigzania inwestycyjne

Spétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

24.4 Sprawy sgdowe

W stosunku do Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzone s3 dwa postepowania przed Sgdem Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS:

1. Postepowanie dotyczace ztozonej przez Spotke skargi o wznowienie postepowania zakonczonego postanowieniem
Sadu z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie wyznaczenia biegtego do spraw szczegdlnych — firme UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z siedzibg w Krakowie celem sporzadzenia pisemnej opinii dotyczacej
wybranych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spétki dotyczgcych sytuacji finansowej Spotki oraz posiadanej przez nig
wtasnosci intelektualnej, a takze innych zagadnien wyszczegdlnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego, ztozonym przez CP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, za ktdry dziata Zarzad spotki Capital Partners S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako ,Capital Partners”)=

2. Postepowanie dotyczace ztozonej przez Cambridge Chocolate Technologies S.A. skargi o wznowienie postepowania
zakonczonego postanowieniem Sadu z dnia 24 pazdziernika 2019 r. dotyczace wyznaczenia biegtego do spraw szczegdlnych (na
podstawie przepiséw ustawy o ofercie) w osobie biegtego rewidenta Katarzyny Sabitto z firmy Regulatory Affairs Doradcy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie celem sporzgdzenia pisemnej opinii dotyczacej
wybranych zagadnien wyszczegélnionych we wniosku o wyznaczenie biegtego ztozonych takze przez Capital Partners.

Z uwagi na razgce naruszenie przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci art. 85 ust. 3 ustawy o ofercie (pominiecia Spotki jako
uczestnika w toku catego postepowania przejawiajace sie w szczegdlnosci brakiem doreczenia wniosku Capital Partners o
wyznaczenie rewidenta ds. szczegdélnych czy tez brakiem wezwania do zajecia przez Zarzad i Rade Nadzorczg stanowiska w
sprawie przed wydaniem postanowier), Spdtka po otrzymaniu informacji o wydaniu w/w postanowien podjeta niezbedne kroki
prawne w celu obrony swoich praw. W szczegdélnosci Spétka ztozyta do Sadu skarge na orzeczenie referendarza sgdowego dot.
wydanych postanowien, a nastepnie skarge o wznowienie postepowania.

W dniu 10 grudnia 2019 r. Spétka zostata pisemnie poinformowana przez Przewodniczacg XIl Wydziatu Gospodarczego KRS dla
m.st. Warszawy w Warszawie o podjetych przez Sad czynnosciach w sprawie wnioskdw o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegdlnych ztozonych przez Capital Partners dotyczacych wydanych postanowien. Sad w obydwu przypadkach zwrécit sie do
rewidentéw do spraw szczegdlnych o rozwazenie mozliwosci powstrzymania sie od wykonania obydwu postanowien o
wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych do czasu rozpoznania wniesionej skargi o wznowienie obydwu wyzej
wymienionych postepowan. Skarga na orzeczenie referendarza sadowego dot. wydanych postanowien zostata odrzucona
postanowieniem z dnia 10 grudnia 2019 r. W ocenie Sadu na wydane postanowienia nie przystuguje srodek zaskarzenia.
Natomiast skarga o wznowienie postepowania nie zostata do chwili obecnej rozpoznana.

Niezaleznie od powyzszego, Sad wezwat Zarzad i Rade Nadzorcza do zajecia stanowiska w sprawie.
Rada Nadzorcza postanowita na obecnym etapie nie zajmowac merytorycznego stanowiska w sprawie informujac o tym Sad.

Spétka Cambridge Chocolate Technologies S.A. wszczeta w dniu 20 sierpnia 2019 r. postepowanie ugodowe wobec jednego z
dostawcédw, wobec ktérego ztozyta wniosek o zaptate na rzecz Cambridge Chocolate Technologies S.A. kwoty 264.000,00 PLN
tytutem odszkodowania wynikajacego ze szkody poniesionej przez spotke Cambridge Chocolate Technologies w zwigzku z
niewtasciwym wykonaniem zobowigzania polegajacego na prowadzeniu obstugi prawnej z zakresu prawa wiasnosci
przemystowej. W dniu 26 lutego 2020 miato miejsce posiedzenie ugodowe w tej sprawie, na ktérym nie doszto do zawarcia ugody
miedzy stronami. Na dzien bilansowy Spétka nie podjeta dalszych krokéw w celu dochodzenia roszczenia od dostawcy, natomiast
w dniu 25 stycznia 2021 r. zostata zawarta ugoda pozasgdowa, na mocy ktdrej Spotka zrzekta sie w najszerszym mozliwym
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zakresie wszelkich roszczen przystugujgcych jej wzgledem dostawcy, w tym roszczenia dochodzonego w ww. postepowaniu
ugodowym.

Przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziatem Gospodarczym na dzien bilansowy toczyto sie
postepowanie ugodowe z wniosku jednego z dostawcow Spotki swiadczgcych ustugi prowadzenia obstugi prawnej z zakresu
prawa wtasnosci przemystowej o zawezwanie do proby ugodowej Cambridge Chocolate Technologies S.A. w przedmiocie zaptaty
kwoty 115.557,79 (sto pietnascie tysiecy piecset piecdziesigt siedem 79/100) ztotych (sygn. akt: XVI GCo 31/20). Na dzien
bilansowy ww. postepowanie byto w toku, natomiast w dniu 25 stycznia 2021 r. zostata zawarta ugoda pozasgdowa, na mocy
ktérej dostawca zrzekty sie wzgledem Spétki roszczenia dochodzonego w ww. postepowaniu ugodowym.

Ponadto w odniesieniu do Cambridge Chocolate Technologies S.A. na dzien bilansowy toczyty sie dwa postepowania z
powddztwa jednego z bytych dostawcéw Spotki. Spdr dotyczy zaptaty za ustugi ksiegowe oraz ptacowe. Pierwsze powddztwo
dotyczy zaptaty kwoty 7.891,00 ztotych i prowadzone jest przed Sgdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XV
Wydziatem Gospodarczym. Drugie powddztwo dotyczy zaptaty kwoty 79 403,00 ztotych i prowadzone jest przed Sgdem
Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym. Do chwili obecnej nie doszto do rozstrzygniecia w w/w
postepowaniach.

24.5 Gwarancje, weksle
Spoétka nie posiada zobowigzan warunkowych.
24.6 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
i fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostac¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spoétki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Spotka ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére mogg by¢ poddane
kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikédw, w tym interpretacji prawa podatkowego oraz
doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptyna¢ na ocene
prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych
25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie objetym

01.01.2020 - 31.12.2020

Przychody ze sprzedazy podmiotom przychody z tytutu
powigzanym przychody ze sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- jednostkom zaleznym - - 426

Razem przychody ze sprzedazy
podmiotom powigzanym - - 426

01.01.2019 - 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy podmiotom przychody z tytutu
powigzanym przychody ze sprzedazy refaktur przychody odsetkowe
- jednostkom zaleznym 143 - 792

Razem przychody ze sprzedazy
podmiotom powigzanym 143 - 792
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01.01.2020 - 31.12.2020

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréow  zakup aktywow trwatych

koszty odsetkowe

- jednostki dominujgcej -661

-473

Razem zakupy od podmiotow
powigzanych -661

-473

01.01.2019 - 31.12.2019

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréow  zakup aktywow trwatych

koszty odsetkowe

- jednostki dominujgcej -329

-855

Razem zakupy od podmiotow
powigzanych -329

-855

niniejszym sprawozdaniem finansowym.

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

- od jednostki dominujacej
naleznosci pozostate

- od jednostek zaleznych
udzielone pozyczki
naleznosci handlowe

naleznosci pozostate

- od kluczowego personelu kierowniczego

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem

- od pozostatych podmiotéw powigzanych

naleznosci handlowe

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

- wobec jednostki dominujacej
otrzymane pozyczki
zobowigzania handlowe
zobowigzania pozostate

- od jednostek zaleznych
zobowigzania handlowe

- od kluczowego personelu kierowniczego

31.12.2020 31.12.2019
. 7

- 7

160 8713

- 8097

- 382

160 234

- a8

. 48

160 8768
31.12.2020 31.12.2019
11467 10 401

10 748 9708

637 618

82 75

69 69

67 69
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- od podmiotéw pod znaczagcym wpltywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 594 32
zobowigzania handlowe 594 32
Razem zobowigzan od podmiotéw powigzanych 12 130 10 502

25.2 Jednostka dominujaca catej Spotki
Podmiotem dominujgcym Spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest spdtka Adiuvo Investments S.A. Podmiotem

dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej
Spétki Orenore jest Orenore Investments Limited.

Za podmiot dominujgcy wobec Cambridge Chocolate Technologies S.A., moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Jednostki
dominujgcej — Pan Marek Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostka dominujgcag Spétki za posrednictwem spétki Orenore
Sp. z 0.0., ktdrg jednoczesnie taczy z Morluk Sp. z 0.0. S.K. porozumienie dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki
dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

25.3 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spotki obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki oraz cztonkéw Zarzadu jednostki,
sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies S.A.— tj. Adiuvo Investments S.A.

W notach 2.1 i 2.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity $wiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu
kierowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym( w 2019 r. — 15,6 tys. zt) .

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie otrzymali wynagrodzenia w roku 2020 (15,6 tys. zt w roku 2019).

25.4 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej, ktdra przedstawiono ponizej:

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania

Aktywa finansowe )
finansowe wg

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

dzien 31.12.2020 dostepne.do zamortyzowanego Ogdtem
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 20 - 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 - 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 - 0
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 595 - 595
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - -10784 -10784
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -1454 -1454
Razem 616 -12 238 -11 622
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Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Zobowiazania
finansowe wg

dzien 31.12.2019 dostepne.do zamortyzowanego Ogétem
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 999 999
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 36
Inwestycje w jednostkach zaleznych 60 60
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 8 097 8097
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - -9708 -9708
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -1393 -1393
Razem 9192 -11101 -120 909

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Zobowiazania
finansowe wg

dzien 31.12.2020 dostepne.do zamortyzowanego Ogétem
sprzedazy kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 426 -473 -47
Przychodach finansowych 426 - 426
Kosztach finansowych 0 -473 -473
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: -120 -8 -128
Przychodach finansowych -120 -8 -8
Zysk (strata) netto na dziatalnosci 306 481 175

kontynuowanej

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Zobowiazania
finansowe wg

dzien 31.12.2019 dostqpne.do zamortyzowanego Ogstem
sprzedazy kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 792 -855 -981
Przychodach finansowych 792 - 1584
Kosztach finansowych - -855 -2 565
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: 101 - 101
Przychodach finansowych 101 - 101
Zysk (strata) netto na dziatalnosci 393 -855 -880

kontynuowanej
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Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 27 Przyczyny wystepowania réinic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

W szczegolnosci réznice dotyczg nastepujacych pozycji:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze 562 1121
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekty:
Odpisy naleznosci z lat ubiegtych - -
Naleznosci niezwigzane z dziatalnoscig operacyjna 1528
(potracenie)
Pozostate 1
anla.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw 562 2 650
pienieznych
01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Bilansowa zmiana kredytow, pozyczek, obligacji
otrzymanych ze sprawozdania z sytuacji 1077 -972
finansowej
Korekty:
Odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek 473 856
Zmiany niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng
(potracenie) -946 -1528
(Wptywy)/Wyptywy netto z tytutu pozyczek i
kredytow ujete w sprawozdaniu z przeptywéw 604 -1644
pienieznych
L. zZmiany
31.12.2019 Przeptywy pienigzne niepieniezne 31.12.2020
Zwigkszenia Efekt roznic Potracenie
< kursowych 3
Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 9707 604 473 - 10 784
Pozyczki/kredyty krétkoterminowe
Obligacje krétkoterminowe
Zobowiazania leasingowe
Aktywa zabezpieczajace (hegde) kredyty
dtugoterminowe
Zmiana stanu 9707 604 473 - - 10784
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Nota 28 Struktura zatrudnienia

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przecietnie zatrudniata 0 pracownikéw (okres 01.01.2019-
31.12.2019: to odpowiednio O pracownikéw).

Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 marca 2021 r. Spotka zawarta z zagranicznym kontrahentem cztery porozumienia przyznajgce partnerowi prawo do
produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady i Meksyku uzgodnionych produktow w
formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc).

Zgodnie z zawartymi porozumieniami Spoétka udzieli Kontrahentowi wytgcznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktéw na ww. obszarze, w tym prawo do udzielania sublicencji, przy czym rozpoczecie realizacji wspdtpracy z Kontrahentem
nastapi po pokryciu przez Kontrahenta na rzecz Spétki wybranych kosztéw poniesionych przez Emitenta z tytutu badania, rozwoju
i promoc;ji produktéw objetych porozumieniami. Wptyw srodkéw z tego tytutu powinien nastgpi¢ w | kw. 2021 roku.

Porozumienia przewidujg réwniez ptatnos¢ przez Kontrahenta na rzecz Spotki optat licencyjnych w okresie kolejnych trzech lat z
wytaczeniem pierwszych szesciu miesiecy od dnia zawarcia porozumien o realizacji. W pozostatym zakresie zawarte porozumienia
zawierajg postanowienia typowe dla tego typu kontraktow i nie przewiduja odpowiedzialnosci Emitenta z tytutu sprzedazy
produktéw przez Kontrahenta na uzgodnionych rynkach.

Warszawa, dnia 22.03.2021 .
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