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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony C;l;r:z:::l(::;;olr;y
Nota 30 czerwca 20.16 (po przegladzie)
leormmEsy dane przeksztatcone*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.1 13.666 14.245
Koszt wtasny sprzedazy 72 (11.822) (19.473)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.844 (5.228)
Koszty sprzedazy i dystrybucji 7.2 (727) (732)
Koszty ogdlnego zarzadu 72 (399) (402)
Pozostate przychody operacyjne 7.3 325 332
Pozostate koszty operacyjne 73 (91) (144)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 952 (6.174)
Przychody finansowe 74 49 110
Koszty finansowe 74 (204) (171)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 7.5 (42) -
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 755 (6.235)
Biezacy podatek dochodowy 9 (227) (297)
Odroczony podatek dochodowy 9 15 1.473
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 543 (5.059)
INNE CALtKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 182 40 76
Réznic kursowych z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 4 (2)
Podatek odroczony 9 (8) (14)
Pozycje, ktore nie bedg mogly w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - 140
Podatek odroczony 9 - (27)
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 36 173
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 579 (4.886)
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 546 (5.055)
— udziaty niekontrolujace (3) (4)
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 582 (4.882)
— udziaty niekontrolujgce (3) (4)
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 0,29 @71)

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZtOTYCH)

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralna czes¢ /- \ Polska Grupa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI)I FINANSOWE)

GRUPA KAPITALOWA PGE

Stan na dzieri

Stan na dzieri Stan na dzien 30 czerwca 2015
Nota 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 (po przegladzie)
(po przegladzie) (badane) dane
przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 48.833 47.068 42.110
Nieruchomosci inwestycyjne 31 30 31
Wartosci niematerialne 635 904 819
Naleznosci finansowe .1 148 142 138
Instrumenty pochodne 197 43 24
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 15 15
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wtasnosci 327 8 9
Pozostate aktywa dtugoterminowe 909 1.063 1.425
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 253 313 365
51.348 49.586 44.936
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1.799 1.959 2.468
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 1.888 2172 975
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 101 20
Instrumenty pochodne 16 7 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe .1 3.705 3.748 3.592
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 9
Pozostate aktywa krétkoterminowe .2 473 599 520
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty .2 1.712 3.104 4913
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 16 16
9.632 11.710 12.532
SUMA AKTYWOW 60.980 61.296 57.468
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 11 (21) 1
R&znice kursowe z przeliczenia 3 (1) 3)
Kapitat zapasowy 14310 13.009 13.009
Zyski zatrzymane 7.412 8.636 6.725
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 40.434 40.321 38.430
Kapitat wtasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 88 96 83
RAZEM KAPITAL WEASNY 40.522 40.417 38.513
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 6.185 6.044 5.424
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 5.638 5.118 4.569
Instrumenty pochodne 51 55 53
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 786 852 643
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzgdowe 1.180 1.192 1.165
Pozostate zobowigzania finansowe 22 34 31
13.862 13.295 11.885
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 19 1.841 1.809 1.782
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 20.1 308 291 252
Instrumenty pochodne 17 = 34 41
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 20.2 2.830 3.945 2.100
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 5 136
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw i dotacje rzagdowe 121 112 132
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.482 1.388 2.627
6.596 7.584 7.070
RAZEM ZOBOWIAZANIA 20.458 20.879 18.955
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 60.980 61.296 57.468

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralna czes¢

“mcE™
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WEASNYCH

KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Kapitat z P
Réznice RAZEM
Kapitat wyceny Kapitat Zyski Udziaty nie-
. . kursowe z RAZEM . KAPITAL
podstawowy instrumentow przeliczenia zapasowy zatrzymane kontrolujace WEASNY
finansowych
Nota 181 182
1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (61) (1) 9.231 16.901 44.768 116 44.884
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (3.032) (3.032) (5) (3.037)
Inne catkowite dochody - 40 - - 12 52 - 52
CALKOWITE DOCHODY - 40 - - (3.020) (2.980) (5) (2.985)
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 3.778 (3.778) - - -
Dywidenda - - - - (1.458) (1.458) (4) (1.462)
Zmiany w sktadzie Grupy - - - - - - 68 68
Rozliczenie zakupu dodatkowych udziatéw 10 10 28 88
w spétkach zaleznych ) ) ) ) (10) (10) 78) (8)
Pozostate zmiany - - - - 1 1 (1) -
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI - - - 3.778 (5.245) (1.467) (15) (1.482)
31 GRUDNIA 2015 ROKU 18.698 (21) (1) 13.009 8.636 40.321 96 40.417
2Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 546 546 3) 543
Inne catkowite dochody - 32 4 - - 36 - 36
CAtKOWITE DOCHODY - 32 4 - 546 582 (3) 579
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 1.301 (1.301) - - -
Dywidenda - - - - (467) (467) (4) (471)
Rozliczenie zakupu dodatkowych udziatéw
w spdtkach zaleznych @) @ @ &
Pozostate zmiany - - - - (1) (2) 1 -
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI = 3 3 1.301 (1.770) (469) (5) (474)
30 CZERWCA 2016 ROKU 18.698 11 3 14.310 7.412 40.434 88 40.522
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)
Kapitat z P
. Réznice . . . . RAZEM
:atp'ta' ) t‘"yce"‘: . kursowez Kapitat tZVSk' RAZEM I'(J dzt'a"l’ Ne KAPITAL
podstawowy  instrumentéw praeliczenia zapasowy  zatrzymane ontrolujace WEASNY
finansowych
1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (61) (1) 9.231 16.901 44.768 116 44.884
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (5.055) (5.055) (4) (5.059)
Inne catkowite dochody - 62 (2) - 113 173 - 173
CALKOWITE DOCHODY - 62 (2) - (4.942) (4.882) (4) (4.886)
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 3.778 (3.778) - - -
Dywidenda - - - - (1.458) (1.458) (4) (1.462)
Zmiany w sktadzie Grupy - - - - - - 47 a7
Rozliczenie zakupu dodatkowych udziatéw
w spotkach zaleznych } } . ) @) @) (72) (73)
Pozostate zmiany - - - - 5 5 - 5
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI - - - 3.778 (5.234) (1.456) (29) (1.485)
30 CZERWCA 2015 ROKU 18.698 1 (3) 13.009 6.725 38.430 83 38.513
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralna czes¢ /- \ Polska Grupa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony C;l;r:z::Nk::;;olr;y
Nota 30 czerwca 2916 (po przegladzie)
RoleEsrdE) dane przeksztatcone*
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk/(strata) brutto 755 (6.235)
Podatek dochodowy zaptacony (129) (232)
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 42 -
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace 2.192 10.500
Odsetki i dywidendy, netto 63 68
2Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (57) (25)
Zmiana stanu naleznosci 47 15
Zmiana stanu zapaséw 152 (305)
Zmiana stanu zobowiazar z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (710) (726)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych, rozliczert miedzyokresowych i uprawnier do emisji CO, 348 420
Zmiana stanu rezerw 115 (432)
Pozostate 39 21
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 2.857 3.069
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 5 15
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (4.228) (4.066)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (524) (120)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 513 112
Nabycie aktywéw finansowych / zwiekszenie udziatu w spétkach GK (382) (75)
Sprzedaz aktywow finansowych - 68
Pozostate 15 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (4.601) (4.066)
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw i emisji obligacji 510 44
Sptata pozyczek, kredytéw, obligacji i leasingu finansowego (98) (227)
Odsetki zaptacone (103) (96)
Otrzymane dotacje do aktywdw trwatych 48 -
Pozostate (3) 6
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 354 (273)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (1.390) (1.270)
Réznice kursowe netto 1 8
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 16.2 3.101 6.183
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 16.2 1.711 4913
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 216 585

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce do
finansowego stanowig jego integralna czes¢

skonsolidowanego

sprawozdania

6z44

“mcE™

Polska Grupa
Energetyczna
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INFORMACIE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia
1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku wchodzili:

=  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

= Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

= Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku w sktadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace zmiany:

® 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza Marca ze skfadu Zarzadu oraz
oddelegowata Cztonka Rady Nadzorczej, pana Marka Pastuszko do czasowego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu na okres
trzech miesiecy.

® 25 Jutego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata oddelegowanie pana Marka Pastuszko do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu i powotata go w sktad Zarzadu, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

® 26 |lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata pana Emila Wojtowicza z dniem 15 marca 2016 roku w sktad Zarzadu, powierzajac
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz powotfata pana Ryszarda Wasitka z dniem 7 marca 2016 roku w sktad Zarzadu, powierzajac
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

® 2 marca 2016 roku pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem
30 marca 2016 roku.

® 22 marca 2016 roku pan Pawet Sliwa ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Rada Nadzorcza
powotata czterech Cztonkéw Zarzadu od dnia 31 marca 2016 roku: pana Henryka Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje
Prezesa Zarzadu oraz paniag Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana Pawta Sliwe na stanowiska Wiceprezeséw
Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzagdu Spatki jest nastepujacy:

= Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

®  Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu,

®  Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
®  Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,

= Ppawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

= Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,

= Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wtasnosciowa

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzieri 31 grudnia 2015 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzieri 30 czerwca 2016 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Z dniem 30 marca 2016 roku Skarb Panstwa przenidst na rzecz innego podmiotu 18.697.608 akcji, stanowigcych 1% kapitatu zaktadowego
Spotki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Paristwa po przeprowadzeniu transakgji, udziat Skarbu Panstwa
w kapitale Spétki wynosi 57,39%. Wedtug informacji dostepnych Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.
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1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitatowa PGE”, ,,Grupa PGE”, ,Grupa”, ,,GK PGE”) sktada sie z jednostki
dominujgcej, ktorg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., 50 jednostek zaleznych objetych konsolidacja oraz 2 jednostek
stowarzyszonych. Jak opisano w nocie 24.2, w biezagcym okresie Grupa uzyskata znaczacy wptyw i objefa konsolidacja metoda praw
wiasnosci spotke Polska Grupa Gornicza Sp. z o.0. Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku (,,sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;:
®  wytwarzanie energii elektrycznej,
®m  dystrybucje energii elektrycznej,
= obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majgtkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem,
®  wytwarzanie i dystrybucje ciepta,
®  dwiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;j.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
istotne spdtki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spoétki Grupy.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK PGE sporzgdzonym
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

1.3 Sktad Grupy Kapitatowej PGE

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujace spoétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy

Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty Kanr:t:::;\:ej Kz:::t::?e‘:‘,lej
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Warszawa

5. PGEDom Maklerski S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

PGE Trading GmbH

Berlin

4. PGE qbrot SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rzeszow

ENESTA sp. 2 0.0.

Stalowa Wola
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA

PGE Gornictwo i Energetyka

6. Konwencjonalna S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 99,97% 99,96%

Betchatow

ELBIS sp. zo.0.

Rogowiec

MEGAZEC sp. z 0.0.

Bydgoszcz

MegaSerwis sp. z 0.0.

Bogatynia

,ELMEN" sp. z 0.0.

Rogowiec

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne

11 ,ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia

Jednostka dominujaca

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%

PGE Obrot S.A. 87,33% 87,33%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
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ERGTZ UM W W VT W BT AN T ¥ T/ /A
Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty Kaplta'?“,lej Kaplta'?“,lej
na dzien na dzier
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
12 ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe
13 ,BETRANS” sp. z o.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Betchatow
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm
i Produkcji Wyrobéw Gumowych o o
14 BESTGUM POLSKA sp. 2 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
0, -
RAMB sp. 2 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00%
15 Piaski PGE Gornictwo i Energetyka ) 100.00%
Konwencjonalna S.A. et
16 EPORE sp. z0.0. PGE Gornilctwo i Energetyka 85,38% 85,38%
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
17 ,,Energf)serWls — Kleszczéw” sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 51,00% 51,00%
Rogowiec Konwencjonalna S.A.
18 Pr;edsuablorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 50,98% 50,98%
Zgierz Konwencjonalna S.A.
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
19 \F;fjsi';ev\:g'a Odnawialna 5.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
20 \EA'/Zkrter‘;“’l"v’;'a Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.o. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
21 \E/\'/Zkrtsrzz‘c’v';'a Wiatrowa Baltica-2 sp. z o.. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
22 \EA'/Zkrter‘;“’l"v’;'a Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
23 \F;faisi’;ev\:g'a Natury sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
24 CfaErsEzr;svrf'a Natury Omikron sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
25 ;?;Sigevcg'a Natury PEW sp. z 0.. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
26 Efkii'zys”yb”qa SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
27 \s\?aisEzJaivsap. 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 70,00% 70,00%
28 \F;\?aissz\;s\,t\,zmy SA- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
29 5\)/(:’::“5,: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
30 :Stilff\:\; Tie" AB (publ) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
31 Eftiigbs*“ga Ksiggowo-Kadrowa sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
32 Bi':;flzttoj’ zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
33 Egi;gfg\i’umy 50 20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
34 CfaErs';'x:t 2sp-zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
35 C\fjgx:t 4sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
36 \F;\?aErsIS:vvfaSt >sp-zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
37 C\fjgx:t 6sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
38 \F;\?aErsIS:vvfaSt 7sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
39 C\fai!:awv\‘f:t 8sp.zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
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GRUPA KAPITALOWA PGE SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU
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BRI VAW W B (11 A S S A A A & S
Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Kapitatowej Kapitatowej
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty apita ?“,’ej apita ?“,Iej
na dzien na dzien
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

40 CfaErS':x:t Isp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
41 \F;\?ais'zawv\'f:t 10sp.zo0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
4 C\?:rslngt 11sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
43 \F;\?ais'zawv\'f:t 12sp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
44 C\?:rslngt 13sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
45 \F;f:rs':awvf:t 14sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
46 C\fa'is':x:t 15sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
47 &?jg{ﬁ:t 16sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
48 \E/\’/\‘aErZi?\;IEL SA. EXATEL S.A. 100,00% 100,00%

BIO-ENERGIA sp. 2 0.0. . .
49 sp.20.0 PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%

Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
50 ,LETRA” sp.zo.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

Biatystok

E Pomi 7 o.0.

B?;;ima"e Systemy Pomiarowe sp. z 0.0 PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

W powyzszej tabeli ujeto nastepujgce zmiany w strukturze spoétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji metoda petng, ktére
miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 30 czerwca 2016 roku:

® 10 marca 2016 roku zawarta zostata pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. a PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. umowa zakupu 100% udziatéw spétki zaleznej RAMB sp. z 0.0. Transakcja nie miata wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(,,PLN”). Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 czerwca 2015
usD 3,9803 3,9011 3,7645
EUR 4,4255 4,2615 4,1944
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie sg
obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Data

Standard X .
obowiagzywania

Opis zmian

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw
finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.
Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

1 stycznia 2018
z aktualizacjami)

Standard w obecnej

MSSF 14 Regulacyjne e, . " . .
. Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. wersji nie bedzie
pozycje odroczone :
obowigzywat w UE
MSSF 15 Przychody Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodza
. . . w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentdéw finansowych). 1 stycznia 2018
Z umow z klientami . R . ) R .
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw.
MSSF 16 Leasing Stafu!a.rd zno.si rozrc’)iniehie na leasing operacyjr?y i leasing finar?sovs{y. Wszystkie umowy spetniajace 1 stycznia 2019
definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Zmiany do MSR 12 D.oprecyzowanle sposobu rozliczania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego 1 stycznia 2017
niezrealizowanych strat.
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10
Doprecyzowanie zapisdw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji. 1 stycznia 2016*

MSSF 12 i MSR 28
Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji.

*Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw przez inwestora do spétki

. . Lo Nie zostata okreslona
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

1 stycznia 2018

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia
W zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te maja na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajac
sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na
przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza
jego wptywu na przyszte sprawozdania Grupy Kapitatowej nie jest jeszcze zakoriczona.

Nowy standard MSSF 15 Przychody z umow z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychoddéw (za wyjatkiem
specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu moze
spowodowac zmiany w ujmowaniu przychodéw Grupy. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakoriczona.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwna zmiang jest odejscie
od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:
= w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan finansowych,
® w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Standard zostat opublikowany w styczniu 2016 roku i Grupa Kapitatowa PGE nie przeprowadzita jeszcze analizy, jak jego zastosowanie
moze wptyngc na przyszte sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktdre weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych
dziatan i zdarzenn w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub
w odpowiednich notach objasniajgcych.

®  Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie s3 pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita
szacunki odnosnie zasadnosci lub  wysokosci  niektérych rezerw. Zmiany szacunkéw zostaty przedstawione
w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

®  Dokonywane przez Grupe szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychoddw i naleznosci oparte zostaty o wtasciwe
wedtug Grupy interpretacje zapisdw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(DZ. U.z 2007 roku nr 130, poz. 905) (,,Ustawa KDT”), przewidywania, co do rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza kontrolg Grupy.
Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowej PGE rozstrzygniecia sporu, o ktérym mowa w nocie 24.1, z Prezesem
Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen, w tym bedgcych
skutkiem potfaczen podmiotéw Grupy Kapitatowej PGE, mogg istotnie wptyng¢ na wyniki szacunkéw i w konsekwencji mogg
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie
jest mozliwy do przewidzenia.

3. Testy na wutrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych oraz wartosci firmy
Rzeczowe aktywa stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdw Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje przestanki mogace swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego
majatku. Grupa Kapitatowa PGE w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zaréwno wtasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkéw analitycznych.

3.1 Analiza przestanek utraty wartosci majgtku wytworczego segmentu Energetyka
Konwencjonalna

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE dokonywata istotnych odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywéw
trwatych segmentu Energetyka Konwencjonalna. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu
weryfikacji, czy mogta nastgpic dalsza utrata wartosci tych aktywdéw lub odwrdcenie wezesniej ujetych odpisdw.
Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

®  analize realizacji planu finansowego w 2016 roku,

®  potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

= analize ceny energii elektrycznej w kontraktach zawieranych na kolejne lata,

B analize prawidtowosci zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy, wsparcia kogeneracji po 2018 roku oraz przydziatéw darmowych

uprawnien do emisji CO,,
®  przeglad szacunkéw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach, w swietle najswiezszych prognoz
cen energii, wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji CO,.

Przeprowadzona analiza wskazata, iz konwencjonalne jednostki wytworcze realizujg plan finansowy zgodnie z zatozeniami. Dostepne
Grupie Kapitatowej PGE nowe prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego czy uprawnien do emisji CO, nie powoduja istotnej
zmiany prognozy realizowanych marz. Jednoczesnie zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjete w 2015 roku zatozenia dotyczace rynku
mocy, wsparcia kogeneracji oraz wolumendéw darmowych uprawnien do emisji CO, s aktualne réwniez na 30 czerwca 2016 roku.
W zwigzku z powyzszym zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania kolejnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka Konwencjonalna ani do odwrdcenia odpiséw ujetych
w poprzednich okresach.
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3.2 Analiza utraty wartosci majatku wytwodrczego segmentu Energetyka Odnawialna

W ciggu pierwszego potrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE zidentyfikowata czynniki, ktore w istotny sposéb mogty przyczynic¢ sie
do zmiany wartosci posiadanych aktywow wytworczych oraz wartosci firmy w segmencie Energetyka Odnawialna. Do najwazniejszych
czynnikéw wptywajacych na wartos$é odzyskiwalng aktywdw w ocenie Grupy Kapitatowej PGE naleza:

Opodznienie wejscia w zycie nowego systemu wsparcia dla produkcji energii elektrycznej z OZE powoduje, iz wybudowane nowe
jednostki uczestniczg w dotychczasowym systemie wsparcia. Chociaz od poczatku 2016 roku ograniczone zostato wsparcie dla duzej
energetyki wodnej i technologii wspotspalania biomasy z weglem, to przesuniecie w czasie momentu wejscia w zycie zapisow rozdziatu
4 ustawy o odnawialnych Zrdédtach energii z 20 lutego 2015 roku przyczynito sie do zwiekszenia i tak duzej nadwyzki zielonych
certyfikatow. Dodatkowo oczekiwanie co do zmiany zasad wsparcia wptyneto na intensyfikacje prac budowlanych, czego konsekwencja
byto oddanie do uzytku znacznej ilosci elektrowni wiatrowych w 2015 roku oraz w pierwszej potowie 2016 roku. W rezultacie wptyneto
to na dalsze spadki cen praw majgtkowych oraz pogorszenie prognoz na przysztosc.

20 maja 2016 roku zostata uchwalona ustawa o inwestycjach w zakresie farm wiatrowych, ktéra miedzy innymi zmienia definicje
budowli w ustawie prawo budowlane. Zmiana definicji budowli powoduje, iz rozszerzony zostanie zakres opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci dla farm wiatrowych.

Skutkiem powyzszych zdarzent Grupa Kapitalowa PGE prognozuje zmniejszenie generowanych przeptywdw pienieznych w przysztosci
oraz stwierdzita ryzyko utraty wartosci przez aktywa wytworcze segmentu Energetyka Odnawialna w obszarze elektrowni wiatrowych.
Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne (,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona
W oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekgcji
finansowych przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU. Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjecie projekcji
finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe
Kapitatowg PGE majg istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

®  uznanie za jeden CGU odpowiednio:
. elektrowni szczytowo-pompowych
. pozostatych elektrowni wodnych
. poszczegdlnych elektrowni wiatrowych
®  produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych oraz oszacowan
eksperckich wykonanych na potrzeby inwestycyjne, skorygowanych o dyspozycyjnos¢ poszczegdlnych jednostek,
B prognozy cen energii elektrycznej na lata 2016-2030, zaktadajace wzrost rynkowej ceny hurtowej o ponad 20% do roku 2020
oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),
®  ceny praw majatkowych pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych zaktadajgce wzrost cen w latach 2017 — 2019
w odniesieniu do cen obecnych oraz istotny spadek w kolejnych latach (z zastrzezeniem, iz dla produkcji pokrytej wigzgcymi
kontraktami przyjeto ceny wynikajgce z tych kontraktow),
®m  wzrost obcigzenia z tytutu podatku od nieruchomosci,
B ytrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
= przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,56%.

Prognozy cen energii elektrycznej i praw majatkowych pochodzenia energii pochodzity z opracowania przygotowanego przez
niezaleznego eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej prawdopodobng, przy czym w czesci pokrytej
obowigzujacymi kontraktami, przyjeto ceny wynikajgce z tych kontraktéw w okresie ich obowigzywania.
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Utrata wartosci majatku wytwadrczego segmentu Energetyka Odnawialna

Przeprowadzone testy wykazaty, iz nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do czesci farm wiatrowych oraz do przypisanej do tego CGU
wartosci firmy.

Wartos¢ aktywow przed

Stan na dzier 30 czerwca 2016 odpisem Utrata wartosci Wartos¢ po odpisie
Jednostki wytworcze segmentu Energetyki Odnawialnej

Elektrownie szczytowo-pompowe 800 - 800
Pozostate elektrownie wodne 349 - 349
Elektrownie wiatrowe 636 479 157
Projekty inwestycyjne 220 32 188
Wartos¢ firmy 284 272 12
RAZEM 2.289 783 1.506

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na warto$¢ uzytkowa wycenianych aktywdw maja przede wszystkim zmiany
zatozen dotyczacych ceny sprzedazy praw majgtkowych, cen energii elektrycznej oraz sredniowazonego kosztu kapitatu. Ponizej
przedstawiono szacowany wptyw zmiany kluczowych zatozer na zmiane odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw segmentu Energetyki
Odnawialnej na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Wplyw na odpis aktualizujacy

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
+1% - 20,6
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 20,6 -
. +0,5p.p. 75,7 -
Zmiana WACC
-0,5p.p. - 72,2
+1% - 9,6
Zmiana ceny praw majgtkowych w catym okresie prognozy 1% 96
- 0 , -
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4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2016 roku
= Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze;
B Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012;
B Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci;
B Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;
B Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;
B Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;
®  Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2012-2014;
B Zmiany do MSR 1 Ujawnienia.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian sprawozdania finansowego.

Zmiany prezentacyjne
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano potgczenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug z pozostatymi naleznosciami finansowymi
oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug z pozostatymi zobowigzanymi finansowymi. Dodatkowo Grupa Kapitatowa PGE zdecydowata
0 zmianie prezentacji:
®  doszacowania sprzedazy energii elektrycznej — z pozostatych aktywow krétkoterminowych do naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
®  instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS — z instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
do instrumentéw pochodnych;
®  Srodkéw pienieznych funduszu likwidacji zaktadu gorniczego gromadzonych i lokowanych zgodnie z wymogami ustawy prawo
gbrnicze i geologiczne — ze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych
do dtugoterminowych naleznosci finansowych;
®m  reklasyfikacji pomiedzy pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi a dziatalnoscig podstawowg;
Zmieniona prezentacja w bardziej prawidtowy sposdb przedstawia charakter pozycji oraz zapewnia wiekszg poréwnywalnosé
sprawozdania z innymi podmiotami.

Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa PGE przeksztatcita dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Przeksztatcenie zostato przedstawione
w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony Zmiany ujecia ) Okres zakoriczony

30 czeMFa 2015 szkod losowych Reklasyfikacje 30 czerwca 2015

dane publikowane dane przeksztatcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 14.244 2 (1) 14.245
Koszt wtasny sprzedazy (19.457) (7) 9) (19.473)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (5.213) (5) (10) (5.228)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (732) - - (732)
Koszty ogdlnego zarzadu (402) - - (402)
Pozostate przychody operacyjne 334 (2) - 332
Pozostate koszty operacyjne (161) 7 10 (144)
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (6.174) - - (6.174)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

GRUPA KAPITALOWA PGE

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2015 Reklasyfikacje Potaczenia pozycji 30 czerwca 2015
dane publikowane dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Naleznosci finansowe 15 123 - 138
Instrumenty pochodne - 24 - 24
AKTYWA TRWALE tACZNIE 44.789 147 - 44.936
AKTYWA OBROTOWE, w tym:
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci ) _ 3592 3592
finansowe
Instrumenty pochodne 43 (24) 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.724 571 (2.295) -
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 1.420 (123) (1.297) -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1.091 (571) - 520
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 12.679 (147) - 12.532
SUMA AKTYWOW 57.468 - - 57.468
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Instrumenty pochodne - 53 - 53
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 11.832 53 - 11.885
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug i pozostate ) ) 2100 2100
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 718 22 (740) -
Pozostate zobowigzania finansowe 1.382 (22) (1.360) -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
. 94 (53) - 41
wynik finansowy/ Instrumenty pochodne
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 7.123 (53) - 7.070
RAZEM ZOBOWIAZANIA 18.955 - - 18.955
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 57.468 - - 57.468
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2015 Reklasyfikacje 30 czerwca 2015
dane publikowane dane przeksztatcone
Zysk brutto (6.235) - (6.235)
Korekty o pozycje:
Zmiana stanu naleznosci (46) 61 15
Zmlana stanu pozosFaiych akfcy\’/vow n|t=jﬁf1ansowych, rozliczen 281 (61) 420
miedzyokresowych i uprawnien do emisji CO,
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 3.069 - 3.069
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 26 86 112
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINE) (4.152) 86 (4.066)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW (1.356) 86 (1.270)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6.269 (86) 6.183
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 4913 - 4913
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 682 (97) 585
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5. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentow pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentdéw nienotowanych na aktywnych rynkach,

dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, s analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy pierwszym i drugim

poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Stan na dzien 30 czerwca 2016

Stan na dzien 31 grudnia 2015

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1

Uprawnienia do emisji CO, 55 - -
Zapasy 55 - -
Forward walutowy - 3 7
Forward towarowy - 13 -
Wycena transakcji CCIRS - 197 43
Aktywa finansowe - 213 50
Forward walutowy - - 1
Forward towarowy - - 33
Wycena transakgji IRS - 51 55
Zobowiazania finansowe - 51 89

Wartosc¢ ksiegowa zapasow na dzien sprawozdawczy wynosi 1.799 min PLN. Pozycja ta zawiera uprawnienia do emisji CO, przeznaczone

do sprzedazy, wyceniane w wartosci godziwej na 55 min PLN, wykazywane w powyzszej tabeli. Wycena instrumentéw pochodnych

wykazywana jest w nocie 17 niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Spdtki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim konces;ji
na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje s3 z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajg w latach 2020-2038.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane
sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych informacjach na temat segmentdw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczgcymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujacej
stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gérnicze.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezgcy oraz pordwnawczy okres sprawozdawczy
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii w elektrowniach oraz
elektrocieptowniach a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

®  Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet
odnawialnych.

®  QObrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz
prawami majgtkowymi wynikajacymi ze Swiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej
oraz $wiadczenie ustug odbiorcom koricowym.

®  Dystrybucja obejmuje zarzgdzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.

®  Dziafalnos$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, Swiadczenie ustug informatycznych, telekomunikacyjnych, ksiegowo-kadrowych, transportowych. Dodatkowo
segment dziatalnosci pozostatej obejmuje dziatalnos¢ spotki zaleznej, ktorej gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
przygotowanie i realizacja projektu budowy elektrowni jadrowe;j.

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych produktéw
i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne wyroby i obstugujacy inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentéw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa
Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych —na
warunkach rynkowych. Wyjatkiem od tej reguty byty nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezgce do podatkowej grupy
kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek rynkowych oraz rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowe;.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim uwage
na osiggany wynik EBITDA.

Sezonowos$¢ segmentow dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz maja wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym samym wptywajg na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od temperatury powietrza i dtugosci dnia. Co do
zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krétsze dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, podczas gdy wyzsze
temperatury powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniaja sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd
wybranych grup odbiorcow koricowych. Efekty sezonowosci s w szczegdlnosci bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla
sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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GRUPA KAPITALOWA PGE

Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku

(onwencionaina___ Odnawiain Obrst Dytrybuda otosatn___ konsoidangine Roem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 5.364 332 6.791 966 195 18 13.666
Sprzedaz miedzy segmentami 288 38 1.256 1.956 138 (3.676) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 5.652 370 8.047 2.922 333 (3.658) 13.666
Koszt wiasny sprzedazy (4.493) (1.045) (7.106) (2.233) (304) 3.359 (11.822)
EBIT *) 915 (720) 195 557 (29) 34 952
Przychody / (koszty) finansowe netto (155)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (42)
ZYSK / (STRATA) BRUTTO 755
Podatek dochodowy (212)
ZYSK / (STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 543
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy 653 925 13 560 62 (22) 2.191
EBITDA **) 1.568 205 208 1.117 33 12 3.143
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
2';3’:’; fﬁi’:;m” 2 wylaczeniem naleznosd z tytutu 33.309 3.773 2.270 16.126 923 (1.833) 54.568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 294 76 2.381 688 119 (1.199) 2.359
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 327
Aktywa nieprzypisane 3.726
AKTYWA, RAZEM 60.980
f\;’t Z?lfv(;zzsatga fii?;gent“ 2 wylaczeniem zobowigzari 2 8.417 391 1.940 2.897 21 (1.037) 12.829
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 550 32 1.109 235 66 (1.160) 832
Zobowigzania nieprzypisane 6.797
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 20.458
POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTU
Nakfady inwestycyjne 2.855 95 7 713 68 (48) 3.690
;)ltiz:: :SI:\L:I?/I(i:zhujace wartos¢ aktywéw finansowych i 2% e 5 6 1 o) g6
Pozostate koszty niepieniezne ***) 779 11 529 60 26 - 1.405

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym
**¥) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku

dane przeksztafcone Ko:\r:v‘::;tg::lna ;::rag\;itz::'laa Obrét Dystrybucja D;cl)aztsl:ac;:c konlzzlrizl;tcyyjne Razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 6.126 348 6.624 935 213 (1) 14.245
Sprzedaz miedzy segmentami 300 30 644 2.067 127 (3.168) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 6.426 378 7.268 3.002 340 (3.169) 14.245
Koszt wtasny sprzedazy (13.424) (254) (6.233) (2.141) (302) 2.881 (19.473)
EBIT *) (7.260) 88 267 709 (20) 42 (6.174)
Przychody / (koszty) finansowe netto (61)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -
ZYSK /(STRATA) BRUTTO (6.235)
Podatek dochodowy 1.176
ZYSK / (STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (5.059)
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy 9.719 114 12 526 53 (22) 10.402
EBITDA *¥*) 2.459 202 279 1.235 33 20 4.228
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

Q'gg:’; fzfﬂj;”t” 2 wylaczeniem naleznosci z tytufu 27.138 4203 2.669 15.470 855 (1.987) 48348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 245 49 2.300 387 103 (790) 2.294
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 9
Aktywa nieprzypisane 6.817
AKTYWA, RAZEM 57.468
tz;’tkl’]i:"’c'jiz;g\'z iszi:‘:ge”t” zwylaczeniem zobowigzafi 2 7.126 353 3.690 2.902 182 (1.731) 12.522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 518 24 658 183 68 (712) 739
Zobowigzania nieprzypisane 5.694
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 18.955

POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTU

Naktady inwestycyjne 2.358 219 13 688 80 (26) 3.332
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych i
niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne ***) 302 11 533 36 12 - 894

8.909 (2) 7 10 (1) - 8.923

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym
**%) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

GRUPA KAPITALOWA PGE

| kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
nieprzeglgdane nieprzeglgdane 30 czerwca 2016
Przychody ze sprzedazy 7.133 6.533 13.666
Koszt wtasny sprzedazy (5.605) (6.217) (11.822)
ZYSK /(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.528 316 1.844
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto 157 77 234
EBIT - ZYSK /(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 1.123 (171) 952
Przychody / (koszty) finansowe netto (48) (107) (155)
Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych - (42) (42)
ZVSK /(STRATA) BRUTTO 1.075 (320) 755
Podatek dochodowy (206) (6) (212)
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 869 (326) 543
I kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
nieprzeglgdane nieprzeglgdane 30 czerwca 2015
Przychody ze sprzedazy 7.553 6.692 14.245
Koszt wtasny sprzedazy (5.548) (13.925) (19.473)
ZYSK /(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2.005 (7.233) (5.228)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto 14 174 188
EBIT - ZYSK /(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 1.416 (7.590) (6.174)
Przychody / (koszty) finansowe netto (54) (7) (61)
ZYSK /(STRATA) BRUTTO 1.362 (7.597) (6.235)
Podatek dochodowy (264) 1.440 1.176
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.098 (6.157) (5.059)
7. Przychody i koszty
7.1 Przychody ze sprzedazy
| kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
nieprzeglgdane nieprzeglgdane 30 czerwca 2016
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw bez wytqczenia akcyzy 7.001 6.400 13.401
Podatek akcyzowy (126) (120) (246)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw, w tym: 6.875 6.280 13.155
Sprzedaz energii elektrycznej 4.678 4.608 9.286
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.433 1.332 2.765
Sprzedaz ciepta 283 119 402
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 185 (39) 146
Regulacyjne ustugi systemowe 137 113 250
Sprzedaz gazu 73 58 131
Pozostata sprzedaz towardw i materiatow 86 89 175
Przychody ze sprzedazy ustug 128 130 258
Przychody z tytutu rekompensat KDT 130 123 253
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 7.133 6.533 13.666
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I kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
nieprzeglgdane nieprzeglgdane 30 czerwca 2015
dane przeksztatcone
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow bez wytqczenia akcyzy 7.374 6.550 13.924
Podatek akcyzowy (116) (131) (247)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw, w tym: 7.258 6.419 13.677
Sprzedaz energii elektrycznej 4.988 4.540 9.528
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.455 1.358 2.813
Sprzedaz ciepta 271 132 403
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 207 121 328
Regulacyjne ustugi systemowe 127 117 244
Sprzedaz gazu 101 35 136
Pozostata sprzedaz towaréw i materiatow 109 116 225
Przychody ze sprzedazy ustug 133 134 267
Przychody z tytutu rekompensat KDT 162 139 301
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 7.553 6.692 14.245

Spadek przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie ze zmniejszenia wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym oraz uzyskania nizszej Sredniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej.

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw majgtkowych pochodzenia energii wynika gtéwnie z wyceny zapaséw praw majgtkowych.

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 24.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

| kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
nieprzeglgdane nieprzeglgdane 30 czerwca 2016

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 731 1.522 2.253
Zuzycie materiatéw i energii 840 655 1.495
Ustugi obce 593 617 1.210
Podatki i optaty 811 773 1.584
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.117 1.059 2.176
Pozostate koszty rodzajowe 63 65 128
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 4.155 4.691 8.846
Zmiana stanu produktéw (29) 19 (10)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki (264) (269) (533)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (379) (348) (727)
Koszty ogdlnego zarzadu (183) (216) (399)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2.305 2.340 4.645
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 5.605 6.217 11.822
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[ —————a————— e ——— e
| kwartat Il kwartat Okres zakoriczony
. . 30 czerwca 2015
nieprzeglgdane nieprzeglgdane
dane przeksztatcone
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 836 9.674 10.510
Zuzycie materiatéw i energii 917 730 1.647
Ustugi obce 582 618 1.200
Podatki i optaty 762 694 1.456
Koszty swiadczen pracowniczych 1121 1.033 2.154
Pozostate koszty rodzajowe 59 68 127
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 4.277 12.817 17.094
Zmiana stanu produktow (44) - (44)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki (307) (372) (679)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (395) (337) (732)
Koszty ogdlnego zarzadu (208) (194) (402)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2.225 2.011 4.236
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 5.548 13.925 19.473

7.2.1 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace
Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Okres zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujgce
Rzeczowe Wartosci Rzeczowe Wartosci
30 czerwca 2016
aktywa trwate niematerialne RAZEM aktywa trwate  niematerialne RAZEM
Koszt wtasny sprzedazy 1.287 40 1.327 524 282 806
Koszty sprzedazy i dystrybucji 6 2 8 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 43 6 49 - 1 1
RAZEM KOSZTY AMORTYZACJI ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 1.336 48 1.384 524 283 807
ODNIESIONE W WYNIK FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw - - - - - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na 62 ) 62 ) ) )
wtasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY AMORTYZACQI
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 1.398 48 1.446 524 283 807

Jak opisano w nocie 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego, odpisy aktualizujgce zostaty utworzone w gtéwnej mierze z tytutu utraty
wartosci majatku wytworczego w segmencie Energetyki Odnawialnej. Odpisy aktualizujgce w poprzednim okresie dotyczyly gtéwnie
segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Okres zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujgce

30 czerwca 2015 Rzeczowe Wartosci Rzeczowe Wartosci

dane przeksztatcone . . RAZEM . L RAZEM

aktywa trwate niematerialne aktywatrwate  niematerialne
Koszt wtasny sprzedazy 1.446 32 1.478 8.876 15 8.891
Koszty sprzedazy i dystrybucji 10 2 12 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 17 4 21 - - -
RAZEM KOSZTY AMORTYZACJI ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 1.473 38 1.511 8.876 15 8.891
ODNIESIONE W WYNIK FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw 6 - 6 - - -
Koszt wytworzen!a SW|adc.zen na 102 ) 102 ) ) )
wiasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY AMORTYZACII
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 1.581 38 1.619 8.876 15 8.891
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7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoficzony
30 czerwea 2016 30 czerwca 2015
dane przeksztatcone
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
Korekta przychodéw z tyt. rekompensat KDT 148 -
Kary, grzywny, odszkodowania 64 29
Dotacje 34 12
Rozwigzanie pozostatych rezerw 22 16
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 13 18
Zwrot podatkéw 5 -
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne otrzymane nieodptatnie 5 4
Przychody z nielegalnego poboru energii elektrycznej 3 4
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych/wartosci niematerialnych 3 9
Nadwyzki/Ujawnienia aktywow 2 5
Efekt zmiany rezerwy rekultywacyjnej - 193
Pozostate 26 42
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE, RAZEM 325 332
Kwestia przychodoéw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 24.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
Okres zakoriczony C;Igj::::::zaoc:;y
e dane przeksztatcone
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Utworzenie pozostatych rezerw 25 39
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 25 33
Likwidacja szkéd/ usuwanie awarii 9 14
Odszkodowania 4 3
Przekazane darowizny 3 14
Koszty postepowania spornego 3 5
Likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych zwigzanych
z dziatalnoscig pozostaty 2 2
Pozostate 20 34
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE, RAZEM 91 144
7.4 Przychody i koszty finansowe
Okres zakonczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 1 1
Odsetki 22 56
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych / rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych 10 38
Zysk ze zbycia inwestycji o 14
Dodatnie réznice kursowe 14 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 47 109
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Rozwigzanie rezerw 2 1
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2 1
PRZYCHODY FINANSOWE, RAZEM 49 110
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Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od srodkéw pienieznych i naleznosci.

W okresie poréwnawczym w pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych zostata ujeta wycena transakcji zawieranych
na rynku uprawnien do emisji CO, oraz wyceny transakcji zabezpieczajgcych CCIRS w czesci uznanej za nieefektywng czesé zabezpieczenia
dla instrumentéw desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdow pienieznych oraz
w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentdéw.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 59 60
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 4 3
Odpis aktualizujgcy 2 2
Ujemne réznice kursowe 29 26
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 94 91
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 88 78
Utworzenie rezerw bilansowych (odsetki) 21 1
Pozostate 1 1
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 110 80
KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 204 171

Koszty odsetkowe (efekt zwijania dyskonta) od pozycji niefinansowych dotyczg w gtéwnej mierze rezerwy rekultywacyjnej oraz rezerwy
na $wiadczenia pracownicze.

7.5 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Polska Grupa Gérnicza (42) -
PEC Bogatynia - -
INWESTYCJE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI (42) -
Polska Grupa Gérnicza PEC Bogatynia

UDZIAt W GLOSACH JEDNOSTKI STOWARZYSZONEJ 15,66% 34,93%

OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

Przychody 714 7
Whynik z dziatalno$ci kontynuowanej (265) -
Wynik z dziatalnosci zaniechanej po opodatkowaniu - -
Pozostate catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (265) -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTKI STOWARZYSZONEJ (42) -

Dane jednostki stowarzyszonej Polska Grupa Gornicza Sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg od 29 kwietnia 2016 roku.

Kwestia zakupu udziatéw zostata szerzej opisana w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania.
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8. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Okres zakorczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Zawigzanie odpisu 524 8.875
Rozwigzanie odpisu = -
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Zawigzanie odpisu 283 16
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Zawigzanie odpisu 16 28
Rozwigzanie odpisu 13 11

Jak opisano w nocie 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego, odpisy aktualizujgce zostaty utworzone w gtéwnej mierze z tytutu utraty
wartosci majgtku wytwodrczego w segmencie Energetyki Odnawialnej. Odpisy aktualizujgce w poprzednim okresie dotyczyty gtéwnie
segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

9. Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dnia 30 czerwca 2015 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy 207 282
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 20 15
Odroczony podatek dochodowy (15) (1.473)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 212 (1.176)
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH

Od zyskow z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze o 27
0Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 8 14
(Korzy$¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach 3 M

(kapitale wtasnym)

Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubieglych dotycza gtéwnie zafakturowania sprzedazy za rok poprzedni
w pierwszym pétroczu roku biezacego. W poprzednim okresie sprzedaz ujeto na podstawie szacunkéw, od ktérych rozpoznano podatek
odroczony.

Istotna zmiana podatku odroczonego przedstawiona w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku jest zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

10.Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci
3.690 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna (2.855 min PLN) oraz segment
Dystrybucja (713 mIn PLN). Gtéwne pozycje naktadéw stanowity: budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (1.716 min PLN), kompleksowa
rekonstrukcja i modernizacja blokéw 7 - 12 w Elektrowni Betchatéw (439 min PLN).

W biezacym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

/P- E\ Polska Grupa
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11.Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
12.409 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na budowe nowych blokéw, modernizacje majgtku jednostek Grupy oraz zakup
maszyn i urzadzen.

Stan na dzieri Stan na dzieri
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Energetyka Konwencjonalna 10.042 11.603
Dystrybucja 964 850
Energetyka Odnawialna 70 116
Obrét 1 3
Dziatalno$¢ pozostata 1.332 1.323
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE, RAZEM 12.409 13.895

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

= Energetyka Konwencjonalna:
e (Oddziat Elektrownia Opole — budowa blokéw nr 5 i 6 — okoto 4.308 min PLN,
e  Oddziat Elektrownia Turéw — kontrakt na budowe nowego bloku energetycznego — okoto 3.487 min PLN,
e  Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokéw 1-3 — okoto 598 min PLN,
e  Oddziat Elektrownia Betchatéw — rekonstrukcja i modernizacja blokéw — okoto 242 min PLN,
®  Dystrybucja —zobowigzania inwestycyjne zwigzane z majatkiem sieciowym w tacznej wysokosci okoto 964 min PLN,
= Dziatalno$¢ pozostata, PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym z budowg
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej — okoto 1.295 min PLN (z czego 205 mlin PLN jest zakresem podstawowym a pozostata kwota
umowy stanowi zakres opcjonalny).

12.Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazywane metodg praw wtasnosci

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Polska Grupa Gdrnicza 319 -
PEC Bogatynia 8 8
INWESTYCJE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI 327 8

Polska Grupa Gérnicza PEC Bogatynia
UDZIAt W GEOSACH JEDNOSTKI STOWARZYSZONEJ 15,66% 34,93%
STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2016
Aktywa obrotowe 1.222 3
Aktywa trwate 6.387 22
Zobowigzania krétkoterminowe 2.862 1
Zobowigzania dtugoterminowe 2.710 -
AKTYWA NETTO 2,037 24
Udziat w aktywach netto 319 8
Wartos¢ firmy - -
INWESTYCIE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI 319 8

Kwestia zakupu udziatéw w spétce Polska Grupa Gdrnicza Sp. z 0.0. zostata szerzej opisana w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania.
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13.Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

13.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow
trwalych 1.557 1.520
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 34 31
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa zobowigzan 262 271
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowg zapasow 23 21
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 220 231
Rezerwa na koszty rekultywacji 628 605
Rezerwa na zakup uprawnier do emisji CO, 95 144
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 603 591
Pozostate rezerwy 167 128
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytaczeniowe 137 141
Pozostate 17 20
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 3.743 3.703
13.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Stan na dzieri Stan na dzieri
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
s:;;;;:hpomledzy podatkowa a biezgca wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdéw 2827 2681
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa praw majgtkowych 62 107
pochodzenia energii
Rdéznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywdw finansowych 316 357
Uprawnienia do emisji CO, 354 403
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 689 671
Pozostate 28 23
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 4.276 4.242
PO SKOMPENSOWANIU AKTYWA | REZERWY W POSZCZEGOLNYCH SPOtKACH PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 253 313
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (786) (852)

14.Uprawnienia do emisji CO, na witasne potrzeby

Jednostki wytworcze nalezgce do Grupy Kapitatowej PGE utrzymujg instalacje, ktére sg objete postanowieniami ustawy z dnia 12 czerwca
2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych. Poczawszy od 2013 roku bezwarunkowo przyznawana jest
tylko cze$¢ uprawnien emisyjnych na produkcje ciepta, natomiast na produkcje energii elektrycznej co do zasady brak jest bezptatnych
EUA. Jedynie na mocy art. 10c) Dyrektywy 2003/87/WE ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych w Unii
Europejskiej mozliwa jest derogacja w zakresie uprawnien do emisji gazdéw cieplarnianych, pod warunkiem realizacji zadan inwestycyjnych
ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI). Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawnien do emisji CO, na pokrycie produkcji
energii elektrycznej jest coroczne przedstawienie sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadarn wymienionych w Krajowym Planie
Inwestycyjnym.

W biezacym okresie jednostki z Grupy Kapitatowej PGE otrzymaty nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w ilosci okoto 25 min ton dla
jednostek wytwarzajacych energie elektryczng oraz okoto 1 min ton dla instalacji innych niz wytwarzajace energie elektryczna.
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Stan na dzien 30 czerwca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
EUA llos$¢ (mIn Mg) Wartosé llo$¢ (mln Mg) Wartosé
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 77 2.172 68 1.552
Zakup 19 476 38 1.301
Przyznane nieodptatnie 26 - 30 -
Umorzenie (58) (760) (59) (681)
STAN NA DZIEN SPRAWOZDAWCZY 64 1.888 77 2.172

15.Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe

15.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 866 1.042
Pozostate aktywa dtugoterminowe 43 21
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 909 1.063

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtéwnie projektow inwestycyjnych prowadzonych przez segment Energetyki
Konwencjonalnej.

15.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Opfaty, prowizje 59 41
ZFSS 40 1
Optaty za wytgczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 27 4
Ustugi informatyczne 9 7
Opfata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 8 -
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 5 3
Pozostate koszty rozliczane w czasie 33 18
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 223 388
Naleznosci z tytutu akcyzy 51 90
Zaliczki na dostawy 6 34
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 13
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 473 599

Kwota optaty, prowizje zawiera prowizje agencyjne, prowizje od kredytu oraz optaty za uzytkowanie gérnicze. Pozostate koszty rozliczane
w czasie obejmuja m.in. koncesje, optaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego.

Zwiekszony stan rozliczen z tytutu naliczonego VAT w okresie poréwnawczym spowodowany byt zakupami inwestycyjnymi w segmentach
Energetyki Konwencjonalnej i Energetyki Odnawialnej. Kwota naleznosci z tytutu akcyzy dotyczy zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej
wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii, na podstawie dokumentu potwierdzajgcego umorzenie swiadectwa pochodzenia energii.
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16.Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzieri 30 czerwca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 2.359 - 2.548
Rekompensaty z tytutu KDT - 1.227 - 1.075
Lokaty i depozyty 134 2 124 1
Kaucje i wadia - 5 - 37
Zabezpieczenie — rynek bilansujacy - - - 18
Naleznosci sporne - 42 - -
Pozostate naleznosci finansowe 14 70 18 69
NALEZNOSCI FINANSOWE, RAZEM 148 3.705 142 3.748

W naleznosciach w tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje naleznosci z tytutu doszacowania sprzedazy energii elektrycznej (548 min PLN
na dzien 30 czerwca 2016 roku i 601 min w okresie poréwnawczym).

Ponadto PGE S.A. posiada obligacje wyemitowane przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A., ktére w cafosci zostaty objete odpisem
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. Poniewaz w biezgcym okresie sytuacja Autostrada Wielkopolska S.A. nie ulegta zmianie, Grupa
nie widzi przestanek do odwrdcenia odpisow.

16.2 Srodki pieniezne

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na roine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzier Stan na dzier
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 912 1.304
Lokaty typu overnight 602 57
Lokaty krétkoterminowe 198 1.743
RAZEM 1.712 3.104
Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dzier sprawozdawczy - (1)
Rdznice kursowe od $rodkéw pienieznych w walutach (1) (2)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywéw 1.711 3.101
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 216 333
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 10.505 5.257
w tym limity kredytowe w rachunku biezqgcym 2.251 2.254
Kredyty dostepne od Il kwartatu 2016 roku - 5.500

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
dotycza przede wszystkim:
®  $rodkédw otrzymanych jako gwarancja zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéw oraz $rodkéw otrzymanych jako wadia
przetargowe;
®m  Srodkdéw stanowigcych zabezpieczenie rozliczen jednostek Grupy Kapitatowej PGE z Izbg Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Zawarte umowy kredytowe zostaty opisane w nocie 20.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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17.Instrumenty pochodne

Stan na dzier 30 czerwca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINNASOWY
Forward walutowy 3 - 7 1
Forward towarowy 13 - - 33
Transakcje zabezpieczajgce IRS - 47 - 55
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 197 - 43 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 4 - -
INSTRUMENTY POCHODNE, RAZEM 213 51 50 89
czes¢ krétkoterminowa 16 - 7 34
cze$¢ diugoterminowa 197 51 43 55

Forwardy towarowe i walutowe
Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje IRS

W biezagcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajacg stope procentowg od zaciggnietego kredytu
o wartosci nominalnej 500 min PLN. Dla ujecia powyzszej transakcji IRS Spétka stosuje rachunkowosc zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 18.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2014 roku PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej
1 mld PLN. Ptatnosci wynikajgce z transakc;ji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakcji IRS
jest uyimowana w catosci w wyniku finansowym.

W 2003 roku PGE Elektrownia Turéw S.A. (obecnie Oddziat PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) zawarta transakcje
zabezpieczajgce IRS — swap. Zabezpieczaja one wysokos¢ sktadowych zmiennych (USD LIBOR 6m) oprocentowania kredytéw
inwestycyjnych 30, 40 i 80 miliondw USD z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym zaciggnietych na finansowanie inwestycji w Elektrowni
Turdw. W transakcji tej bank-kontrahent ptaci dla spétki odsetki oparte na stopie zmiennej, z kolei spétka ptaci bankowi odsetki oparte
na statej stopie.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajace kurs walutowy
spfaty kapitatu i odsetek oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej
w EUR aPGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes¢
transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Dla ujecia powyzsze] transakeji CCIRS Grupa Kapitafowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
zostat przedstawiony w nocie 18.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

18.Kapitaty wtasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w diugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjna Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony
przysztych inwestoréw, kredytodawcdw oraz rynku i zapewniajacej przyszty rozwoj Grupy Kapitatowej.
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18.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzieri Stan na dzieri
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
llos¢ akeji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llo$¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
EACZNA ILOSC AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone. W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu podstawowego.

29 lipca 2016 roku do PGE S.A. wptynat wniosek akcjonariusza Skarbu Panstwa o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.
Akcjonariusz wnioskuje o umieszczenie w porzadku obrad miedzy innymi punktéw dotyczgcych podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji serii A, B, C i D, podjecia uchwaty w sprawie stosownej zmiany
Statutu oraz podjecia uchwaty w sprawie przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na pokrycie zryczattowanego podatku dochodowego
zwigzanego z podwyzszeniem kapitatu zakladowego ze srodkéw wtasnych Spotki.

Zgodnie z propozycjg akcjonariusza zawartg w projekcie uchwaty, kapitat zaktadowy PGE S.A. ma wzrosngc z 18.698 min PLN do 24.307 min
PLN (tj. 0 5.609 min PLN), z kapitatu zapasowego, a warto$¢ nominalna jednej akcji Spotki ma wzrosngc¢ z 10 PLN do 13 PLN.

18.2 Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych:

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
NA DZIEN 1 STYCZNIA (21) (61)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentdéw finansowych, w tym: 40 49
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajqcych instrumentdw finansowych 149 51
w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 1) 1
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (108) 1
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych . ()
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Podatek odroczony (8) (9)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1 (21)
PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO
18.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zapfaty
Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw okresu zakoriczonego dnia
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH
Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - 467 1.458
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - -
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH, RAZEM - 467 1.458
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,25 0,78

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 30 czerwca 2016 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego PGE S.A. nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy.
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Dywidenda z zyskéw 2015 roku

28 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2015 kwote 467 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,25 ztotych na akcje). Walne Zgromadzenie ustalito dziert dywidendy na 23 wrzesnia 2016 roku a termin wyptaty
dywidendy na 14 pazdziernika 2016 roku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzanie z tytutu dywidendy jest prezentowane w pozycji
pozostatych zobowigzan niefinansowych.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku

24 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGE S.A. podjeto uchwate, zgodnie z ktdrg z zysku osiggnietego
w 2014 roku, kwote 1.458 min PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona
15 pazdziernika 2015 roku.

19.Rezerwy
Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:
Stan na dzien 30 czerwca 2016 Stan na dzieni 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 2.505 622 2.496 517
Rezerwa na koszty rekultywacji 3.472 4 3.348 2
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, - 499 - 760
Rezerwy na wartos¢ praw méjatkowych . 543 ) 380
przeznaczonych do umorzenia
Ro.szczenla z thyfu bezumownego korzystania 9% 16 97 20
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 112 157 103 130
REZERWY RAZEM 6.185 1.841 6.044 1.809
Zmiany stanu rezerw
Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
A . Rezerwa n . na prawa
Swiadczenia na niedobo6r . bezumowne
i na koszty . majatkowe X Pozostate Razem
pracownicze .. uprawnien do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . o4
emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia
1STYCZNIA 2016 3.013 3.350 760 380 117 233 7.853
Zyski i straty aktuarialne
z wyfaczeniem korekty - - - - - - -
stopy dyskonta
Koszty biezacego zatrudnienia 36 - - - - - 36
Koszty przesztego zatrudnienia - - - - - - -
Koszty odsetek 40 48 - - - - 88
Zmiana stopy dyskontowej _ . _ ) . . .
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (274) (1) (760) (331) = (14) (1.380)
Rozwigzane rezerwy (13) - - (8) (19) (8) (48)
Utworzone rezerwy . 325 16 499 502 14 61 1.417
w korespondencji z kosztami
Utworzenie rezerwy
w korespondencji z rzeczowymi - 58 - - - - 58
aktywami trwatymi
Pozostate zmiany - 5 - - - (3) 2
30 CZERWCA 2016 3.127 3.476 499 543 112 269 8.026
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Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
- . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobér X bezumowne
. na koszty L majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze " uprawnieri do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . L
emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia
1 STYCZNIA 2015 3.243 3.299 676 555 92 304 8.169
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty 50 - - - - - 50
stopy dyskonta
Koszty biezgcego zatrudnienia 82 - - - - - 82
Koszty przesztego zatrudnienia (55) - - - - - (55)
Koszty odsetek 70 86 - - - - 156
'Z'm|ana stopy d)yskontowe1 (122) (224) . . . . (346)
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia/
Wykorzystane rezerwy (725) (1) (680) (1.159) (1) (74) (2.640)
Rozwigzane rezerwy (116) (4) (1) (2) (19) (82) (224)
Utworzone rezerwy 4 560 56 765 986 45 85 2.497
w korespondencji z kosztami
Utworzenie rezerwy
w korespondencji z rzeczowymi - 122 - - - - 122
aktywami trwatymi
Zmiany w sktadzie GK (3) - - - - - (3)
Pozostate zmiany 29 16 - - - - 45
31 GRUDNIA 2015 3.013 3.350 760 380 117 233 7.853
19.1 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwy na:
u Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - 1.729 min PLN (1.721 min PLN na 31 grudnia 2015 roku);
u nagrody jubileuszowe - 964 min PLN (953 min PLN na 31 grudnia 2015 roku);
u pozostate swiadczenia (premie, niewykorzystane urlopy itp.) — 434 min PLN (339 min PLN na 31 grudnia 2015 roku).

Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw aktuarialnych na 30 czerwca 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku wynosi 3,0%.

19.2 Rezerwa na koszty rekultywaciji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren po kopalniach odkrywkowych nalezacych do Grupy Kapitatowej PGE bedzie zrekultywowany.
Wedtug obecnych plandw koszty bedg ponoszone w latach 2023 — 2064 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatdw) oraz w latach 2045 — 2065 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw).

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koricowych. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu finansowym
obejmuje réwniez wartos$¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gornicze. Wartos¢
rezerwy na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 3.144 min PLN a na dzier 31 grudnia 2015 roku 3.051 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow
Jednostki wytwdrcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddéw paleniskowych. Wartos$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy
wynosi 106 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2015 roku 98 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wtascicielami farm wiatrowych tworzg rezerwy na rekultywacje terenéw. Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi
67 min PLN, a na dzierr 31 grudnia 2015 roku 49 min PLN.

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji produkujacej
energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono sposéb restytucji terenu. Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi
159 min PLN (152 min PLN na dzieri 31 grudnia 2015 roku) i dotyczy niektérych aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna
i Energetyka Odnawialna.

Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw rekultywacyjnych na 30 czerwca 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku wynosi 3,0%.
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19.3 Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO,

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu do niedoboru uprawnien do
emisji CO, przyznanych nieodpfatnie. Wysokos¢ rezerwy uwzglednia wartos¢ EUA zakupionych, a takze mozliwos¢ pokrycia niedoboru
certyfikatami CER lub ERU. Jak opisano w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa PGE jest uprawniona do
otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO, w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu
Inwestycyjnego. Przy kalkulacji rezerwy uwzgledniane sg réwniez te uprawnienia.

19.4 Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworza rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Kwestia ta dotyczy gtéwnie
spotki dystrybucyjnej, posiadajgcej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynosi tgcznie okoto 112 min PLN (w tym
47 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym). W okresie poréwnawczym wartos¢ rezerwy wyniosta 117 min PLN
(w tym 46 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).

19.5 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie rezerwy utworzone na roszczenia dotyczgce podatku od nieruchomosci w wysokosci 98 min PLN
(88 min PLN na 31 grudnia 2015 roku) oraz na sprawy sagdowe prowadzone przez spotke Exatel S.A. w wysokosci 67 min PLN (57 min PLN
na 31 grudnia 2015 roku).

20.Zobowigzania finansowe
Wartos¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych
za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB (publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu
wykazywana w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dziert 30 czerwca 2016 roku wynosi 640 min EUR a szacowana warto$¢ godziwa
711 min EUR. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

20.1 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 30 czerwca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1.883 229 1.459 214
Wyemitowane obligacje 3.754 78 3.658 76
Leasing 1 1 1 1
;I:il::ﬂTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACIE | LEASING, 5.638 308 5.118 291

Kredyty i pozyczki
W ramach zaprezentowanych wyzej kredytéw i pozyczek na dzier 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje miedzy innymi:

u kredyt inwestycyjny zaciagniety przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym
w celu sfinansowania budowy bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw — o wartosci 599 min PLN;

u kredyty inwestycyjne zaciggniete przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym
i UBS Investment Bank AG w celu sfinansowania modernizacji blokéw energetycznych numer 1-6 w Elektrowni Turéow —
o facznej wartosci 126 min PLN;

u kredyt inwestycyjny zaciagniety przez PGE S.A. w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. o facznej wartosci 1.000 min PLN.

Dodatkowo w 2015 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujgce umowy kredytowe:

u 7 wrzesnia 2015 roku PGE S.A. zawartfa dtugoterminowg umowe kredytowa z konsorcjum bankdéw w sktadzie: BNP Paribas S.A.,
Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu
w dwdch czesciach tj. kredytu terminowego do kwoty 3.630 min PLN i kredytu odnawialnego do kwoty 1.870 min PLN.
Ostateczny dzien sptaty kredytu odnawialnego przypada na 30 kwietnia 2019 roku a ostateczny dzien spfaty kredytu
terminowego na 30 wrzesnia 2023 roku.
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27 pazdziernika 2015 roku Spotka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na tgczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umdw, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
z modernizacjg i rozbudowa sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN,
przeznaczone zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzow
i Elektrocieptowni Rzeszdw. Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania uméw. Kredyt
powinien zostac sptacony w ciggu 15 lat od przekazania ostatniej transzy.

4 grudnia 2015 roku Spoétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 500 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. z datg
zapadalnosci umowy przypadajagca na 31 grudnia 2028 roku. Kredyt zostanie wykorzystany na wspoffinansowanie
realizowanych inwestycji oraz biezgcej dziatalnosci Grupy. Umowa ta, jest drugg umowaq kredytowq zawartg miedzy PGE S.A.
a Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w ramach programu ,,Inwestycje polskie” zainicjowanego przez rzad, ktdrego celem
jest utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego poprzez finansowanie wybranych inwestyciji.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych w rachunku biezgcym wyniosta 2.251 min PLN na 30 czerwca 2016 roku

oraz 2.254 min PLN na 31 grudnia 2015 roku. Powyzsze limity linii kredytowych w rachunkach biezgcych sg dostepne do 29 kwietnia 2018

roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze

spfat lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych.

Jednostka dominujgca posiada mozliwos¢ finansowania dziatalnosci swojej oraz jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE poprzez

programy emisji obligacji:

Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. 27 czerwca 2013 roku
zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela o zmiennym
oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Wartos¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji
to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych na kwote 2 mld EUR ustanowiony w dniu 22 maja 2014 roku facznie przez
PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ), spétke w 100% zalezng od PGE S.A. W ramach Programu PGE Sweden AB (publ) moze
emitowac euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB
(publ) wyemitowata euroobligacje w tgcznej kwocie 500 min EUR i piecioletnim terminie zapadalnosci a 1 sierpnia 2014 roku
wyemitowata obligacje o wartosci 138 mIn EUR i okresie zapadalnosci 15 lat.

20.2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien 30 czerwca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 832 - 1.119
Z?kup rzgczowych aktywdw trwatych i wartosci 10 335 25 1.608
niematerialnych
Zobowigzania z tytutu KDT - 1.074 - 1.131
Otrzymane kaucje i wadia 12 68 9 81
Inne - 21 - 6
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 2 2.830 3 3.945

| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE, RAZEM
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

21. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe
21.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzieri Stan na dzieri
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy Srodowiskowych 478 433
Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodpfatnie uprawnien 114 -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 67 67
Roszczenia z tytutu kar umownych 12 12
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1 1
Inne zobowigzania warunkowe 41 47
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 713 560

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy sSrodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotéw srodkdw otrzymanych przez spotki Grupy Kapitatowej PGE z funduszy
Srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkow bedzie musiat nastgpic, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie, nie
przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego.

Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodptatnie uprawnien

Zobowigzanie warunkowe wynikajgce z ryzyka koniecznosci zwrotu réwnowartosci uzyskanych uprawnied do emisji CO, (wraz
z odsetkami) zbilansowanych w 2013 i 2014 roku naktadami inwestycyjnymi, dla ktdrych wystepuje ryzyko nieuzyskania zatwierdzenia
wskaznikéw zgodnosci.

Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtownie sporu z WorleyParsons, ktory wystgpit z pozwem o zaptate kwoty 59 min PLN tytutem
naleznego w ocenie powoda wynagrodzenia oraz zwrotu kwoty, zdaniem powoda nienaleznie pobranej przez PGE EJ 1 sp. z o.0.
z gwarancji bankowej. PGE EJ 1 sp. z 0.0. ztozyta odpowiedzZ na pozew. Ponadto warto$¢ roszczern wymienionych w pozwie WorleyParsons
w kwocie 54 min PLN zostata objeta ztozonym w dniu 13 marca 2015 roku przez WorleyParsons zagdaniem zapfaty kwoty 92 min PLN
W zwigzku z rozwigzaniem umowy. Przewiduje sie, iz WorleyParsons moze wystgpi¢ z odrebnym powddztwem w kwocie 38 min PLN.
Spdtka nie uznaje zgtoszonych w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.

Roszczenia z tytutu kar umownych

Zobowiazanie warunkowe dotyczy naliczonych kar umownych za opdznienia w realizacji inwestycji wystawionych przez Burmistrza Miasta
i Gminy Gryfino spotce PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. (obecnie PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.). Grupa
zobowigzata sie wobec Gminy Gryfino do realizacji dwdch inwestycji o tacznej wartosci nie nizszej niz 8 min PLN do korica 2018 roku.
Niezrealizowanie inwestycji objetych ugoda oznaczaé¢ bedzie dochodzenie przez Gmine Gryfino roszczen z tytutu kar okreslonych
W umowie.

Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe sktada sie w gtéwnej mierze wartos¢ potencjalnego powddztwa WorleyPersons w wysokosci 38 min
PLN, co zostato opisane powyzej.

21.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 19.4 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzgcych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej
PGE wystepuja spory na wczesniejszych etapach postepowania a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci podobnych
roszczen w przysztosci.
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Zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw
Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtéwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlinych godzinach
i miesigcach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowaé koniecznoscig uiszczenia odpowiednich

optat (w przypadku paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie, ale optacone, moga by¢ odebrane w ciggu
kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegajg
od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

21.3 Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PGE nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych. Warunkowe skfadniki aktywow dotyczg
przede wszystkim dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje projektu budowy
bloku kogeneracyjnego, zwrotu podatkéw oraz zgtoszonych roszczen do ubezpieczycieli za szkody losowe.

21.4 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwersji akcji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sagddw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje
PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych z zawezwan do
prob ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za
szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spotka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 28 marca 2015 roku. We wrzesniu 2015 roku Socrates Investment S.A. przedstawit pismo
stanowigce odpowiedz na odpowiedz na pozew. 27 kwietnia 2016 roku odbyta sie rozprawa, na ktorej obie strony podtrzymaty dotychczas
podniesione wnioski i twierdzenia. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 10 sierpnia 2016 roku.

PGE S.A. nie uznaje zgdan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych z zawezwaniami do préb ugodowych.
Roszczenia te sg bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akgji
spotek podlegajgcych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spétke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plan potgczenia spotek, w tym
parytet wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegltego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat pofgczenie
spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spétka nie utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spdtka wniosta odpowied? na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
wyrok oddalajacy w catosci powddztwo akcjonariusza. W dniu 28 lipca 2015 roku przez akcjonariusza zostata ztozona apelacja. Spotka
ztozyta odpowiedz na apelacje.

17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 czerwca 2014
roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. 13 sierpnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy w catosci
powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 grudnia 2015 roku PGE S.A. zostat doreczony odpis apelacji Powoda.
W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka ztozyta odpowiedz? na apelacje.

21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2015
roku. 21 wrzesnia 2015 roku Spdtka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem ogtoszonym w dniu 26 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy
w Warszawie oddalit powddztwo akcjonariusza.
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23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 wrzesnia
2015 roku. W dniu 23 listopada 2015 roku Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

20 maja 2016 roku do Spdtki PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 marca
2016 roku. 2 czerwca 2016 roku Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

22.Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe
oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodoéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy
od oséb prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od $rodkéw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wsrdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2016 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢
przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢
objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa
18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,,PGK PGE 2015”, dla ktdrej
PGE S.A. jest spotka reprezentujaca.

Spodtki tworzace podatkowa grupe kapitatowa musza spetni¢ szereg wymogow, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spétki dominujacej w kapitatach spotek tworzacych PGK na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych miedzy
spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3% (liczonego dla
catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytacznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogow
bedzie oznaczac¢ rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowe;j i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania kazda ze spétek
wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Podatek od nieruchomosci

Majac na uwadze toczace sie spory Grupa Kapitafowa PGE utworzyfa na dzien sprawozdawczy rezerwy na podatek od nieruchomosci
w wysokosci 98 min PLN. Rezerwy te w wiekszosci dotyczg postepowan podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci w wybranych
elektrowniach. Spor toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania i dotyczy gtéwnie rozstrzygniecia, czy instalacje w budynkach oraz
wolno stojace urzadzenia techniczne podlegaja odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. Postepowania podatkowe znajdujg
sie obecnie na réznych szczeblach organdw podatkowych, tj. przed organami pierwszej instancji (wéjt, burmistrz), przed samorzagdowymi
kolegiami odwotawczymi oraz przed sgdami administracyjnymi.
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23.Informacja o podmiotach powigzanych
Transakcje Grupy Kapitatlowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktéw i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.

23.1 Jednostki stowarzyszone

Sprzedaz spotek z Grupy Kapitatowej PGE do jednostek stowarzyszonych w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku wynosita
35 min PLN oraz 4 min PLN w okresie poréwnawczym, zakup od jednostek stowarzyszonych odpowiednio 114 min PLN oraz 1 min PLN.
Grupa Kapitalowa PGE wykazywata naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych na dziern 30 czerwca 2016 roku w kwocie
39 min PLN a na dzier 31 grudnia 2015 roku w kwocie 1 min PLN. Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych na dzien
30 czerwca 2016 roku wynosity 69 min PLN.

Wozrost obrotéw i sald wynika z uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. Podmiot ten jest
traktowany jako jednostka stowarzyszona.

23.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujgcym wtascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spoétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE
identyfikuja szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spétkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 1.107 1.012
Zakupy od podmiotéw powigzanych 1.638 1.702
Stan na dzierh Stan na dzierh
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 231 383
w tym przeterminowane 1 14
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 338 387

w tym przeterminowane - -

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Parstwa dotyczg spdtek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., ENEA S.A., PKN Orlen S.A.
oraz zakupu wegla od polskich kopali. Wzrost sprzedazy wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu sprzedazy praw majatkowych na rzecz
podmiotéw powigzanych.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na
fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako
transakcje z podmiotem powigzanym.

23.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuije Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujacej oraz istotnych spotek zaleznych.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 16.356 14.261
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy 6.894 1.082
£ACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 23.250 15.343
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 7.063 8.736
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 30.313 24.079
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Okres zakoriczony Okres zakoriczony

tys. PLN 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Zarzad jednostki dominujgcej 7.211 3.067
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 243 220
Zarzady - jednostki zalezne 14.708 11.405
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 1.088 651
RAZEM 23.250 15.343
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 7.063 8.736
£ACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 30.313 24.079

Wozrost wynagrodzen kadry kierowniczej w pierwszym pétroczu 2016 roku jest spowodowany przede wszystkim utworzeniem rezerw
na wynagrodzenia bytych Cztonkéw Zarzadu z tytutu tzw. zakazu konkurenc;ji.

Cztonkowie Zarzaddw niektérych spdtek Grupy Kapitatowej zatrudnieni s3 na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzgdzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W nocie 7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane
W pozycji pozostatych kosztow rodzajowych.

24.Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
24.1 Rozwigzanie kontraktow diugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii (,KDT”), zgodnie z Ustawg KDT, wytwdrcy bedacy wezesniej
stronami tych umow uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztow osieroconych. Koszty osierocone stanowity
wydatki wytwdrcy wynikajgce z naktadéw poniesionych przez tego wytworce do 1 maja 2004 roku na majgtek zwigzany z wytwarzaniem
energii elektrycznej, niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych
na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej. Ustawa KDT ogranicza catkowitg kwote Srodkow,
ktére mogg by¢ wyptacone wszystkim wytwdrcom na pokrycie kosztéw osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku,
do kwoty 11,6 mld PLN, w tym dla PGE przypada 6,3 mid PLN.

Tabela: Podstawowe dane dotyczace wytwdrcdw Grupy objetych Ustawg KDT.

Wytwérca Czas obowigzywania KDT M?ksymalna ISWOta kosztow
osieroconych i dodatkowych
Elektrownia Turéw do 2016 2.571
Elektrownia Opole do 2012 1.966
Zespot Elektrowni Dolna Odra do 2010 633
Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw do 2010 617
Elektrocieptownia Rzeszow do 2012 422
Elektrocieptownia Gorzéw do 2009 108
RAZEM 6.317

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do 31 grudnia 2007 roku, spotka PGE S.A. podpisata umowy rozwigzujace
dtugoterminowe umowy sprzedazy mocy i energii z wytwdrcami bedgcymi stronami obowigzujgcych wéwczas KDT. Tym samym wytwarcy
uzyskali prawo do otrzymywania Srodkéw na pokrycie kosztdw osieroconych.

Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Czes¢ wytworcdw wehodzacych obecnie w sktad PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE GIEK S.A.”), otrzymato prawo do
Srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw. ,rekompensat”) w mysl Ustawy KDT. Zapisy Ustawy KDT sg w wielu punktach
niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne. Przeprowadzajac obliczenia prognozowanych wynikdw poszczegdlnych
wytwdrcow oraz wynikajacych z nich rekompensat, korekt rocznych kosztéw osieroconych, korekt koricowych oraz wynikajgcych z nich
wysokosci przychoddéw ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, Grupa zastosowata swojg najlepszg wiedze w tym
zakresie, a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych ekspertéw.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wytworcy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw
osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2015. W czesci decyzje te byty niekorzystne
dla poszczegdlnych podmiotéw i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT. W konsekwencji poczgwszy od 2009 roku
Spodtka prowadzita szereg postepowan przed Sgdem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”)
oraz przed Sadem Apelacyjnym dotyczacych odwotan wytwdrcow z Grupy Kapitatowej PGE od Decyzji Prezesa URE. Na dzierh sporzadzania
niniejszego sprawozdania wiekszos¢ postepowan prowadzonych jest przed Sgdem Najwyzszym.
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W 2016 roku:

27 stycznia odbyta sie rozprawa przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) w sprawie pytan prejudycjalnych
zadanych TSUE przez Sad Najwyzszy (SN), na ktérym kazda ze stron przedstawita swoje stanowisko. Spdtka oczekuje
na wydanie orzeczenia przez TSUE.

7 kwietnia odbyta sie rozprawa przed Sagdem Najwyzszym, podczas ktdrej rozpoznano skarge kasacyjna Prezesa URE w sprawie
ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw za 2009 rok. Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie
w catosci i oddalit apelacje PGE GIiEK S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi prawie 7 min PLN. W konsekwencji
tego wyroku spotka przekazata te kwote na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A.

7 kwietnia Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej
kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw
oraz Oddziat Elektrocieptownia Rzeszow za 2010 rok. Przedmiotowe postanowienie konczy postepowanie. Oznacza to
utrzymanie w mocy stanowisk SOKiK oraz Sgdu Apelacyjnego. Wartos$¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi 4 min PLN.

14 kwietnia odbyta sie rozprawa w Sadzie Apelacyjnym w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych
naleznych PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole za rok 2010. Sad uwzglednit apelacje PGE GIEK S.A. i jednoczesnie oddalit
apelacje Prezesa URE. Powyzsze oznacza, ze sad zmienit zaskarzong decyzje zgodnie z zagdaniem odwofania PGE GiEK S.A.
Wyrok jest prawomocny. Prezesowi URE przystuguje prawo do ztozenia skargi kasacyjnej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
okoto 142 min PLN. Zarzadca Rozliczen S.A. przekazat te kwote na rachunek spétki.

12 maja odbyta sie rozprawa w Sadzie Apelacyjnym w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszow za 2012 rok. Sad Apelacyjny wydat wyrok,
ktérym zmienit wyrok SOKiK w catosci i oddalit odwotanie spotki. Warto$¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi okoto
7 min PLN.

12 maja Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Spotki w sprawie wysokosci korekty rocznej
kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw za
2009 rok oraz za 2011 rok. Wartos¢ przedmiotu sporu w obu sprawach wynosi okoto 10 min PLN.

8 sierpnia 2016 roku PGE GIEK S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE dotyczacq ustalenia wysokosci korekty
rocznej kosztéw osieroconych za 2015 rok. Wysoko$¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych powstatych w jednostkach
wytworczych: Oddziat Elektrownia Turéw i Oddziat Elektrownia Opole za 2015 rok wynosi ok. (+) 326 min PLN. Spétka uwaza te
kwote za bezsporna. Wysokos¢ zaliczek pobranych za 2015 rok wyniosta 251 min PLN.

Grupa Kapitatowa PGE ujefa w przychodach ze sprzedazy przychody z tytutu KDT w wysokosci 253 min PLN.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie korekty kosztdw osieroconych za 2010 rok dla PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole spowodowat

korekte rozliczert rekompensat KDT o kwote blisko (+) 173 min PLN. Ponadto nieprzyjecie przez Sad Najwyzszy do rozpoznania skargi
kasacyjnej PGE GiEK S.A. w sprawie korekty gazowej za 2010 rok dla PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw i Oddziat
Elektrocieptownia Rzeszéw oraz niekorzystny wyrok Sadu Najwyzszego w sprawie korekty gazowej za 2009 dla Oddziat Elektrocieptownia

Lublin-Wrotkéw spowodowaty korekte rozliczer rekompensat KDT o kwote (-) 25 min PLN.

Wartos¢ powyzszych korekt po skompensowaniu zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych

przychoddw operacyjnych w kwocie 148 min PLN.

Wartos¢ przedmiotu sporu we wszystkich sprawach dotyczacych lat 2008 - 2012 wynosi 1.660 min PLN, w tym wartos$¢ przedmiotu sporu

z tytutu korzystnie rozstrzygnietych dla Grupy Kapitatowej PGE wyrokéw Sadu Apelacyjnego oraz korzystnego prawomocnego wyroku
SOKiK w wysokosci 1.563 min PLN.

Ogotem od 2008 roku do 30 czerwca 2016 Grupa Kapitatowa PGE ujeta przychody z tytutu rekompensat KDT w wysokosci 7.488 min PLN.
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24.2 Umowa Inwestycyjna w sprawie inwestycji finansowej w Polskg Grupe Gornicza

28 kwietnia 2016 roku PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., podpisata Umowe Inwestycyjng okreslajacg warunki inwestycji
finansowej (,Inwestycja”) w Polskg Grupe Gornicza Sp. z 0.0. (,Umowa”). Stronami Umowy sg PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna, ENERGA Kogeneracja S.A., PGNIiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (zwani dalej tgcznie ,,Inwestorami”) oraz Polska Grupa Gdrnicza Sp. z o0.0. (,,PGG”). PGG prowadzi
dziatalnos$¢ w oparciu o wybrane aktywa gornicze, ktére przejeta od Kompanii Weglowej S.A. (,KW”) (11 kopaln, 4 zaktady, wraz z ktorymi
zostang przeniesione wszystkie funkcje wspierajgce, zarzadcze i nadzorcze Centrali KW).

W ramach Umowy okreslone zostaty warunki Inwestycji obejmujgce m.in. warunki dokapitalizowania PGG przez Inwestorow, zasady
dziatalnosci PGG oraz zasady tadu korporacyjnego, w tym sposdb sprawowania nadzoru Inwestorow nad PGG.

Dokapitalizowanie PGG w fgcznej kwocie 2.417 min PLN zostato podzielone na 3 etapy, w ramach ktdrych PGE GIiEK S.A. wptaci tacznie
500 min PLN, w tym:

u 361,1 min PLN w ramach pierwszego etapu. Efektem byto objecie 29 kwietnia 2016 roku przez PGE GiEK S.A. 15,7% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG;

u 83,3 min PLN w ramach drugiego etapu (do 3 listopada 2016 roku). Efektem drugiego etapu bedzie zwiekszenie udziatu PGE
GIiEK S.A. do 16,6% w kapitale zaktadowym PGG;

u 55,6 min PLN w ramach trzeciego etapu (do 1 lutego 2017 roku). Efektem trzeciego etapu bedzie zwiekszenie udziatu PGE GIiEK

S.A. do 17,1% w kapitale zaktadowym PGG.

Warunkiem do uruchomienia poszczegélnych transz jest m.in. brak wystgpienia przypadkdéw naruszenia warunkow emisji obligacji
wyemitowanych przez PGG.

PGG bedzie funkcjonowac w oparciu o biznesplan, ktérego celem jest optymalizacja kosztéw produkcji wegla oraz osiggniecie okreslonych
poziomow rentownosci. Biznesplan PGG zaktada, ze w 2017 roku spétka generowac bedzie dodatnie przeptywy pieniezne dla Inwestorow.
Umowa przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajacych Inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji
biznesplanu oraz podejmowanie dalszych dziatarn optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych.
Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkgji
jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste). Ponadto kluczowe decyzje Zgromadzenia Wspdlnikdbw PGG dotyczace
zarzadzania kapitatami oraz przeksztatcen wymagajg zgody Inwestorow.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia, ktére przystuguja PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., w niniejszym
sprawozdaniu finansowym inwestycja w PGG jest traktowana jako jednostka stowarzyszona i ujmowana metoda praw wtasnosci.
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25.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujacej dnia
9 sierpnia 2016 roku.

Warszawa, 9 sierpnia 2016 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Henryk Baranowski
Wiceprezes Zarzadu Marta Gajecka
Wiceprezes Zarzadu Bolestaw Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Marek Pastuszko
Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa
Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek
Wiceprezes Zarzadu Emil Wojtowicz

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkéw
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