Wysogotowo, dnia 30 czerwca 2020 .

Stanowisko Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej PBG w sprawie zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w sprawozdaniu
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki dominujagcej PBG sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Grant Thornton Polska sp. z o.0. sp.k. (,,Biegty rewident”)
dotyczgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki dominujgcej PBG
sporzgdzonego na dzieh 31 grudnia 2019 r. (,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe") zawiera
nastepujgce zastrzezenia:

1. W punkcie 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione zobowigzania
ujete na skutek uchylenia uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 w tgcznej kwocie 4 251,2 min ztotych.
Nie uzyskaliimy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie,
ze wspomniane zobowigzanie jest kompletnie ujete i prawidtowo wycenione.

2. W punkcie 8 zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
dominujgcej poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Grupy. Suma znanych Kierownikowi
Spoétki dominujgcej udzielonych przez Grupe poreczen, gwarancji i innych uméw o podobnym
charakterze wynosi 1 052 min ztotych i nie obejmuje zobowigzah warunkowych Grupy RAFAKO.
Na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania z badania nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢
kompletnosci ujawnionych zobowigzah oraz nie uzyskalismy wystarczajgcych dowoddw do
potwierdzenia kwalifikacji ich jako zobowigzania warunkowe.

3. W punkcie 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istothe w ocenie
Kierownika Spotki dominujgcej postepowania sgdowe, w ktérych PBG S.A. w restrukturyzacii jest
zardwno pozwang jak i powddkg. W toku badania nie uzyskalismy wystarczajgcej dokumentacii,
w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie oceni¢ kompletnosci ujecia tych spraw spornych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

4. W punkcie 5.13.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki dominujgcej
zaprezentowata wyniki wyceny otwartych kontraktéw na budowe. Z uwagi na fakt, ze istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze realizacja kontraktdw nie bedzie kontynuowana, Kierownik
Spoétki dominujgcej dokonat szacunkdw przychoddw i kosztéw planowanych indywidulanie dla
kazdego kontraktu, przy czym nie oszacowat rezerwy na ewentualne kary w zwigzku z mozliwym
przedwczesnym wypowiedzeniem umoéw ze wzgledu na niepewne plany dotyczgce ich
zakohczenia. W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie
uzyskalismy wystarczajacych dowoddw badania potwierdzajgcych poprawnose przyjetych przez
Kierownika Spétki dominujgcej szacunkdw. Do dnia zakohczenia badania Spdtka dominujgca nie
zakonczyta procesu inwentaryzowania rozliczeh z inwestorami w ramach realizowanych
kontraktéw. W zwigzku z powyzszym nie mozemy sie odnies¢ do poprawnosci wyceny tej pozycii
bilansowe;.

5. W punkcie 5.11.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki dominujgcej
przedstawit okoliczno$ci sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu ,,Wierzchowice" oraz uzasadnienie
dla przyjete] w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedgcych
przedmiotem sporu. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych
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na potwierdzenie, ze kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq
prawidtowo ujete oraz wycenione. W zwigzku z niepewnoscig co do skutkéw jakie wynikatby dla
Grupy z ostatecznego rozstrzygniecia sporu, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tej kwestii na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6. W punkcie 5.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2019 roku Kierownik Spoétki dominujacej ujawnit informacje o wycenionych na podstawie
planowanych wptywdw z dezinwestycji udziatdéw w spdtce Energopol Ukraina o wartosci
bilansowej 33,4 min ztotych. W zwigzku z brakiem wystarczajgcych dowoddw nie mozemy
wypowiedzie¢ sie o prawidtowosci wyceny i prezentacji tych aktywéw finansowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

7. W punkcie 5.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2019 roku zostaty opisane aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej netto 90 min
ztotych. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy sg one wyceniane w cenie mozliwej do
uzyskania. Nie uzyskaliimy dowoddw badania pozwalagjgcych potwierdzic  wartose
spodziewanych przeptywdow.

8. W punkcie 5.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki dominujgcej
ujawnit szacunki dotyczgce utraty wartosci naleznosci Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢
Grupy nie bedzie kontynuowana Kierownik Spétki dominujgcej dokonat indywidualnych ocen co
do mozliwosci uzyskania wptywu srodkdéw pienieznych z naleznosci. Zatozenia te uzaleznione sg
od przysztych zdarzen, na ktére Kierownik Spdtki dominujgcej nie ma wptywu w efekcie, czego
szacowana kwota sptat moze ulec zmianie. Nie uzyskalismy dowoddw badania pozwalajgcych
na potwierdzenie poprawnosci przyjetych zatozen.

Kierownik Spotki dominujqcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 1,2
i 3 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z badania
rocznego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, zawierajgcego
odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku i
wskazanych w nim zastrzezeh dotyczgcych: (i) kompletnosci ujecia i prawidtowej wyceny zobowigzan,
ktére zostaty ujawnione na skutek uchylenia uktadu zatwierdzonego w dniu 8 pazdziernika 2015 w tgcznej
kwocie 4.251,2 min ztotych, (i) kompletnosci ujecia zobowigzahn warunkowych z tytutu udzielonych
poreczenh, gwarancji i innych umdéw o podobnym charakterze w kwocie 1.052 min ztotych (iii)
kompletnosci ujecia, w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2019 roku, spraw
spornych oraz postepowan sgdowych, w ktérych Spdétka dominujgca jest zarbwno pozwang jak i
powddkq, Kierownik Spdtki dominujgcej informuje, ze zobowigzania powyzsze zostaty ujete wedtug
najlepszej i dostepnej Spodtce wiedzy.

Poziom zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, ustalony zostat w oparciu o zobowigzania,
ktére zostaty uznane przez w toku postepowania upadtosci uktadowej i ktére Spdtka dominujgca, po
otrzymaniu postanowienia sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrdcita do
ksigg po pomniejszeniu o dokonane zaspokojenie w toku wykonania uktadu zawartego w ramach
postepowania upadtosci uktadowej w latach 2015 - 2019. Warto$¢ powyzszych zobowigzan (wraz z
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naliczonymi odsetkami) na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 4.251,2 min ztotych, z czego odsetki
stanowig kwote 1.956.814 tys. ztotych. Kwotg wyjsciowq do naliczenia odsetek byta kwota objeta
uktadem i umieszczona na zatwierdzonej w postepowaniu upadtodci uktadowej liscie wierzytelnosci oraz
uzupetniagjgcych listach wierzytelnosci. Od kwoty tej, poczgwszy od dnia wszczecia postepowania
upadtosci uktadowej, obliczone byty odsetki. Od momentu pierwszego i kazdego kolejnego zaspokojenia
zgodnie z przywotanym uktadem podstawq liczenia odsetek za kolejny okres byta kwota wyjsciowa
pomniejszona o dokonane do danego dnia zaspokojenie.

Zobowigzania warunkowe, ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu w kwocie 1.052 min
ztotych, prezentujg zdaniem Kierownika Spdtki dominujgcej szacunek wedtug najlepszej i dostepnej
Spoétce dominujgce] wiedzy. Spdtka dominujgca ujmuje w ramach zobowigzan warunkowych: (i)
zobowigzania z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, (ii)
zobowiqgzania z tytutu poreczen gwarancji udzielonych przez Spdtke dominujgcqg za podmioty trzecie, {iii)
zobowiqgzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spétki dominujgcej dla podmiotdw trzecich oraz
(iv) roszczenia z tytutu spordw przeciwko Spdtce dominujgce).

W zwigzku z uchyleniem Uktadu oraz otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka dominujgca na dzien
31 grudnia 2019 roku prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.
Kierownik Spétki dominujgce] na dzieh sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki moze by¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany wyzej opisanych tytutdw zobowigzan na wynik finansowy czyli
odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartoé¢ kapitatéw wtasnych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq sytuacjq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia mozliwe bedzie po
zatwierdzeniu, przekazanego w dniu 18 maja 2020 roku przez Zarzgdce do akt Postepowania
Sanacyjnego spisu wierzytelnosci, w_zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato
obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jego przeglgdu. Na dzien publikaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za rok 2019, Spis Wierzytelnosci nie zostat jeszcze
zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziang dla tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
Restrukturyzacyijne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”).

Kierownik Spé6tki dominujacej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 4
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego poprawnosci wyceny realizowanych kontraktéw, Kierownik
Spoétki dominujacej informuije, ze w zwigzku z uchyleniem Uktadu zawartego w 2015 roku i otwarciem
Postepowania Sanacyjnego, Spdétka dominujgca na 31 grudnia 2019 roku zmienita podejscie do
szacowania przychodéw z tytutu umdw o ustuge budowlang do realizowanych przez Spdtke dominujgcg
kontraktéw. Z uwagi na mozliwos$¢ wypowiedzenia przez Zarzgdce niektérych z realizowanych kontraktow
po ofrzymaniu zgody, zgodnie z Prawem Restrukturyzacyjny, Spdtka dominujgca zastosowata
indywidualne podejscie do kazdego, z bedgcych w trakcie realizacji na koniec roku, kontraktu.

Na dzieh bilansowy, Spdtka dominujgca realizowata 12 umdw, ktdrych wyniki wyceny zostaty ujete
w sprawozdaniu w nastepujgcych tgcznych wartosciach:

> Aktywa z tytutu umdw 68 tys. ztotych
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> Zobowigzania z tytutu umdw  2.792 tys. ztotych

» Rezerwa na planowane straty 1.629 tys. ztotych
Do analizy kontraktéw, Spétka dominujgca zastosowata indywidualne podejscia przyjmujgc, zdaniem
Spotki, najbardziej prawdopodobny model rozliczenia kazdego z realizowanych kontraktdw. W wycenie
przychody zostaty oszacowane do wartoéci pewnych wynikajgcych ze zrealizowanych i potwierdzonych
fakturami robdt. Zaprezentowane wyniki wyceny otwartych kontraktéw na dzien 31 grudnia 2019 roku
antycypujg wiedze i posiadane informacje na moment przeprowadzenia badania. W zwigzku z faktem,
ze do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zakonczone prace inwentaryzacyjne na
kontraktach, gdzie wykonawstwo zostato zawieszone, Spdtka dominujgca wycenita realizowane
kontrakty w sposdb (i)ostrozny, (i) w oparciu o posiadang dokumentacje i budzety oraz (i) zgodnie z
najlepszg posiadang przez Spdtke dominujgcg wiedzg, na moment sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.
Ponadto w zwigzku z w/w ryzykiem wypowiedzenia umodw, Spdtka dominujgca przeanalizowata ryzyko
mozliwych do naliczenia spdtce kar z tego tytutu. W ocenie Kierownika Spdtki dominujgcej prowadzone
rozmowy na temat ograniczenia pozostatych do realizacji zakresdw i rozwigzania tych uméw z
Zamawiajgcymi nie powinny spowodowadé naliczenia takich kar i z tego wzgledu Spdtka dominujgca nie
utworzyta rezerwy na ten tytut.
Kierownik Spétki dominujgce] na dzieh sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowac jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii na
wynik finansowy w sytuacii btednej oceny tego ryzyka, niemniej maksymalny negatywny wptyw mogtby
wynie$¢ okoto minus 25,0 min ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdébw wtasnych
zmienitby sie w ten sam sposéb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq sytuacjq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenid przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest w duzej
mierze od zakonczenia procesu inwentaryzacii zrealizowanych robdt na poszczegdlnych kontraktach
mozliwych do sprzedazy zgodnie z warunkami danej umowy oraz od koncowych warunkdéw na jakich
zostang wypowiedziane/zakonczone umowy na kontraktach otwartych na dzien 31 grudnia 2019 roku
lub w zakresie ktdrych uzyskana zostanie zgoda na od nich odstgpienie zgodnie z regulacjg Prawa
Restrukturyzacyjnego.

Kierownik Spdtki dominujgcej kontynuuje rozmowy i negocjacje z Zamawidjgcymi zmierzajgce do
polubownego i optymalnego dla obu stron rozwigzania/ograniczenia zakreséw niedokonczonych
kontraktéow.

Kierownik Spoétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 5
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie rocznego
sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku, zawierajgcego odstgpienie
od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku
oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym kwot dotyczgcych sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu ,,PMG Wierzchowice”, Kierownik
Spotki dominujgcej informuje, ze Spdtka dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2019 roku, ujeta wartoéci dotyczgce sporu wedtug swojej najlepszej wiedzy.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2018 roku, Spdtka dominujgca
rozliczenia z PGNIG dotyczgce konfrakiu PMG Wierzchowice prezentowata w  kategorii
dtugoterminowych naleznosci kontraktowych oraz dtugoterminowych naleznosci z tytutu umowy o
ustuge budowlang w pozycji (i)naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na
kontrakcie PMGW kwota 7.136 tys. ztotych, (i) wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie
roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG kwota 20.051 tys. ztotych, (iii) pozostate naleznosci od
wspodtkonsorcjantdéw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. ztotych. Z kolei w kategorii dtugoterminowe
kontraktowe zobowigzania i rezerwy Spdtka prezentowata zobowigzania, ktdre dotyczyty rozliczen
zwigzanych z kontraktem - byta to kwota 37.977 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku, w zwigzku z uchyleniem Uktadu z 2015 roku i otwarciem
Postepowania Sanacyjnego Spdtka dominujgca zmienita zasady ujecia wyzej opisanych tytutow.
Finansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania w kwocie 24.320 tys. ztotych, ujete zostaty na
dzien 31 grudnia 2019 roku w pozyciji (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug kwota 21.007 tys. ztotych, (ii)
kwota 3.313 tys. ztotych dotyczgca roszczeh z tytutu odsetek zostata przeklasyfikowane do rezerw. 7 kolei
rezerwd na naprawy gwarancyjne w kwocie 13.657 tys. ztotych, po szczegdtowej analizie zostata przez
Spodtke dominujgcg, z dniem 31 grudnia 2019 roku, rozwigzana.

Aktywa w tym (i) naleznosci wynikajace z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW, {ii)
wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
LMG oraz (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW na dzien bilansowy 31
grudnia 2019 roku zostaty objete 100%-owym odpisem aktualizujgcym.

Odnoénie sporu z PGNIG, ktdry opisany zostat, przez Spdtke, szczegdtowo w nocie nr 5.11.1 oraz nocie nr
9, rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019, Spdtka dominujgca
podtrzymujgc swoje stanowisko w sprawie naliczenia przez PGNIG kary umownej oraz rozliczenia
Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014
z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10 maja 2016 roku. W zwigzku z otwarciem Postepowania
Sanacyjnego Spdtka dominujgca wykazuje wartos¢ roszczerh PGNIG w kwocie 158.610 tys. ztotych, w
kategorii zobowigzania warunkowe.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku, Spdtka dominujgca ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., w ktdérym tqgczna kwota dochodzonych roszczenh to 118.081 tys.
ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty (Raport biezgcy numer
10/2019 z dnia 01 kwietnia 2019 roku.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatq sytuacjq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest od
zakonczenia sporu. W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej czyli otwartym Postepowaniem
Sanacyjnym oraz sytuacjg gospodarczg na rynku, Kierownik Spbtki dominujgcej nie moze precyzyjnie
okresli¢, kiedy zakonczy sie proces zwigzany z zastrzezeniem biegtego rewidenta.

Kierownik Sp6tki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 6
niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:
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Grupa Kapitatowa PBG posiada udziat we wspdinym przedsiewzieciu wykazywanym metodqg praw
wtasnosci - Energopol Ukraina SA. Energopol Ukraina SA jest spdtkg prawa ukraifskiego z siedzibg w
Kijowie. Przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie robdt budowlano-montazowych. Spotka realizuje
projekt deweloperski ziokalizowany w Kijowie, cze$ciowo finansowany pozyczkami pozyskanymi od Spotki
dominujgcej. Akcje spdiki nie sg notowane na aktywnym rynku. Obecnie Grupa posiada 49% udziatu w
kapitale oraz w prawach do gtosu. Inwestycja w Energopol Ukraina jest jedynym wspdlnym
przedsiewzieciem wspodtkontrolowanym przez Grupe i nie ma charakteru strategicznego. Warto$¢
bilansowa pozycji w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien 31 grudnia 2019
roku wynosi 33,4 min ztotych. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, warto$¢ godziwa
spoéitki zaleznej Energopol Ukraina ustalona zostata w oparciu o planowane wptywy z dezinwestycji
oszacowane na podstawie raportu komercyjnego PWC dotyczgcego projektu ukrainskiego, wedtug
posiadanego przez Spodtke dominujgcg, posrednio udziatu w projekcie.

W wyniku audytu tego projektu (zgodnie z raportem PWC dotyczgcym czesci prawnej projektu) mozliwe
byto zdiagnozowanie sytuacji formalno-prawnej projektu, jak réwniez uzyskanie szacunkdéw Srodkow
mozliwych do pozyskania ze sprzedazy mieszkan, lokali ustugowych oraz miejsc parkingowych
nalezgcych do spdtki Pr JSC  Energopol Ukraina (tf. spoétki odpowiadajgcej za readlizacje
projektu/wtasciciela nieruchomosci). W ramach dotychczas przeprowadzonych przez Spbtke
dominujgcg andaliz, jok réwniez rozmdw prowadzonych bezposrednio przez Spdtke dominujgcq z
akcjonariuszami spotki Energopol Ukraina, w celu doprowadzenia do wyjscia Spdtki dominujgcej z
inwestycji na Ukrainie ustalono, ze wtasciwym tej sytuacji jest zawarcie porozumienia akcjonariuszy
regulujgcego wszystkie kluczowe kwestie biznesowe i formalno-prawne pomiedzy zaangazowanymi w
projekt stronami. Projekt takiego porozumienia zostat przygotowany i aktualnie jest dyskutowany
pomiedzy stronami.

Wartos¢ bilansowa papieréw wartosciowych ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 33,4 min. ztotych. Kierownik Spdtki dominujgcej na dzieh
sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest w stanie
oszacowac jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik finansowy niemniej maksymalny negatywny
wptyw mdogtby wynies¢ minus 33,4 min ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatéw
wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatlan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:
Kierownik Spdtki dominujgcej monitoruje na biezgco sytuacje inwestycji na Ukrainie, aktualnie Zarzgd
podejmuje dziatanig, ktére majg na celu umozliwienie Spdtce dominujgcej wyijscia z projektu. Przyimujgc
wariant ostrozno$ciowy, Kierownik Spdtki dominujgcej planuje zrealizowad dezinwestycje do kohca 2020
roku i uzyskac wptyw wskazany w Planie Restukturyzacyjnym nie mniejszym niz 33,4 min ztotych.

Kierownik Spétki dominujgcej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 7
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:
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Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczqgcego braku dowoddéw z badania pozwalajgcych Biegtemu
potwierdzi¢ prawidtowos¢ spodziewanych przeptywdw z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych
zakwalifikowanych, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, do aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy, Kierownik Spoétki dominujgcej oswiadcza ze dochowat nalezyte] starannosci w celu
oszacowania i ustalenia przeptywdw netto. Najoardziej istotnymi (co do wartosci) sktadniami majgtku
spotek zaleznych, jakie podlegac majq zbyciu, pozostaje nieruchomos¢ spotki Gérecka Projekt Sp.z o.0.,
to jest nieruchomos¢ biurowa potozona Poznaniu ,,Skalar Office Center” oraz nieruchomosci o istotnie
nizszej wartosci jednostkowej nalezgce do spétek PBG DOM Sp. z 0.0. oraz PBG DOM NIERUCHOMOSCI
Sp.z0.0., atakze aktywa i prawa zwigzane z powadzong dziatalnoscig hotelowqg prowadzong w ramach
Hotelu Hampton by Hilton w Swinoujsciu, przez spétke PBG ERIGO Projekt p. z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A.
Terminy zamkniecia projektéw rozktadajqg sie do 4 kwartatu 2020 roku.

Kierownik Spoétki dominujgcej] na dzieh sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowad jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik
finansowy. Nie mozna bowiem wskazaé maksymalnego negatywnego wptywu poniewaz powyzsze
aktywa zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym posiadajg wyceny
niezaleznych rzeczoznawcodw. Spdtka dominujgca nie jest jednak w stanie przewidzie¢ jaki bedzie
docelowo przeptyw. Przy ustalaniu wartoéci godziwej netto Kierownik Spotki dominujgcej kierowat sie
ztozonymi ofertami.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatlan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenid przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest w duzej
mierze od sytuaciji na rynku nieruchomosci. Kierownik Spdtki dominujgcej monitoruje i nadzoruje na
biezgco zmiany i ewentualne odchylenia od przyjetego Planu Dezinwestyciji, wspdtpracujgc przy tym
miedzy innymi z doradcg PWC Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. , jak réwniez innymi podmiotami, ktére dajg
mozliwos¢ pozyskania kolejnych potencjalnych nabywcdw oferowanych do sprzedazy aktywow.

Kierownik Spé6tki dominujacej przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 8
niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu iloSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zawierajgcego odstgpienie od wydania opinii, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci ustalenia szacunkdéw dotyczgcych utraty
wartoéci naleznosci Spdtki dominujacej, Kierownik Jednostki dominujgcej potwierdza, ze Spodtka
dominujgca dochowata wszelkiej starannosci aby w sposéb prawidtowy i wedtug swoje] najlepszej
wiedzy na moment sporzgdzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oszacowad
poziom odpisdw aktualizujgcych.

Spoétka dominujgca w sposdb indywidualny analizowata wszystkie naleznosci. W odniesieniu do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umodw, ktdrych sciggalnosc zostata wysoce
uprawdopodobniona Spdtka dominujgca zastosowata model uproszczony, natomiast pozostate
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu umdw oraz pozostate inne naleznosci, ktdérych
Sciggalnos¢ jest niepewna analiza przeprowadzona zostata na podstawie indywidualnej oceny tych
naleznosci co do mozliwosci uzyskania wptywu srodkdw pienieznych z tych naleznosci.

Kierownik Spoétki dominujgcej na dzieh sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest w stanie oszacowacd jaki bytby wptyw wskazanej kwestii na wynik
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finansowy niemniej maksymalny negatywny wptyw maégtby wynies¢ 8.816 tys. ztotych. Odpowiednio zysk
brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatlan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest w duzej
mierze od zdarzeh przysztych na ktére Kierownik Spdtki dominujgcej nie ma wptywu. W celu
zminimalizowania ryzyk zwigzanych z utratg wptywow, Kierownik Spdtki dominujgcej wprowadzit procesy
monitorujgce biezgcg sytuacje ptynnosciowq oraz kredytowq wierzycieli Spétki dominujgce;.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu powotanym z jej struktur jest w statym kontakcie zardwno z
Kierownikiem Spotki dominujgcej, jak i z przedstawicielami Audytora. Przedstawiciele Komitetu Audytu
biorg czynny udziat w spotkaniach Audytora i Kierownika Spdtki dominujgcej, jak réwniez przedstawiciele
Kierownika Spotki dominujgcej oraz Audytora biorg udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej
dotyczgcych sprawozdawczosci finansowe;.

W zwigzku z faktem, ze tak jak wskazano powyzej prace Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej prowadzone
sg na biezgco, Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione powyzej stanowisko Kierownika Spotki
dominujgcej w sprawie zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w sprawozdaniu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
dominujgcej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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