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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZASTAL S.A. z
siedziba w Zielonej Gorze, na ktore skiadaja sie: skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuadji finansowej sporzadzone na dzieri 30.06.2017 r., skrocone
$rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone
érodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od
01.01.2017 r. do 30.06.207 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(,érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad  jednostki  dominujacej jest  odpowiedzialny za  sporzadzenie
i przedstawienie $rodrocznego  skrdconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
$rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim

do o0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosdi, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego $rodrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W dtugoterminowych i krétkoterminowych aktywach finansowych skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, wykazane zostaty obligacje wyemitowane przez
podmioty spoza Grupy o tacznej wartosci 42.569 tys. PLN. Zarzad jednostki
dominujacej Zastal S.A. nie przedstawit nam testow na utrate wartosci tych aktywow i
nie dostarczyt wystarczajacych informacji i dowoddéw na to, ze wyzej wymienione
inwestycje przyniosa spodziewane korzyéci ekonomiczne, a tym samym nie jeste$my w
stanie stwierdzi¢, czy ich warto$¢ zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2017 r. jest prawidfowa.

W aktywach obrotowych w pozycji 2 "Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci" wykazane zostaly przede wszystkim naleznosci z tytutu sprzedazy akdji
oraz cesji wierzytelnosci na taczna kwote 8.813 tys. PLN. Wyzej wymienione aktywa
nie zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgce)
naleznosci te nie sa zagrozone, jednakze nie otrzymalismy wystarczajacych dowodoéw
na to, ze wartosc zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dziert 30 czerwca 2017 r. jest prawidfowa.

Whiosek z zastrzezeniem

Za wyjatkiem spraw opisanych powyzej w ,Uzasadnieniu wniosku z zastrzezeniem”,
na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 , Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej.
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Paragraf objasniajacy

Nie zgtaszajac zastrzezen co do poprawnosc i rzetelnoéci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt Il ,Podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”, ktéry wskazuje m.in., ze w okresie
zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 Grupa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 1.360 tys. PLN i wykazata strate netto w wysokosci 9.997 tys. PLN. Na
dzienn 30 czerwca 2017 roku Grupa wykazuje ponadto istotne salda zobowigzan
krétkoterminowych w tacznej kwocie 36.670 tys. PLN. Grupa wykazuje takze
zobowiazania inwestycyjne z tytutu zakupu akdji o wartos¢ 67.542 tys. PLN.

Uwarunkowanie te, wraz z innymi zagadnieniami opisanymi w punkcie Il ,Podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego” wskazuja, ze zachodzi
istotna niepewno$¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki
dominujacej do kontynuacji dziatalnosci, co moze mie¢ wplyw na funkconowanie
Grupy Zastal.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit
sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji przez Spétki z Grupy dziatalnosci
w okresie przynajmniej roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera jednakze zadnych
korekt, ktore bylyby konieczne w przypadku gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
okazato sie nieuzasadnione.

Zwracamy takze uwage, ze na dzieri 30.06.2017 roku jednostka dominujaca Zastal
S.A. wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej straty przewyzszajace sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego,
zatem zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. 2000 Nr 94 poz. 1037), Zarzad jednostki dominujacej jest
zobowiazany niezwltocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
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