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Szanowni Panstwo,

Grupa Kapitatowa, gdzie spotkq dominujacq jest Raport SA kontynuowata rozwoj i poszerzanie
obszaru dziatalno$ci rozpoczynajac dziatalno$¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzacyjnych. Zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami zakupionymi przez Raport 2 i 3 NSFIZ pozwala Spoice
dominujacej zwigksza¢ doswiadczenie oraz umacnia pozycje na rynku. Fundusze Sekurytyzacyjne,
ktorych obstugg zajmuje sie Spdtka dominujaca bedac jednoczenie nabywcag certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze, notujg stabilne wzrosty wartosci WANCI. Wspotpraca z
TFI FORUM w zakresie tworzenia i obstugi funduszy sekurytyzacyjnych pozwala Spofce dominujacej
na stabilny rozwdj i zwigkszanie jej wartosci a tym samym Grupy Kapitalowej. Spdtka dominujaca
rozpoczeta wspolprace z kolejnym funduszem sekurytyzacyjnym w ramach TFI FORUM - Raport 4
NSFIZ.

Wdrozony system Call Center w spéice dominujacej istotnie zwigkszyt mozliwosci Spotki i jej
efektywnos¢ w zakresie obstugi spraw i wielkosci pakietow jakie jest w stanie obstuzyC. Spétka
dominujaca z powodzeniem wdraza nowe rozwigzania informatyczne majace na celu jak najwigkszg
algorytmizacije procesow i ich standaryzacje, minimalizujac udziat czynnika ludzkiego.

Z sukcesem realizujemy zaawansowany technologicznie proces obstugi spraw e-sad -
komornicy, wykorzystujagc w peini mozliwosci oferowane przez obecne rozwigzania prawne
i informatyczne. Wysoki stopieri informatyzacji pozwala na minimalizacjg kosztéw obstugi co wplywa
w znacznym stopniu na rentownos¢ inwestycji.

Emisje obligacji na faczng kwote 25 min zt pozwoli spdice na intensywny rozwoj poprzez zakup
certyfikatow inwestycyjnych oraz pakietow wierzytelnosci. Efekty czesci inwestycji bedg juz widoczne w
kolejnych latach. Bardzo dobre postrzeganie Spotki przez inwestorow indywidualnych i
instytucjonalnych  pozwala na skuteczne emisje certyfikatow inwestycyjnych  funduszy

sekurytyzacyjnych, w ktorych Raport SA jest sponsorem.

"RAPORT” S.A
ul. Zwyciestwa 37
75-022 KOSZALIN
NIP 7292330184, REGON 472043570 Strona2z 15
(04)



N

Raport

W tym miejscu chcielibySmy podzigkowa¢ naszemu Akcjonariuszowi, Inwestorom, Klientom,
Partnerom Biznesowym i wszystkim pracownikom dzigki ktorym Spotka osiaga coraz wyzsze zyski
I ciggle sie rozwija.
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1 Wpybrane dane finansowe

Wtys. PLN | Wtys. PLN | W tys. W tys.
EURO EURO
01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-
30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 7938 10103 1 884 2 389
towar6w i materiatow
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 2454 3850 604 910
Zysk ( strata) brutto 5048 3300 1198 780
Zysk ( strata) netto 5043 3043 1197 719
z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2246 - 1842 533 -436
operacyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 3600 -339 854 -80
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 3 559 4742 - 844 1121
finansowe
Przeplywy pieniezne netto, razem 2 387 2 561 566 605
z BILANSU NA DZIEN 30.06.2013r. | 30.06.2012r | 30.06.2013r. | 30.06.2012r
Aktywa razem 53 367 32 031 12 327 75617
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 005 11227 6 238 2635
Zobowigzania diugoterminowe 24 524 10 064 5 665 2 362
Zobowigzania krotkoterminowe 2119 1003 489 235
Kapitat wiasny 26 361 20 803 6 0889 4 882

Przeliczenia na EURO dokonano w nastepujacy sposob:

- pozycje z rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow pienigznych zastosowano kurs Sredni

dla danego okresu,obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP ( tabela A ) obowigzujacych na

"RAPORT” s.A.

ul. Zwycigstwa 37 Strona 5z 15

75-022 KOSZAL

I N

NIP 7292330184, REGON 472043570

(04)




e,
U

Raport

ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Za rok 2013 srednia ta wynosi 4,2140 PLN/EURO,
zas$ za rok 2012 odpowiednia 4,2296 PLN/EURO.

- dla pozycji z bilansu zastosowano kurs $redni NBP ( tabela A ) na ostatni dzier\ okresu, to jest
na 30.06.2013 roku kurs 4,3292 PLN/EURO, za$ na 30.06.2012 roku kurs 4,2613 PLN/EURO.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 r.

2 Podstawowe dane spotki dominujacej

Firma: Raport Spotka Akcyjna

Siedziba: Koszalin,

Adres: ul. Zwyciestwa 37, 75-022 Koszalin

Telefon: (94) 344 66 60

Faks: (94) 344 66 61

Email: sekretariat@raportsa.pl

Strona internetowa:raportsa.pl

NIP:7292330184

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Gospodarczy
Nr KRS: 0000192029

Zarzad Spotki dominujacej w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku stanowily trzy osoby:
1. Jan Pilch - Prezes Zarzadu
2. Marek Jelen — Czlonek Zarzadu
3. Jacek Cuper - Cztonek Zarzadu
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3 Struktura Grupy Kapitatlowej Raport

Grupe kapitatowa tworzg nastepujace podmioty:

RAPORT Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca, ul. Zwyciestwa 37,75-022 Koszalin;

Spotki powigzane:

a. Forum XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, 30-243 Krakow ul. Ksigcia Jozefa 186 w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonych przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 451.

b. FDM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ul. Smolki 5/402; 30-513 Krakow, Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS Krajowy Rejestr Sadowy — Rejestr
Przedsigbiorcow Nr 0000322546.

¢.TELKOM Il FDM Spotka z 0.0. Spotka Komandytowo — Akcyjna ul. Zwyciestwa 37, 75-022 Koszalin
Rejestr Przedsigbiorcow IX Wydziatu Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego w Koszalinie
Nr 000329059

d.FORUM INVEST FDM Spétka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna ul. Zwyciestwa 37, 75-022
Koszalin Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestr
Przedsigbiorcow Nr 0000331138

e.TELKOM INVEST FDM Spotka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna ul. Zwycigstwa 37, 75-022
Koszalin Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr
Przedsiebiorcow Nr 0000332912.

f. Joopstone Investements Limited z siedzibg Nausis 1, Karapatakis Building, 6018 Larnaca - Cypr.

g. Adwokat Kamil Sosnicki RAPORT Spotka Komandytowo-Akcyjna, ul. Zwycigstwa 37, 75-022

Koszalin.

Konsolidacje przeprowadzono zgodnie z przepisami art.60 Rozdzialu 6 ustawy o rachunkowosci -
metodg konsolidacji peinej.

Forum XX FIZ podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sa w catosci eliminowane w ramach
zwyklych korekt konsolidacyjnych, a konsolidowane sq aktywa Spotek w ktérych Forum XX FIZ posiada

akcje, udzialy.
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4 Zakup wierzytelnosci w Grupie Kapitatlowej

Podstawowg dziatalnosci, na ktérej skupiajg sie spotki wehodzace w skiad grupy kapitatowej jest zakup
wierzytelnosci w celu windykacji na wiasny rachunek. Wiekszo$¢ zakupow realizowana jest przez Spotki
komandytowo — akcyjne. Podmioty te zakupity tacznie w roku 2013 wierzytelno$ci o wartosci ponad 50
min zi. Dochodzeniem wierzytelnosci w Grupie zajmuje sie wylacznie Raport S.A., ktéra ma wieloletnie
doswiadczenie w tym obszarze. Funkcjonujgcy model biznesowy pozwala Grupie korzystac
z udogodnien podatkowych, jakie obowigzujg fundusze inwestycyjne, dzieki lepiej czemu efektywniej

moze zosta¢ wykorzystana gotoéwka z tytutu odzyskanych wierzytelnosci.

5 Dzialalnos¢ ustugowa na rzecz funduszy
sekurytyzacyjnych, inwestycje w CI

Spotka dominujaca Raport S.A. obstuguje Raport 2 NSFIZ oraz Raport 3 NSFIZ (wcze$niejsza nazwa:
SALBORA NSFIZ) w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Raport S.A. jest
jednoczesnie inwestorem wymienionych funduszy, gdzie objal podporzadkowane certyfikaty
inwestycyjne. Spotka zamierza dalej rozwija¢ wspolprace i tworzy¢ wspolnie z FORUM TFI kolejne
fundusze sekurytyzacyjne. W drugim potroczu 2013 roku Raport SA podpisat umowe z Raport 4 NSFIZ

na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

6 Emisja weksli i obligacji - pozyskanie finansowania na
zakup pakietow wierzytelnosci.

W ramach Grupy Spotka dominujgca wyemitowata weksle o wartosci 7 500 000.00 PLN. Emisja zostata
w calosci przeznaczona na sfinansowanie zakupy wierzytelnosci przez Spotke dominujaca. Odsetki od
wyemitowanych obligacji wyplacane sg terminowo, zgodnie z harmonogramem wyplaty odsetek

zawartym w propozycji nabycia.
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7 Transakcje miedzy podmiotami wchodzacymi w skiad
grupy kapitatowej Raport S.A.

Pomigdzy podmiotami wystapity nastepujace transakcije:

- wynagrodzenie za ustuge windykacji wierzytelnosci na rzecz Telekom || FDM Sp. z 0.0. , Telekom
Invest FDM Sp. z 0.0. oraz Forum Invest FDM Sp. z 0.0. przez Raport S.A. w wynosito 10% w
pierwszym péiroczu 2013 roku. Wynagrodzenie Raport S.A. jest prowizyjne i uzaleznione wytacznie od
osigganych wynikéw w zakresie odzyskiwania powierzonych wierzytelnosci.

8 Ryzyka

8.1 Ryzyko zwiqzane ze zmianq wysokosci odsetek ustawowych

Wysoko$¢ odsetek ustawowych ma wplyw na wysoko$¢ osiaganych przychodow przez Spotki Grupy
Kapitalowej. Wysoko$¢ odsetek regulowana jest rozporzadzeniem Rady Ministrow. Spotki nie majg
wplywu na terminy zmian odsetek ustawowych oraz wielkos¢ zmian. W przysztosci zmiana (spadek)
odsetek ustawowych moze mie¢ wplyw na wielkos¢ osigganych przychodow, jednak wplyw ten nie jest

znaczacy w ogoble przychodow.

8.2 Ryzyko zmiany stopy procentowej.

Spétka Raport S.A. obecnie ma wyemitowane 25 min obligacji, od ktérych ptaci odsetki w kresach
potrocznych. Zmiana stopy procentowej a przez to zmiana wibor, od ktorego jest uzaleznione
oprocentownie obligacji ma wplyw na wysoko$¢ ptaconych przez Spotkg odsetek. Obecna sytuacja
gospodarcza nie powoduje wysokiego prawdopodobieristwa wystapienia niekorzystnych zmian w
wysokosci stawek wibor. W ostatnim okresie — 1 roku — obserwujemy obnizke stawek wibor co wptywa
na obnizenie wysokosci ptaconych odsetek. Ryzyko wzrostu wibor jest obecnie minimalizowane przez

niekorzystng sytuacje gospodarcza i niskq inflacje.
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8.3 Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem e-sqdu i systemu

sqdowniczego.

W prowadzonej dziatalnosci Spotki wykorzystujg mozliwoSc¢ sktadania pozwow za posrednictwem
e-sadu w Lublinie. Nieoczekiwane opdznienia zwigzane z procesem sgdowym, awarie systemow
informatycznych e-sadu moga wplyna¢ niekorzystnie na terminy rozpoczecia procesow windykacyjnych
zwigzanych ze sktadaniem pozwow oraz kierowania spraw do komornikow sadowych.

Zmiany w procedurach, danych wymaganych w pozwach kierowanych do e-sadu nie ograniczg
mozliwosci Spotek w ich skiadaniu.

Zakres wierzytelnosci, jakie mozna sklada¢ do e-sadu ograniczony jedynie do wierzytelnosci
nieprzedawnionych wplynie na ograniczenie sktadania spraw do e-sadu o kilka p.p.. Spotki obecnie

ograniczaja to ryzyko zakupujac glownie sprawy nieprzedawnione.

8.4 Ryzyko utraty ptynnosci

W przypadku zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek istnieje ryzyko gdy zakupione wierzytelnosci
moga nie wygenerowa¢ zaplanowanych przeplywéw pienigznych w odpowiednim czasie i wielkosci.
Skutkiem tego moze by¢ ograniczona zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Spotki prowadza
zrownowazong polityke w zakresie zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek. Spofki prowadza
inwestycje poprzez zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek, w certyfikaty inwestycyjne funduszy
sekurytyzacyjnych oraz w weksle spolek zaleznych. Dywersyfikacja inwestycji oraz stosowana polityka

ostroznosciowa pozwala minimalizowac ryzyko nietrafionych inwestycji.

8.5 Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikow w spotce

dominujqgcej

Osobami kluczowymi w Spdice dominujacej jest glownie kadra kierownicza oraz Zarzad. Osoby te,

zwiazane ze Spotka od wielu lat przyczynily sig do jej rozwoju i sukcesu jaki osiagneta. Wdrozone
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procedury pozwalajg minimalizowa¢ ryzyko utraty know-how w przypadku utraty kluczowych
pracownikow. Ponadto ryzyko utraty kluczowych pracownikow jest znikome w ocenie Zarzadu, ze
wzgledy na diugoletnig wspdlprace, stosowane rozwigzania w zakresie stosunkow i warunkéw pracy,
mozliwo$¢ szkolen, podnoszenie kwalifikacji w zakresie wykonywanych obowigzkéw.

8.6 Ryzyko awarii systemu informatycznego, infrastruktury

technicznej dla oprogramowania w spotce dominujqcej

Wystapienie awarii, trwale uszkodzenie nosnikow danych moze negatywnie wplyng¢ na procesy
windykacyjne realizowane w Spotce Raport. Ryzyko to jest minimalizowane przez wdrozone procedury
zarzadzania awariami, systemy kopii zapasowych i umowy SLA dotyczace hardware. Szybkie
i skuteczne usuniecie awarii oprogramowania jest mozliwie dzieki wtasnego zespotowi programistow
stale modernizujacych autorski system informatyczny ,Octopus”. Wprowadzone rozwiazania zapewniajq

Spolce plynne prowadzenie dziatalnosci.

8.7 Ryzyko zwiqzane z niewtasciwq wycenq portfeli wierzytelnosci

Btedne oszacowanie potencjalnych przychodow, wycena portfela moze negatywnie wptyna¢ na poziom
osiaganych splywow, rentownos¢ przedsiewzigcia. Spotki minimalizujg ryzyko wykorzystujac w ocenie
portfela dane z windykowanych portfeli wierzytelnosci oraz wiedzy Spotki dominujacej. W przypadku
nabywaniu portfeli nieznanych Spotkom wczesniej rodzajow podmiotow, wierzytelnosci stosuje sie
konserwatywny proces wyceny portfeli. Zastosowane w Spétkach rozwigzania i zdobyte doswiadczenie
przez Spotke dominujacq pozwolity minimalizowa¢ prawdopodobienstwo nietrafnej wyceny. Wraz
z nabywaniem nowych, réznorodnych od dotychczasowych portfeli wierzytelnosci, Spotki ograniczajg
ryzyko poszerzajgc baze danych stuzacych do szacowania rentownosci. O jakosci stosowanych
rozwigzan $wiadcza bardzo dobre wyniki finansowe oraz ocena inwestorow, ktorzy nabyli certyfikaty

inwestycyjne i obligacji.
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8.8 Ryzyko zmiany ordynacji podatkowej

Wprowadzenie zmian podatkowych w zakresie wysokosci opodatkowania spotek komandytowo-
akcyjnych moze niekorzystnie wptyna¢ na wysoko$¢ ptaconych przez te spotki podatkow a tym samym
bgdzie niekorzystnie oddziatywaC na wynik finansowy. Spofki funkcjonujace w Grupie Kapitatowej nie
majg wplywu na ksztaftowanie sie przepisbw prawa podatkowego. Ryzyko niekorzystnych zmian
minimalizowane jest poprzez elastyczne ksztaftowanie form prawnych i struktury spotek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej przez spotke dominujaca przy wsparciu kancelarii prawnych specjalizujacych

sie w zakresie optymalizacji podatkowej struktur kapitatowych.

8.9 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq gospodarczq

Otoczenie gospodarcze, koniunktura na rynku majg wplywa na osiggane wyniki przez Grupe
Kapitatowa. Czynniki, zmienne makroekonomiczne takie jak: stopa bezrobocia, wysoko$¢ stop
procentowych, wzrost gospodarczy mogq mie¢ niekorzystny wplyw na przychody i koszty Grupy
Kapitatowej. Spotki elastycznie reagujq na zmieniajgce sie warunki rynkowe uwzgledniajac zmiany

w procesach windykacyjnych oraz wycenie portfeli.

9 Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane we

wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10 Oswiadczenia
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Zarzad spotki dominujacej Grupy Kapitatowej - Raport SA o$wiadcza, iz wediug jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziafalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.
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11 Zalaczniki

11.1 Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Raport za pierwsze

potrocze 2013 roku.
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