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Szanowni Panstwo,

dziatajgc w imieniu AdMassive Group S.A., niniejszym przekazujemy Panstwu skonsolidowany raport
kwartalny oraz najwazniejsze fakty dotyczgce dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej 2016 w roku.

Miniony rok byt dla nas okresem wyjgtkowym. W poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka
AdMassive Group S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Byto to spowodowane brakiem
dtugoterminowej strategii Spotki i zmianami wtascicielskimi.

W pazdzierniku 2016 roku, jako nowy Zarzad, rozpoczeliSmy proces majacy na celu poprawe kondycji
spotkii powrdt do grona aktywnych uczestnikéw rynku kapitatowego. Jednym z narzedzi nowoprzyjetej
strategii bylo objecie 100% udziatéw spétki Topmall, zajmujgcej sie dziatalnoscia e-commerce,
prowadzgcej sklepy internetowe merlin.pl oraz topmall.ua.

W naszej ocenie, dzieki pofaczeniu wiodgcej na polskim rynku marki merlin.pl, przy wykorzystaniu
wilasnego zaplecza magazynowego, doswiadczeniu w sprzedazy, jak rowniez wtasnej platformy
informatycznej, konsekwentnie zbudujemy przewage nad konkurencja. Nasz model biznesowy zaktada
minimalizacje kosztéw prowadzone] dziatalnosci za sprawg scentralizowanego biura, magazynu oraz
zespotu, ktdrego doswiadczenie w e-commerce uda sie z powodzeniem wykorzysta¢ przy nowych
projektach.

Jednym z najwazniejszych zadan, ktére stawiamy sobie na 2017 rok, jest odbudowa zaufania
dotychczasowych Akcjonariuszy w oparciu o nowy model biznesowy oraz znaczaca poprawa wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej.

JesteSmy przekonani, ze podejmowane przez nas decyzje przyczynia sie do poprawy kondycji Spotki i
zostang pozytywnie ocenione przez rynek kapitatowy.

Szanowni Akcjonariusze, pragniemy podziekowa¢ Wam za okazane zaufanie, w szczegélnosci dlatego,
ze jesteSmy na poczatku naszej $ciezki rozwoju. Z tego miejsca chcielibySmy réwniez podziekowac
zespotowi i wspotpracownikom za zaangazowanie w realizacje celow, do ktérych zmierzamy.

Z wyrazami szacunku,

tukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu

Marek Friedman, Wiceprezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Marza na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Inne dane finansowe

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

Bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma bilansowa

Kredyty, pozyczki, emisja papierow dtuznych
Kapitat wtasny

za okres 12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia

2016 2015 2016 2015
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur
18 290 - 4180 -
4307 - 984 -
(9 220) (96) (2 107) (23)
(9309) (338) (2128) (81)
(5075) (143) (1 160) (34)
1006 - 230 -
4610 170 1053 40
na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
576 32 130 7
27 639 3653 6 247 826
2594 - 586 -
19 841 3242 4 485 733

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 listopada 2016 roku podjeto uchwate o

emisji akcji serii D, ktére zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Topmall Sp. z 0.0. Od

tego momentu AdMassive Group S.A. jest 100% udziatowcem Topmall Sp. z 0.0., a sprawozdania obu

podmiotéw podlegajg konsolidacji. Dane prezentowane za rok 2015 sy danymi jednostkowymi

AdMassive Group S.A.

Spoétka AdMassive Group nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku, wykazane przychody

dotyczg obrotéw generowanych w dwdéch sklepach: merlin.pl oraz topmall.ua.

Strata na dziatalnosci operacyjnej oraz strata netto spowodowana jest wysokimi kosztami, jakie spétka

zalezna poniosta w zwigzku z ponownym uruchomieniem sprzedazy na merlin.pl.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce kursy:

e dla pozycji bilansowych — kurs NBP z dnia 30 grudnia 2016 roku — 1 EUR = 4,4240 PLN, oraz
kurs NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku—1 EUR =4,2615 PLN
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e dla pozycji rachunku zyskow i strat i przeptywow pienieznych — kurs wyliczony jako srednia
kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2016 i 2015 roku,
odpowiednio: 1 EUR =4,3757 PLN i 1 EUR = 4,1848 PLN

2. Komentarz Zarzadu AdMassive Group S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o
nietypowym charakterze, ktéore miaty wptyw na wynik Grupy Kapitatowej AdMassive Group
S.A. w IV kwartale 2016 roku

Do najwazniejszych zdarzen 2016 roku zdaniem Zarzadu nalezy objecie 100% udziatéw w Topmall Sp.
z 0.0., w wyniku czego Grupa Kapitatowa AdMassive Group S.A. wraz z przyjeciem nowej strategii
rozwoju ma szanse na wznowienie dziatalnosci operacyjnej oraz zbudowanie istotnej pozycji na
polskim rynku e-commerce.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom dotychczasowych Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 22 listopada 2016 roku podjeta zostata uchwata o emisji 10.000.000 akcji serii E.
Objecie akcji serii E nastgpi w drodze zaoferowania wytacznie akcjonariuszom AdMassive Group S.A,,
ktdrym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). W dniu 30 listopada 2016 roku Zarzagd Uchwatg
nr 5/11/2016 ustalit cene emisyjng na 0,50 zt (piecdziesiat groszy) za kazda akcje. Memorandum
Informacyjne, zawierajgce informacje o papierach wartosciowych i ich ofercie, zostato opublikowane
6 lutego 2017 roku.

Harmonogram oferty publicznej Akcji Serii E przedstawia sie nastepujgco:

Harmonogram Oferty

Ostatni dzien sesyjny, w ktéorym mozna byto naby¢ na rynku NewConnect,
13 grudnia 2016 roku | prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez GPW w Warszawie SA
Akcje Spotki z przystugujgcym Prawem Poboru do objecia Akcji Serii E.

15 grudnia 2016 roku | Dzien Prawa Poboru.

6 lutego 2017 roku Publikacja Memorandum Informacyjnego Spotki AdMassive Group S.A.

Rozpoczecie przyjmowanie zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow

7 lutego 2017 roku | by 4otk owych.

13 marca — 28 marca

Notowanie Jednostkowych Praw Poboru
2017 roku

Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow

31 marca 2017 Dodatkowych.

11 kwietnia 2017 Przydziat Akcji Oferowanych objetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz

roku w Zapisach Dodatkowych.

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny AdMassive Group S.A. — IV kwartat 2016
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Harmonogram Oferty

Przyjmowanie zapisdw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa
12-14 kwietnia 2017 | Poboru i w zapisach dodatkowych przez podmioty, ktdre odpowiedzg
na zaproszenie Zarzgdu Emitenta.

17 kwietnia 2017 Przydziat akcji podmiotom, ktére odpowiedzg na zaproszenie Zarzadu

roku Emitenta.

Uzyskane w ramach emisji Srodki, po optaceniu kosztéw oferty, ktdrych wysokos¢ szacowana jest przez
Spétke na nie wiecej niz 80 tys. PLN, zostang przeznaczone na realizacje strategii rozwoju, w
szczegblnosci dalsze umacnianie pozycji kluczowego gracza e-commerce w Polsce poprzez
wprowadzenie nowych kategorii w istniejgcych sklepach oraz uruchomienie ustugi Merlin Business
Services — portfolia ustug dla firm planujgcych rozpocza¢ badz rozwingé sprzedaz przez internet.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia

2016 2015 2016 2015
tys. zt tys. zt tys. eur tys. eur
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - - - -
Marza na sprzedazy - - - -
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (3 369) (96) (770) (23)
Zysk (strata) netto (3 401) (338) (777) (81)

Inne dane finansowe
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4610 (143) 1053 (34)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 4000 170 914 40
na dzien na dzien

Bilans 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 32 41 7

Suma bilansowa 22 389 3653 5061 826

Kredyty, pozyczki, emisja papierow dtuznych 2 145 - 485 -

Kapitat wiasny 19 841 3242 4485 733

AdMassive Group S.A. w 2016 roku nadal nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej. Poniesione koszty
dotyczyly dziatan majacych na celu zapewnienie ciggtosci funkcjonowania spotki zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Strata netto wynika z odpisu na naleznosci, jaki spotka dokonata na
koniec 2016 roku.

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny AdMassive Group S.A. — IV kwartat 2016
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4. Komentarz Zarzadu AdMassive Group S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wynik AdMassive Group S.A. w IV kwartale
2016 roku

Spoétka na dzien sporzadzenia raportu nie wznowita jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Zarzad swoje
dziatania skupit na analizie dotychczasowych przedsiewzie¢ w spdtce oraz wdrozeniu zmian majacych
na celu ponowne osigganie przychoddéw, m.in. poprzez zmiane gtéwnego profilu dziatalnosci — obecnie
jest nim sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet. Zdaniem
Zarzadu branza e-commerce jest jedng z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie gatezi gospodarki i
stanowi doskonaty punkt wyjscia dla wznowienia dziatalnosci Spoétki.

Strata na dziatalnosci operacyjnej wynika ze spisania naleznosci, jakie miato miejsce na koniec 2016
roku. Dziatanie zostato poprzedzone analizg rozrachunkéw. Podyktowane byto opinig biegtego, ktéry
zwrocit uwage poprzedniemu Zarzgdowi na przeterminowane naleznosci w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Jednym z narzedzi realizacji nowej strategii byta emisja obligacji. W dniu 1 grudnia 2016 roku zostat
dokonany przydziat obligacji serii A natomiast w dniu 2 grudnia 2016 roku zostaty wydane
obligatariuszom odcinki zbiorowe obligacji serii A. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do 8
podmiotéw, ktdrym Zarzad Emitenta zaoferowat nie wiecej 1.729 obligacji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 500 zt.

W ramach emisji zostaty ztozone 3 zapisy na tgczng ilo$¢ 1.705 obligacji o wartosci emisyjnej 384,06 zt
(trzysta osiemdziesiat cztery ztote oraz szesc groszy). taczna wartos¢ wyemitowanych obligacji wynosi
654.822,30 zt (sze$¢set piecdziesiat cztery tysigce osiemset dwadziescia dwa ztote i trzydziesci groszy).
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu tj. 1 grudnia 2017 roku, poprzez wypfate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej.

W dniu 22 grudnia 2016 roku, zostat dokonany przydziat obligacji serii C i zostaty wydane
obligatariuszom odcinki zbiorowe obligacji serii C. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do 7
podmiotéw, ktdrym Zarzad Emitenta zaoferowat nie wiecej 6.500 obligacji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 500 zt. W ramach emisji zostato ztozonych 5 zapisow na tgczng ilo$¢ 2.586 obligacji o
wartosci emisyjnej 384,06 zt (trzysta osiemdziesigt cztery ztote oraz szes¢ groszy). taczna wartosc
wyemitowanych obligacji wynosi 993.179,16 zt (dziewieéset dziewiecdziesigt trzy tysigce sto
siedemdziesigt dziewiec ztotych i szesnascie groszy). Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu
Wykupu tj. 22 grudnia 2017 roku, poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej
wartosci nominalnej.

Obligacje obu serii nie sg oprocentowane.

Warunki emisji obu serii przewidujg przedterminowy wykup zaréwno na zgdanie obligatariusza jak
rowniez na zgdanie Emitenta. Emitent jest uprawniony do zamiany Obligacji na akcje Emitenta.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu Obligacji oraz ztozenia Obligatariuszowi oferty
objecia akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji w liczbie obliczonej wedtug wzoru:

LA=wn/ce

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny AdMassive Group S.A. — IV kwartat 2016
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gdzie:

LA liczba akcji

wn warto$¢ nominalna obligacji

ce cena emisyjna akcji nowej emisji, nie mniejsza niz 0,50 zt (piecdziesigt groszy)

W przypadku ztozenia Obligatariuszowi oferty objecia akcji, Obligatariusz zobowigzany jest do ztozenia
oswiadczenia o przyjeciu tejze oferty oraz do dokonania wszelkich czynnosci prawnych lub faktycznych
koniecznych do skutecznego objecia wszystkich oferowanych mu przez Emitenta akcji. Jezeli w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia Obligatariuszowi oferty objecia akcji, Obligatariusz nie ztozy
oswiadczenia o przyjeciu tejze oferty objecia akcji, Obligatariusz zobowigzany jest do zaptaty
Emitentowi kary umowne w wysokosci rdwnej wartosci nominalnej Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza. Zaptata ceny emisyjnej akcji, zaoferowanych Obligatariuszowi, nastgpi poprzez
potrgcenie wierzytelnosci Emitenta z tytutu ceny emisyjnej akcji z wierzytelnos$cig Obligatariusza z
tytutu kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji posiadanych przez Obligatariusza. Celem emisji jest
pozyskanie sSrodkéw na dalszy rozwéj dziatalnosci Emitenta.

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji na dzien publikacji niniejszego dokumentu wyniosta
2.144.500 PLN.

Il. Sprawozdanie z dziatalnosci w IV kwartale 2016 roku
1. Podstawowe informacje o spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: AdMassive Group S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80
Internet: www.admassive.pl
e-mail: biuro@admassive.pl
KRS: 0000403289

REGON: 141697724

NIP: 107 001 37 12

Emitent poprzez nabycie 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Topmall sp. z 0.0. w listopadzie
2016 roku wszedt na rynek e-commerce. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzenie Grupg
Kapitatowg AdMassive Group, ktéra z dniem rejestracji zmian w statucie, dokonanych w dniu 22
listopada 2016 roku, otrzyma nazwe Merlin Group S.A. Gtéwnym aktywem Emitenta jest posiadanie
100 proc. udziatdéw w spétce zaleznej - Topmall za posrednictwem, ktdrej Emitent posiada dwa sklepy
internetowe tj. Merlin.pl oraz Topmall.ua

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny AdMassive Group S.A. — IV kwartat 2016
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merlin TOPMALL

Sklep internetowy Topmall.ua jest produktem dedykowanym na rynek Ukrainski, dziatajgcym w
modelu sprzedazy transgranicznej. Dostarcza klientom z Ukrainy niedostepne na ich krajowym rynku
lub bardzo drogie towary pochodzgce z Unii Europejskiej, tym samym Spétka umozliwia dostawcom z
Polski dotarcie do klientédw indywidualnych poza granicami kraju.

Dodatkowo od listopada 2015 roku spétka zalezna od Emitenta nabyta na okres 10 lat prawo do
korzystania z marki merlin.pl jak réwniez domeny internetowej merlin.pl. W wyniku powyziszego
Emitent za posrednictwem spotki zaleznej prowadzi jednej z najbardziej znanych sklepdéw
internetowych merlin.pl, ktorej poczatki dziatalnosci przypadajg na koniec lat 90. Marka merlin.pl jest
jedng z pierwszych marek, ktore wystgpity na polskim rynku e-commerce oraz jedng z
najpopularniejszych. W 2008 roku obroty sklepu internetowego dziatajgcego pod markg merlin.pl
przekroczyty 80 miliondw ztotych. Aktualnie merlin.pl realizuje kilkadziesigt tysiecy zamowien
miesiecznie a poziom sprzedazy systematycznie rosnie. Emitent za posrednictwem spotki zaleznej
Topmall sp. z 0.0. dzieki potgczeniu wiodacej na polskim rynku e-commerce marki merlin.pl oraz
wiasnego zaplecza magazynowego, umiejetnosci budowania relacji z klientami jak réwniez witasnej
platformy informatycznej, konsekwentnie buduje swojg przewage nad konkurencjg. Model biznesowy
Emitenta zaktada prowadzenie wszystkich operacji z centralnego biura w Warszawie, bez potrzeby
budowania w innych krajach przedstawicielstw, zatrudniania pracownikéw, ani posiadania
magazyndw, co minimalizuje koszty prowadzonej dziatalnosci. Za dostawe towaréw do klienta na
kazdym rynku odpowiadajg dedykowane firmy kurierskie.

1.2. Zarzad

tukasz Szczepanski, Prezes Zarzadu

Marek Friedman, Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku Pan tukasz Baranski ztozyt na rece Rady Nadzorczej rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki, o czym informowalismy w raporcie biezgcym EBI 15/2016.

Pan tukasz Szczepanski oraz Pan Marek Friedman zostali powotani uchwatg Rady Nadzorczej 20
pazdziernika 2016 roku na wspdlng kadencje, ktéra uptywa 18 pazdziernika 2021 roku. Stosowne
informacje znalazty sie w raporcie EBI 15/2016 oraz 18/2016.

1.3. Rada Nadzorcza

Adam Jarmicki, Przewodniczacy
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Marek Loose, Wiceprzewodniczgcy
Marcin Fryda
Rafat Juszczak
Sergii Kravets
Beata Monka

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 22 listopada 2016 roku na wspdlng kadencje, ktérej termin uptywa 21 listopada 2021 roku.

1.4. Akcjonariat

W dniu 22 listopada 2016 roku doszta do skutku emisja akcji imiennych serii D, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. Emisja zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. Stosowne wnioski o rejestracje zostaty ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego i

oczekujg na rozpatrzenie.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu przedstawia sie

nastepujaco:
Lp. | Seria akcji Liczba akcji (w szt.) Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach
(w proc.) (w proc.)
1. | A 1000 000 2,4% 4,5%
2. B 350 000 0,8% 0,8%
3. | C 110 000 0,3% 0,3%
4, D 40 000 000 96,5% 94,4%
Razem 41 460 000 100,0% 100,0%

Subskrypcja prywatna akcji serii D zakonczyta sie 22 listopada, o czym spdtka informowata w raporcie
biezgcym EBI 28/2016. Akcje zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci tgcznie 15.289
udziatéw spétki Topmall Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377830, o wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy,
o tacznej wartosci nominalnej 764.450 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Topmall sp. z 0.0.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5 proc. gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujaco:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji (w szt.) | Udziat w kapitale Udziat w gtosach
zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1. Datamill Investments Limited 23182 474 55,9% 56,6%

2. | Topmall AG 7 456 341 18,0% 17,6%

3. Marcin Fryda 6587 743 15,9% 15,5%

4. Pozostali 4233442 10,2% 10,3%

Razem 41 460 000 100,0% 100,0%
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2. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w IV kwartale 2016 roku oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
sprawozdania wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw ma osiggniete wyniki

Do najwazniejszych zdarzen w IV kwartale 2016 roku zdaniem Zarzadu nalezy objecie 100% udziatéw
w Topmall Sp. z 0.0., w wyniku czego Grupa Kapitatowa AdMassive Group S.A. wraz z przyjeciem nowej
strategii rozwoju ma szanse na wznowienie dziatalnosci operacyjnej oraz zbudowanie istotnej pozycji
na polskim rynku e-commerce.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom dotychczasowych Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 22 listopada 2016 roku podjeta zostata uchwata o emisji 10.000.000 akcji serii E.
Objecie akcji serii E nastgpi w drodze zaoferowania wytgcznie akcjonariuszom AdMassive Group S.A,,
ktdrym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). W dniu 30 listopada 2016 roku Zarzagd Uchwatg
nr 5/11/2016 ustalit cene emisyjng na 0,50 zt (pieédziesiagt groszy) za kazdg akcje. Memorandum
Informacyjne, zawierajgce informacje o papierach wartosciowych i ich ofercie, zostato opublikowane
6 lutego 2017 roku. Szczegdétowy harmonogram oferty zostat zamieszczony w punkcie 1.2.

W ramach realizacji przyjetych celdéw Zarzad podjat decyzje o emisji i przydziale obligacji imiennych, co
zostato opisane w punkcie 1.4. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu zobowigzania z tytutu emisji
obligacji wyniosty 2.144.500 PLN, co znalazto swoje odzwierciedlenie w odpowiedniej pozycji bilansu.

W dniu 4 listopada 2016 roku Topmall Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Emitenta, dokonat przydziatu
obligacji serii A12. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do nie wiecej niz 149 podmiotéw, ktérym
Zarzad Emitenta zaoferowat nie wiecej niz 350 obligacji imiennych serii A12 o wartosci nominalnej
1.000 zt.

W ramach emisji zostato ztozonych 7 zapisdw na faczng ilos¢ 350 obligacji o wartosci emisyjnej 1.000
7t (jeden tysigc ztotych). taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji wynosi 350.000 zt (trzysta
piecdziesiat tysiecy ztotych). Wykupione obligacje podlegajg umorzeniu. Obligatariuszom przystuguija
odsetki od warto$ci nominalnej w danym okresie odsetkowym. Ostatecznym dniem wykupu obligacji
jest 4 listopada 2017 roku.

W dniu 24 listopada 2016 roku Topmall sp. z 0.0., podmiot zalezny od Emitenta, dokonat przydziatu
obligacji serii B12. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do 7 podmiotdw, ktérym Zarzad Emitenta
zaoferowat nie wiecej niz 165 obligacji imiennych serii B12 o warto$ci nominalnej 1.000 zt. W ramach
emisji zostaty ztozone 3 zapisy na faczng ilos¢ 165 obligacji o wartosci emisyjnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych). taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji wynosi 165.000 zt (sto sze$édziesigt piec tysiecy
ztotych). Wykupione obligacje podlegajg umorzeniu. Obligatariuszom przystugujg odsetki od wartosci
nominalnej w danym okresie odsetkowym. Ostatecznym dniem wykupu obligacji jest 24 listopada 2017
roku.

W dniu 23 stycznia 2017 roku Topmall sp. z 0.0., podmiot zalezny od Emitenta, dokonat przydziatu
obligacji serii C12. Przedmiotowa emisji zostata skierowana do 7 podmiotéw, ktorym Zarzad Emitenta
zaoferowat nie wiecej niz 230 obligacji imiennych serii C12 o warto$ci nominalnej 1.000 zt. W ramach
emisji zostato ztozonych 5 zapiséw na faczng ilos¢ 230 obligacji o wartosci emisyjnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych). £gczna wartos¢ wyemitowanych obligacji wynosi 230.000 zt (dwieScie trzydziesci tysiecy
ztotych). Wykupione obligacje podlegajg umorzeniu. Obligatariuszom przystugujg odsetki od wartosci
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nominalnej w danym okresie odsetkowym. Ostatecznym dniem wykupu obligacji jest 23 stycznia 2018
roku.

taczna wartos¢ zobowigzan Topmall Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu wynosi
662.830,25 PLN.

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitent oraz Grupy Kapitatowej oraz harmonogramu
ich realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwos$ci realizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz.
5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
Nie dotyczy.

6. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzi:

Firma: Topmall Sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Udziat w kapitale: 100% udziatéw

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa
Tel: +48 22 262 62 80

Internet: www.topmall.pl

e-mail: office@topmall.pl

KRS: 0000377830

REGON: 142799272

NIP: 527264 77 06

Topmall jest polskg firma, ktéra od ponad czterech latz sukcesami zajmuje sie dziatalnoscig e-
commerce na rynku ukrainskim. Prowadzi tam, w modelu cross-border, jeden z popularnych sklepéw
internetowych — topmall.ua, dostarczajgc na rynek ukraiiski produkty z Unii Europejskiej.
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W Polsce Topmall od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umowg o dtugoterminowej
wspotpracy handlowej zawartg 27 listopada 2015 roku ze spdétkg Magus S.A.(dawniej Merlin.pl S.A.),
spotka Topmall wydzierzawita znak towarowy oraz domene internetowg merlin.pl.

Topmall sp. z 0.0. uzyskata na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku towarowego
merlin.pl, ale rowniez wszelkie prawa autorskich do utworow zwigzanych z markg merlin.pl oraz
pozostatych aktywdow w sposdb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaty one sprzeczne z
postanowieniami umowy, dodatkowo spdtka zalezna nabyta prawo do prowadzenia we wtasnym
imieniu i na wtasny rachunek osobiscie lub za posrednictwem oséb trzecich dziatajgcych w jego imieniu
wiasng sprzedaz internetowa.

Emitent w wyniku uzyskania prawa do korzystania z marki merlin.pl planuje w latach 2017-2018,
przeprowadzi¢ odbudowe pozycji sklepu internetowego dziatajgcego pod marka merlin.pl.

7. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych u Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

AdMassive Group S.A. zatrudnia 2 osoby w przeliczeniu na petne etaty, natomiast w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta zatrudnione sg tacznie 3 osoby w przeliczeniu na petne etaty.

Poza tym Emitent i spétka zalezna wspodtpracujg ze specjalistami w wybranych dziedzinach na
podstawie umoéw cywilnoprawnych bgdz uméw wspétpracy.
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Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku

1. Jednostkowy bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach powigzanych
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatkdéw

Inne naleznosci

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2016 31.12.2015
500 2 500
20000 000 -
20 000 500 2500
72630 3507 385
1512105 -
105 301 81460

18 603 16 476

- 9 966

182930 31700
496 499 3091

2 388 068 3650 078
22 388 568 3652578
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PASYWA 31.12.2016 31.12.2012
Kapitat zaktadowy 146 000 146 000
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej - -
Kapitat zapasowy 20 466 525 4 466 525
Kapitat z aktualizacji - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 4 000 000 -
Rdznice kursowe z przeliczenia (1370362) (1032319)
Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku

biezgcego (3 401 493) (338 043)
Kapitat wtasny tacznie 19 840 670 3242163

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz

leasingu finansowego - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - -

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 403 388 410332
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
emisji papierow dtuznych 2 144 500 -

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych - -

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 -
Rozliczenia miedzyokresowe - 83

2547 898 410 415
PASYWA RAZEM 22 388 568 3652578
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2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow
i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw

Zysk brutto ze sprzedaizy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty amortyzacji

Koszty zuzycia materiatéw i energii
Koszty ustug obcych

Koszty podatkéw i optat

Koszty wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

01.01.2016 01.01.2015 01.10.2016  01.10.2015
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
114 023 3314 114 023 (4 386)

(2 000) (2 000) (500) (500)
(108 977) (64 520) (54 083) (14 660)
(42 685) (21) (36 020) (21)
(22 000) - - -

- (18 038) - -

(3307 051) (14 931) (3307 051) (543)
(3 368 690) (96 197) (3 283 631) (20 111)
(32 803) (16 600) (16 300) (3 600)

(3 401 493) (112 797) (3 299 931) (23 711)
- (225 246) - (225 246)

(3 401 493) (338 043) (3 299 931) (248 957)
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3. Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, netto

Pozostate pozycje netto

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Srodki pieniezne wygenerowane w toku
dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy udziatéw

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki na aktywa finansowe

Wydatki na nabycie udziatéw w pozostatych
jednostkach

Sptata pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu kredytow i papieréw
dtuznych

(sptaty) / wptywy z tytutu kredytdw i pozyczek

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
(3 401 493) (338 043)
2000 2 000

(412 001) -
(534 093) 225 146
1896 682 (64 593)
2188134 32374
(260 772) (143 116)
(260 772) (143 116)
(1236 000) -
(1 236 000) -
1648 001 -
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Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Otrzymane/sptacone pozyczki

Zaptacone odsetki

Wyptacona dywidenda

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Zmiana stanu srodkow pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na koniec okresu

4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Kapitat wtasny na poczatek okresu po
korektach btedéw

Kapitat podstawowy na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
zwiekszenia

Kapitat zapasowy na koniec okresu
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu
zwiekszenia

Kapitat rezerwowy na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) netto

Kapitat wtasny na koniec okresu
Kapitat wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

- 170 000
1648 001 170 000
151 230 26 884
31700 4816

182 930 31700
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
3242163 3410206
3242163 3410206
146 000 146 000

4 466 525 4296 525
16 000 000 170 000
20 466 525 4 466 525
4,000 000 -
4,000 000 -
(1370 362) (1032 319)
(3 401 493) (338 043)
19 840 670 3242163
19 840 670 3242163
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V. Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku
1. Skonsolidowany bilans
Grupa Kapitalowa AdMassive Group S.A. powstata w IV kwartale 2016 roku, dlatego danymi

porownawczymi w sprawozdaniu skonsolidowanym s dane jednostkowe podmiotu
dominujgcego.

dane
jednostkowe
31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 27 196 -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 23 685 422 2500
Inwestycje w jednostkach powigzanych - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci - -
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
23712618 2500
Aktywa obrotowe
Zapasy 644 986 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 1125959 3507 385
Naleznosci z tytutu podatkdéw 521377 81460
Inne naleznosci 61244 16 476
Udzielone pozyczki 180 000 9 966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 576 464 31700
Rozliczenia miedzyokresowe 815984 3091
3926014 3 650 078
AKTYWA RAZEM 27 638 632 3652578
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PASYWA

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji

Pozostaty kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitat wtasny tacznie

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

31.12.2016 31.12.2015
146 000 146 000

29 806 534 4 466 525
4 000 000 ;
(4 802 444) (1032 319)
(9309 421) (338 043)
19 840 669 3242 163
5008 494 410332
2594 416 )
170 713 -

24 340 83

7 797 963 410 415
27 638 632 3652578
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty amortyzacji

Koszty zuzycia materiatow i energii
Koszty ustug obcych

Koszty podatkdw i opfat

Koszty wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

dane dane

jednostkowe jednostkowe
01.01.2016 01.01.2015 01.10.2016 01.10.2015
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
18 290 059 - 18 290 059 -
(13983 399) - (13983 399) -
4306 660 - 4306 660 -
182 636 3314 182 636 (4 386)
(230121) (2 000) (228 621) (500)
(101 942) - (101 942) -
(8 384 980) (64 520) (8330087) (14 660)
(57 204) (21) (50 539) (21)
(1331 886) - (1309 886) -
(56 993) (18 038) (56 993) -
(3 545 838) (14 931) (3545 838) (543)
(9 219 666) (96 197) (9 134 608) (20 111)
848 - 848 -
(90 603) (16 600) (74 099) (3 600)
(9309 421) (112 797) (9 207 859) (23 711)
- (225 246) - (225 246)
(9309 421) (338 043) (9 207 859) (248 957)
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

dane
jednostkowe
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (9309 421) (338 043)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 230121 2 000
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 37762 -
(zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1579 885) -
Odsetki, netto 1805 -
Pozostate pozycje netto 360 854 225 146
Zmiana stanu zapasow (644 986) -
Zmiana stanu naleznosci 1083 849 (64 593)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4744 806 32374
Srodki pieniezne wygenerowane w toku
dziatalnosci operacyjnej (5 075 094) (143 116)
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (5 075 094) (143 116)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej - -
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych 31569 -
Wptywy ze sprzedazy udziatéw - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych 744 738 -
Nabycie udziatow w jednostkach
stowarzyszonych - -
Wydatki na nabycie udziatéw w pozostatych
jednostkach - -
Sptata pozyczek udzielonych - -
Pozyczki udzielone 230 000 -
Odsetki otrzymane - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 1006 308 -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu kredytow i papieréw dtuznych 4318982 -

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny AdMassive Group S.A. — IV kwartat 2016
22



. (]
adji!massive

(sptaty) / wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Otrzymane/sptacone pozyczki

Zaptacone odsetki

Wyptacona dywidenda

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Zmiana stanu srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych netto

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na koniec okresu

4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zakladowym

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach btedow

Kapitat podstawowy na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
zwiekszenia

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat rezerwowy na poczatek okresu
zwiekszenia

Kapitat rezerwowy na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (stata) netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku

50 000 -
240 000 -
745 -
- 170 000
4609 728 170 000
3823 -
540 941 26 884
31700 4816
576 464 31700
dane
jednostkowe

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

3242163 3410 206

3242163 3410 206

146 000 146 000

4 466 525 4296 525

25340010 170 000

29 806 534 4466 525

4000 000 -

4 000 000 -

(4 802 444) (1032319)

(9309 421) (338 043)

19 840 669 3242163

19 840 669 3242 163
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V. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogdlne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

e stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposob ciggty;

e zatozenie, ze Emitent bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodow i kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostato
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspotmiernosci przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow;

e zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywéw i pasywow badz przychoddw z wyjatkiem
przypadkéw przewidzianych dla prezentacji niektdrych danych, np. réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawienia w sprawozdaniu finansowych sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomiczni a nie tylko formg prawna.

Zasady rachunkowosci, ktdre zostaty omdwione ponizej stosuje sie w sposéb ciggty dla catego okresu
sprawozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci, bez wzgledu na date
podjecia decyzji o zmianie, wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie zmienita zasad rachunkowosci.
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