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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej URSUS S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego
URSUS S.A. z siedziba w Lublinie, przy ul. Frezeréw 7, na ktore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,

sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad i Rada Nadzorcza
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Ursus S.A. w grudniu 2015 roku nabyta od jednostki dominujacej Pol - Mot Holding S.A. 3 978 000 akcji
spotki Bioenergia Invest S.A. za taczna cene 14 565 tys. zt. Posiadane akcje ujete zostaty w ksiegach
rachunkowych i wykazane w skroconym s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
w tacznej kwocie 21634 tys. zt (akcje w wartosci 7 069 tys. zt pochodzity naby¢ dokonanych
w poprzednich latach).

Jak opisano w nocie nr 2 do skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego, w marcu 2016 roku
Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci posiadanych udziatéw oraz poinformowata o przyjetych
zatozeniach, z ktérych wynika, m.in. Zze Bioenergia Invest S.A. jest w trakcie zmiany modelu
biznesowego, profilu dziatalnosci i pozyskiwania nowych partnerow biznesowych.

Przyjete zatozenia w stosunku do przysztej rentownosci zaleza od przysztych zdarzen. Wobec braku
mozliwosci porownania nowych zatozen z danymi historycznymi nie jesteSmy w stanie na obecnym
etapie zmian w spotce oceni¢ realnosci wyceny akcji Bioenergia Invest S.A. ujetych w skroconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym Ursus S.A.

Na przetomie roku 2015 oraz 2016 Spotka realizowata dostawy w ramach kontraktu eksportowego.
Kontrakt powotywat sie na warunki dostawy DAT - Incoterms 2010, zgodnie z ktorymi dostawe uwaza
sie za wykonang w momencie przekazania towaru kupujacemu, ktére nastepuje w porcie
przeznaczenia. Do czasu przekazania towaru kupujacemu ryzyko jego utraty lub uszkodzenia ciazyto
na sprzedajacym.

Zgodnie z przedstawionym nam dokumentami czes$¢ towaréw na dzien 31 grudnia 2015 pozostawata w
gestii armatora, a dostawa do portu przeznaczenia nastapita w 2016 roku.

Naszym zdaniem przekazanie towaru armatorowi zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 18 Przychody nie uprawniato Spétki do rozpoznania przychodu w 2015 roku. W wyniku
nieprawidtowego, w naszej opinii, ujecia sprzedazy w ksiegach 2015 roku wykazane przez Spotke
przychody i odpowiadajace im koszty wytworzenia powinny zosta¢ ujete w 2016 roku. Dlatego w naszej
ocenie przychody i odpowiadajace im koszty wytworzenia powinny by¢ wyzsze odpowiednio
0 69 542 tys. zt i 39 171 tys. zt.

Zarzad zlecit wykonanie analizy kancelarii prawnej w zakresie warunkow handlowych opisanego
powyzej kontraktu. Z opinii prawnej wynika, iz warunki Incoterms 2010, w tym klauzula DAT, ustalaja
moment przeniesienia ryzyka zwigzane ze zniszczeniem badz utrata. Zgodnie z opinia prawna
uprawnione jest przyjecie, ze wykonanie umowy nastgpito w dacie przejecia ich do zatadunku przez
armatora.
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Z wyjatkiem opisanej powyzej wyceny akcji Bioenergii Invest S.A. oraz opisanego rozpoznania
przychodu i zysku na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Poznan, 31 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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