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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej United S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego United S.A. (,,Spotka”), ktére zawiera
bilans na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”) sporzadzonego w formie elektronicznej w pliku o nazwie: UDT_JEDN.xml,
ktére podpisat kwalifikowanym podpisem elektronicznym w dniu 20.03.2020 jako sporzadzajgcy Pan Piotr
Janaszkiewicz i Kierownik jednostki Pan Jan Karaszewski.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkdw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem
zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dziert 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Spoétka w aktywach bilansu, w pozycji krétkoterminowe aktywa finansowe wykazata m.in. udziaty w
spotce zaleznej Bioerg S.A. z siedzibg w Warszawie, w kwocie 11.851 tys. zt. co stanowi 53% sumy bilansowej
badanego sprawozdania finansowego. Gtéwne aktywa spoftki Bioerg S.A. stanowigce ponad 78% catosci jej
aktywodw, to udziaty w spétce Beta Bio Technology Sp. z 0.0. W opinii z badania sprawozdania finansowego
Bioerg S.A. na dzierh 31.12.2019 r. biegty wyrazit zastrzezenie co do ich wartosci. Wobec tego stwierdzamy
iz istnieje niepewnos¢, co tego ze sprawozdanie finansowe Spotki United S.A. przedstawia realng wartosc
opisanych powyzej aktywow.

W pkt. | sprawozdania z dziatalnosci zarzadu ,,Podstawowe informacje o United S.A”, jednostka wykazata
jako podmiot zalezny na dziern 31.12.2019 r. od emitenta (100% posiadanych udziatow) udziaty spotki
United D.A.G. (SL) z siedzibg w Sierra Leone, co do ktérych spoétka nie posiada danych na dzien bilansowy.
Nie przedstawiono do badania dokumentow dotyczacych tej spétki a ksiegi spotki na dzien bilansowy nie
prezentujg zadnego salda tego aktywa. Wobec powyzszego nie jesteSmy w stanie oszacowacé wptywu na
sprawozdanie finansowe ewentualnego jego ujawnienia.”
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Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej

jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do

ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa

o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2019 r, poz. 1421 z pdézn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi

standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze stosownie do zapiséw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 ustawy o rachunkowosci Spdtka
stosuje odmienng prezentacje przychoddéw i kosztéw zwianych z obrotem papierami wartosciowymi w
stosunku do wymogdéw ustawy o rachunkowosci. Przychody z obrotu instrumentami finansowymi
(inwestycjami krotko i dtugo terminowymi) prezentuje sie w czeSci rachunku zyskéw i strat oznaczonych
literg A. Wprowadzono dodatkowy punkt oznaczony cyfrg rzymska V zatytutowany ,Przychody ze sprzedazy
instrumentow finansowych”. Korespondujgcy z nimi koszt prezentuje sie w pozycji B rachunku zyskéw i
strat i oznaczonej cyfrg rzymskg IX. zatytutowanej ,Koszt zwigzany ze sprzedazg instrumentéw
finansowych”.

Transakcje papierami wartosciowymi nie sg prezentowane w czesci G i H rachunku zyskow i strat.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Dodatkowo w stosunku do
spraw przedstawionych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem, nastepujgce sprawy zostaty przez nas
ocenione jako kluczowe sprawy badania. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

sprawa badania

Wycenaakcjiw W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje akcje i udzialy w jednostkach
jednostkach powigzanych w kwocie 21 021 tys. zt, co stanowito 94,7% wartosci aktywdéw wg
powigzanych stanu na 31 grudnia 2019 roku. Zagadnienie zostato uznane za ryzyko istotnego

znieksztatcenia z uwagi na wysoki udziat akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
w aktywach oraz znaczny wptyw o0sadow kierownictwa na ujawnione w
sprawozdaniu finansowym wartosci aktywow.

W odpowiedzi na ryzyko istotnego znieksztatcenia przeprowadzilismy miedzy
innymi nastepujgce procedury badania:
- analiza powigzan kapitatowych,
- potwierdzenie prawa do posiadanych udziatéw i akgji,
- dokonalismy oceny wynikéw finansowych generowanych przez spotki
zalezne,
- dokonalismy oceny adekwatnosci i racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
Spdétki metod i zatozen do oceny wartosci inwestycji, w tym ich realnosci,
- dokonalismy oceny koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci
udziatow i akcji.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe]
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag,
ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuac;i
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacd
w znaczaca watpliwosé zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spdétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposoéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.



Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,

ktére mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oSwiadczeniem o stosowaniu ftadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy United i Spétki United S.A. za 2019 rok, zgodnie z art. 55 ust.
2a Ustawy o rachunkowosci, zostato sporzgdzone tgcznie.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i
czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania oraz wydania opinii, czy Spdtka w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport

Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spodtka zawarta informacje
okreslone w uchwale Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”
Informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg w istotnym zakresie zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i requlacji

Informacja o niedopetnieniu przez Spdétke obowigzkdw okreslonych w art. 69 Ustawy o rachunkowosci

Do dnia zakonczenia badania Spdtka nie dopetnita wynikajgcego z art. 69 Ustawy o rachunkowosci,
obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Barbara Konopacka.

Dziatajgcy w imieniu iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Leszno 8 lok. 62 wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3828, w imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe

Barbara Konopacka
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