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. INFORMACIE PODSTAWOWE
Nazwa spotki: AERFINANCE SE (dawniej Aerfinance PLC)

Adres siedziby: SWIERADOWSKA 44 A,
02-662 WARSZAWA, POLSKA

Numer KRS: 0000568547
NIP: 5223034398
Kapitat zaktadowy: 547 743,54 EUR

Spdtka AerFinance SE zostata zatozona jako spotka prawa angielskiego w formie LTD (Limited)
W maju 2007 roku jako wehikut inwestycyjny do realizacji projektéw w obszarze lotnictwa
cywilnego. W sierpniu 2007 roku spétka zostata przeksztatcona w spétke typu PLC (Public
Limited Company). Kilka miesiecy poiniej spotka zatwierdzita swoj pierwszy prospekt
emisyjny przed brytyjskim nadzorem finansowym (Financial Service Activity), a nastepnie
w styczniu 2008 roku spétka zadebiutowata na niemieckim parkiecie, gdzie pozostawata
notowana do grudnia 2010 roku. W marcu 2011 roku Aerfinance SE ponownie uzyskata
zatwierdzenie Il prospektu emisyjnego przed FSA, a po przeprowadzeniu oferty publicznej,
w kwietniu 2011, Aerfinance SE zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie na rynku New Connect, gdzie pozostaje notowany do dzi¢. W czerwcu 2014 roku
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzjg o przeksztatceniu formy prawnej spotki
na Spotke Europejsky (SE). Natomiast w lipcu 2015 roku nastapito przeniesienie siedziby
spétki do Polski i uzyskanie wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Organem zarzadzajacym Aerfinance SE jest Rada Administrujgca w sktadzie:

1. Bartfomiej Herodecki — Prezes Rady Administrujacej / Dyrektor Wykonawczy

2. Dariusz llski - Cztonek Rady Administrujgcej

3. Rafat Tomkowicz - Cztonek Rady Administrujacej

4. Maciej Wawrzyniak - Cztonek Rady Administrujacej

5. Malgorzata Sokét - liska ~ Cztonek Rady Administrujgcej

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 547 743,54 EUR i dzieli sie na 9 129 059 akcji zwyktych

na okaziciela serii A o wartogci nominalnej 0,06 EUR kazda.
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Na dziert 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢
Udziat
Akcjonariusz llosé akgji nominalna &
akcji (PLN)
Monaco Invest sp. z 0. o. 2425476 599 307,68 26,56 %
Dariusz llski 1088 646 269 192,04 11,93 %
Marek Gajewski, Barbara Lech -
881 458 217 971,09 9,66%
Gajewska
Stanistaw tukawski, Barbara tukawska 611159 150 955,13 6,69%
Wisent Investment & Finance Ltd 1088 646 269 192,04 11,93 %
Pozostali 3033674 749 811,53 33,23 %
RAZEM 9129059 2256 429,51 100 %

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty

akcjonariatu, ktéra na dzien dzisiejszy wyglada nastepujaco:

miejsce zmiany w strukturze

Wartosé estat
Akcjonariusz Hos¢ akcji nominalna ”

akcji (PLN)
Monaco Invest sp. z 0. o. 2872576 710 098,37 31,47 %
Dariusz llski 1088 646 269 192,04 11,93 %
Marek Gajewski, Barbara Lech - 912 977 225 642,95 10,00 %
Gajewska
Stanistaw tukawski, Barbara tukawska 611 159 150 955,13 6,69%
Pozostali 3643701 900 541,02 39,91 %

RAZEM 9129059 2 256 429,51 100 %

Przy czym 1 399 998 akcji, naleigcych do Monaco Invest sp. z 0.0, stanowig akcje
niezdematerializowane (w formie certyfikatu) stanowiace 15,34% kapitatu spétki

I uprawniajace do 15,34% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Il INFORMACIE ODNOSNIE SYTUACII FINANSOWEJ AERFINANCE SE

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowoéci

Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosc Jjednostki Aerfinance SE, jakie nastqpity
w roku obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W 2015 roku Spétka przeniosta siedzibe z Wielkiej Brytanii do Polski i uzyskata wpis
w Krajowym Rejestrze Sadowym, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy. W zwigzku z tym Spoétka podlega polskiemu ustawodawstwu,
przede wszystkim w zakresie przepiséw o rachunkowosci.

W minionym roku doszto do kolejnych wyjsé kapitatowych. Spotka zaleina Aerfinance
Ventures sp. z 0.0. zbyta 7500 udziatéw spétki Cleanprofit sp. z 0.0. w celu ich umorzenia,
w wyniku czego spotka Cleanprofit sp. z 0.0. stata sie diuznikiem spétki Aerfinance
Ventures sp. 2 0.0.. Natomiast w sierpniu 2015 spétka Aerfinance Ventures sp. z 0.0. zbyta
pakiet akcji w kapitale zakladowym Sfery Finanséw S.A., z ktérego uzyskane srodki
zostaty przeznaczone w trzydziestu procentach na pokrycie kosztéw prowadzenia
inkubatora przedsigbiorczoéci, a pozostate siedemdziesigt procent na kolejne wejécia
kapitatowe. W listopadzie 2015 spotka Aerfinance Ventures sp. z 0.0. podpisata umowe
sprzedazy kolejnego pakietu akcji spotki Sfera Finanséw S.A.. Kupujacy otrzymat termin
6 miesigcy na uregulowanie ceny nabycia. Po realizacji transakcji Aerfinance Ventures sp.
Z 0.0. posiada 19% akcji w kapitale zaktadowym oraz praw glosu na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy spétki Sfera Finansow S.A..

Przewidywany rozwdj Spditki Aerfinance SE oraz spétek zaleinych,

Rada Administrujgca realizuje strategie ciggtego rozwoju Spétki Aerfinance SE poprzez
wspieranie przedsiewzigé, w ktérych posiada udzialy, oraz poszukiwanie nowych
projektéw inwestycyjnych. Spétka Aerfinance SE skupia sie na zapewnieniu swoim
spotkom portfelowym doradztwa w obszarze budowania planéw rozwoju, zdobywania
finansowania, a takie tworzenia udogodnieri w zakresie organizacyjnym i
administracyjnym funkcjonowania przedsiebiorstwa.

W ramach spétki zaleinej Akceleratora Biznesu sp. z 0.0. kontynuowany bedzie projekt
The Herbs, polegajacy na sprzedaiy zywnosci funkcjonalnej pod marka wiasng. Gtéwnym
zatozeniem planu rozwoju tego przedsiqwzigcia jest zdobywanie kolejnych rynkéw
zagranicznych i zwigkszanie wolumenu sprzedazy w krajach, w ktérych spétka posiada
jui klientéw. Zespot odpowiedzialny za przedsiewziecie bedzie uczestniczyé w targach
oraz eventach wspierajgcych handel miedzynarodowy w branzy spozywczej. Zamierza sie
zbudowac wolumen sprzedazy na rynku brytyjskim oraz irlandzkim. Dotychczasowe
dziatania pozwalaja stwierdzié, ze odbiorcy w tych krajach sg zainteresowani Zywnoscig
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funkcjonalng marki The Herbs. W 2016 roku rozpocznie sie takie faza pozyskiwania
odbiorcéw na polskim rynku. Kadra zarzadzajaca spétkq widzi duiy potencjat wérad
klientéw detalicznych w Polsce. Analiza popytu oraz optacalnosci sprzedazy produktow
The Herbs polskim konsumentom przemawia za rozpoczeciem dziatarn handlowych
réwniez w Polsce. Rozszerzenie skali sprzedaiy wigze sie z powiekszeniem dziatu
handlowego spétki. Celem zarzadu jest zwigkszenie wartosci przychodéw ze sprzedaiy
w odniesieniu do roku poprzedniego.

Spotka Rumianek 24 sp. z o.o0. rozpocznie w 2016 roku sprzedaz hurtowa produktéw
zielarskich pod marka Rumianek 24 wéréd punktow detalicznych. W pierwszej kolejnosci
dziatania handlowe zostang podjete w rejonie potudniowo — wschodniej Polski.
Szacuje sie, ze popyt w tym regionie przewyzsza podaz, dlatego zarzad spodziewa sie
zadowalajgcych wynikéw sprzedazowych. W maju 2015 roku zarzad podjat decyzje
o zamknieciu punktu sprzedazy w Kedzierzynie Koilu, z uwagi na rosnace koszty,
przewyiszajagce przychody z tej dziatalnogci. W dalszym ciggu rozwijana bedzie
dziatalro$¢ wiasnego sklepu zielarskiego pod marka Rumianek 24 w Nowym Saczu.
Dotychczas prowadzony punkt sprzedazy detalicznej osiagnat rentownos¢, dlatego jego
dziatalno$¢ bedzie kontynuowana. Niemniej w 2016 roku spétka skupi swoje dziatania
na rozwoju sprzedazy hurtowej produktéw pod wthasnym brandem.

Aerfinance Ventures sp. z 0.0. w dalszym ciagu bedzie prowadzifo dziatalno$¢ inkubatora
przedsigbiorczodci, skupiajac sie na poszukiwaniach nowych projektéw inwestycyjnych
oraz finalizujac kolejne wyjécia kapitatowe, dzieki czemu inkubator pozyskuje $rodki
na inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia.

Obecnie Aerfinance SE posiada udziaty w trzech podmiotach, ktérych plany obejmujg
dziatanie na rynku myjni samochodowych. Zgodnie z zamierzeniami kadry zarzadzajgce;j
przewidziana jest konsolidacja tych spéfek, co pozwoli na stworzenie jednego
przedsigbiorstwa, zdolnego do konkurowania z innymi spotkami w tej branzy. Taki krok
jest w petni uzasadniony przed wszystkim ze wzgledu na ograniczenie kosztéw
dziatalnosci oraz utatwienie funkcjonowania w aspekcie organizacyjnym. Dodatkowo
strategia rozwoju dziatalnosci w tej branzy obejmuje nabycie udziatéw przedsiebiorstwa
funkcjonujacego juz na rynku myjni samochodowych i posiadajacego grono odbiorcéw
oraz rozpoznawalng na rynku marke. Dzieki temu potencjat podmiotu, powstatego po
konsolidacji zostanie wzmocniony.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badari i rozwoju.

Spotka nie prowadzi dziatart w zakresie B+R, zatem nalezy stwierdzi¢, ie ani Aerfinance
SE ani zadna ze spdtek portfelowych nie posiada osiggniec w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacjo finansowa Spotki.
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Spotka Aerfinance SE odniosta, zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat za okres od 1 stycznia
2015r. do 31 grudnia 2015 r., strate netto 20 926,13 ztotych. W odniesieniu do roku 2014
strata ulegta zmniejszeniu, co nalezy interpretowaé jako poprawe sytuacji finansowe;j.
Spotka odnotowata brak przychoddéw ze sprzedaiy, niemniej uzyskata 43 285,32 zfote
ztytutu przychodéw finansowych. W odniesieniu do charakteru prowadzonej
dziatalnosci taka sytuacja nie budzi obaw kadry zarzadzajace;.

Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 r. po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje
sume 3 167 276,03 ztotych.

W ocenie Rady Administrujgcej aktualna kondycja finansowa Spaétki Aerfinance SE jest
zadowalajgca i nie przewiduje sie jej pogorszenia. Zgodnie ze strategia rozwoju
przedsiebiorstwa Rada dazy do uzyskania zysku w trwajacym roku obrotowym.

Informacje o nabyciu akcji witasnych.

W roku 2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie nabywata
akcji wtasnych.

Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadéw).

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeplywow sSrodkow pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, fgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcli, dla ktdrych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczer

W kategorii instrumentow finansowych Spoétki Aerfinance SE nalezy wymienié¢ pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne w wysokosci 608 632,29 ztotych, $rodki pieniezne w kwocie
735,08 ztotych oraz pozostate zobowigzania finansowe w wysokosci 64 358,33 zlote.
Zawarte umowy pozyczek charakteryzujg sig statg stopg procentowa. Naleiy nadmienic,
e na dzien 31 grudnia 2015 roku, zadne z instrumentdw finansowych nie miato terminu
wykupu przypadajgcego wczesniej niz termin okreslony w umowie. Odnosnie ryzyka
kredytowego zwigzanego z opisanymi aktywami finansowymi w ocenie Rady
Administrujacej nie wystepowata znaczaca koncentracja. Zgodnie z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym maksymalne narazenie Spotki na ryzyko
kredytowe odpowiada wartosci bilansowej aktywéw w kwocie 609 367,37 ztatych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym spétka prowadzi monitoring regulowania
naleznosci przez pozyczkobiorcéw, ktérymi sa podmioty powigzane. Zatem Spétka ma
wplyw na ich strategie dziatania i sytuacje finansowa. Na potrzeby monitoringu zostaty
sporzgdzone harmonogramy sptat zadtuzenia, ktérych realizacja bedzie egzekwowana
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przez Aerfinance SE. Jednoczesnie Spotka dazy do uregulowania wiasnych zobowigzan
w wyznaczonych umowami terminach.

Zatrudnienie

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spétka nie zatrudniafa
pracownikéw. Cztonkowie Rady Administrujacej nie otrzymywali wynagrodzenia
w okresie, ktdry obejmuje sprawozdanie.

2. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym

Podstawowe dane na dzief 31 grudnia 2015 roku

Przychody 0,00 PLN
Zobowigzania 64 358,33 PLN
Naleznosci 18 368,29 PLN

Zgodnie z bilansem na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata aktywa o tacznej
wartosci 3 167 276,03 ztotych. W tym aktywa trwate w postaci udziatéw w spétkach
portfelowych wynosza 2519 023,24 ztote. Na wartoéé aktywow trwalych znaczaco
wplywa kwota poizyczek udzielonych czterem spétkom powigzanym w wysokosci
608 632,29 ztotych. Ponizej znajduje sie wykaz spétek, w ktérych Aerfinance SE posiada
udziaty oraz prawa glosu.

Wykaz spétek stowarzyszonych i zaleinych

| posiadanych
 udziatéw | R
Akcelerator Biznesu sp. z 0.0. 76,7 % 547 090,49 PLN
Rumianek 24 sp. z 0.0. 76,7 % 1332,66 PLN
Aerfinance Ventures sp. z 0.0. 67,0% 33 799,30 PLN
Avio 21 sp. z 0.0. 78,8 % 699 525,66 PLN
Termfloor sp. z o.0. 78,8 % 723 863,13 PLN
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Mata Infrastruktura 66,2 % 511 854,01 PLN
Energetyczna sp. z 0.0.

Smart Wash sp. z 0.0. 33,5% 1 557,99 PLN

Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 r. po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 3 167 276,03 ztotych. Zgodnie z rachunkiem zyskéw i strat za okres od 01 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spétka odniosta strate netto 20 926,13 ztotych. W 2015
roku nastapito zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 20 926,13 ztotych.

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2015 r, do 31 grudnia 2015 r,
wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienigeinych netto o kwote 15 134,70 ztotych.

Podstawowe wskaZniki odzwierciedlajace rentownosé przedsigbiorstwa (tj. ROA, ROE,
ROS) wykazujg warto$¢ ujemng z uwagi na uzyskanie przez Spétke straty za 2015 rok.
Jednak nalezy wzigé pod uwage specyfike dziatalnosci Spétki. Strategia rozwoju zaktada
oparcie wartosci przedsiebiorstwa na posiadanych aktywach oraz dziatalnoéci
operacyjnej spotek portfelowych. Zatem w przypadku Aerfinance SE wskazniki
oceniajgce rentownos¢ nie przestawiajg w pefni kondycji finansowej Spétki.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozeri, zwigzane z dziatalnoécia Spétki Aerfinance SE

Kazdy podmiot dziatajagcy na rynku jest narazony na negatywny wplyw czynnikéw
zewngtrznych. Aerfinance SE doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyko
pogorszenia sig sytuacji finansowej Spotki. W tym celu prowadzi sie kontrole wydatkéw
ponoszonych w spétkach portfelowych, w oparciu o budzety roczne. Monitoringiem
objeta jest réwniei kwestia sptaty naleznosci przed kontrahentéw spétek oraz poziom
zadtuzenia wobec dostawcéw i partneréw. Sprowadza sie to do poprawnej oceny
poziomu zasobdw srodkéw pienigznych w oparciu o plany przeptywéw érodkéw
pienigznych, dzigki czemu Aerfinance SE zapobiega utracie ptynnosci finansowej.

1) Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej oraz wystgpienia nieprzewidzianych
czynnikéw zewnetrznych majgcych negatywny wplyw na dziatalnogé Spotki dotyczy
wszystkich podmiotéw. Ostabienie sytuacji finansowej klientéw koricowych spotek
portfelowych moie wptyngé na spadek popytu, a co sie z tym wigze obnizenie
wynikow finansowych. Biorgc pod uwage, iz gtéwnym elementem aktywow
Aerfinance SE sq udziaty spotek portfelowych, w efekcie ponoszenia ciggtych strat
wycena posiadanych udziatow réwniei ulegataby zmniejszeniu. Zdywersyfikowana
dziafalnos¢ inwestycyjna, przez co rozumie sie angazowanie kapitatu na rdznych,
niepowigzanych migdzy soba rynkach, zmniejsza to ryzyko. Dzieki temu w przypadku
pogorszenia koniunktury na jednym z obstugiwanych rynku, Spétka moze liczy¢ na
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wplywy z pozostatych dziatalnosci. Zatamanie we wszystkich branzach w tym samym
czasie jest bardzo mato prawdopodobne.

2) Ryzyko zwigzane z utrata plynnoéci finansowej w przypadku wehikutu
inwestycyjnego takiego jak Aerfinance SE jest znaczne. Wiaze sie to z charakterem
prowadzonej dziatalnosci. Inwestor angaiuje duig czeéé swojego kapitatu
W poszczeg6lne, innowacyjne przedsiewziecia. Czesto sa to projekty na bardzo
wczesnym etapie rozwoju. Czas, potrzebny do rozpoczecia czerpania korzysci
finansowych z takiej dziatalnosci, moze okaza¢ sie diuiszy niz poczatkowo
szacowano. Dlatego istnieje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej. Niemnigj
w przypadku Aerfinance SE Spétka posiada udziaty w podmiotach od lat istniejacych
na rynku, a wraz z uptywajacym czasem prowadzenia dziatalnodci, ryzyko osiggania
strat maleje. Dodatkowo kaida ze spétek portfelowych dba o bezpieczeristwo
zawieranych transakcji. W przypadku transakcji zawieranych w ramach projektu The
Herbst spétka korzysta z ustug specjalistycznych w zakresie sprawdzenia kontrahenta
oraz ubezpieczenia naleinosci. Aerfinance SE jako inwestor monitoruje sytuacje
finansowa podmiotéw, w ktérych posiada udzialy. Jeieli pojawia sie ryzyko utraty
ptynnosci Spétka ma mozliwoéé interwencji w dziatalnog¢ zaleznego podmiotu. Dzieki
czemu w ocenie Rady Administrujacej zagrozenie traci na istotnosci.

3) Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji wéréd inwestoréw zyskuje na znaczeniu,
ze wzgledu na naptyw srodkéw publicznych do sektora venture capital/private
equity. W perspektywie 2014 — 2020 zaréwno Unia Europejska jak i rzad
przygotowaly duze nakfady na rozwdj dziatalnoéci inwestycyjnej w Polsce.
Dotychczas dziatajace podmioty réwniez na bazie zdobytego doéwiadczenia
napotykajg mniejsze trudnosci w pozyskiwaniu funduszy. Moina ocenic, iz dostep
do kapitatu zwieksza sie, co wptywa korzystnie na rozwoj polskiej gospodarki.
Niemniej z punktu widzenia Aerfinance SE pozyskanie atrakcyjnych przedsigwzied
inwestycyjnych moze byé utrudnione. Projekty o duzym potencjalnie wzrostu beda
mialy silniejszg pozycje w trakcie negocjacji warunkéw inwestycji, przez co
uzgodnienie korzystnych dla inwestora zapisow umowy inwestycyjnej bedzie
utrudnione. Atutem Aerfinance SE jest wieloletnie doéwiadczenie w zakresie
dziatalnosci venture oraz kompetencje, ktére zapewnig potencjalnym projektom
inwestycyjnym wsparcie w procesie wzrostu. Z drugiej strony fatwy dostep
do kapitatu wptynie pozytywnie na przeprowadzanie dezinwestycje przez Spotke
i pozyskiwanie funduszy na dalszg dziatalnos¢.

4) Ryzyko zwiqzane z utrata zainwestowanego kapitalu w naturalny sposéb
wpisuje sig w dziatalno$¢ Aerfinance SE. Podmioty nalezace do portfela Aerfinance
SE na dzieri dzisiejszy rozwijaja sie na tyle dobrze, e nie nalezy spodziewac sie utraty
zainwestowanego w nie kapitatu. Jednak ryzyko jest realne, zwiaszcza przy
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angazowaniu sig w nowe przedsigwzigcia. W celu zniwelowania zagrozenia
poniesienia straty w wyniku inwestycji, kazda decyzja o zaangazowaniu kapitatu
poprzedzona jest odpowiednio wnikliwg analiza projektu pod katem zasadnosci
ekonomicznej przedsigwzigcia oraz mozliwosci osiggniecia wysokiej stopy zwrotu.
Osoby decyzyjne zgodnie ze swojg wiedza wybierajg takie projekty, ktore
charakteryzuja sie odpowiednim potencjatem wzrostu. Nie bez znaczenia jest
réwniez wpisanie si¢ w strategie dziatania Spétki oraz synergia z pozostatymi
spotkami portfelowymi. Dzigki temu dazy sie do zmniejszenia ryzyka niepowodzenia
inwestycji.

4. Wskazanie postepowari toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczylo sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowanie
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Aerfinance SE lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Aerfinance SE.
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il Odwiadczenie Rady Administrujgcej o sporzgdzeniu sprawozdania finansowego

Rada Administrujaca Aerfinance SE oswiadcza, 7e wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sparzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiazujgcymi Aerfinance SE oraz e odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowa Spoétki Aerfinance SF oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dzialalnodci Spotki Aerfinance SE zawiera prawdziwy obraz Spotki
Aerfinance SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

V. Oswiadczenie Rady Administrujace] o podmiocie dokonujgcym badania sprawozdania
finansowego

Rada Administrujaca Aerfinance SE oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dn. 2 czerwea 2016 r. //

—
Bartfémiej Herodecki
Prgzes Rady Administrujgcej
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