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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ REDAN SA

w tys. zt w tys. EUR
2a okres | pétrocze 2018 | pétrocze 2017 | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
01.01.2018 - 01.01.2017- 01.01.2018 - 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 277 556 281579 65 469 66 294
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 124) (16 240) (2 624) (3 824)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (13 867) (17 902) (3271) (4 215)
Zysk (strata) netto (14 115) (15933) (3329) (3751)
Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (7321) (10 488) (1727) (2 469)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 646) (18 749) (2039) (4 414)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 290) (11 310) (1012) (2663)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4448 15046 1049 3542
Przeptywy pieniezne netto, razem (8 488) (15013) (2002) (3535)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,22 -0,27 -0,09 -0,11
Aktywa razem 302785 308 890 69421 74 058
Aktywa obrotowe 198 036 203 509 45 404 48793
Aktywa trwate 104 749 105 381 24016 25266
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 223120 215130 51156 51579
Zobowiazania dtugoterminowe 11463 7 868 2628 1886
Zobowigzania krétkoterminowe 211657 207 262 48 527 49 692
Kapitat wtasny 79 665 93 760 18 265 22480
Kapitat zaktadowy 35709 35709 8187 8561
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,23 2,63 0,51 0,63

Powyzsze dane finansowe za pdtrocze 2018 oraz 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 29 czerwca 2018 roku — 4,316 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN/EUR,
- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku) —4,2395 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku) - 4,2474 PLN /
EUR.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy Kapitatowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) na akcje
(w z¥/gr na jedng akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Zwykly

Rozwodniony

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cccocoeeviennenn.
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewiCz .............oooiiiiiii

t6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

277 556 626 786 281579
1293 3580 3412
278 849 630 366 284 991
(6 355) (11 970) (6011)
(6 856) (15 125) (7 420)
(95 217) (199 993) (94 496)
(27 661) (56 399) (28 094)
(394) (897) (452)
(1617) (2 563) (1282)
(151 410) (365 517) (161 839)
(463) (4 394) (1 637)
(289 973) (656 858) (301 231)
(11 124) (26 492) (16 240)
1914 146 1917

(4 657) (6 364) (3591)

- 9) 12

(13 867) (32 719) (17 902)
(248) (3 452) 1969

(14 115) (36 171) (15 933)
(14 115) (36 171) (15 933)
(7 886) (20 319) (9 503)
(6 229) (15 852) (6 430)
(14 115) (36 171) (15 933)
(0,22) (0,57) (0,27)
(0,22) (0,57) (0,27)
0,22) 0,57) (0,27)
0,22) 0,57) (0,27)
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Roéznice kursowe z przeliczenia powstate w biezgcym roku

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Udziatom niedajgcym kontroli

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu .................cocoeeeane

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ........ovieiiiiiiii e

t6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

(14 115) (36 171) (15 933)
646 (798) (1179)
646 (798) (1179)
646 (798) (1179)

(13469) (36 969) (17 112)

(7 321) (21 249) (10 488)
(6 148) (15 720) (6 624)
(13469) (36 969) (17 112)
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK REDAN
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach powigzanych nie
konsolidowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu prawa zwrotu
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe CIT
Biezgce aktywa podatkowe pozostate
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

10

11

12

10

18

63 993 65512 67 597
339 339 216
24 768 23 340 21 289
5 10

5
13 384 13 099 17915
2 059 2907 2393
201 179 150
104 749 105 381 109 570
166 489 164 242 167 062
14 144 16 952 26 653
286 - -
193 82 96
2 2 20
5702 3294 8829
2151 1354 1039
9 069 17 583 8 491
198 036 203 509 212 190
302 785 308 890 321 760

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................cccooveennnn.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

todz, dnia 24 wrzes$nia 2018 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK REDAN
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 13

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz

. e 14
pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony 5
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i leasingi 14

Inne zobowigzania finansowe 15
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT

Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate

Rezerwy krétkoterminowe 16
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ......................

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna KroliKiewicz ...

£6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

35 709 35 709 35 709
25 753 25753 25753
25 000 25000 25000

(13 789) (5 862) 4899
72673 80 600 91 361
72673 80 600 91 361

6 992 13 160 22 256
79 665 93 760 113 617
11068 7425 7777

161 161 129
225 276 355

9 6 3

11 463 7 868 8 264

139 343 138 385 135 200

2067 - -
53 779 50 254 46 300

469 170 1865
174 498 478

5932 7121 4736

2874 2672 2245

1970 3065 2892

5 049 5097 6163

211 657 207 262 199 879

223 120 215 130 208 143

302 785 308.890 321 760
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

Stan na 1 stycznia 2017 roku(*)

35709 25753 25000 18132 - 8911 113 505 17 224 130729
Zysk netto za 1 H 2017 roku - - - - - (9503) (9503) (6 430) (15 933)
Pozostate catkowite dochody za 1H 2017 (netto) - - - (985) (985) (194) (1179)
Suma catkowitych dochodéw - - - (10 488) (10 488) (6 624) (17 112)
Objecie udziatéw w spotce zaleznej przez kapitat
mniejszosciowy (18 132) 6476 (11 656) 11 656 B
Stan na 30 czerwca 2017 roku(*) 35709 25753 25000 - - 4899 91 361 22 256 113617
Zysk netto za rok obrotowy 2017 roku - - - - - (20 319) (20 319) (15 852) (36 171)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2017 R R R (798)
(netto) (930) (930) 132
Suma catkowitych dochodéw - - - (21 249) (21 249) (15 720) (36 969)
Objecie udziatow w spotce zaleznej przez kapitat
mniejszo$ciowy (18 132) 6476 (11 656) 11 656 -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 35709 25753 25000 - - (5 862) 80 600 13160 93 760
Przeksztatcenie kapitatow wg MSSF 9, MSF 15
na dzien 01.01.2018 r. (606) (606) (20) (626)
Stan na 1 stycznia 2018 roku po przeksztatceniu 35709 25753 25000 - - (6 468) 79994 13 140 93134
Zysk netto za 1 H 2018 roku R R R R (7 886) (7 886) (6 229) (14 115)
Pozostate catkowite dochody za 1 H 2018 roku
(netto) - - 565 565 81 646
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (7 321) (7 321) (6 148) (13 469)
Stan na 30 czerwca 2018 roku 35709 25753 25000 - - (13 789) 72673 6992 79 665

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cccoceiiuuennnn.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna KrolKIBWICZ ...........oiiiiiiii e

Loédz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigzne z dziafalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) za rok obrotowy (14 115) (36 171) (15 933)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 248 3452 (1969)
Koszty finansowe ujete w wyniku 1910 2571 593
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (5) (5) )
Zysklstrata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 33 1155 195
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej - (13) 12

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik 299 448 2482

(Zysk) / strata netto z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik R R

Amortyzacja i umorzenie aktywdw trwatych 6 355 11970 6011
Zmiana wartosci aktywow trwatych - 297 548
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 1380 (3 130) (2 256)

Inne korety z tytutu wylgczenia z konsolidacji spétek zagranicznych -

(3 895) (19 426) (10 318)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 1385 2391 (12 004)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie akywow z tytutu uméw z klientami (286)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (2 247) (12 436) (16 755)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw (819) (527) (182)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan (2 884) 26 094 22 018
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu umoéw z klientami
wg MSSF 15 2 066 - -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 118 214 (50)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okreséw (1742 (272) (281)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (8304) (3962) (17 572)
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy (342) (1 687) (1177)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 646) (5 649) (18 749)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ..............ccccoivvninn,

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ........ooieiiiii e
106dz, dnia 24 wrze$nia 2018 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych
Otrzymane odsetki

Wydatki na pozyczki dla jednostek powigzanych
Ptatnos$ci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i
aktywa niematerialne

Whplyw z jednostki powigzanej

Woydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek
Spiaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Woptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej

Whptywy z pozyczek i kredytow

Splata pozyczek i kredytow

Whplywy z dotacji

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finasowego

Whptywy z emisji akcji spétki zaleznej TXM objetej przez udziatowcow
mniejszosciowych niepowodujgcej utraty kontroli

Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach
obcych

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ..............ccccoivvninn,

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ........ooieiiiii e
todz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

18

(75) - .

(3561) (12 190) (8 452)

118 364 110

15 27 13

(787) (5 607) (2 981)

25 -

155 -

(4 290) (17 226) (11 310)

25816 103 072 37 814

(18 698) (100 024) (39 916)

647 164 -

(1 401) (3018) (1 451)

- 19 155 19 155

(1 916) (2 366) (556)
4448 16 983 15 046

(8 488) (5 892) (15 013)

17583 23486 23 486

(26) (11) 18

9 069 17 583 8491

1687 883 1153



GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.06.2018 01.01.2017- 30.06.2017 30.06.2018 01.01.2017- 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 67 734 83 142 15977 19575
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2088) (1584) (493) (373)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (943) 235 (222) 55
Zysk (strata) netto (1343) 875 (317) 206
Catkowity dochdd (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1343) 875 (317) 206
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (903) (2 418) (213) (569)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2469 (1 488) 582 (350)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (923) (69) (218) (16)
Przeptywy pienigzne netto, razem 643 (3975) 152 (936)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,04 0,02 -0,01 0,01
Aktywa razem 168 143 165 638 38551 39713
Aktywa obrotowe 91 664 88 051 21016 21111
Aktywa trwate 76 479 77587 17 535 18 602
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 164 14 003 4165 3357
Zobowiazania dtugoterminowe 789 658 181 158
Zobowigzania krétkoterminowe 17 375 13 345 3984 3200
Kapitat wiasny 149 979 151 635 34386 36 355
Kapitat zaktadowy 35709 35709 8187 8561
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 4,20 4,25 0,96 1,02

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2018 oraz 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN/EUR,
- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku) — 4,2395 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku) - 4,2474 PLN / EUR.



GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatdw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty

Rozwodniony

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ........................
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKIeWICZ ..o,

t.6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

67 734 153 975 83142
718 610 130

68 452 154 585 83272
(751) (1 620) (834)
(455) (988) (480)
(5 627) (10 981) (5 402)
(3 456) (6 987) (3519)
(43) (163) (96)
(358) (533) (231)
(59 786) (136 713) (74 020)
(64) (607) (274)
(70 540) (158 592) (84 856)
(2 088) (4 007) (1584)
1531 10 484 2908
(386) (2 452) (1 089)
(943) 4025 235
(400) 351 640
(1343) 4376 875
(1343) 4376 875
(0,04) 0,12 0,02
(0,04) 0,12 0,02
(0,04) 0,12 0,02
(0,04) 0,12 0,02
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GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO (1 343) 4 376 875

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Pozostate catkowite dochody netto razem - - R

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOWI/STRAT (1343) 4376 875

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ............c.cccoeviiiinn.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIEWICZ ...

t6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.
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GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa z tytutu prawa zwrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe CIT
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ....................

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

AnNNa KroliKIeWICZ ...

t6dz, dnia 24 wrzes$nia 2018 r.

3219 4090 4549
4981 4798 4873
60 135 60 135 47 362
6778 7105 7393
1308 1431 1418
58 28 3

76 479 77 587 65 598
42544 30432 35104
10679 - -
29216 49 318 62 168
5822 5942 1582
587 - 987
182 218 150
2634 2 009 293
91 664 87 919 100 284
132 -

91 664 88 051 100 284
168 143 165 638 165 882
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GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapital wiasny

Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszitych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKieWiCz ........c.oovviiiii i

t6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.

35709 35709 35709
85133 80 757 80 756
25000 25000 25000
4137 10 169 6 669
149 979 151 635 148 134
149 979 151 635 148 134
758 627 1145

31 31 25

789 658 1170

13 587 7758 9982
1595 1832 3735
62 - -

411 1200 479
621 1704 1166
1099 851 1216
17 375 13 345 16 578
17 375 13 345 16 578
18 164 14 003 17 748
168 143 165 638 165 882
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GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2018 ROKU

Stan na 1 stycznia 2017 roku (*) 35709 85 053 25 000 - - - - - - 1497 147 259
Zysk netto za | pétrocze roku obrotowego 2017 - - - - - - - - - 875 875
Pozostate catkowite dochody za | pétrocze roku obrotowego 2017

(netto)

Suma catkowitych dochodow 875 875
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (4 297) - - - - - - - 4297

Stan na 30 czerwca 2017 roku (*) 35709 80 756 25000 - - - - - - 6 669 148 134
Zysk netto za rok obrotowy 2017 - - - - - - - - - 4376 4376

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2017 (netto)

Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - 4376 4376
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (4 297) - - - - - - - 4297

Stan na 31 grudnia 2017 roku 35709 80 756 25000 - - - - - - 10 169 151 635,00
Przeksztatcenie kapitatéw wg MSSF 9 na dzien 01.01.2018 r. (313) (313)
Stan na 1 stycznia 2018 roku po przeksztatceniu 35709 80 756 25000 - - - - - - 9857 151 322
Zysk / Strata netto za | pétrocze 2018 rok obrotowy - - - - - - - - - (1343) (1343)

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)

Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - - (1343) (1343)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - 4376 - - - - - - - (4 376)
Stan na 30 czerwca 2018 roku 35709 85133 25000 - - - - - - 4137 149 979

to6dz, dnia 24 wrzes$nia 2018 r.
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............coiviiiinni.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWiCzZ ...... ...



GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony

30/06/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (1 343) 4376 875

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 400 (351) (640)
Koszty finansowe ujete w wyniku - - -
Przychody z inwestycji ujgte w wyniku (166) - -
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (670) - -
Odsetki i udzaty w zyskach (dywidendy) (511) 838 217
(Zysk) / strata netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - (10 264) (2 852)
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 751 1620 834
(Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto 21 (271) (240)
(1518) (4 052) (1 806)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 8091 6 737 11119
(Zwiekszenie) / zmniejszenie naleznosci z MSSF 15 prawo zwrotu 11389 -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (12 112) 14182 (2 304)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie aktywéw z tytutu prawa zwrotu MSSF 15

(10 679) - -

Zmniejszenie/ zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan 5 086 (10673) (9 181)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (1 167) 1070 (308)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostalych aktywow 7 (103) 62
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (903) 7161 (2 418)

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (903) 7161 (2 418)

Bogusz Kruszynhski - Prezes Zarzadu ..............c.c.cceoeiiinni.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ...

t6dz, dnia 24 wrzesnia 2018 .



GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018 (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych - 4) 4)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 7 -
Otrzymane odsetki 42 42 8
Dywidendy otrzymane 505 - -
Udzielone pozyczek ktét.i dlugoterminowych w jed.powigzanych (4 142) (9 568) (3799)
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 4394 3968 2789
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (59) (192) -
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 1720 26 5
Ptatnosci za aktywa niematerialne (142) (943) (487)
Whplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych 151 - -

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna 2469 (6 664) (1488)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (557) (1 448) (630)
Whptywy z pozyczek i kredytéw 503 6 468 4926
Sptata pozyczek i kredytéw (785) (7 395) (4 241)
Sptata odsetek (84) (371) (124)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (923) (2 746) (69)
Zwiekszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 643 (2 249) (3975)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2009 4270 4270
sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

v pienigzny (18) (12) ()
obcych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2634 2009 293
sprawozdawczego
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1687 883 70

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cocooiiiieinnnn.
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNA KroliKIBWICZ ... e

to6dz, dnia 24 wrzes$nia 2018 .



GK REDAN SA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 R.
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o jednostce

Spoétka Redan jest podmiotem dominujgcym Grupy Kpaitatowej Redan SA. Emitetnt zostat utworzony na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest
Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czionek

Radostaw Wisniewski - Czionek

Monika Kaczorowska - Cztonek

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gltoséw
. . Polska 13981 345 39,15% 45,85%
Radostaw Wisniewski
0, 0,
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9130 668 25,57% 22,40%
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z porozumieniu Polska 140 000 0,39% 0,34%
z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Wisniewska)
free float 12 457 231 34,89% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

Odnosnie zmian w strukturze akcjonariatu od ostatniego raportu okresowego, zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatanosci
z | pétrocze 2018r. GK Redan.

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej Redan, w ktérej skiad wchodzg jako
podmioty zalezne Top Secret Sp. z 0.0., TXM SA, trzy spétki dziatajgce na rynku rosyjskim, spotka dziatajgca na rynku
ukrainskim, spotki dziatajgce na rynku stowackim, rumunskim oraz spétki sklepowe i logistyczne czesci modowej i
dyskontowej. Szczegdtowy sktad GK Redan znajduje sie w nocie nr 9.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Redan obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia. Podstawowa dziatalno$¢ spotki
dominujgcej Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty
sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg
dokfadnoscia.

1.3 Kontynuacji dziatalnosci

Skrécone skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe GK REDAN, skrécone pofroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki Dominujgcej oraz sprawozdania spotek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzieé przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzgdzania raportu informacji, istniejg petne podstawy aby przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania stosowac zasady kontynuacji



1.4 Dane poréwnywalne

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy
zaprezentowano skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy REDAN za pierwsze pofrocze roku 2017. Dane
w skonsolidowanym sprawozdaniu za pierwsze pétrocze 2017 roku zostaty przeksztatcone. Opis zmian znajduje sie w nocie
nr6.3.

W jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym Emitenta jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy
zaprezentowano jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe REDAN S.A. za pierwsze potrocze roku 2017.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze roku 2017 zostato przeksztatcone. Opis zmian znajduje sie w
nocie nr 6.3.

1.5 Ujawnienia danych jednostkowych Emitenta

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Emitent zdecydowat sie nie przekazywac
odrebnego raportu péirocznego. W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zamieszczone
zostato potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne
zmiany w odniesieniu do jednostki dominujacej, ktére nie bytby ujawnione w notach do skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcych okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane i skrocone pofroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu
0 MSR 34 oraz zwigzane z nim interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Skroconego Skonsolidowanego i Jednostkowego
Pdlrocznego Sprawozdania Finansowego sa spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym i Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31.12.2017 sporzgdzonym wediug MSSF (nota 3.1-3.25 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego 2017 wedtug MSSF GK Redan SA) poza nastepujgcymi zmianami wynikajgcymi z wdrozenia tytutu
MSSF 9 i MSSF 15.

Grupa i jednostka dominujgca zastosowaty wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnywalnych a skumulowany efekt zastosowania standardéw po raz pierwszy jest rozpoznawany w
zyskach zatrzymanych na dzien pierwszego zastosowania standardéw. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za | potrocze
2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39 i MSR 18.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, skrocone poétroczne skonsolidowane i skrécone poétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz
potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk;

2.2. Zmiany w Polityce Rachunkowosci Redan SA i GK Redan SA od 01.01.2018 r.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 Grupa klasyfikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

- aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF, ZF WGPWF)
- aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFWZK, ZF w ZK)

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcej z umowy
przeptywow pienieznych sktadnika aktywow finansowych. Okresla sie ja w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub
sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakgji. Standardowe transakcje to transakcje
nabycia lub sprzedazy aktywdw finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub
konwencjach przyjetych na rynku.

Do aktywoéw i zobowigzan wg zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:
aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty
zabezpieczajgce, pozostate naleznosci,

zobowigzania finansowe : kredyty, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.
Do aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty
finansowe, niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i
obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analize utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo, iz obiektywnie nie
wystgpity przestanki utraty wartosci. Okreslane jest prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania, warto$¢ naleznosci
narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie naleznosci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijane
sg naleznosci nieSciggalne i watpliwe.

Umowy gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Dzien, w ktérym Grupa staje sie strong nieodwotalnego
zobowigzania, uznaje sie za date poczatkowego ujecia do celéow stosowania wymogow w zakresie utraty wartosci. Oczekiwana
strata wykazywana jest w wyniku finansowym i ujmowana w korespondencji z zobowigzaniami finansowymi.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy wystepity przestanki czy nie.
Dotychczas stosowanay przez Grupe model utraty warto$ci bazowat na koncepcji strat poniesionych. Nowy standard zobowigzat
Grupe do ujecia oczekiwanych strat kredytowych, w momencie ujecia instrumentu po raz pierwszy oraz ujmowania wszelkich
oczekiwanych strat z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas.
Do okreslenia wskaznika oczekiwanych strat kredytowych z tytutu naleznosci z tytutu dostawi ustug wykorzystywane sg historyczne
dane o naleznosciach straconych za ostatni zamkniety rok obrotowy w stosunku do zrealizowanej w danym roku sprzeadazy.
Ustalony wskaznik bedzie corocznie aktualizowany. Dla okreslenia wartosci zobowigzania z tytutu gwarancji ustala sie wskaznik
realizacji gwarancji w stosunku do kwoty gwarantowanej na podstawie poprzedniego zamkniekego roku obrotowego. Wskaznik ten
bedzie co roku aktualizowany.
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MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model, na podstawie ktérego nalezy dokona¢ odpowiedniego ujecia przychodéw z umoéw z
klientami. Nowy model uzaleznit ujecie przychodéw od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustugg. Kroki przez ktére
nalezy przejs¢ to: identyfikacja umowy z klientem, identyfikacja zobowigzan wynikajgcych z umowy, okreslenie ceny transakcyjnej,
alokowanie ceny do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia, ujecie przychoddéw po wypetieniu lub podczas
wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia.

Zgodnie z obowigzujgcym od 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 przychody ujmowane sg w taki sposob , aby odzwierciedla¢
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sie warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie praktyczne rozwigzania. Przychody ze sprzedazy towaréow ujmowane sg w
momencie, kiedy towary zostaty dostarczone a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich
nastepujacych warunkow:

- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw;

- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych stopniu zwigzanym na ogot z prawem wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad
sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzys$ci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

W przypadku gdy Grupa przenosi kontrole nad produktem na Klienta a takze udziela klientowi prawa zwrotu produktéw i
otrzymania w zamian:

- petnego lub czesciowego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia ,

-kredytu, ktéry klient moze zbilansowac z biezgcymi lub przysztymi naleznosciami wobec jednostki;

- innego produktu

Grupa ujmuje wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie uprawniona ( zatem jednostka
nie ujmuje przychodow z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniem majg zosta¢ zwrécone, przy czym wartosé zwrotu jest
ustalana za pomoca wskaznika korekty sprzedazy stanowigcego procentowy udziat zwrotéw towaréw z danego roku do sprzedazy
z danego roku liczony jako srednia warto$¢ z dwéch zamknietych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. skfadnik aktywéw ( wraz z odpowiednig korektg kosztow sprzedazy ) z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow od
klientdow po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

MSSF 15 wprowadzit zmiany w prezentacji pozycji przychody przysztych okreséw a w szczegolnosci wartosci kart podarunkowych-
przedptacowych oraz programoéw lojalnosciowych, kitdre teraz prezentowane sg jako zobowigzania z tytutu umoéw z klientami.

Grupa nie koryguje przychodow (przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia) o wplyw istotnego elementu finansowania, jezeli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu
zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania danych w informacji dodatkowej oraz wskazéwki dotyczgce kilku
szczegotowych kwestii, ktére do tej pory byly nieuregulowane lub uregulowane mniej szczegotowo, ktére w zwigzku z tym bedg
prezentowane w sprawozdaniach rocznych.

Zgodnie z wymogami MSSF 15 (p.114-115 i p. B 87-9) Grupa Kapitatowa Redan prezentowaé bedzie przychody ujete z tytutu
umow z klientami w podziale na :

Sprzedaz do jednostek spoza grupy:

* sprzedaz towaréw w sklepach stacjonarnych ,

* sprzedaz zagraniczna,

* sprzedaz hurtowa w Polsce,

* sprzedaz towardw przez Internet,

* sprzedaz ustug (gtéwnie sprzedaz dotadowan telefonéw poprzez sie¢ sprzedazy detalicznej, sprzedaz ustug transportowych,
marketingowych oraz pozostatych)

W opinii Grupy ww. kategorie odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywdw pienieznych spotki.

Model biznesowy Moment rozpoznania Identyfikacja zobowiazania do spetnienia $wiadczenia
przychodu
Wykonanie $wiadczenia Prawo do zwrotu Gwarancje
Sprzedaz detaliczna czes¢ Ze wzgledu na charakter | Dominujacym przedmiotem |Spétka udziela klientom prawo do Spdtka udziela gwarancji na sprzedawane towary,

dyskontowa prowadzonej dziatalnosci dziatalnosci Spatki jest zwrotu towaru w terminu 7 dni od polegajace na zapewnieniu klienta o okreslonej
sprzedaz towardéw - handel z kategorii odziez, |daty zakupu. W zwigzku z specyfikacji i uzytecznosci towaru i nie stanowi
przychdd jest gtéwne zobowigzanie Spétki |powyzszym Spdtka dokonuje ona odrebnej ustugi. W zwigzku z powyzszym
rozpoznawany w wynikajace z zawartych  |stosowne wyliczenia dot. wptywu Spdtka analizuje retrospektywne dane w tym
momencie przejecia umow/transakcji polega na |tego czynnika i ujmuje go na biezaco zakresie i dokonuje stosowne wyliczenia. Nie
kontroli nad towarem. W| przekazaniu okreslonego |w wyniku finansowym. Nie wystepuja tu istotne odstepstwa od wymogdéw
ocenie Spétki nie ma dobra klientowi. wystepuja tu istotne odstepstwa od MSSF 15
odstepstw od zasad wg wymogow MSSF 15
MSSF 15
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Sprzedaz detaliczna cze$¢ modowa Spotka udziela klientom prawo do
zwrotu towaru w terminu 30 dni od
daty zakupu. W zwigzku z
powyzszym Spotka dokonuje
stosowne wyliczenia dot. wptywu
tego czynnika i ujmuje go na biezaco
w wyniku finansowym. Wystepuja tu
odstepstwa od wymogéw MSSF 15

Spotka udziela klientom prawo do
zwrotu towaru zakupionego poprzez
kanat e-commerce w terminie 14 dni
od daty zakupu. W zwigzku z
powyzszym Spdtka dokonuje
stosowne wyliczenia dot. wptywu
tego czynnika i ujmuje go na biezaco
w wyniku finansowym. Nie
wystepuja tu istotne odstepstwa od
wymogow MSSF 15

E-commerce cze$¢ dyskontowa

Spotka udziela klientom prawo do
zwrotu towaru zakupionego poprzez
kanat e-commerce w terminie 14 dni
od daty zakupu. W zwigzku z
E-commerce cze$¢ modowa powyzszym Spdtka dokonuje
stosowne wyliczenia dot. wptywu
tego czynnika i ujmuje go na biezaco
w wyniku finansowym. Wystepujg tu
odstepstwa od wymogéw MSSF 15

Sprzedaz zagraniczna

Spdtka nie udziela klientom prawa
Sprzedaz hurtowa w Polsce do zwrotu towaru.

Sprzedaz ustug Gtéwnym przedmiotem w kategorii sprzedaz ustug jest sprzedaz dotadowar telefonicznych poprzez sie¢ sprzedazy detalicznej, sprzedaz ustug
transportowych, marketingowych oraz pozostatych), - ze wzgledu na matg istotnos¢ tej sprzedazy w modelu biznesowym jest on pomijany pod
katem analizy wptywu MSSF 15.

2.3 Wplyw wdrozenia nowych standardow MSSF 9 i MSSF 15 w GK REDAN

Wdrozenie MSSF 15 miato wplyw na sprawozdanie GK Redan. Zastosowanie MSSF 15 spowodowato konieczno$é obnizenia
przychodéw i kosztow z tytutu zwrotéw towaru czesci modowej grupy. Poprzednio grupa uznawata, ze wartos¢ ta jest nieistotna. W
wyniku zastosowania MSSF 15 na dzien 01.01.2018 r. warto$¢ zyskéw zatrzymanych ulegta obnizeniu o kwote 272 tys. PLN.,
wartos¢ aktywoéw wzrostg o 507 tys PLN ( 444 tys PLN z tytutu aktywéw z prawa zwrotu a 63 tys z tytutu aktywa na podatek
odroczony), wartos$é pasywow wzrosta o 507 tys PLN ( zobowigzania z tytutu uméw z klientami wynoszg 779 tys PLN.

Zastosowanie MSSF 9 w postaci ujecia dodatkowego odpisu i rezerwy na dzien 1 stycznia 2018 roku spowodowato obnizenie
zyskéw zatrzymanych Grupy o kwote 354 tys. PLN oraz obnizenie aktywoéw o kwote 186 tys. PLN ( w tym obnizenie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug o 269 tys. i zwigkszenie aktywa na podatek odroczony o 83 tys.) oraz zwigkszenie pasywow o kwote 168 tys.
PLN. ( z tytulu zobowigzania finansowego).

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zamiane klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych Grupy na dzien 1
stycznia 2018:

MSR 39 MSSF 9

Kategorie i klasy Wycena wg Wycena wg wartos$ci Wycena wg Wycena wg wartosci Wplyw
instrumentéw finansowych wg| zamortyzowanego | godziwej przez wynik | zamortyzowanego kosztu godziwej przez wynik zmiany
MSR 39 kosztu / koszu finansowy finansowy

historycznego
Aktywa finansowe - - - - -
wyceniane w WGPWF
przeznaczone do obrotu
Pozyczki i naleznosci 37 524,00 - 37 255,00 - - 269,00
wiasne:
Naleznosci z tytutu dostaw i 16 952,00 16 683,00 - 269,00
ustug oraz pozostate
Kaucje 2907,00 2907,00
Srodki pienigzne i ich 17 583,00 17 583,00
ekwiwalenty
Pozyczki udzielone 82,00 82,00
Aktywa finansowe dostepne - -
do sprzedazy
Udzialy i akcje - -
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Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie Grupy na dzien 1

stycznia 2018

Wartos$¢ bilansowa |Zmiana MSSF 9 Zmiana MSSF 15 Wartos$¢ bilansowa na
na 31.12.2017 01.01.2018
Aktywa z tytutu podatku 13 099,00 83,00 63,00 13 245,00
odroczonego
Naleznosci z tytutu dostaw i 16 952,00 |- 269,00 16 683,00
ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu prawa zwrotu 444,00 444,00
Zmianan na aktywach - 186,00 507,00 321,00
Inne zobowigzania finasowe 170,00 168,00 338,00
Zyski zatrzymane - 5862,00 |- 354,00 |- 272,00 |- 6 488,00
Przchody przysztych okresow 3 065,00 - 1 525,00 1 540,00
Zobowigzania z tytutu umow - 2 304,00 2 304,00
z klientami ( program
lojalno$ciowy i karty
podarunkowe)
Zmiany na pasywach - 186,00 507,00 321,00

2.4 Wplyw wdrozenia nowych standardow MSSF 9 i MSSF 15 w REDAN SA

Zastosowanie MSSF 9 w postaci ujecia dodatkowego odpisu i rezerwy na dzien 1 stycznia 2018 roku spowodowato obnizenie
zyskoéw zatrzymanych spétki domunujacej o kwote 313 tys. PLN oraz obnizenie aktywow o kwote 145 tys. PLN ( w tym obnizenie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 218 tys. i zwiekszenie aktywa na podatek odroczony o 73 tys.) oraz zwiekszenie pasywow o
kwote 168 tys. PLN. ( z tytutlu zobowigzania finansowego). W sprawozdaniu jednostkowym ujete zostaty takie same kwoty.

Zastosowanie MSSF 15 w jednostkowym sprawozdaniu finanowym Redan SA spowodowato obizenie aktywdw i pasywdéw spotki
Redan SA na dzien 01.01.2018 r. o kwote 1035 tys. PLN. W zobowigzaniach zmniejszeniu ulegta rezerwa na marze z tytutu prawa
zwrotu o kwote 1035 tys PLN. W aktywach zmniejszeniu ulegly naleznosci na kwote 14 757 tys.PLN oraz wzrosty aktywa z tytutu
prawa zwrotu o kwote 13 722 ty$. PLN. Zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na zyski zatrzymane spotki Redan SA.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na skrocone jednostkowe sprawozdanie
REDAN SA na dzien 1 stycznia 2018

Warto$¢ bilansowa |Zmiana MSSF 9 Zmiana MSSF 15 Warto$¢ bilansowa na
na 31.12.2017 01.01.2018
Aktywa z tytutu podatku 7 105,00 73,00 7 178,00
odroczonego
Naleznosci z tytutu dostaw i 49 318,00 |- 218,00 - 14 757,00 34 343,00
ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu prawa zwrotu 13 722,00 13 722,00
Zmianan na aktywach - 145,00 |- 103500 |- 1 180,00
Pozostate zobowigzania - 168,00 168,00
finasowe
Zyski zatrzymane - 5862,00 |- 313,00 - 6 175,00
Rezerwy krétkoterminowe 1 704,00 - 1 035,00 669,00
Zmiany na pasywach - 145,00 - 1035,00 |- 1 180,00
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2.5 Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 24
wrzesnia 2018 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe ” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego” (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 28,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Udziaty dtugoterminowe w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

* Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne
* Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy
» Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

» Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane w MSR
39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegolnosci
rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie
komponentow ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci zastgpiono zasada ,powigzania ekonomicznego”.
Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania
informacji o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.6. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki za rok 2018:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

« Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sige w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

e Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku.

* Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku

« Zmiany dotyczace MSSF 2 "Platnosci oparte na akcjach" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sige w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sige w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Zdaniem Zarzadu Grupy, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacjia majg wptyw na kwoty wykazywane w skréconym
pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK REDAN oraz w skréconym poétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej. Wplyw ten zostat opisany w nocie 2.3.
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2.7. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzgdzajac niniejsze skrocone poétroczne skosolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Grupy podjat decyzje, iz zaden ze Standardow
nie bedzie wczes$niej stosowany.

2.8. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze skrédcone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standarddw i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

¢ MSSF 16 Leasing - zatwierdzony w UE w dniu 31pazdziernika 2017 roku, obowigzujacy w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku i po tej dacie.

¢ Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensatg - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii.
Wediug szacunkéw zmiany do standardu MSSF 9 nie miatyby wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Grupa dokonata analizy sytuacji pod katem wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Zastosowanie MSSF 16 bedzie
miato istotny wptyw na sprawozdanie finansowe grupy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. W
mys$| definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu, w ktdérej nastepuje przekazanie do uzytkowania lokalu i
wytgcznosc¢ do czerpania korzysci ekonomicznych z tego uzytkowania oraz decydowania o sposobie jego uzytkowania, na
okreslony okres za wynagrodzeniem moze zostaé¢ zaklasyfikowana jako leasing. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia
sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w
leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 spowoduje zwiekszenie aktywdw i pasywéw grupy o kwote 167 min PLN, a spétki Redan SA o kwote
14,9 min PLN . Bedzie ono miato réwniez wplwy na Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw gdyz spowoduje ono zwiekszenie
obcigzen w poczatkowym okresie trwania umowy i zmniejszaniu si¢ jej w czasie.

2.9. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci, ktéra ma wpltyw na sprawozdanie za okres poréwnawczy.
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3. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezgce pétrocze dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie

nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze swiadczenia ustug

Okres zakonczony Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
273 292 614 415 276 552
4264 12371 5027

277 556 626 786 281 579
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4. Segmenty operacyjne

4.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdbw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzgdczych Grupa wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA prowadzacej sie¢ sklepow TXM textiimarket, oraz mniejszych spotek dziatajgcych na rynku
dyskontowym, zaréwno w Polsce, jak i zagranica;

Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spétce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzgcej
sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spoétkach zaleznych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowg do
pozostatych krajéw;

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan.

Pomimo, iz wigksza cze$¢ obrotéw segmentu "Redan - sprzedaz hurtowa" jest sprzedazg na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on
wydzielony ze wzgledu na inny charakter ekonomiczny dziatalno$ci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych
segmentach.

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Sezonowos¢ dotyczy rowniez marzy %, ktéra zazwyczaj jest wyzsza w
2 i 4 kwartale (wejscia nowych kolekgciji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). Sezonowos$¢ ta jest obserwowalna na rynku modowym, na
rynku dyskontowym marza jest w miarg stata pomiedzy kwartatami. Koszty rynku modowego w znacznej czgsci zachowujg sie podobnie do
sprzedazy, ze wzgledu na znaczny udziat sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wtasnych - ma koszty mniej podlegajace
wahaniom kwartalnym.

4.2 Przychody i wyniki segmentéow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody w segmencie Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rynek dyskontowy 166 189 166 564 (13 706) (18 135)
Rynek modowy 110 086 113 756 3190 280
Redan - sprzedaz hurtowa 1282 1259 (953) 122
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 277 556 281 579 (11 469) (17 733)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wynik pozostatych zdarzen -wyj$cie z Grupy Kapitatowej - 12
Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych 830 1775
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (485) (282)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (2 743) (1674)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) (13 867) (17 902)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami jednostki nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 2. Zysk
segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztow administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu
w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatébw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskéw i strat oraz przychodow i
kosztéw finansowych, przychodéw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobow i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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4.3 Aktywa i zobowigzania segmentow

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa segmentow
Rynek dyskontowy 170 846 186 879 186 491
Rynek modowy 84 969 86 099 77 023
Redan - sprzedaz hurtowa 101 230 98 398 111 553
Razem aktywa segmentow 357 045 371376 375 067
Wytaczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (127 779) (135 720) (118 584)
Aktywa niealokowane 73 519 73 234 65 277
Razem aktywa skonsolidowane 302 785 308 890 321760

Dla celow monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celow przydziatu
zasobow:

e do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem dtugoterminowych
aktywow finansowych w Redan SA i aktywdw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego.

4.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2018 30/06/2017
PLN’000 PLN’000
rynek modowy (towary i ustugi) 111 367 115 014
rynek dyskontowy (towary i ustugi) 166 189 166 565
277 556 281 579

Prezentacja zgodnie z MSSF 15

H1 2018 H1 2017

Sprzedaz detaliczna czeé¢ dyskontowa 139 248 139 824
Sprzedaz detaliczna cze$é modowa 82 191 81 036
E-commerce cze$é dyskontowa 3599 4 090
E-commerce cze$¢ modowa 15 227 15 079
Sprzedaz zagraniczna 31 426 35 263
Sprzedaz hurtowa w Polsce 1601 1 258
Sprzedaz ustug 4 265 5027
RAZEM 277 556 281 579
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4.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych krajach (exportowa i

krajowa sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna Rumunia, Stowacja).

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach

trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Aktywa trwate

zakoﬁgzk;re; Okres zakonczony Stan na Stan na

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 242 787 245194 95 581 97 954
Ukraina, Rosja, Export pozostaty 11 006 15 686 385 230
Stowacja, Czechy, Rumunia 23763 20 699 8774 11 386
277 556 281579 104 749 109 570

4.6 Informacje o wiodacych klientach

Grupa nie jest uzalezniona od Zadnego z odbiorcéw, gdyz wiekszo$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - ponad 95%

sprzedazy.
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5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

5.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego
Dotyczgcy poprzednich lat

Inne

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego

Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezacym z dziatalno$ci kontynuowanej

(*)Na pozycje podatek odroczony dotyczacy biezgcego okresu majg wptyw nastepujgce zmiany:

Straty podatkowe

Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe
Leasing finansowy ($rodki trwate)
Réznice kursowe

Zapasy

Prawo zwrotu i niezrealizowana marza
Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne tytuty

5.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Podatek biezacy
Podatek z tytutu przeksztatcenia kapitatu wg MSSF 9, MSSF 15

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
443 1368 681

443 1368 681

(195) 2084 (2 650)

248 3452 (1 969)

5 (4 809)

155 1470

(145) 370

(210) 96

55 122

37 50

(63) 40

(42) 28

13 a7

(195) (2 650)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2018 30/06/2017
PLN’000 PLN’000
(146) -
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5.3 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13384 13099 17 915
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (225) (276) (355)
13 159 12 823 17 560
Zobowiazania
zwigzane z
aktywami
. sklasyfikowany
Okres zakoriczony 30/06/2018 Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
okresu wynik dochodach wiasnym wynik zbycia nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przej e yczace (rezerw) / z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 1149 (155) - 994
Leasing finansowy (3291) 145 (3 146)
Zapasy 1163 (55) 1108
Odroczone przychody (23) 22 (1)
Obligacje zamienne - -
Roéznice kursowe (65) 210 145
Rezerwy 75 63 138
Naleznosci watpliwe 131 3 134
Zobowq.zama z tytutu okreslonych $wiadczen 438 33) 405
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 717 32 - 83 832
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 738 37) 63 764
Inne - -
1032 195 - 146 - - - 1373
Niewykor: straty ip ulgi
Straty podatkowe 11791 (5) - - - - - 11 786
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
11791 (5) - - - - - 11 786
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 12823 190 R 146 ~ R R 13159

odroczonego
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6. Zysk (Strata) na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnos$ci kontynuowane;j

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

6.1 Podstawowy zysk (strata) na akcje

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje
(0,22) (0,57) (0,27)

(0,22) (0,57) (0,27)

(0,22) 0,57) (0,27)

(0,22) (0,57) (0,27)

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na

akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajacego na akcje ogétem

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
na akcje z dziatalnos$ci kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na akcje

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

(7 886) (20 319) (9 503)

(7 886) (20 319) (9 503)

(7 886) (20 319) (9 503)
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
’000 ’000 ’000

35709 35709 35709
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6.2 Rozwodniony zysk (strata) na akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (7 886) (20 319) (9 503)
Odsetki od obligacji zamiennych - -
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (7 886) (20 319) (9 503)
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
ysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku e 2 0zi : (7 886) (20 319) (9 503)

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w
nastegpujgcy sposob:

Stan na 30/06/2018 Stan na 31/12/2017 Stan na 30/06/2017

’000 ’000 ’000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego na akcje 35709 35709 35 709
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35709 35 709 35700

rozwodnionego na akcje

6.3 Skutki zmiany zasad rachunkowos

W biezgacym okresie poza zmianami wynikajgcymi z wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 opisanymi w nocie 2.3, inne zmiany nie wystapity.

Grupa dokonata korekty prezentacji lat ubiegtych w nastepujacych pozycjach:
Przeksztalcenie sprawozdania w pozycjach: Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw oraz Zapasy

Spoétka zalezna TXM SA dokonata alokacji kosztu wtasnego sprzedazy towaréw. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze prawidtowym
jest przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw w poszczegdlnych kwartatach okresu poréwnawczego. W grudniu 2017 roku TXM
dokonat finalnego rozliczenia konta odchylen wyceny zapasu roku 2017 a tym samym obcigzyt jeden miesigc zdarzeniami i zapisami z catego roku
Przeksztatcenie sprawozdania ma na celu prawidlowg alokacje tych zapiséw i przedstawienie prawidtowego obrazu poszczegdlnych okreséw .
Przeksztatcenie sprawozdania w poszczegdlnych kwartatach okresu poréwnawczego nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie roczne za rok 2018.
W sprawozdaniu za rok 2018 Grupa nie bedzie dokonywata przeksztatcenia za okres poréwnawczy.

Przeksztalcenie sprawozdania w pozycjach: Amortyzacja oraz Rzeczowe aktywa Trwate

Powodem korety danych byto nieprawidtowe rozpoczgcie amortyzacji dotyczacej czgséci srodkéw trwatych. Spétka zalezna Adesso Romania dokonata
realokacji kosztéw amortyzacji w poszczegélnych kwartatach okresu poréwnawczego (1j.2017). Poczagtkowo byly one nieprawidtowo- zbyt pézno-
ujete w 4KW2017. Przeksztatcenie sprawozdania w pierwszym potroczu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie korcowo- roczne, na koniec roku
GK nie bedzie dokonywata przeksztatcenia.

Przeksztatcenie sprawozdania w pozycji przychody ze sprzedazy jest konsekwencjg nieprawidtowego ujecia jednorazowego przychodu jednej ze
spotek zaleznych. Adesso sp.z 0.0. ujeta jednorazowy przychéd w pozycji "sprzedaz ustug” zamiast "pozostate przychody operacyjne”.

Ponadto na dane opublikowane z | pétrocze 2017 Grupa naniosta korekte btedu roku 2016 wynikajacej z btednej wyceny kosztu sprzedanego towaru
w jednostce dominujgcej Redan SA. W wyniku korekty warto$¢ zyskow zatrzymanych oraz zapaséw spadta o 568 tys. PLN. Btedna wycena towaréw
sprzedanych byta spowodowana btgdami na dokumentch przesunie¢ migdzymagazynowych towaréw do sprzedazy. Warto$¢ towaréw na
dokumentach przesuniecia zostata zanizona a w konsekwancji koszt sprzedanych towaréw zostat zanizony.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkéw oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony na akcje:

Zwiekszenie (zmniejszenie) wyniku Zwigkszenie (zmniejszenie) Zwigkszenie (zmniejszenie)
przypisanego wiascicielom jednostki podstawowego zysku na akcje rozwodnionego zysku na akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakoniczony Okres zakonczony

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
3 s . . Groszy na Groszy na
PLN’000 PLN’000  Groszy na akcje  Groszy na akcje akcje akeje
Korekta btedu wyceny kosztu
sprzedanych towaréw Redan SA w (568) (1,59) (1,59)
2016
Korekta btedu alokacji kosztéw
sprzedanych towaréw w spétkce TXM @783 (4,99) (4,99)

SA oraz amortyzacji w spotce Adesso
Romania
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym sprawozdanu finansowym w zwiazku z korekta lat ubiegtych

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci
operacyjnej

Amortyzacja

Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow

Razem koszty dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

ZYSK (STRATA) NETTO

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujgce;j

Kapitaty przypadajgce udziatom

niedajgcym kontroli

Razem kapitat wiasny
Pasywa razem

Byto na 30.06.2017

Zmiana Jest na 30.06.2017

283 552
1439

284 991
(5 626)
(160 071)

(299 078)

(14 087)
(13 780)

67 982

109 955

169 398

214 526

324 481

93 144

23194

116 338
324 481

(1973) 281 579
1973 3412

- 284 991

(385) (6 011)
(1768) (161 839)
(2 153) (301 231)
(2 153) (16 240)

(2 153) (15 933)

(385) 67 597

(385) 109 570

(2 336) 167 062
(2 336) 212 190

(2721) 321 760
—

(1783) 4899

(1783) 91361
(1783) 91 361
(938) 22 256

(2721) 113 617
(2721) 321 760
—
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

Wartosci bilansowe: 30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 1710 1716 1741
Budynki i budowle 13723 12 686 12872
Maszyny i urzadzenia 5773 6 386 6343
Srodki transportowe 4779 4197 5120
Naklady- na.lnwesty’qe w_obcych oblektagh i 38008 40 527 21521
wyposazenie oraz $rodki trwate w budowie
63 993 65512 67 597

W biezgcym okresie nastapit spadek rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokos$ci 1519 tysigcy PLN (w poréwnywalnym okresie nastgpit wzrost
0 1375 tysigcy PLN). W biezacym okresie nie nastgpowata istotna sprzedaz rzeczowych $rodkéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w biezagcym okresie:
Stan na Stan na Stan na
30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BO 507 655 655
Zwigkszenie odpisu 411 548
Rozwigzanie odpisu (114) (57)
Wykorzystanie odpisu (142) (445) (405)

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BZ 365 507 741



8. Pozostale aktywa niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
Znaki handlowe 2753 2735 2735
Oprogramowanie komputerowe 21999 20 512 18 505
Prawa autorskie, pozostate WNIP 16 93 49
24 768 23 340 21289

W biezgcym okresie nastgpit wzrost warto$ci na pozostatych aktywach niematerialnych i prawnych na kwote 1428 tys. PLN (w okresie
poréwnawczym wzrost wynosit 2349 tys. PLN) i jest on zwigzany przede wszystkim z ponoszeniem naktadéw na oprogramowanie SAP.

Nie wystepujg odpisy na aktywa niematerialne i prawne w okresie biezacym ani w okresach poréwnawczych.

8.1 Istotne aktywa niematerialne

Grupa posiada na dzien bilansowy dwa istotne aktywa niematerialne pierwszy to naktady na oprogramowanie SAP bedace jeszcze
czegsciowo w toku inwestycji o wartosci bilansowej 19,1 min PLN oraz znak towarowy Troll o warto$ci bilansowej 2,7 min PLN ( warto$¢
na koniec 2017: 2,7 min PLN znak towarowy Troll oraz naktady na oprogramowanie SAP 17,7 min PLN)
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9. Skiad Grupy Kapitatowej

9.1 Szczegétowe informacije dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej

Szczegdtowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dziert 30 czerwca 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa Procentowa
Procentowa Lot Procentowa Ot
. cx .. wielko$¢ praw do . cx .. wielko$¢ praw do
wielkos¢é udziatow s wielkos¢ udziatow s
posiadanych 9°:°w " posiadanych 9°:°w N
przez Spotke posiacanyc przez Spotke poslacanyc
przez Spotke przez Spotke . N .
Rodzaj powigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Miejsce rejestracji
Nazwa jednostki i prowadzenia 30106/2018 oraz 30/06/2018 oraz 300062017 30/06/2017  30/06/2018
zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci 3u12/2017 3u12/2017
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% bezposrednie
Top Secret Sp. z0.0.  sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Adesso Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmosciami Polska 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednio
Lunar Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Kadmus Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Krux Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Beta Reda Ukraina sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 0% 0% 100% 100%
DELTA UKR sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 0% 0% posrednie
Redan Moskwa sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 99% 99% posrednie
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 0% 0% posrednie
R-Moda Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednie
R-Trendy Sp. z o.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Fashion sp. z 0.0. dziatalno$¢ rachunkowa Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Gravacinta LTD (w . o o o o
likwidacii) Spdlka celowa Cypr 100% 100% 100% 100%  pezposrednie
Raionio LTD (w ‘
likwidacii Spétka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie
LOGER Sp. z 0.0. - PRV 100% 100% 100% 100% . .
zarzgdzanie nieruchmos$ciami Polska posrednie
Adesso Slovakia s.r.o  sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednie
Adesso TXM s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
R-Colection sp .z 0.0. ~ sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
TXM Solutions s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TXM Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednie
Perfect Consument sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% . .
Care posrednie
Adesso Romania s.r.l. sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednie
Adesso Consumer 5 . . posrednie jednostka
0/ 0/ 0/ 0/
Aquisition sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia 56,45% 67,95% 56,45% 67.95% niekonsolidowana
Polska
Adesso Consumer o edaz odziezy i obuwia 56,45% 67,95% 56,45% 67,95%  posrednie
Brand sp. z 0.0. Polska
TXM Beta Sp. zo.o. sprzedaz odziezy i obuwia Polsk 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% posrednie
olska
B N P . . posrednie jednostka
TXM Shopping Alfa srl  sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 56,45% 67,95% niekonsolidowana
TXM Shopping Beta srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 56,45% 67,050 ~ PoSrednie jednostka

niekonsolidowana

Spotki Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Beta srl nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na znikomy wptyw na wynik finansowy gdyz spoétki te nie
prowadzg jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Grupa utracita kontrole nad spétka TXM Shopping Alfa srl z powodu rozpoczetego procesu postgpowania

upadto$ciowego.
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10. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki i kaucje wykazane w zamortyzowanym koszcie
Kaucje dtugoterminowe (ii)

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i)

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (iii)
Wierzytelnosci

Razem pozyczki i kaucje

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

(i) Grupa udzielita pozyczki podmiotom powigznym osobowo na kwote 75 tys. PLN

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2059 2907 2393

75
67 82 96

51
2 252 2989 2 489
2 252 2989 2 489
193 82 96
2 059 2 907 2 393
2252 2989 2 489

(ii) Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych
wycenione wg zamortyzowanego kosztu o wartosci 2 059 tys. PLN (w okresie poréwnawczym warto$¢
wynosita 2393 tys. PLN). W biezgcym okresie wartos¢ kaucji spadta o 848 tys. PLN (w okresie

poréwnawczym warto$¢ spadta o 921 tys. PLN).

(iif) Grupa udzielita pozyczki podmiotowi nie powigzanemu i na dzien bilanowy jej warto$¢ wynosi 67 tys.PLN.
W biezgcym okresie warto$¢ pozyczki spadta o 15 tys.PLN.( w okresie porownawczy spadek wynosit 13

tys.PLN).
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11. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 648 752 618
Pétprodukty 244 795 446
Towary 165 597 162 695 165 998
Wyroby gotowe - - -

166 489 164 242 167 062

Odpis na zapasy na BO 6117 5867 5867
Zwigkszenie odpisu 776 998 182
Rozwigzanie odpisu (184) -
Wykorzystanie odpisu (990) (564) (786)
Odpis na zapasy na BZ 5903 6117 5263

Koszty zapasdw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity
151,4 min PLN ( 161,8 miIn PLN w okresie poréwnawczym).

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapasow ujmowane sg w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedanych
towaréw. W biezgcym okresie wartos¢ odpisow spadta o 214 tys.PLN, w okresie poréwnawczym warto$¢
odpisow spadta o 604 tys.PLN.

Wartos¢ zapaséw w biezacym okresie wzrosta o 2,2 min PLN natomiast w okresie poréwnawczym warto$¢
zapasow wzrosta o 16,8 min. PLN.
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12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 19 187 20 293 29 409
Pozostate naleznosci 1407 3087 4298
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone (6 450) (6 428) (7 054)
14 144 16 952 26 653

Warto$é naleznosci w biezgcym okresie spadta o 2808 tys.PLN natomiast w okresie porownawczym spadta o 13

632 tys.PLN.

Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone wraz z oczekiwanymi stratami kredytowymi.

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 30/06/2017

Okres

zakonczony

30/06/2018

PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6428
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 326
Wykorzystanie odpisu na naleznosci (113)
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (191)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6 450

PLN’000 PLN’000
6 935 6 935
853 345

(1 021) (149)
(339) 7

6 428 7054

W biezgcym okresie warto$¢ odpiséw na naleznosci wzrosta o 22 tys.PLN, w okresie poréwnawczym wzrosta o 119

tys.PLN.
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13. Udzialy niedajgce kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Udziat w zyskach w ciggu roku

Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku podwyzszenia kapitatu
spotki TXM SA
Korekta wyniku lat ubiegtych wg MSSF 9

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018  31/12/2017 30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

13 160 17 224 17 224
(6 148) (15 720) (6 624)
11 656 11 656

(20)
5992 T3 160 27 256
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14. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe pozostate

Pozyczki od pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
50 684 46 787 18 463
9916 - 23 368
306 6393 6949
3941 4499 5297

64 847 57 679 54 077
53779 50 254 46 300
11 068 7425 7777
64 847 57 679 54 077
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14.1 Podsumowanie kredytéw i uméw leasingu finansowego w GK Redan

Nazwa, Kwota kredytu/
Zad 30.06.2018 w PLN
p Nazwa, siedziba kredytodawcy | siedziba Rodzaj kredytu | pozvezki we umowy acluzenie na v Warunki oprocentowania | Termin sptaty
kredytobiorcy kwota waluta kwota
HSBC Bank Polska SA REDAN SA/ | Umowa o kredyt w wartod¢ | LIBOR 1M + marza WIBOR | 30 listopada
Top Secret Sp. | rachunku biezacym| 3 ec oo o . 10074 306 kredytuw | 1M +marza SHIBOR 1M + 2018
z0.0. ilinig akredytyw rachunku marza EURIBOR 1M +
biezacym marza
usD 866 981 ,,
wartos¢
1000 000 USD EUR 56179 akredytyw
czynnych
oNY 105774 ynny
B = P
zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mnieiszej niz 55 000 000 PLN (facznie z Top Secret) stanowiacych wlasnoéé Redan SA wraz z cesia praw z polisy ubezpieczeniowej
zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (facznie z Redan SA) stanowiacych wiasnosc Top Secret $p. z 0.0.
zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret”, "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spéfki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD
przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych czynna ze zlecenia v przez HSBC Bank Polska S.A.
cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspéfpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakeji optacanych kartami
zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pieni na rachunku p w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD
oéwiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. 2 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pé#n. zm.)
P do rachunku spotki Redan SA oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
Orix Polska SA J RESA:’ SA J-Umowa poiyczki 21 ooo,oj PLN i 6397 PLN I WIBOR 1M + marza 30 grudnia 2018
sd
2 b e e e T T T i T T ————— ————————— —————— " ——————— ———————————————— o ——— — ]
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa,poreczony przez Top Secret $p. 7 0.0.
orix Polska SA REDAN'SA[Umowa pozyczki 105 821,00 PLN 32186
3 e e rodt |
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. 7 0.0.
Orix Polska SA J RESA:’ SA J-Umowa poiyczki -| 510 374,2j PLN i 155 186 PLN I WIBOR 1M + marza 30 grudnia 2018
sdz
4 b e e e T T T i T T ————— ————————— —————— " ——————— ———————————————— o ——— — ]
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa,poreczony przez Top Secret $p. 7 0.0.
orix Polska SA REDAN'SA[Umowa pozyczki 236 462,21] PLN 81976
5 —ted 4
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. 7 0.0.
Orix Polska SA REDAN A [Umowa pozyczki 71612,50 PLN 30890 PLN I WIBORIM +marza | 3 o o
6 b ]
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa,poreczony przez Top Secret $p. 7 0.0.
REDANSA |Umowa o limit na 335835 EUR najdtuzszy
tod:  |gwarancje termin waznosci
Bank Zachodni WBK SA ul. Zniwna  [bankowe - 2700 000,00 PLN pojedynczej
10/14  |zoBowIAZANIE 1111116 PLN gwarandji
POZABILANSOWE 21 marzec 2019
7 |weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa
zastaw rejestrowy na akcjach spéfki TXM SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie mniejszej niz 5 250 000 PLN
cesja wierzytelnoici Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Siédemka Sp. z 0.0. - uméw obstugujacych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.
Poreczenie cywilne Top Secret Sp. z 0.0.
kaucja warunkowa érodkéw pienieznych
zastaw rejestrowy na akcjach spéfki TXM SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie mniejszej niz 3 500 000 PLN
ictwo do rachunku spsiki Redan SA prowadzonego w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA
do rachunku spsiki Top Secret Sp. 2 0.0.p w Banku im WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA
Umowa o
REDAN SA/Top| Multilinie - linia na 1293480,75 |USD wartos akredvtyw
Bank Zachodni WBK SA Secret sp. 2 akredytywy 1400 000,00 UsD czynnvchy v 30 lipca 2018
00. dokumentowe bez 8267598 |EUR
motliwosci
8 Zabezpieczenia
weksel wiasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracja wekslowa
kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy
zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM SA do najwyészej sumy jieczenia nie mniejszej niz 7 500 000 PLN
Alior Bank S.A. LogerSp.z | Umowa o kredyt 10 297 500,00 PLN 9916216,00 |PLN Wibor 3M + marza 15 marca 2026
0.0. inwestycyjny*
e S [ U U S B
Hipoteka umowna na prawie uz ia wi nier
o |Cesia praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Gwarancja de minimis na okres 63 miesiecy

Cesja praw z umowy najmu zawartej miedzy Loger a Redan wraz z poreczeniem cywilnym najemcy

Kaucja w postaci 3 rat kapitatowo - odsetkowych ustanowiona do 31 lipca 2018r. na okres 12 miesiecy

Pefnomocnictwo do rachunku biezacego Loger

Poddanie sie egzekucji Loger oraz Redan w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)
* wskazana wartos¢ to skorygowana cena nabycia, i wartos¢ 2 ‘wynosi 10 011 458 PLN
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ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU

SPOLCE REDAN S.A.

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

ie na 30.06.2018 w PLN

Najpsznieszy

p Nazwa, siedziba kredytodawcy | ilosé uméw | Rodzaj kredytu o B U e Warunki oproc e aptaty
Umowa leasingu
Grenkeleasing Sp. 2 0.0. 1 operacyjnego 207130,39 PLN 38270,25 PLN WIBOR 1M + marza 30.09.2019
1 (sprzetIT)
b= A —— e ]
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz 2 deklaracia wekslowa
Umowa leasingu
Econocom Polska sp. z 0.0. 4 operacyjnego 3997 219,96 PLN 787 205,75 PLN WIBOR 3M + marza 01.02.2020
2 (sprzetIT)
F---mmmser - -t i i e oo e
weksel wasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaraci wekslowa
Umowa leasingu
operacyjnego
Orix Polska S.A. 3 (samochod 538489,12 PLN 16 295,15 PLN WIBOR 1M + marza 31.01.2019
3 osobowy, regaly
magazynowe,
b e e e L wvposgenie D) ) L]
Tabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracig wekslowa, wraz z spotki Top Secret Sp. z 0.0.
Europejski Fundusz Leasingo Umowa leasingu
eel S.A. sowy 2 operacyjnego 134 528,84 PLN 72287,83 PLN WIBOR 1M + marza 13.02.2020
4 i (wyposazenie)
F--—mmmsar -t i e e oo el e
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracia wekslowa
Umowa leasingu
PKO Leasing S.A. 4 operacyjnego 804 805,28 PLN 741523,11 PLN WIBOR 1M + mara 01.06.2023
s (samochéd
osobowy, sprzet IT)
|~ " TZabewieczenia T TTTTTTTTTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz 2 deklaracia wekslowa
ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOECE TOP SECRET SP.20.0.
» Nazwa, siedziba kredytodawey | floéé uméw | Rodzai kredyta |—wota kredytu/ poiyczki wg umowy adiuzenie na 30062018 PN | ajpGEnerszy
kwota waluta kwota termin sptat
UMOWaTEaSTET
PKO Leasing S.A. 3 operacyinego 900 264,09 PLN 585 473,20 PLN WIBOR 1M + mara 01.06.2021
i (samochody
|~ " TZabewieczenia T TTTTTTTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Top Secret Sp. z 0.0. wraz z deklaracia wekslowa, wraz z poreczeniem Redan SA
Umowa leasingu
Volkswagen Leasing GmbH 1 operacyjnego 57560,98 PLN 69171,50 PLN WIBOR 1M + marza 27.05.2021
) (samochéd
b e e e L 0sobow) L]
Zabezpleczenia
brak
ZESTAWIENIE UMOW KREDYTOW | LEASINGOW W GRUPIE TXM
__ Nazwa, - [ kwota kredytu / pozyczki wg umowy w tys | Zadtuzenie na 30.06.2018 w tys PLN | . .
Lp. Nazwa, siedziba kredytodawcy i Rodzajkredytu | ooy mowy. o | Warurkiop Termin sptaty
Nize] wymienione zobowiazania finansowe spotki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaly udzielone w ramach tego samego limitu
fednakie umowa stanowi, i wartos¢ limitu nie moze byé wyisza niz 42 min PLN.
Kredyt w rachunk
redytwrachunku | - ) o malnie 22 000 PLN 21630076 WIBOR 1M + marza 24 maja 2020
biezacym
Kr t
 Kredy 3838 PLN 0 WIBOR 1M + marza 24 maja 2020
nieodnawialany
Limit gwarancyjny 3576 509|PIN
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski SA TXMSA. | (zobowigzanie | maksymalnie 9 000 PLN 607797 [EUR 24 maja 2020
pozabilansowe)
Timit 2293243 |USD
K
1 akredytywowy |\ cmalnie 14 000 PLN 24 maja 2020
(zobowigzanie
Kredyt odnawialn
. 3998280 fou
" maksymalnie 14 000 PLN 24 maja 2020
akredytyw i
gwaranacji
T e e E e
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET (wspdlnie z ING SA)
Umowa zapewniajaca przez caly okres kredytowania przekazywanie wplywéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdfpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakeji optacanych kartami
Pefnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w BnP BGZ
Umowne prawo potracenia wierzytelnoci PKO BP SA 2 tytutu transkacii kredytowe] z wierzytelnoscia TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracia wekslowa
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. 7 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)
Nize] wymienione zobowiazania finansowe spotki TXM S.A. wobec ING Bank Slaski zostaly udzielone w ramach tego samego limitu kredytowego
jednakie umowa stanowi, iz wartosé limitu wynosi w facznej kwocie 31 min PLN.
Kredyt w rachunk
redyt w rachunku 10000 PLN 9980797 WIBOR 1M + marza | 31 sierpnia 2028
biezacym
Dyskonto- Kredyt
odnawianyna {1 500 ¢ biimit 15 000 Usp 541452 0 0
ING Bank $laski TXM S.A finansowanie
@ A akredytyw
L N 5250 000 RON
Limit gwarancyjny
2 (zobowigzanie | 21000 - sublimit 6 000 PLN 31 sierpnia 2028
pozabilansowe)
Timit 2125 958|USD
kred o -
AkredytyWwowy: 1 00 - sublimit 15 000 PLN 31 sierpnia 2028
(zobowigzanie
pozabilansowe)
Zabezpieczenia
Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepow w Polsce najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 46 500 000 PLN wraz 2 cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe]
Zastaw rejestrowy - $rodki trwate w Polsce do najwyzsza suma zabezpieczenia PLN 46 500 000
Zastaw rejestrowy na prawie rejestracji znaku towarowego do najwyzsza suma zabezpieczenia 46 500 000 PLN (wspélnie 2 PKO BP)
Zastaw na zapasach ze sklepdw w Rumunii- MORTGAGE OVER MOVABLE ASSETS AGREEMENTdo najwyzsza suma zabezpieczenia PLN 46 500 000.
Cesja wierzytelnosci wynikajacych z obstugi rozliczenia transakeii kartami platniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcii do udziatu w fi iuz PKO BP)
, Id
3 Bank BGZ BNP Paribas S.A. TXM S.A. vjemne saldo 0,00 PLN 570 PLN
rachunku
S$rodki transportu,|
komputery, najdtuzsza
4 TXM SA PKO Leasing Leasing 75 ~ skanery 1631000 WIBOR 1M umowa
inwetaryzacyjne, obowiazuje do
wyposazenie sierpnia 2020
magazynu
Crod e Zgodnie 7
Adesso M |+ b 3175349 RON zapadalnocia
ING Bank INV Amsterdam : lezacym 5000 RON ROBOR 1M wystawionej
s Romania SRL g
Limit Gwarancyjny 1782148 RON 8 )
e e L _bankowe] |

[Zabezpieczenia

Gwarancja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam
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14.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia uméw kredytowych z bankami PKO
Bank Polski S.A. oraz ING Bank Slaski S.A . Na dzief sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoélka
TXM SA zawarta umowy zmieniajgce umowy kredytowe pomiedzy TXM S.A. a bankami PKO Bank Polski
oraz ING Bank Slgski. Zgodnie z umowami zmieniajgcymi Banki bedg utrzymywaé swoje zaangazowanie
przez okres 12 miesiecy od wejscie w zycie umdw, nie dtuzej jednak niz do 30 listopad 2019. Spdtka TXM
S.A. poinformowata o tym w RB 27/2018 z dnia 14.08.2018 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity przypadki naruszenia uméw z bankami HSBC oraz WBK.
Naruszenie polega na niezrealizowaniu okreslonych w umowie wskaznikow finansowych. Na dzieh
sporzadzenia sprawozdania Spotka Redan pozostaje w bezposrednim kontakcie z bankami oraz posiada
zgody bankéw na dokonanie emisji obligacji o ktérej poinformowata w RB 29/2018 z dnia 13.08.2018 r.

Poza powyzszym przypadkiem naruszenia miaty miejsce przypadki niedotrzymania terminéw ptatnosci rat
leasingowych jednak nie miaty one wptywu na funkcjonowanie Grupy.
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15. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci
godziwej

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW

Zobowigzania finansowe wycenianie w WGPW (i) 407 170 1865
Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanym koszcie 62 - -
469 170 1865
469 170 1865
Zobowigzania krétkoterminowe 469 170 1865

Zobowigzania dtugoterminowe - - R

469 170 1865

(i) Na dzien bilansowy Grupa posiadata 1 kontrakt IRS, natomiast nie posiada kontraktéow FORWARD.
Zobowigzania z kontraktéw forward spadty o kwote 170 tys.PLN (w okresie poréwnawczym kontrakty
Forward wzrosty o 1 241 tys.PLN). Zobowigzania z tytutu kontraktu IRS wzrosty o 407 tys. PLN( w
okresie poréwnanwczym Grupa nie posiadata kontraktéw IRS). Zawigzany kontrakt IRS zabezpiecza
oprocentowanie kredytu inwestycyjnego w spotce Loger sp. z 0.0.
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16. Rezerwy

Stan na Stan na Stan na

30/06/2018  31/12/2017 30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 1688 1705 1588

Inne rezerwy (ii) 1186 967 657

2874 2672 2245

Rezerwy krétkoterminowe 2874 2672 2245
Rezerwy diugoterminowe 0

2874 2672 2245

Warto$¢ rezerw w biezgcym okresie wzrosta o 202 tys.PLN, natomiast w okresie poréwnawczym

spadta o 50 tys.PLN.
Inne rezerwy

Przyszte Likwidacja Sprawy
koszty(iii) sklepéw  sporne (ii)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 r. 416 351 200
Ujecie rezerw dodatkowych 902 - 84
Red_ukqe_ wynlkajace'z wykorzystania lub (416) (351)
rozliczenia bez kosztow
Stan na 30 czerwca 2018 r. 902 0 284

(i) Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow.

(i) Rezerwa na sprawy sporne dotyczyta sportu z leasingodawcg Econocom.
(i) Rezerwa na przyszie koszty obejmuje koszty premii za Il kwartat 2018 oraz niezafakurowanych

ustug.

Grupa Kapitatowa Redan SA w biezagcym okresie nie tworzyta i niewykorzystywata rezerw na

restukturyzacje dziatanosci.
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17. T je z jednostkami powiazany

Transakcje migdzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacii i nie wykazano ich w niniejszej
nocie. Szczegdtowe informacije o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

17.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebgdacymi cztonkami Grupy:

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
Gamma

Getar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

Top Sp. zo.0.
Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c
Pozostate firmy

RAZEM

17.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
TXM SA

Adesso Sp. z 0.0.
R-Shop Sp. z 0.0.
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.

Target Sp. z 0.0.

Top Sp. z0.0.

Troll Market Sp. z 0.0.
Home and Kids sp. zo o.
Agenda Sp. z 0.0.(*)
Rokappa Sp. z 0.0.

Top Speed Sp. z 0.0.

Lejda Sp. zo.0.

Fundacja Happy Kids

Euro-Center Sp. z 0.0.0

Ores Sp. zo.0.

Baleno Sp. z 0.0.

Tubar Sp. z 0.0.

Dotar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.

R-Fashion Sp. z 0.0.

Centrum Handlowe Brukowa IP Sp. z 0.0.
Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c. (*)
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna i
Bogusz Kruszynscy (*)

SL Consalting Stawomir Lachowski (*)

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)

Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego (**)
HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)
APREA Robert Kwiecien (**)

PROTOM Krzysztof Tomczyk (**)

Agnieszka Smarzyniska (**)

Jagna Stanecka

Pozostate firmy

Sprzedaz towaréw

Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
f Y f Y f Y f Y f Y f Y
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6280 6280
8 21 18
6280 6280
1 15 14
5 3 2
2 2 1
1
8 6301 6298 8 6301 6298
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
f y f y f y f Y f Y f Y
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
48 107 49 255 620 359
1052 2209 1270 2253 4668 2355
1 3 2 467 1277 506
8
26
219 219 1 210 208
999 2202 980 514 1053 533
1 3 8 4
227 584 270 161 326 156
25 26 59 57
9 22 10
3 7 4
3 8 4
3 7 4
5 10 5
1 4 1
1 5 8 4
5 8 4
7 4
3 8 4
3 9 4
747 1086 582 430 661 371
55 107 59
3
330 606 300 4 7 4
159 318 159
6 72 36
208 311 132
159 312 160
0 177 133
0 140 107
0 291 117
173 88
0 134
3 2
4165 8992 4601 4165 8992 4601

Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych, zréznicownych w kontekscie réznych podmiotéw. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie

obrachunkowym nie rozwigzano i nie tworzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych i zagrozonych.
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17.1.3 Sprzedaz pozostata

Redan SA

Top Sp. zo.0.

Top Secret Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.

Elviro Sp. z 0.0.
Rokappa Sp. z 0.0.
Home and Kids Sp. z 0.0.
POZOSTALE FIRMY

Pozostata sprzedaz-przychody

Pozostaly zakup

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
f Y f Y f Y f Y f Y f Y
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
15 11 4
18 3 8 6
290 10
2 12 10
10 10 1
275
5 6
15 311 22 15 311 22

Poza przedstawionymi wartosciami sprzedazy pozostatej zrefakturowani ustugi na kwote 32 tys. PLN w okresie poréwnawczym zrefakurowang ustugi na kwote 115

ty$.PLN).
17.2 Pozyczki i p i powiazanym nie bedacy i grupy
Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
warto$¢ . wartos¢ wartos¢ . wartos¢
pozyczki odpis bilansowa pozyczki odpis bilansowa
Top Sp. zo.0. 269 269 0 269 269 0
Elviro Sp. z 0.0. 795 795 0 795 795 0
Just Jeans Sp. z 0.0. 961 961 0 961 961 0
Euro-Center Sp z 0.0. 115 115 0 115 115 0
Razem 2140 2140 0 2140 2140 0
17.3 Pozyczki i y kier
Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
warto$¢ . wartos¢ wartos¢ . wartos¢
pozyczki odpis bilansowa pozyczki odpis bilansowa
Gregorowicz Marcin 50 0 50 0 0 0
Smarzynska Agnieszka 25 0 25 0 0 0
75 0 75 0 0 0
17.4 Stany igzan i znosci wy na koniec okresu sp go Wraz z pozy
Naleznosci Zobowigznia
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan S.A. 6788 6869 10722 61 47 104
Target sp. zo.o0. 1395 1391 1387
R-Fashion sp. z 0.0. 77 51 41
Top Secret sp. z 0.0. 3326 3124 3281 115 250 581
Adesso Sp. z0.0. 2
R-Shop Sp. zo.0. 6
Fundacja Happy Kids 40 28 2 16 21
Agenda sp. z 0.0. 17 17 17 82 79 79
Ores Sp. z0.0. 71 65 63
TOP MARK sp. z 0.0. 81 81
TXM SA 93 195 12 168 154 187
Pingjai Wisniewska
Euro-Center sp.z 0.0. 196 191 186
Lunar sp. z 0.0. 25
R-Line Sp. z o.0.
R-Moda sp. zo.0. 1 1 1
Krux sp. z 0.0. 25
Top sp.zo.0. 725 624 580
Troll Market sp. z 0.0. 41 36 36 35
RCF sp. z.0. 70 231 231 231
Rokappa sp. z 0.0. 300 1 1 2
Getar sp. z0.0. 456 419 624
Lejda sp. z0.0. 243 237 224
Tubar sp. zo.o. 250 250 285
Home and Kids sp.z o o. 57 50 50
Dotar sp. z 0.0. 147 146 146
Baleno sp. zo..0. 298 300 303
Top Speed sp. zo.0. 656 652 649
Centrum Handlowe Brukowa IP Sp. z 0.0. 4
Adesso Shopping Alfa 79 183
Adesso Consumer Culture 2 5 1
Adesso Consumer Acquisition 1 4
TXM Beta
Bogusz Kruszynski
Just Jeans Sp. z 0.0. 1355 1355 1369
Brukowa Centrum Handlowe 2 2 2
Redlar sp. zo.0.
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna i
Bogusz Kruszynscy (¥) 33 32 33
Perfect Costumer Care sp. z 0.0.
Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda S.C. 163 83 193 2 5 1
APREA Robert Kwiecieri (**)
Szymon Zbikowski PUH
ML CONSULTING Marcin tuzniak (**) 36 32
Jagna Stanecka 0 26 26
Agnieszka Smarzynska 30
Pozostate 2 2
RAZEM 10637 10690 14978 10637 10690 14978
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17.5 Wynagrodzenia J kier

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw kluczowego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres Okres
f Y f Y f Y
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej 42 38 12
Bogusz Kruszynski 42 38 12
Swiadczenia krotkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 43 109 42
Lachowski Stawomir 6 12 6
Wisniewska Piengjai 19 36 18
Kapusta Leszek 6 12 6
Jaskiewicz Jacek 0 10 6
Kaczorowska Monika 6 12 6
Wiéniewski Radostaw 6 27 0
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Cztonkow Kluczowego Personelu Kierowniczego 426 523 156
Gregorowicz Marcin 300 178 0
tuzniak Marcin 42 60 10
Kwiecien Robert 0 71 52
Przemieniecki Lech 0 68 52
Tomczyk Krzysztof 0 81 42
Smarzyriska Agnieszka 42 17 0
Lipnicki Grzegorz 42 48 0
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych spétek zaleznych 48 84 40
Czekaj Jan 8 16 8
Kruszynski Bogusz 8 16 8
Lachowski Stawomir 8 16 8
Urbanek Sylwester 8 16 8
Kaczorowska Monika 8 4
Wiéniewski Radostaw 8 16 8
Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
559 754 250

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzadu jednostki dominujgcej wynosza 7 tys. PLN a dla Rady Nazdorczej jednostki dominujacej 5 tys. PLN.

(*)Dokonano przeniesienia cze$ci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w kwocie

495 tys PLN za biezacy okres oraz 495 tys PLN.za okres poréwnawczy.

(**)Czesci wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzorczej spotek zaleznych i Czionkéw Kluczowego Personelu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w kwocie

540 tys PLN za okres biezacy oraz 649 tys PLN za okres poréwnawczy.
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujag srodki pieniezne

w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego wykazane w

skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji

bilansowych:
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 9 069 17 583 8 491
9 069 17 583 8 491
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 1687 883 1153
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych i 1687 883 1153

gwarancji bankowych

19. Transakcje niepieniezne

W Grupie Kapitatowej w ramach standartowych operacji gospodarczych dokonywane sg operacje kompensaty wzajmnych

rozliczen.
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20. Informacje dodatkowe do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Redan SA

20.1 Informacje dodatkowe do Jednostkowego Rachunku Zyskoéw i Strat oraz Pozostatych Dochodoéw
Catkowitych

20.1.1 Analiza przychodow ze sprzedazy spé6tki Redan SA za biezgce potrocze dla dziatalnosci
kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towarow 64 125 146 465 79 325
Przychody ze $wiadczenia ustug 3609 7 510 3817
67 734 153 975 83142
w tym sprzedaz dla jednostek powigzanych 65 099 148 370 80 459
Przychody ze sprzedazy towarow 61 569 140 903 76 661
Przychody ze $wiadczenia ustug 3530 7 467 3798
w tym sprzedaz dla jednostek pozostatych 2635 5 605 2683
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 556 5562 2 664
Przychody ze $wiadczenia ustug 79 43 19
Przychody wg MSSF 15
Sprzedaz zagraniczna 8 352 21799 11 538
Sprzedaz hurtowa w Polsce 55773 124 666 67 787
Sprzedaz ustug 3609 7510 3817
67 734 153 975 83142

W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw* w nastgepujgcych wartosciach

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2017

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Prawo zwrotu towaréw 30.06.2018 9012 14 757 10 983
Zrealizowane prawo zwrotu 2017 (12 342) (12 849) (12 849)
(3330) 1908 (1 866)

* Prawo zwrotu towardéw przystuguje przede wszystkim spoétce Top Secret sp. z 0.0. w 100% zaleznej
do Redan SA.na podstwie umowy z dnia 28.12.2009 r.

20.1.2 Pozostate przychody - przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych

Spétka dominujgca Redan SA dokonata sprzedazy naktadéw na inwestycje przy ul. Zniwnej do spotki
zaleznej Loger sp. z 0.0. Wartos¢ sprzedazy 1716,6 tys. PLN, nieumorzona warto$¢ naktadow 1066,9
tys. PLN. Wynik na sprzedazy wynidst 649,7 tys. PLN
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20.2 Informacje dodatkowe do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej Redan SA
20.2.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 30/06/2018

Stan na 31/12/2017

Odpis Odpis Wartosc
Nazwa jednostki zaleznej  Koszt aktualizujgcy Wartos¢ netto Koszt aktualizujgcy netto
TXM SA 4558 - 4558 4558 - 4558
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 -
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 -
Krux Sp. z 0.0. 2 475 1190 1285 2 475 1190 1285
Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9
R-Moda Sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344
R-Style Sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5
R-Fashion sp. z 0.0. 20 20 20 20
Raionio LTD (w likwidaciji) 46 46 - 46 46 -
Gravacinta LTD (w likwidaciji) 37 37 - 14 14 -
R-Colection sp .z 0.0. 6 - 6 6 - 6
R-Line Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6
Inwestycje w spotki
zalezne razem 65 897 5762 60 135 65 874 5739 60 135
20.2.2 Utrata wartosci aktywow ujeta w biezagcym potroczu
Tytut Stan na BO Zwigkszenie | Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ
na dzien 2018.01.01 2018.06.30
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
odpis aktualizujgcy
wartos¢ inwestycji 7879 23 0 0 7902
Odpisy na naleznosci* 2221 2 0 66 2157
Odpisy na odsetki 79 11 0 0 90
Odp|sy na zapasy 4 505 30 530 0 4 005
Razem 14 684 66 530 66 14 154
Tytut Stan na BO Zwigkszenie Wykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ
2017.01.01 2017.06.30
na dzien
Odpisy na $rodki trwate 0 0 0 0 0
odpis aktualizujacy 18112 0 0 2793 15319
wartos¢ inwestyciji
Odpisy na naleznosci 2177 246 0 5 2418
Odpisy na odsetki 74 3 0 0 77
Odpisy na zapasy 4 490 0 281 237 3972
24 853 249 281 3035 21786
Razem
* Odpis na naleznosci po przeksztatceniu na 01.01.2018 wg MSSF 9
20.2.3 Zmiana aktywa na podatek odroczony w biezagcym okresie
Tytut Stan na BO Zmiana Stan na BZ
na dzien 2018.01.01 2018.06.30
Aktywo na podatek 7105 327 6778
odroczony

53



na dzien 2017.01.01 2017.06.30
Aktywo na podatek
odroczony 6753 640 7 393
20.2.4 Zmiana wartosci rezerw w biezacym okresie
Tytut Stan na BO Zmiana Stan na BZ
na dzien 2018.01.01 2018.06.30
Rezerwy dtugoterminowe 31 0 31
Rezerwy krétkoterminowe 1704 -1083 621
na dzien 2017.01.01 2017.06.30
0
Rezerwy dtugoterminowe 25 25
Rezerwy krétkoterminowe 1474 -308 1166
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20.2 Informacje dodatkowe do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej Redan SA

20.2.5 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i bledéw lat ubiegtych

W biezgcym okresie poza zmianami wynikajgcymi z wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 opisanymi w nocie 2.3 nie wystgpity inne zmiany.

Na dane opublikowane z | pétrocze 2017 Spdétka naniosta korekte btedu roku 2016 wynikajgcej z btednej wyceny kosztu sprzedanego towaru. W
wyniku korekty warto$¢ zyskéw zatrzymanych oraz zapaséw spadta o 568 tys. PLN. Btedna wycena towaréw sprzedanych byta spowodowana
btedami na dokumentch przesunigé migdzymagazynowych towaréw do sprzedazy. Wartos¢ towaréw na dokumentach przesunigcia zostata zanizona

a w konsekwancji koszt sprzedanych towaréw zostat zanizony.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie skutkow oddziatywania tych zmian na zysk podstawowy i rozwodniony na akcje:

Zwiekszenie (zmniejszenie) wyniku
przypisanego wiascicielom jednostki

Zwigkszenie (zmniejszenie)
podstawowego zysku na akcje

Zwigkszenie (zmniejszenie)
rozwodnionego zysku na akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
, , : . Groszy na Groszy na
PLN’000 PLN’000  Groszy na akcje = Groszy na akcje akcje akeje
Korekta btedu wyceny kosztu
sprzedanych towaréw Redan SA w (568) (1,59) (1,59)

2016

Zestawienie zmian w jednostkowym sprawozdanu finansowym REDAN SA w zwigzku z korektg lat ubiegtych

Byto na 30.06.2017

Zmiana Jest na 30.06.2017

Aktywa trwate razem 62 275
Aktywa obrotowe

Zapasy 36 653
Aktywa obrotowe razem 110 027
Aktywa razem 172 302
Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane 1281
Razem kapitat wiasny 147043
Pasywa razem 172302

- 62 275
—

(568) 36 085
(568) 109 459
(568) 171734

—

(568) 713
(568) 146 475
(568) 171734

55



21. Nota w zakresie jednostek zaleznych

21. 1 Kontynuacja dziatlalnosci Grupy Kapitalowej TXM zaleznej od GK REDAN SA

W pierwszym poiroczu 2018 roku spoétka zalezna TXM S.A. poniosta strate na poziomie wyniku
operacyjnego na sprzedazy w wysokosci 14,2 min zt oznacza to poprawe wyniku w ujeciu r/r o 4,8
min zt (na poziomie Grupy Kapitatowej TXM 13,1 min zt oznacza to poprawe wyniku w ujeciu r/r o 3,6
min zi).

Poprawa wyniku jest wyrazna, jednak dynamika przyrostu sprzedazy - najwigkszej dzwigni poprawy
wyniku - nadal jest jeszcze niewystarczajgca. W wynikach wida¢ pozytywne zmiany, zwtaszcza w
obszarze poprawy marzy handlowej oraz optymalizacji kosztéw, jednak od drugiej potowy maja 2018
roku na poziomie sprzedazy zmaterializowaty sie czynniki ktore nie pozwolity na efektywniejszg
poprawe. Podstawowym problemem w obszarze sprzedazy byty ograniczenia w dostepnosci do
atrakcyjnego zapasu, ktoére byly miedzy innymi konsekwencjg istniejgcych zobowigzan
przeterminowanych wobec dostawcow handlowych.

Brak wzrostu sprzedazy oraz poziom zobowigzan przeterminowanych bedacych konsekwencjg
poniesionej w 2017 i w pierwszej potowie roku 2018 straty przez spétke TXM S.A., moze powodowaé
niepewno$¢ w zakresie kontynuaciji dziatalnosci przez TXM SA.

Identyfikujgc problem TXM SA podjat dziatania w celu pozyskania dodatkowych zrédet finansowania.
W ich wyniku w drugiej potowie sierpnia br. zostata przeprowadzona emisja obligacji zamiennych na
akcje o wartosci 21 min zt i emisja nowych akcji o wartosci 11 min zt. Z tych Srodkow 29 min z jest
przeznaczone na finansowanie majgtku obrotowego.

W ramach procesu dokapitalizowania TXM zawart rowniez z bankami aneksy do umow
przedituzajgcych ich finansowanie na kolejne 12 miesiecy do 21 sierpnia 2019 r.

Oba te zdarzenia majg bezposredni, pozytywny wptyw na utrzymanie ptynnosci finansowej, a takze
na mozliwosci zakupowe TXM. Dzieki nim w krétkim czasie powinno nastgpi¢ uzupetnienie oferty
asortymentowe;j.

W zwigzku z powyzszymi faktami Zarzgd TXM S.A. podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdania
jednostkowego spoétki TXM SA oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej TXM w
oparciu o zasade kontynuaciji dziatalnosci
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Analizujgc wptyw kontynuacji dziatalnosci TXM SA i Grupy Kapitatowej TXM na sytuacje Redan i
Grupy Kapitatowej Redan nalezy stwierdzi¢, ze:

1)
2)

3)

istotnym aktywem Redan SA s3g akcje TXM SA

Pomiedzy Redan i spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitalowej Redan, a nie nalezgcymi
do Grupy Kapitatowej TXM (razem ,Spoétki Segmentu Modowego”), a spotkg TXM SA i
spotkami nalezgcymi do jej grupy kapitalowej nie wystepujg istotne powigzania
gospodarcze. W szczegodlnosci zadna ze Spoétek Segmentu Modowego nie udzielita
Spétkom z Grupy TXM Zadnych pozyczek ani innych form finansowania dtuznego, nie
porecza w zaden sposob za zobowigzania spoétek z Grupy TXM ani nie udzielita za nie
zadnych zabezpieczen, w tym takze na swoim majgtku.

Redan SA s$wiadczy na rzecz TXM ustugi, gtéwnie dotyczgce ustug IT oraz posiada z
tego tytutu naleznosci handlowe. Jednak ani wartos¢ tych ustug ani naleznosci nie
stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Redan. Inne Spdtki Segmentu Modowego nie
prowadzg transakcji sprzedazy na rzecz spétek z Grupy TXM, ani nie posiadajg od nich
naleznosci.

Biorgc pod uwage powyzsze nawet w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spotki TXM
SA w opinii Zarzadu Redan SA kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitalowej Redan nie jest
zagrozona. Dlatego niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Redan jest sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci.
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22. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywow trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos$¢ inwestycji Grupy Redan S.A. na rok 2018 wynosi 9,9 min PLN

Planowane wydatki zwigzane sg z (i) rozwojem sieci TXM textilmarket (ii) rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegélnosci z
wdrozeniem nowego zintegrowanego systemu klasy ERP w Rumunii oraz optymalizacjg i rozwojem systemu SAP. Zrédtami finansowania
dziatan inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz $rodki z leasingu finansowego.
W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione zrédta finansowania.

W konsekwencji zawartych w toku prowadzonej dziatalnosci uméw najmu (lokale sklepowe sieci TXM textilmarket w kraju i za granica,
sie¢ modowa w kraju oraz centrum logistyczne czesci dyskontowej) przyszte zobowigzania Grupy Redan z nich wynikajgce ksztattujg sie
na nastepujgcym poziomie (i) zobowigzania do 12 mc — 50,51 min PLN ( w okresie poréwnawczym 47,8 min PLN), (ii) od 1 roku do 5 lat
— 140,35 mIn PLN ( w okresie poréwnawczym 147,1 min PLN) (iii) powyzej 5 lata do 10 lat — 32,9 min ( w okresie poréwnanwczym 42,7
min PLN).

Zatozenia jakie zostaty przyjete (i) -umowy terminowe zgodnie z zatozonym terminem (ii) umowy 'obrotowe' zgodnie z terminem umowy
(ii) umowy bezterminowe na okres 5 lat.

23. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

23.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na

30/06/2018  31/12/2017  30/06/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Poreczenia bankowe 15011 15188 9903
Akredytywy 25 300 19 933 23372
Gwarancji celnej 1000 2 000 2 000
RAZEM 41 311 37121 35275

23.2 Aktywa warunkowe
Grupa posiada gwarancje Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 3,1 min. w ramach pomocy de minimis.

24. Postepowanie ktérych Strong jest Redan SA

* Sadowe
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitalowa Redan nie byta strong istotnych postgpowan przed sgdem lub innym organem o
zobowigzania lub wierzytelnosci.

* Inne

Na dzien 30 czerwca 2018 rok spétka Redan SA znajduje sie w toku kontroli podatkowej prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w zakresie rzetelnosci przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od 0séb prawnych w zakresie dochoddw osiggnietych w 2014 i 2015 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany wynik ani termin zakonczenia przedmiotowego postepowania
kontrolnego. Szczegotowy opis kontroli zanduje sie w sprawozdaniu z dziatano$ci GK Redan za | pétrocze 2018.
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25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce istotne zdarzenia majgce istotny wptyw na sytuacje Grupy.

* Redan SA w dniu 10 sierpnia 2018 r. zawart z 21 CONCORDIA 1 s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu umowe, w ktoérej uregulowali
wzajemne prawa i obowigzki w zakresie dotyczgcym wyjsécia kapitalowego (dezinwestycji) przez ktérgkolwiek ze stron z inwestycji w akcje
TXM. Warunki tej umowy sg opisane w raporcie biezacym nr 28/2018 opublikowanym w dniu 13 sierpnia 2018.

* W dniu 10 sierpnia 2018 r. Redan SA wyemitowat 13 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii F o tacznej wartosci nominalnej 13 min
zt. Ich termin wykupu przypada na 10 sierpnia 2020 r. Obligacje zostaty zabezpieczone m.in. zastawami na akcjach TXM SA i udziatach
Top Secret sp. z 0.0.. Cato$¢ emisji obligacji zostata objeta w dniu 10 sierpnia 2018 r. w trybie emisji prywatnej. Szczegotowe informacije
0 emisji zostaly opisane w raportach biezgcych nr 26/2018 opublikowanym w dniu 10 sierpnia 2018 r. oraz nr 29/2018 opublikowanym w
dniu 13 sierpnia 2018 r.

« W dniu 13 sierpnia 2018 r. spotka zalezna TXM SA wyemitowata 10 500 000 sztuk obligacji imiennych, niezabezpieczonych,
niezbywalnych serii A, o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, zamiennych na akcje zwykle TXM SA na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda. Cena emisyjna obligacji serii A jest rowna wartosci nominalnej i wynosi fgcznie 21 min zt. Termin wykupu
obligacji przypada na 13 sierpnia 2022 r. Redan SA nie objat zadnych obligacji TXM SA serii A. Szczegdtowe informacje o emisji zostaty
opisane w raporcie biezgcym nr 31/2018 opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2018 r.

* W dniu 13 sierpnia 2018 r. spétka zalezna TXM SA dokonata emisji 4 287 999 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 2,00 zt. kazda (tgczna warto$¢ nominalna akcji G wynosi 8 576 tys. zt) oraz emisji 1 162 001 akcji zwyktych imiennych serii B
o tacznej wartosci nominalnej 2 324 tys. zt. Wyemitowane akcje serii B zostaty w catosci objete przez REDAN SA po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej 2 zt za kazdg akcje. Emitent objat réwniez 2 787 999 nowo wyemitowanych akcji serii G po cenie emisyjnej
réwnej warto$ci nominalnej 2 zi. gczna wartos¢ nowo objetych akcji przez Redan wynosi 7 900 tys. zt i zostata pokryta w formie
pienieznej. Po rejestracji zmiany w kapitale zaktadowym TXM udziat Redanu wynosi 58,7% w kapitale oraz 68,4% w prawach do gtosow.
Szczegdtowe informacije o emisji zostaty opisane w raporcie biezgcych nr 32/2018 opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2018 r.

* W dniu 13 sierpnia 2018 r. sp6tka TXM SA podpisata umowy zmieniajgce umowy kredytowe z PKO BP oraz ING. Zgodnie z nimi banki
beda utrzymywaé swoje zaangazowanie w TXM, pod warunkiem realizacji przez TXM warunkéw w nich zapisanych, przez okres 12
miesiecy od dnia ich wejscia w zycie, czyli do 21 sierpnia 2019 r. Szczegoétowe informacje zostaly opisane w raporcie biezgcych nr
30/2018 opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2018 r. oraz w raporcie biezagcym nr 34/2018 opublikowanym w dniu 23 sierpnia 2018 r.

* W dniu 20 sierpnia 2018 r. Redan oraz Top Secret sp. z 0.0. (spotka zalezna od Redan) podpisali z bankiem HSBC Bank Polska SA
aneks do umowy kredytowej zawartej 17 grudnia 2014 r. zgodnie z ktérym: (i) podwyzszony zostat limit linii na akredytywy do kwoty 1 600
000 USD, za$ (ii) obnizeniu ulegt limitu kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 8 000 000 PLN. Dostepnos$¢ obu limitow zostata
wydtuzona do dnia 28 czerwca 2019 r. Szczegétowe informacje zostaty opisane w raporcie biezgcych nr 35/2018 opublikowanym w dniu
28 sierpnia 2018 r.

26. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 24 wrzesnia
2018 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Anna Krélikiewicz |Gk")wny Ksiegowy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzgdu |

Lodz, dnia 24 wrzesnia 2018 r.
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