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1.

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2017 roku

AKTYWA
Noty 30.06.2017 31.12.2016
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2192773 2270 868
1.Rzeczowe aktywa rwale 15 1932 417 1999 706
2.Wartosci niematerialne 13 34774 39 468
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 184 613 184 625
4 Aktywa finansowe 17 11327 12 324
5.Naleznosci dlugoterminowe 16 4690 4840
6.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 906 29 855
7.Rozliczenia miedzyokresowe 46 50
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 558 244 703 656
1.Zapasy 18 27910 41484
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 19 100 281 149 494
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 1641 6079
4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 33 301 20126
5.Rozliczenia miedzyokresowe 20 11671 6 068
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 21 64 273 99 543
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 319 167 380 862
Aktywarazem 2751017 2974 524
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PASYWA
Noty 30.06.2017 31.12.2016
I. Kapitat wiasny 1269 357 1267 426
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1268 454 1266 524
1.Kapitat zakladowy 23 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 680 777 765 810
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 23 400 385 399 659
5.Zysk z lat ubiegtych 81312 107 808
6.Zysk (Strata) netio 1246 (111 529)
7.Réznice kursowe z przeliczenia 640 682
Udzialy niedajace kontroli 23 903 902
11. Zobowigzania dtugoterminowe 936 414 1015 946
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26 765 649 820 398
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65016 65 694
3.Rezerwy 25 24 263 25625
4 Rozliczenia migdzyokresowe 28 57 383 58 883
5.Pozostate zobowigzania 27 24103 45 346
111. Zobowigzania krétkoterminowe 545 246 691 152
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26 289 988 296 255
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 109 563 156 172
3.Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 27 4 958
4 Pozostate zobowigzania 27 128 340 219571
5.Rezerwy 25 3163 2947
6.Rozliczenia miedzyokresowe 28 14 188 15249
Pasywarazem 2751017 2974 524
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2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane
przeksztatcone niebadany niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
Noty

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 30 1342513 1366 494 632571 643 989
Koszt whasny sprzedazy 31 (1298 020) (1285 439) (613618) (631 348)
Zysk brutto ze sprzedazy 44 493 81055 18 953 12 641
Pozostate przychody operacyjne 32 6643 5020 4911 3298
Koszty sprzedazy 31 (392) (411) (154) (127)
Koszty ogdlnego zarzadu 31 (16 132) (19 469) (8130) (11263)
Pozostate koszty operacyjne 33 (905) (55 870) (545) (55292)
Przychody finansowe 34 5000 5669 1619 4492
Koszty finansowe 35 (32273) (32.170) (15 442) (17 808)
Zysk (Strata) brutto 6434 (16 176) 1212 (64 059)
Podatek dochodowy 24 (5187) (8871) (1548) 2585
Zysk (Strata) netto 1247 (25 047) (336) (61474)
Zysk (Strata) netto przypisany: 1247 (25 047) (336) (61474)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1246 (25002) (338) (61442)
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1 (45) 2 (32)

Zysk (Strata) na jedng akcje:
- rozwodniony zysk za okres przypadajacy akcjonariuszom jednosti dominujacej 0,03 -0,55 -0,01 -1,35
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacy akcjonariuszom 0,03 0,55 0,01 135

jednostki dominujgcej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

niebadany niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Zysk (Strata) netto za okres 1247 (25 047) (336) (61 474)
Inne catkowite dochody, ktore moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i

strat po spefnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych 726 721 (62) 687

- Réznice kursowe z przeliczenia (42) 564 (12) 539

Inne catkowite dochody netto 684 1285 (74) 1226

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 1931 (23 762) (410) (60 248)

Catkowity dochdd za okres: 1931 (23762) (410) (60 248)

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1930 (23717) (412) (60 216)

Akcjonariuszom niekontrolujacym 1 (45) (32)
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3. Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Nadwyzka ze Kpig::;:;?::j
Kapitat sprzeda.zyll .a kej Kapital Pozo.stale Zyski Roznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " zatrzymane i i akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej L
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 90 887 765810 13 207 399 659 (3721) - 682 1266 524 902 1267 426
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 1246 - 1246 1 1247
- Inne catkowite dochody za okres - - - 726 - - (42) 684 - 684
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - (85033) - - 85033 - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 90 887 680 777 13 207 400 385 81312 1246 640 1268 454 903 1269 357
Kwota 726 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych szerzej opisanych w nocie 39.
Kwota 85.033 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2016 rok szerzej opisany w nocie 23.4.
8
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K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

Nadwyzka ze Kpar‘;)':::;":‘::}f’
Kapitat sprzeda.zy 'a keji Kapitat Pozo.stale Zyski Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto kursowe z . . . . .
zakladowy - " zatrzymane i . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 90 887 786 134 13 207 378 069 127 720 - 281 1396 298 953 1397 251
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 25002 - 25002 (45) 24 957
- Inne catkowite dochody za okres - - - 721 - - 564 1285 - 1285
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - (20 324) - 41213 (20 889) - - - - -
- Wypfata dywidendy - - - (22 723) - - - (22 723) - (22 723)
Na dzier 30 czerwca 2016 roku 90 887 765810 13 207 397 280 106 831 25002 845 1399 862 908 1400770

Kwota 721 tys. zt innych catkowitych dochoddw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych szerzej opisanych w nocie 39.

Kwota 20.324 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2016 rok szerzej opisany w nocie 23.4.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 78 stanowig jego integralng czesc¢



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

4. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Za okres 6 miesiecy zakoniczony

Noty

30.06.2017 30.06.2016

A.Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|.Zysk (Strata) brutto 6434 (16 176)
11.Korekty razem 31450 99 148
1.Amortyzacja 48 927 56 182
2.Strata (Zysk) z tytutu roznic kursowych (1512) 2043
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 28753 23189
4.Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 3002 42729
5. Podatek dochodowy 2397 (12729)
6.Zmiana stanu rezerw (1146) (2201)
7.Zmiana stanu zapasow 36 14218 (5014)
8.Zmiana stanu naleznosci 36 72 339 70 958
9.Zmiana stanu zobowigzan krokoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 36 (127 367) (64 914)
10.Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 36 (8394) (11112)
11. Inne korekty 233 17
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 37 884 82 972

B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 157 5115
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow frwatych 1 1524
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 156 -
a) splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 156 -
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia jednosti zaleznej - 3591
11.Wydatki 10 572 63 847
1. Nabycie rzeczowych aktywow rwatych 10 550 63 478
2. Na aklywa finansowe, w tym: 22 369
a) nabycie aktywéw finansowych 22 52
b) udzielone pozyczki dlugoterminowe - 317
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej (I-11) (10 415) (58 732)

C.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 15947 80 609
1.Kredyly i pozyczki 15947 80609
11.Wydatki 105 221 105 007
1.Splaty kredytow i pozyczek 76 707 77929
2.Planosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 449 912
3.0dsetki 26 988 24 525
4.Inne wydatki finansowe 1077 1641
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (89 274) (24 398)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.111) (61 805) (158)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (61 695) (270)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 110 (112)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 380 862 362 096
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 319 167 361 826
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 36 82192 119418

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 10

od 12 do 78 stanowia jego integralng czes¢



K POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2017 roku

(w tysiagcach ztotych)

Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania - kredyty bankowe (sprawozdanie z Za okres 6 miesiecy zakoriczony

przeplywéw srodkow pienieznych) 30.06.2017 30.06.2016
poz. C.I.1 Wptywy z kredytow i pozyczek 15947 80609
poz. C.I1.1 Splaty z kredytdw i pozyczek (76 707) (77 929)
Zmiana zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym (60 760) 2680
zaciggniecie netio kredytow inwestycyjnych (80 724) 39 069
zaciagniecia/splaty netio kredytu VAT - (32011)
zaciggniecia/splaty netio kredytu biezacego 19 964 (4 378)

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 11

od 12 do 78 stanowig jego integralng czesc



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Informacje ogdéine

Grupa Kapitatlowa Polenergia S.A. (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (dawniej Polish Energy
Partners S.A.), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku (,Spotka”,
.Jjednostka dominujgca”) i jej spétek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 lipca 1997 roku. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, ktéra zostata zarejestrowana w dniu 20
listopada 2013 roku.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
- budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD
74.14),

- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

5.1. Czas trwania

Czas trwania Spotki, jak rowniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

5.2. Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku. Rachunek
zyskow i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres 6 i 3 miesiecy
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K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

zakohczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane porownawcze za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2017 roku:

Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Dujczynski Cztonek Zarzadu
Michat Michalski Czilonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2017 roku do dnia
podpisania srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Tomasz Mikotajczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Redziniak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Czlonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czlonek Rady Nadzorczej

Brian Bode Czlonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czlonek Rady Nadzorczej

Dawid Jakubowicz Czlonek Rady Nadzorczej

Dominik Libicki Czlonek Rady Nadzorczej

Dagmara Gorzelana-Krélikowska Czlonek Rady Nadzorczej

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli
po dniu 30 czerwca 2017 roku.

7. Struktura organizacyjna Grupy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétki wehodzgce w sktad Grupy to:
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K POLENERGIA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Polenergia S.A.

*
0,1% przysluguje spolce Energopep Sp. 2 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipol;

Kostomfoty
sp.z0.0.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 10 sierpnia 2017 roku.

9. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku jest
zgodne z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku dokonano zmiany prezentacji kosztow w rachunku
zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2016 roku, ktére pozwalajg na
prezentacje danych w sposéb poréwnywalny. Zmiana pozostaje bez wplywu na wynik finansowy,
bilans i rachunek z przeptywow pienieznych w okresie poréwnawczym.

przed zmiang zmiana po zmianie

30.06.2016 30.06.2016

Koszt wiasny sprzedazy (1288 474) (3035) (1285 439)
Koszty ogoinego zarzadu (16 434) 3035 (19 469)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, kidére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku, z wyjgtkiem nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku opisanych ponizej oraz zmianami
opisanymi w nocie 9.9:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdow
finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkédw zmian wtasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowosc¢
zabezpieczeh do zarzgdzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

b) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
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MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczagce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do
poszczegodlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$é przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg =zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

c) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r.
i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkdw, ustalenia czy jednostka
petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcag dobr i ustug (principal) oraz sposobu
ewidencji przychodow z tytutu licenc;ji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Grupa zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Objasnienia do
MSSF 15 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

d) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych
z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci
o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochoddw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

e) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
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Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢: (a)
aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

f) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za§ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytgczeniem czeéci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisbw zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg mialy istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie
tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.
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h) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujg¢
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem
dyskontowania przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego
wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskow
(odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkéw.

Zmiana obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie; jednak na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

i) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. lub po tej dacie; jednak na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych
z dziatalnosci finansowe;j.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

j) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych,
wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze
wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na
akcjach.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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k) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz
w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany {zgodnie z ustaleniami Unii Europejskiej (dotyczy zmian do
MSSF 12)/ od 1 stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28)}.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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n) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakciji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

0) KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuaciji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany nie bedg mialy istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejska.

9.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku, a takze
dane za drugi kwartat 2017 i 2016 roku, a dla bilansu na dziern 31 grudnia 2016 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 roku podlegaty przegladowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

- pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

20



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

9.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie bedg
pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zatozeh i oszacowan, ktdére miaty najwieksze
znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzanh znajdujg sie:

e Kklasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca — Grupa dokonuje
klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakcji,

e naleznosci z tytutu sprzedazy farm wiatrowych, termin otrzymania nalezno$ci jest
uzalezniony od spetnienia warunkéw z umowy,

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie dokonano zmian w sposobie
okreslania osgdow Grupy na informacje podane w $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a kwoty profesjonalnego osadu zostaty przedstawione w nocie 19.

9.3. Istotne wartosci oparte na szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzahn w nastepnym roku finansowym:

e odpisy aktualizujgce nakfady na development farm wiatrowych (nota 33),
o klasyfikacja $wiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2,

e stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

e odpisy aktualizujgce nalezno$ci (nota 19),
e rezerwy na sprawy sporne, na niewykorzystane urlopy (nota 25),
e aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktéw terminowych (nota 21),

e Srodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztow zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego (,koszty gazu”) - na
przyszta dziatalnos¢ Spétki istotny wplyw ma podpisana przez Zarzad Polenergii
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. w dniu 28 grudnia 2007 roku Umowa
Rozwigzujgca Dtugoterminowg Umowe na Dostawe Energii Elektrycznej (,KDT”) zawartg
z PGE Polska Grupg Energetyczng S.A. (dawniej Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi
S.A.)), zgodnie z uchwalong przez Sejm 29 czerwca 2007 roku ustawg o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu
KDT”). Na mocy Umowy Rozwigzujgcej, KDT Spétki zostat rozwigzany z dniem 31 marca
2008 roku w zamian za $rodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz $rodki na
pokrycie kosztéw zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztoéw gazu. Ustawa przewiduje
maksymalng rekompensate dla Spotki w wysokosci 777,5 min zt — na pokrycie kosztéw
osieroconych oraz 340,7 min zt — na pokrycie kosztéw gazu. Spotka oblicza nalezng kwote
kosztow osieroconych oraz rekompensaty na pokrycie kosztéw gazu w oparciu o wzory,
zawarte w artykutach: 30, 31, 45 oraz 46 Ustawy o rozwigzaniu KDT. Z uwagi na dtugos¢
okresu, ktérego dotyczg obliczenia, szacunki mogg sie zmienia¢ (szerzej opisane w nocie
42). Kwoty ujete na dzien bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spofki
oraz danych dostepnych na dzieh bilansowy,

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
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jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione,

e utrata wartosci aktywow - Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne,
do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywow.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie dokonano zmian w sposobie
okreslania szacunkéw Grupy majgcych wptyw na informacje podane w $réodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkéw zostaty przedstawione w notach
jak wyzej.

9.4. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg  funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spoétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN oraz EUR w przypadku Spétkki PPG
Pipeline Projektgesselschaft mbH.

9.5. Zasady konsolidacji

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie
finansowe Polenergia S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad
jednostkg zalezng wéwczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wiadzy nad tg jednostkg. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przeniesienia kontroli do Grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania
kontroli.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigca przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie
metodg nabycia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania spoétki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartosci
godziwej. Roéznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzan oraz ceng przejecia
ustalong réwniez wedtug warto$ci godziwej, udziatami nieposiadajgcymi kontroli oraz wartoscig
godziwg uprzednio posiadanych udziatdw powoduje powstanie wartosci firmy kiora jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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9.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera
znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
Spotke dominujgcg udziatdw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Spotki dominujgcej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. Korekta wartosci bilansowej moze byc
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej wynikajgce ze
zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone
pod katem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata
wartosci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich nie jest wymagany.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wkasnym.

9.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
e przekazanej zapfaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzieh
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza
sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktore mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkéw do ktdérego
zostata przypisana wartosc firmy:

® odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego S$rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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9.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczagtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujimowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okres$lony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji itraktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac¢, ze zostang one w przysztodci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skfadniki aktywéw bylty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartoéci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé
bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Wartos¢ poczgtkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli speilnione s3g kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Na podstawie opinii ekspertéw poczgwszy
od 2017 roku dokonano wydtuzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci farm wiatrowych z 20 do 25
lat. Efektem powyzszej zmiany bedzie diuzszy o 5 lat okres amortyzacji Srodkéw trwatych
zwigzanych z farmami wiatrowymi w operaciji.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 25 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 25 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje sie z efektem od poczagtku
nastepnego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.10. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wykazywane sg
réwniez materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw
trwatych w budowie ujmowane sg nakfady na development farm wiatrowych.

9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytdw powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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9.12. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany skfadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw Ilub osrodka wypracowujgcego sSrodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego skiladnika aktywéw Iub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany skfadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw.
Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktdrego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktoéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skitadnika aktywéw. W takim przypadku podwyzsza sie
warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrédcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwiocznie jako przychéd w rachunku
zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ kohcows.

9.13. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki udzielone i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
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e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwaranc;ji finansowych.

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢é przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdére powinny byé oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznodci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
pozostate koszty.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzienh dokonania transakciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skitadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, kiére mogg byé bezposrednio przypisane do
nabycia.

27



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Skfadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy prawa do przeplywoéw pienieznych
z danego aktywa wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa przeniosta zasadniczo wszystkie ryzyka
i korzysci wynikajgce z wlasno$ci ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzag
na niezalezng strone trzecia.

9.14. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedilug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywoéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeplywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysziych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzone;j
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wlgcza ten skiadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartoéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatlu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow
i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskoéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatlowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym
okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
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moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

9.15. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa posiada zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy
procentowej z tytutu przysztych ptatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowej
wynikajgcej z umowy kredytowej na stalg) oraz zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
zwigzanych ze zmiennoscig kurséw walutowych z tytutu ptatnosci rat kredytowych w walucie.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne SWAP odsetkowy i forward walutowy.

Szczegoty rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w nocie 39.

W 2017 roku zgodnie z przyjetg ,Instrukcja Rachunkowos$ci Zabezpieczeh” Grupa dokonywata
pomiaru efektywnosci zabezpieczenia ex-post (pomiar retrospektywny) oraz ex-ante
(prospektywny) przy uzyciu metody bezposredniej kompensaty.

Pomiar efektywnosci dla celow ksiegowych jest dokonywany przy uzyciu metody hipotetycznego
derywatu. Metoda polega na poréwnaniu zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcej transakcji IRS
(»Interest Rate Swap”) ze zmianami wartosci godziwej hipotetycznej transakcji IRS narastajgco od
daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego. Hipotetyczna transakcja IRS ma identyczne
parametry jak pozycja zabezpieczana oraz ma warto$¢ godziwg réwng zero w dacie ustanowienia
powigzania zabezpieczajgcego.

Kalkulacja nieefektywnosci polega na poréwnaniu skumulowanej zmiany warto$ci godziwej
zabezpieczajgcej transakcji IRS ze skumulowang zmiang wartosci godziwej ,idealnej” hipotetycznej
transakcji IRS, kazdorazowo liczonych od daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Po dacie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego ewidencja zyskow/strat z tytutu wyceny
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego opiera sie na ustaleniu, jaka cze$¢ zmiany jego
wyceny bilansowej stanowi efektywng czes$¢ zabezpieczenia. Odbywa sie to kazdorazowo na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego/dzien bilansowy w rachunku narastajgcym od dnia
rozpoczecia zabezpieczania do danego dnia. Spotka dokonuje ustalenia czesci efektywnej
i nieefektywnej zabezpieczenia dla zmian ,czystej” wartosci godziwej, tj. wartosci godziwej
transakcji pomniejszonej o naliczong czes¢ ustalonych najblizszych kwot ptatnosci odsetkowych z
instrumentu pochodnego.

Czesc¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochodéw, natomiast czes¢ nieefektywna rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych wykazanych w bilansie przedstawia nota
38.

9.16. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwoch okresoéw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub
okres leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci
w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody
finansowe i zmniejszenie salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

9.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materialdw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw, ze wzgledu na przeznaczenie do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci ,
ujmowane sg $wiadectwa pochodzenia (por. pkt 9.27.2) oraz jednostki zredukowanej emisji CO2
(por. pkt 9.31).

9.18. Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjgtkiem naleznoéci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 9.16 sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

9.19. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzieh bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz  waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalna przy zastosowaniu kursu biezgcego z dnia transakcji (dla jednostek ktére majg walute
funkcjonalng PLN przeliczenia na zilote polskie dokonuje sie przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP). Powstate z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny instrumentow
pochodnych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci
zabezpieczeh jest uyjmowana zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh (por. nota nr 39).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
usb 3,7062 4,1793 3,9803
EUR 4,2265 4,4240 4,4255
GBP 4,8132 5,1445 5,3655

9.20. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu srodkoéw pienieznych pozycja srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe do
3 miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

9.21. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

9.22. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wkasnych.

9.23. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykfad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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9.24. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz S$redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresdw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

9.25. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.26. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty pochodne, witgczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sag
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore
sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
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zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu
zamiany réznice odnosnych warto$ci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.27. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody sg rozpoznawane w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponize;j.

9.27.1 Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow, ktére obejmujg sprzedaz energii, ciepta, pelletow sg
ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towarow
badz produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposaob.

9.27.2 Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na krotki cykl operacyjny i wysokg obrotowos¢ swiadectwa pochodzenia zielonej
energii, a takze Swiadectw pochodzenia zéttych wynikajgcych z wysokosprawnej kogeneracji
w jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi ujmowane sg w wartosci godziwej
w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania
energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

9.27.3 Ujecie srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych oraz kosztow gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych, przystugujgce Grupie na mocy Ustawy o rozwigzaniu
KDT (szczegdtowe informacje przedstawione w nocie 9.3 oraz 42), ujmowane sg na rowni
z przychodami ze sprzedazy produktow. Warto$é przychoddw z tego tytutu ujmowana jest w sposéb
systematyczny na przestrzeni okresu rozliczeniowego w proporcji do oszacowanego wyniku z
dziatalnoSci operacyjnej, polegajgcej na sprzedazy energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug
systemowych, z uwzglednieniem amortyzacji bilansowej od zaangazowanego w te dziatalnos¢
majgtku trwatego.

W danym okresie sprawozdawczym przychody ujete z tego tytutu nie mogg przekroczy¢ nizszej
z dwéch kwot: (a) kwoty ustalonej w rachunku narastajgcym naleznych rekompensat oszacowanych
wedtug zasad rozliczenia koncowego wynikajgcego z art. 31 ust. 1 Ustawy o rozwigzaniu KDT oraz
(b) maksymalnej kwoty rekompensat mozliwej do uzyskania przez jednostke zgodnie
z zatgcznikiem 2 do Ustawy o rozwigzaniu KDT.

Kwoty przychodéw z tytutu rekompensat drugostronnie ujmowane sg jako naleznosci od Zarzadcy
Rozliczen. Zaliczki na poczet tych kosztéw, wyptacane w gotéwce w rownych kwartalnych ratach,
sg ujmowane jako zmniejszenie ujetych w poprzednich okresach naleznosci. Na kazdy dzien
bilansowy konto rozliczeniowe Zarzgdcy Rozliczeh wykazuje mozliwie najdoktadniejszy szacunek
naleznosci lub zobowigzan Spétki z tytutu faktycznie otrzymanych srodkéw z tych rekompensat.
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Srodki na pokrycie kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérych mowa
w art. 44 Ustawy o rozwigzaniu KDT (,koszty gazu”), ujmowane sg na réwni z przychodami ze
sprzedazy produktéw. Wartos¢ przychoddw z tego tytutu ujmowana jest w sposob systematyczny
na przestrzeni okresu sprawozdawczego wedtug danych dotyczgcych faktycznych ilosci energii
elektrycznej oraz kosztu gazu i wegla. Jezeli uzyskanie faktycznych danych nie jest mozliwe, na
dzieh sprawozdawczy uwzglednia sie w tym zakresie najbardziej aktualne szacunki tych wielkosci.
Pozostate zasady, dotyczace ujecia i rozliczenia srodkéw na pokrycie kosztéw gazu sg identyczne
do majgcych zastosowanie dla ujmowania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

9.27.4 Kontrakty terminowe

Grupa klasyfikuje zawierane przez jednostke zalezng Polenergia Obrét kontrakty terminowe na
zakup i sprzedaz energii (w tym kontrakty realizowane poprzez fizyczng dostawe energii) jako
instrumenty pochodne, bedace w zakresie standardéw dotyczacych instrumentéw pochodnych ze
wzgledu na fakt, iz energia bedaca przedmiotem tych kontraktow jest tatwo wymienialna na s$rodki
pieniezne.

Kontrakty na zakup i sprzedaz energii zawierane przez pozostate spétki Grupy sg poza zakresem
standardu MSR 39 na bazie wylgczenia z MSR 39 zakupu/sprzedazy ,na wlasny uzytek”.

W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na
rachunek zyskow i strat. Wynik na wycenie kontraktdw niezrealizowanych na dzien bilansowy
prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wynik wyceny
kontraktow prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie
podlega cze$¢ niezrealizowana kontraktow w podziale na czes¢ krétkoterminows, ktorej realizacja
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktorej realizacja nastgpi
w kolejnych latach.

Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane w kwocie brutto.

Transakcje z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktore sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w przychodach ze sprzedazy w kwocie naleznej
zaptaty wynikajgcej z kontraktu (tj. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu
korygowane sg o wczesniej ujete zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych na sprzedaz
energii).

Koszty z tytutu zawartych kontraktéw na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez
fizyczny zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wtasny sprzedazy" w cenie zakupu.tj.
koszt w momencie realizacji kontraktu korygowane sg o wczesniej ujete zyski/straty z wyceny
instrumentéw pochodnych na kupno energii).

9.27.5 Ujecie praw do emisji dwutlenku wegla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaty ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych. W wyniku wniesienia do Grupy struktur Grupy Neutron
prawa do emisji CO2 zostaty wycenione do wartosci godziwej i ujete jako wartosci niematerialne.

Przychody z tytulu sprzedazy nabytych w celu odsprzedazy uprawnien ujmowane sg jako
przychody ze sprzedazy, natomiast koszt sprzedanych uprawnien ujmowany jest w kosztach
wytworzenia sprzedanych produktow (zuzycie materiatdw i energii). Jezeli na dzien bilansowy
Grupa nie dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywaja ilo$¢ dwutlenku wegla wyemitowang
w danym roku, Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.
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9.27.6 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

9.27.7 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

9.27.8 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdod
w sposoéb wspotmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy skfadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysziych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

9.28. Podatki

9.28.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.28.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspolnych przedsiewzigeciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
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prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa
i straty:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspodlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Iub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywac
w okresie, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

9.28.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé
ceny nabycia skfadnika aktywéw lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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9.29. Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazong ilosci
akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

9.30. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej iloSci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, kidry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkoéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
0 naleznosci warunkowej, jezeli wptyw Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

9.31. Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisja, nadwyzka ta
w odniesieniu do praw otrzymanych nieodptatnie wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;j.

9.32. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczyC, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegdlnych inwestycji.
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10. Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane

inaczej przez inne podmioty.
EBITDA | SKORYGOWANA EBITDA

niebadany niebadany

Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Zysk (Strata) brutio 6434 (16 176) 1212 (64 059)

Przychody finansowe (5000) (5669) (1619) (4 492)

Koszly finansowe 32273 32170 15442 17 808

Amortyzacja 48 927 56 182 24420 29440

Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem - 54 213 - 54 213

EBITDA 82 634 120 720 39 455 32910
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontrakiow diugoterminowych (1362) (1362) (681) (681)
Efekt sprzedazy EC Zakrzow - (813) - (813)
Skorygowana EBITDA 81272 118 545 38774 31416
SKORYGOWANY ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

niebadany niebadany

Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 1247 (25 002) (337) (61 442)

(Zysk) Strata z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (829) 1111 (15) 864

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytw dtugoterminowych 1380 1005 77 581

Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem 54 213 54 213

Efekt sprzedazy EC Zakrzow (5285) (5285)
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 5064 5064 2532 2532

Wycena kontrakiéw diugoterminowych (1362) (1362) (681) (681)

Podatek (702) (702) (351) (351)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 4798 29 042 1865 (9 569)

EBITDA, SKORYGOWANA EBITDA oraz SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej — mierniki nie wynikajgce ze standardéw rachunkowosci.

Grupa prezentuje dane dotyczagce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikéw Grupy
z wylgczeniem wptywu elementéw nie majgcych wptywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

Wskaznik Skorygowana EBIDTA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wptywu zdarzen
gospodarczych nie majgcych wptywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy oraz nie wigzacych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychoddéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia),
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Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dtuzne na poziomie spoétek
projektowych,
Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako
zysk netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzien przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z
tytutu rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, , z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozyciji),

Wptyw wyceny naleznosci dlugoterminowych z tytulu sprzedazy farm wiatrowych
(dyskonto),

Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytdw metodg zamortyzowanego
kosztu (rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie
finansowania),

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych ( jako pozycji nie prognozowanej),
Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie diuzne na poziomie spotek
projektowych,

Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy,

Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku przy ustaleniu skorygowanej EBITDA
oraz skorygowanego zysku netto Grupa wyeliminowata nastepujgce transakcje / zdarzenia:

Wptyw rozliczenia ceny nabycia bedgcej efektem wniesienia aktywow Grupy Neutron
w 3 kwartale 2014 roku,

Wynik z dziatalnos$ci finansowej z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie
finansowania), w Spétkach Amon Sp. z 0.0., Talia Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 1
Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z
0.0., Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0., Polenergia Dystrybucja Sp. z
0.0..

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (pozycja nie prognozowana),

Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.
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11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentow. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

¢ segment energetyki wiatrowej polegajacy na produkcji energii elektrycznej,
e segment energetyka konwencjonalna polegajacy na produkcji ciepta i energii elektrycznej,
e segment obrotu energig elektryczng i Swiadectwami pochodzenia,

e segment dystrybucji polegajgcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

¢ segment biomasy polegajgcy na produkciji peletu z roslin energetycznych,

e segment dziatalnosci developerskiej i wdrozeniowej polegajgcy na developmencie
i budowie farm wiatrowych, elektrowni konwencjonalnej i rurociggu gazowego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, ktore
w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentdéw. Aktywa
niealokowane stanowig gtéwnie srodki pieniezne Spoétki i wartosé firmy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie
korekty konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz
10% sumy przychodow Grupy. 99,9% aktywéw segmentoéw znajduje sie w Polsce.
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Dziatalno$¢

Niealokowane

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2017 Em.ergetyka Energ(letyka Obrot i sprfedaz Dystrybucja Biomasa Developerska i koszty . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L zarzadzania

wdrozeniowa N

Grupa ¥)
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 65 228 133 980 1081222 43189 15 898 4 2992 1342513
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 9472 27138 6300 8746 (1249) (142) (5772) 44 493
(Koszty) ogolnego zarzadu (1851) (2 986) (4 739) (3059) (581) (188) (2728) (16 132)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (24 149) (868) (452) (803) (125) 28 967 (25 402)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych 1286 (79) (180) - (1) (3) - 1023
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2699) (234) (743) (71) (97) (21) 971 (2894)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 4353 26 149 126 754 (192) 130 5346
Wynik brutto (13 588) 22997 335 4939 (1299) (518) (6 432) 6434
Podatek dochodowy - - - - - - (5187) (5187)
Wynik netto - - - - - - - 1247
EBITDA *) 40 536 34 937 1726 7989 823 (522) (2 855) 82 634
Aktywa segmentu 1403 140 297 921 180 548 129433 65990 289619 - 2366 651
Aklywa niealokowane - - - - - - 384 366 384 366
Aktywa razem 1403 140 297 921 180 548 129 433 65990 289 619 384 366 2751017

*) w tym rozliczenie ceny nabycia oraz pozostate niealokowane
**) EBITDA - definicja zostata podana w nocie 10.
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Dziatalno$¢

Niealokowane

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2016 Em.ergetyka Energ(letyka Obrot i sprfedaz Dystrybucja Biomasa Developerska i koszty . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L zarzadzania
wdrozeniowa
Grupa ¥)
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 81305 142 137 1045 626 65 304 27523 4 4 595 1366 494
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 24 677 43 760 2013 12163 3255 (341) (4 472) 81055
(Koszty) ogolnego zarzadu (3633) (3577) (4721) (2453) (1244) (589) (3252) (19 469)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (22 056) (3012) (63) (761) (191) 78 1287 (24 718)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych (1324) 43 - - (1) (89) - (1371)
Pozostate Przychody/(Koszly) fnansowe (3 160) (288) (614) (25) (245) (50) 3970 (412)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2110 (597) 179 93 346 (54 242) 850 (51 261)
Wynik brutto (3 386) 36 329 (3 206) 9017 1920 (55 233) (1617) (16 176)
Podatek dochodowy - - - - - - (8.871) (8871)
Wynik netto - - - - - - - (25 047)
EBITDA *) 59 541 49 382 (2 509) 11878 4 354 (959) (967) 120 720
Aktywa segmentu 1523530 350 537 249628 131022 69 756 332720 - 2657193
Aktywa niealokowane - - - - - - 436 954 436 954
Aktywa razem 1523 530 350 537 249 628 131 022 69 756 332720 436 954 3094 147

*) w tym rozliczenie ceny nabycia
**) EBITDA - definicja zostata podana w nocie 10.
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12. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Grupy przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych
akgji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akc;ji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgc;ji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte, w tym
warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
Zysk (Strata) netto 1247 (25002)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Zysk(Strata) na jedna akcje zwykiq (w zt) 0,03 (0,55)

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji 45 443 547 45 443 547

zwyktych
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13. Wartosci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
30.06.2017 pra?e wartosci wynikajace z  niematerialne,
rozwojowe . . L
oprogramowanie hiematerialne - rozliczenia ceny razem

komputerowe nabycia
1. warto$¢ brutto wartosci ni ialnych na poczatek okresu 865 6 805 97 1 58 000 65 671
a) zwigkszenia (z tytutu) - 729 612 39 - 768
- nabycie - 76 - 39 - 115
- inne - 653 612 - - 653
b) zmniejszenia (z tytutu) - (10) - (40) - (50)
- sprzedaz i likwidacja - (10) - - - (10)
- transfery - - - (40) - (40)
2. warto$é brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 865 7524 709 - 58 000 66 389
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (640) (2 547) 84 - (23 016) (26 203)
- amortyzacja okresu biezacego (44) (446) (27) - (4932) (5422)
- zmniejszenia (z tytutu) - 10 - - - 10
- sprzedaz i likwidacja - 10 - - - 10
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (684) (2983) 57 - (27 948) (31615)
5. odpisy z tytutu utraty wartos$ci na poczatek okresu o o o o o o
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu o S o o - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 225 4258 181 1 34984 39 468
8. wartos¢ netto wartosci ni ialnych na koniec okresu 181 454 766 - 30 052 34774

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci

podobne warto$ci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
31.12.2016 pra<.:e wartosci wynikajacez  niematerialne,
rozwojowe . . L
oprogramowanie  Niematerialne  rozliczenia ceny razem

komputerowe nabycia
1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 865 6091 287 - 58 000 64 956
a) zwigkszenia (z tytutu) - 743 - 30 - 773
- nabycie - 280 - 30 - 310
- inne - 463 - - - 463
b) zmniejszenia (z tytutu) - (29) (190) (29) - (58)
- sprzedaz i likwidacja - (29) (19) - - (29)
- ransfery - - (171) (29) (29)
2. warto$¢ brutto wartosci ni ialnych na koniec okresu 865 6 805 97 1 58 000 65 671
3. sk I amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (559) (1776) (270) - (13 152) (15 487)
- amortyzacja okresu biezacego (85) (800) (1) - (9 864) (10 749)
- zmniejszenia (z tytutu) 2 29 187 - - 31
- sprzedaz i likwidacja - 29 19 - - 29
- transfery 2 - 168 - 2
4. sk I amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (640) (2 547) 84 - (23 016) (26 203)
5. odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 306 4315 17 - 44 848 49 469
8. wartos¢ netto wartosci ni ialnych na koniec okresu 225 4258 181 1 34984 39 468
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14. Wartos¢ firmy

30.06.2017 31.12.2016
- Dipol Sp. z 0.0. 132 132
- Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. Komandytowa 437 437
- Amon Sp. z0.0. 85 85
- Talia Sp. zo.0. 56 56
- Grupa Neutron 183 777 183 777
- Inne 126 138
Warto$¢ firmy, razem 184 613 184 625

30.06.2017 31.12.2016
- Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 184 625 184 662
- Zwiekszenia (Zmniejszenia) wartosci firmy z konsolidacji (12) (37)
Wartos$¢ firmy, razem 184 613 184 625

W wyniku wniesienia do Grupy struktur Grupy Neutron wartos¢ firmy wyniosta 184 min PLN
i dotyczy nastepujgcych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (segmentow):

(i) 75 min PLN — dziatalno$¢ developerska — obejmujgca spotki Polenergia Baityk |, Polenergia

Baityk Il i Polenergia Battyk llI;

(i) 40 min PLN — energetyka konwencjonalna — obejmujgca spotke Polenergia Elektrocieptownia

Nowa Sarzyna;

(i) 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spotki Polenergia Dystrybucja i Polenergia

Kogeneracja,

(iv) 44 min PLN — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku dokonano analizy przestanek utraty wartosci, nie stwierdzono

potrzeby dokonywania testu na utrate wartosci firmy.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokalei  urzadzenia . L rzeczowe zaliczki na
. o . . Srodki  inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

30.06.2017 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w  rzeczowe aktywa
. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 587 606 1402 300 5202 1114 442 656 13 146 2459 821
a) zwiekszenia (z tytutu) - 104 983 273 10 19 313 - 20683
- nabycie - - 669 273 1 11 816 - 12759
- fransfery - 104 314 - 9 7497 - 7924
b) zmniejszenia (z tytutu) - (325) (980) (289) (143) (31707) (11 547) (44 991)
- sprzedaz i likwidacia - (325) (435) (289) (11) - - (1060)
- inne - - 100 - (132) (31243) (4 050) (35 325)
- fransfery - - (645) - - (464) (7°497) (8 606)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 587 385 1402 303 5186 981 430 262 1599 2435513
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (71 470) (223 287) (2991) 134 (107) - (297 721)
- amortyzacia okresu biezacego - (11423) (31639) (515) (66) 138 - (43 505)
- zmniejszenia (z tytutu) - 26 267 377 26 - - 696
- sprzedaz i likwidacia - 26 267 377 8 - - 678
- transfery - - - - 18 - - 18
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (82 867) (254 659) (3129) 94 31 - (340 530)
5. odpisy z tytutu utraty wartos$ci na poczatek okresu - (20 062) (55 207) - - (87 126) - (162 395)
- zZwiekszenie - - - - - (172) - (172)
- Zmnigjszenie - - - - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (20 062) (55 207) - - (87 298) - (162 567)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 7797 496 074 1123 806 2211 1248 355 423 13 146 1999 706
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 484 456 1092 437 2 057 1075 342 995 1599 1932 417

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku w Grupie nie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej rzeczowych
aktywoéw trwatych. Na dzien 30 czerwca 2017 roku grunty i budynki w wartosci 484.458 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajgcg sptate kredytow.

Wartos¢ bilansowa $rodkow transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2017 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 1.478 tys. zt.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku ztamata sie i przewrdcita jedna z turbin wchodzgcych w sktad Farmy Wiatrowej Mycielin. Uszkodzone czesci spadty na teren w bezposrednim sgsiedztwie turbiny.
Zdarzenie nie wywotato szkéd na osobach lub w mieniu oséb trzecich. W zwigzku z zaistniatym zdarzeniem na Farmie Wiatrowej Mycielin, Polenergia wspdlnie z odpowiednimi stuzbami oraz
dostawca i gwarantem technologii firmg Vestas, podjeta czynnosci zabezpieczajgce miejsce zdarzenia. Awaria wiatraka nie spowodowata zadnej szkody osobowej ani uszkodzenia mienia os6b
trzecich. Aby wykluczy¢ prawdopodobienstwo kolejnych zdarzen, Spétka polecita wykonawcy urzadzen firmie Vestas, sprawdzenie bezpieczenstwa pozostatych turbin wiatrowych. Nalezy podkresilic,
ze uszkodzona turbina wiatrowa jest w okresie gwarancji Vestas i Vestas ponosi petng odpowiedzialno$¢ za utrzymanie turbin wiatrowych wchodzacych w sktad Farmy Wiatrowej Mycielin. Z uwagi
na trwajace ekspertyzy nie zostata jeszcze podjeta decyzja co do odbudowy lub zwrotu kosztéw uszkodzonego wiatraka.

W zwigzku z niedyspozycyjnoscig w petni farmy wiatrowej Mycielin Vestas wywigzuje sie ze swoich obowigzkéw umownych i na dzien 30.06.2017 r. zostat obcigzony kwotg 2.236 tys. zt, ktéra
zostata zaprezentowana w pozostatych przychodach operacyjnych (nota 32).
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budynki, lokalei  urzadzenia , .. rzeczowe zaliczki na
. R . . srodki  inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2016 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 486 170 1168 526 6719 1842 727 677 9209 2 407 940
a) zwigkszenia (z tytutu) - 109 095 239 325 564 99 28 492 4071 381 646
- nabycie - 2618 46 495 500 27 31203 2891 83734
- fransfery - 106 477 192 830 64 72 (2711) 1180 297912
b) zmniejszenia (z tytutu) - (7 659) (5551) (2 081) (827) (313 513) (134) (329 765)
- sprzedaz i likwidacja - (7411) (4 379) (1617) (186) (14 873) - (28 466)
- inne (w tym leasing finansowy) - (248) (140) (464) (635) (53) - (1 540)
- fransfery - - (1032) - (6) (298 587) (134) (299 759)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 587 606 1402300 5202 1114 442 656 13 146 2 459 821
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (43 232) (158 070) (3103) (164) (263) - (204 832)
- amortyzacja okresu biezacego - (27 523) (75 595) (1356) (133) - - (104 607)
- zmniejszenia (z tytutu) - (715) 10378 1468 431 156 - 10 699
- sprzedaz i likwidacja - 5198 3361 1008 186 - - 9753
- inne (w tym leasing finansowy) - 248 - 464 234 - - 946
- fransfery - (6161) 7017 4) 11 156 - 1019
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (71 470) (223 287) (2 991) 134 (107) - (297 721)
5. odpisy z tytutu utraty wartos$ci na poczatek okresu - (810) (1 015) - - (9 066) - (10 891)
- zwigkszenie - (19718) (55 207) - (78 288) - (153 213)
- Zmniejszenie - 466 1015 - 228 - 1709
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (20 062) (55 207) - - (87 126) - (162 395)
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 442128 1009 441 3616 1678 718 348 9209 2192 217
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 496 074 1123 806 2211 1248 355 423 13 146 1999 706

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywoéw trwatych

w tgcznej kwocie 1.908 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku grunty i budynki w warto$ci 490.762 tys. zt objete byly hipotekg zabezpieczajgca sptate kredytow.
Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umow leasingu wynosi 1.500 tys. zt.
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16. Naleznosci diugoterminowe

30.06.2017 31.12.2016

- leasing finansowy 2704 2854
- pozostate naleznosci 1986 1986
Naleznosci dlugoterminowe netto 4690 4 840

17. Dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2017 31.12.2016

- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 187 336

- udzielone pozyczki - 469

- kontrakly dlugoterminowe 11140 11519
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 11 327 12 324
18. Zapasy

30.06.2017 31.12.2016

- materiaty i towary 10 857 17 478
- Swiadectwa pochodzenia 16 995 23105
- prawa majatkowe 26 489
- zaliczki na dostawy 32 412
Zapasy netto, razem 27910 414384
- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 1746 98
Zapasy brutto, razem 29 656 41 582

19. Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2017 31.12.2016

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 100 281 149 494
- wobec jednostek powigzanych 4877 5634
- od pozostatych jednostek 95404 143 860
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1641 6079
- pozostate naleznosci 33 301 20126
- budzetowe 15239 15071
- leasing finansowy 315 308
- inne 17 747 4747
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 135 223 175 699
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 2385 2281
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 137 608 177 980

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 41.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do
45 dni.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwiekszyt sie do kwoty
2.385 tys. ztotych w poréwnaniu do 2.281 tys. zlotych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zmiany odpisu

aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

30.06.2017 31.12.2016
Stan na poczatek roku 2281 7779
- Zwigkszenie 50 382
- Wykorzystanie (2) (173)
- Odwrdcenie odpisu 56 (5707)
Stan na koniec roku 2385 2281

Ponizej przedstawiono analize naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzieh 30 czerwca 2017
roku i 31 grudnia 2016 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne. Pozostate

naleznos$ci nie sg przeterminowane.

Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Razem przeterminowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-120 dni >120 dni
30.06.2017 100 281 95472 3219 842 134 56 558
31.12.2016 149 494 145 445 2637 251 88 68 1005
20. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2017 31.12.2016
- ubezpieczenia 1457 3572
- prenumeraty 29 16
- serwis techniczny turbin wiatrowych 1104 1076
- podatek od nieruchomo$ci, optata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 6 544 41
- przychody naliczone 228 287
- prowizje do rozliczenia 3 106
- inne 2 306 970
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 11671 6 068
21. Krétkoterminowe aktywa finansowe
30.06.2017 31.12.2016
- udzielone pozyczki 3272 2919
- wycena kontrakiow terminowych 61 001 96 624
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 64 273 99 543

Jednostka zalezna — Polenergia Obrét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskoéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest persaldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana
kontraktow w podziale na czes¢ krotkoterminowa, ktdrej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego oraz dtugoterminowg, ktdrej realizacja nastgpi w kolejnych latach.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (3 746) (2 352)

30.06.2017 31.12.2016
Aktywa krétkoterminowe 61001 96 624
Aktywa dlugoterminowe 11140 11519
Razem 72141 108 143

30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania krétkoterminowe 52 788 85 584
Zobowigzania dlugoterminowe 5718 5718
Razem 58 506 91 302

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkoéw dla identycznych

aktywow oraz zobowigzan,

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych

rynkow,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktéw terminowych pozycji dtugiej i krotkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stdép procentowych (poziom 2). Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Klasa instrumentu finansowego

30.06.2017 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 61001 61001
Aktywa dlugoterminowe 11140 11140
Razem 72141 72141
30.06.2017 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krétkoterminowe 52 788 52788
Zobowigzania dlugoterminowe 5718 5718
Razem 58 506 58 506
Warto$¢ godziwa netto 13 635 13 635

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania cen rynkowych energii elektrycznej i gazu. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do
kontraktow terminowych na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne

wycenianych w wartosci godziwej.
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Wplyw na wynik finansowy 30.06.2017 30.06.2016
Wazrost cen rynkowych 0 1% 156 193
Spadek cen rynkowych o 1% (137) (199)
22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 319167 380 862
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 319 167 380 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 319167 380 862

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
82.192 tys. ztotych znajdujg sie na blokowanych rachunkach bankowych i zabezpieczajg sptate rat

kredytow (2016:114.082 tys. ztotych).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedilug ustalonych dla nich stop

procentowych.
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23. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

23.1 Kapital zaktadowy

30.06.2017
Wartos$¢ seriilemisji
Serial emisja Rodzaj akcji Liczba akcji wg. wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
VA na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$é nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2016
Wartos¢ seriilemisji
Serial emisja Rodzaj akcji Liczba akcji wg. wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0] na okaziciela 70 908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
Z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane.

23.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien 30 czerwca 2017 roku :

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow Udziat
1 Kulczyk Investment S.A.* 22811757 22811757  50,20%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122  15,99%
3 Natonale Netherlanden 2576 969 2576 969 5,67%
4 Generali OFE 2943731 2943731 6,48%
5 Aviva OFE 3060872 3060872 6,74%
6 Pozostali 6784 096 6784096  14,93%

Razem 45 443 547 45443 547  100,00%

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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23.3 Pozostale kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe powstaty z zyskdéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pienieznej
(dalsze informacje na temat zabezpieczen przedstawiono w Nocie 39).

23.4  Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyé
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopdki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego tj. 30.296 tys. ziotych mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele. Strata za 2016 rok zostata pokryta z kapitatu zapasowego, tj. nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej.

23.5 Udziaty niekontrolujace

30.06.2017 31.12.2016

Na poczatek okresu 902 953
- udziat w wyniku jednostek zaleznych - (51)
Na koniec okresu 902 902

23.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku jednostka dominujgca nie wyptacita
dywidendy. W okresie drugiego potrocza 2017 roku jednostka dominujgca nie planuje wypfaty
dywidendy.

24. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Biezacy podatek dochodowy 1087 3047 803 117
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1092 3604 803 674
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych (5) (557) - (557)
Odroczony podatek dochodowy 4100 5824 745 (2702)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 4100 5824 745 (2702)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 5187 8871 1548 (2 585)
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Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2017 30.06.2016

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, w tym 5187 8 871
Podatek biezacy 1087 3047
Podatek odroczony 4100 5824
Zysk brutto przed opodatkowaniem 6424 (16 176)
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wedtug efektywnej stawki podatkowej 19% (2016: 19% ) 1221 (3073)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (5) (557)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow: 397 12 590
- rdznice frwate 340 (1174)
- aktywo z tytulu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne; 392 (282)
- aktywo z tytulu pozostatych strat podatkowych 3239 14 046
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: (89)
- inne (89)
Podatek w rachunku zyskow i strat 5187 8871
25. Rezerwy
30.06.2017 31.12.2016
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1081 1081
- rezerwa na sprawy sadowe 23182 24 544
Razem rezerwy diugoterminowe 24 263 25 625
Rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 17
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1350 1208
- rezerwa na sprawy sadowe i sfraty sieciowe 1799 1722
Razem rezerwy krétkoterminowe 3163 2947
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2017 31.12.2016
Stan rezerw na poczatek okresu 28 572 6423
- utworzenie rezerw 155 24 660
- rozwigzanie rezerw (1.301) (2511)
Stan rezerw na koniec okresu 27 426 28 572
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26. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

30.06.2017

Nazwa Banku

Spotka

Zob 3:

Zobowi

diugoterminowe

krotkoterminowe

Oprocentowanie

Termin splaty

Zabezpieczenia

Hipoteka na nieruchomo$ci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, oéwiadczenie o poddaniu

ING Bank Slaski S.A. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 29 890 36815 WIBOR 3M + marza 04.2019 sic egzekugj
ING Bank Slaski S.A. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 220 881  WIBOR 3M + marza 07.2018 :'::f::kzijinIemcmmosc" Zasiaw na majalky, zastaw na udzialach Kredyiobiorcy, oéwiadczenie o poddaniu
ING Bank $laski S.A. Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. - 10200 WIBOR 3M + marza 29.07.2017 ::ie"zgezk:k:iji”ier“‘:h"m‘m zastaw na majalku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, owiadczenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 35690 2203 WIBOR 3M + marza 20.11.2024 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Raifleisen Bank Polska SA Dipol Sp. zo0.0. 19517 6870 EURIBOR 1M+ marza  31.12.2021 petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na
rachunku rezerwy celowej. Kredytten jestwalutowy w EUR.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
! . . wierzytelnoci z uméw projektu, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnoéciom
MBANK S.A Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. z 0.0 424 849 WIBOR 1M + marza 20122018 Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800
tys. PLN, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekugiji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raifeisen Bank wierzytelnosci z umow projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A.,, PKOBP S.A,, BZWBKS.A,,  Amon Sp. zo0.0. - 116706  WIBOR 3M + marza 31.12.2026 (lacznie z Talia Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzjemne Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5
DNBNORD SAA) tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raifieisen Bank wierzytelnosci z umow projektu, blokada srodkow na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBK S.A,,  TaliaSp.zo.0. - 73256  WIBOR 3M + marza 31.12.2026  (tacznie z Amon Sp. z 0.0.)do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. do kwoty

DNB NORD SA)

227.440,50 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugii.
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Hipoteka na nieruchomo$ci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew

PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. 5250 1013  WBOR 1M + marza 30.09.2022  wierzytelnosci z uméw projektu, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekugji.
Hipoteka na nieruchomo$ci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 149 576 9585 WIBOR 3M +marza 31.03.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A.)  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z0.0. 247711 14285 \WIBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 77017 4644 WBOR 3M + marza 31.03.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS SA, . - . proﬁeka na' nlieruch'omoécli, za}staw rejestowy na majatku, zastaw na udlzialach Kredyfnbiorcy, przelew
Bank of China, ALIOR BANK S.A) Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 200 354 12681 WBOR 3M + marza 15.09.2029 wierzytelnosci z umow projektdw, umowe'l w'/kladu wlasnego orgz wspar0|a spf)nsorskuago, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Razem 765 649 289 988
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miesiecy zakonczony dnia

31.12.2016

Nazwa Banku

Zobowigzanie ~ Zobowiazanie

diugoterminowe krétkoterminowe Termin splaty

Spotka Oprocentowanie

Zabezpieczenia

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu

ING Bank Slaski S.A. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 48297 36767 WBOR 3M +marza 04.2019 sie egzeku
ING Bank $laski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 660 882 WBOR3M+marza  07.2018 z':Zka:k:iji”'e’“m"”mC" Zastaw na majalky, zastaw na udziaiach Kredytobiorcy, oswiadczente o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Elektocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. - 12104 WIBOR 3M + marza 29.07.2017 :'ep:f::kzzji”'e’“m“msc" Zastaw na majaku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, odwiadczenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. - - WBOR 1M + marza 31.01.2017 _ Przelew wierzytelno$ci z uméw projekiu.
PEKAO SA Polenergia ObrétS.A. R -~ WBOR 1M + marza 18.08.2016 :;izlf::;j ;merzytelnosm z umow sprzedazy, pelnomocnictwo do rachunkéw, oéwiadczenie o poddaniu sie
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 34 702 1707 WIBOR 3M + marza 20.11.2024 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. - - WBOR 1M + marza 20.11.2016  Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Raifleisen Bank Polska SA Dipol Sp. z0.0. 24214 6547 EURIBOR 1M+ marza  31.12.2021 petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na
rachunku rezerwy celowej. Kredytten jestwalutowy w EUR.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
! . . wierzytelnosci z uméw projektu, podporzadkowanie wierzytelnoéci Polenergia SA wierzytelnoéciom
MBANK S.A. PEP - B Ei P .20.0. 4 49 WIBOR 1M + 20.12.201
S Grupa fomasa Energetyczna Poludnie Sp. 2 0.0 84S 89 0 marza 0122018 Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800
tys. PLN, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucj.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci zuméw projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBKS.A.,  Amon Sp.zo.0. - 120095 WIBOR 3M + marza 31.12.2026  (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzjemne Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5
DNB NORD SA) tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raifeisen Bank wierzytelnosci z uméw projektu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBK S.A,,  TaliaSp.zo.0. - 75643 WIBOR 3M + marza 31.12.2026  (tacznie z Amon Sp. z 0.0.)do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. do kwoty

DNBNORD SA)

227.440,50 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Nazwa Banku

Spotka

Zobowi i Zobowi

diugoterminowe krétkoterminowe Oprocentowanie

Termin sptaty Zabezpieczenia

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew

PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. 5766 975 WIBOR 1M + marza 30.09.2022  wierzytelnosci z uméw projekiu, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziafach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 160 259 9257 WBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomo$ci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A)  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 256 503 13768 WBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomo$ci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 82387 4818 WBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Konsorgium bankowe (EBOR, BOS SA., . N ) Hipoﬁeka nal qieruchyomoécﬁ, za’shw rejestrowy na majatku, zastaw na udlzialach Kredytobiorcy, przelew
Bank of China, ALIOR BANK S.A) Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 206 761 12843 WIBOR 3M + marza 15.09.2029 wierzytelnoéci z u@w projektow, umowzya vykladu Masnego orgz V\l/sparma sppnsorsklego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Razem 820 398 296 255
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Naruszenia postanowien umow kredytowych, jakie zaszly od ostatnieqo roczneqo dnia
bilansowego

a) Amon Sp. z 0.0. (,Amon”) oraz Talia Sp. z o0.0. (,Talia”, fgcznie ,Spotki”) sg stronami, jako
Sprzedajacy, nastepujgcych umow:

1. Umodw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zzrodle energii z dnia
23 grudnia 2009 roku (,Umowa PPA”) oraz

2. Umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $Swiadectw pochodzenia bedgcych
potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym Zzrédle energii z dnia
23 grudnia 2009 roku (,Umowa CPA”),

ktérych strong, jako Kupujgcy, jest Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o0.
w likwidaciji (,PKH”).

PKH podjeto dziatania, ktérych celem bylo zaprzestanie realizacji Uméw CPA i Uméw PPA.
W szczegdélnosci PKH ztozyto dnia 18 marca 2015 roku oswiadczenia o wypowiedzeniu Uméw CPA
i Umow PPA i zaprzestato ich realizacji. Spotki uznajg, ze ztozone przez PKH o$wiadczenia nie majg
mocy prawnej a Umowy CPA i Umowy PPA powinny by¢ realizowane, w zwigzku z czym podjety kroki
przewidziane prawem w celu zabezpieczenia swoich intereséw i przywrécenia wykonywalnosci
rzeczonych Uméw, w tym takze dochodzenie odszkodowania za poniesione szkody.

Spoiki, w zwigzku z realizacjg przeprowadzonych projektéw budowy Farmy Wiatrowej Lukaszéw oraz
Farmy Wiatrowej Modlikowice, sg stronami, jako Kredytobiorcy, Umowy Kredytéw z dnia 1 czerwca
2010 rok (,Umowa Kredytow”). W zwigzku z tym, ze Umowy PPA oraz Umowy CPA nie sg w chwili
obecnej wykonywane przez PKH, Spétki nie spehnity na dzien 30 czerwca 2017 roku okreslonych w
umowie wskaznikéw finansowych, co stanowi tzw. Przypadek Naruszenia Umowy Kredytow.

Powyzsze kredyty zostaly zaprezentowane w zobowigzaniach krotkoterminowych ze wzgledu na
zapisy MSR 1, zgodnie z ktdrym jezeli jednostka na dzien bilansowy nie ma bezwarunkowego prawa
do odroczenia zobowigzania przez okres co najmniej 12 miesigecy od dnia bilansowego zobowigzanie
jest klasyfikowane jako krotkoterminowe, natomiast kredyty sptacane sg zgodnie z obowigzujgcym
harmonogramem. Na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego Konsorcjum nie wykonato
jakichkolwiek praw przystugujgcych mu z tytulu wystgpienia Przypadkéw Naruszenia Umowy
Kredytow.

Spofki oraz Konsorcjum, zgodnie z Aneksem nr 5 do Umowy Kredytéw z dnia 20 listopada 2015 roku,
zobowigzaty sie do podjecia w dobrej wierze negocjacji majgcych na celu kompleksowe
i dlugoterminowe uregulowanie wzajemnych stosunkéw pomiedzy Spdétkami oraz Konsorcjum
wynikajgcych z braku wykonywania przez PKH Umoéw PPA oraz Uméw CPA, ktére zakonczg
sie zawarciem odpowiedniego aneksu do Umowy Kredytowej. Spotki sg w trakcie negocjacji
restrukturyzacji tego zadtuzenia.

Omawiana sytuacja nie ma bezposredniego wptywu na jakgkolwiek inng umowe kredytowg w ramach
Grupy Polenergia S.A., a w szczegolnosci nie powoduje wystgpienia przypadku naruszenia zadnej
innej umowy kredytowe;.

Dysponowanie srodkami pienieznymi przez Spofki jest ograniczone na rzecz Bankéw, zgodnie
z zapisami Umowy Kredytow.

Polenergia S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Amon i Talia z tytutu Umowy Kredytoéw do kwoty
ok. 6,7 min zi. Zarzad ma watpliwosci co do obowigzywania poreczenia, jednakze z uwagi na brak
jednoznacznego orzeczenia w tej kwestii z ostroznosci wskazuje na potencjalng odpowiedzialnosé
Spoiki z jego tytutu.

b) W zwigzku z odpisem aktualizujgcym dokonanym w 2016 roku oraz spadkiem cen zielonych
certyfikatow projekt Mycielin, na dzieh 30 czerwca 2017 roku, nie spetnit wskaznika udziatu Diugu do
Kapitatu Wtasnego, wskaznika Pokrycia Obstugi Dtugu, Wskaznika Przewidywanego Pokrycia Obstugi
Dlugu oraz Wskaznika Loan Life Coverage Ratio. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej brak
spetnienia tych wskaznikow nie powoduje na date sporzadzenia sprawozdania finansowego potrzeby
reklasyfikacji tego kredytu z zobowigzan diugoterminowych do zobowigzan krétkoterminowych.
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Ze wzgledu na brak spetnienia wskaznika udziatu Dtugu do Kapitatu Wiasnego na koniec 2016 roku, o
czym Grupa informowala we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych, Grupa wystgpita do
bankoéw finansujacych projekt Mycielin z wnioskiem o tzw. waiver. Na dzien 30 czerwca 2017 roku
banki finansujgce projekt Mycielin ztozyly oswiadczenie, w ktérym zrzekly sie mozliwosci ogtoszenia
przypadku naruszenia umowy kredytowej z tytutu ztamania rzeczonego wskaznika oraz dochodzenia
jakichkolwiek praw przystugujgcych bankom z tego tytutu.

c) Ponadto Spétka Biomasa Energetyczna Potudnie oraz Biomasa Energetyczna Wschéd w
zwigzku z wysoka konkurencjg na rynku sprzedazy peletu oraz utrzymujgcymi sie niskimi cenami
sprzedazy nie spetnita Wskaznika Pokrycia Obstugi Dtugu. W dniu 30 czerwca 2017 roku bank
finansujgcy projekt Biomasa Energetyczna Potudnie wydat waiver, w ktérym uchylit Przypadek
Naruszenia Umowy Kredytow w zwigzku z naruszeniem powyzszego wskaznika.

27. Zobowiazania

30.06.2017 31.12.2016

- kredyty bankowe i pozyczki 289 988 296 255
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 109 563 156 172
- wobec jednostek powigzanych 817 949

- wobec jednostek pozostatych, w tym: 108 746 155223

- zobowigzania inwestycyjne 1278 434

- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 4 958
- pozostate zobowiazania 128 340 219 571
- budzetowe 7746 13120

- zaliczki otrzymane na dostawy 937 -

- inne zobowigzania finansowe 330 323

- wycena kontrakiéw terminowych®) 52788 85 584

- z tytulu wynagrodzen 240 1391

- fundusze specjalne 159 45

- Z tylutu rozliczen KDT *¥) 64 557 83703

- inne 1583 35 405
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 527 895 672 956

*) wycena kontraktéw terminowych zostata szerzej omoéwiona w nocie 21.
**) zobowigzania z tytutu rozliczen KDT szerzej opisano w nocie 42.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14
dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.

30.06.2017 31.12.2016

- Z tylulu rozliczen KDT **) 9 241 29 881
- wycena kontraktdw terminowych®) 6191 5718
- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 6 597 7545
- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
- inne zobowigzania finansowe 574 702
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe, razem 24103 45 346
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28. Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2017 31.12.2016

Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

- przychody przysztych okreséw - dotacje 57 383 58 883
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, razem 57 383 58 883

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

30.06.2017 31.12.2016

- koszly przysztych premii, wynagrodzen 4814 6 287
- koszty ustug obcych 3080 3092
- niewykorzystane urlopy 506 479
- przychody przysztych okresow - dotacje 3976 4076
- naklady na rzeczowe aklywa frwate 284 283
- pozostate 1528 1032
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 14 188 15249

Grupa otrzymata trzy dotacje. Pierwsza z nich zostata udzielona 2005 roku w wysokosci 5.900 tys. zt
na dofinansowanie przedsiewziecia ,Elektrownia wiatrowa o mocy 22 MW w Pucku”. Elektrownia
rozpoczeta dziatalno$¢ w koncu 2006 roku, a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych
okresow jest odpisywana przez okres uzytkowania Elektrowni.

Druga z nich zostata przyznana w 2010 roku w wysokosci 40.000 tys. zt na dofinansowanie
przedsiewziecia ,Budowa farmy wiatrowej tukaszéw”. Do dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa otrzymata
39.887 tys. zlotych z tytutu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnos¢ w koricu 2011
roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okresow, jest odpisywana przez okres
uzytkowania Farmy wiatrowej.

Trzecia z nich zostata przyznana 2010 roku w wysokosci 40.000 tys. zt na dofinansowanie
przedsiewzigcia ,Budowa farmy wiatrowej Modlikowice”. Do dnia 30 czerwca 2017 roku Grupa
otrzymata 39.771 tys. zlotych z tytulu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnosc
w konhcu 2011 roku, a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okreséw jest odpisywana przez
okres uzytkowania Farmy wiatrowej.

29. Zobowiagzania warunkowe

29.1 Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
29.2  Sprawy sadowe

a) Spoikki zalezne Spotki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, zlozyty
powoddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0.:
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1) Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Lukaszow z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektryczne;j
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszéw z dnia 23
grudnia 2009 roku, w stosunku do Amon;

2) Umowy Sprzedazy Praw Majagtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektryczne;j
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia
23 grudnia 2009 roku, w stosunku do Talia.

Ponadto spdtka dochodzi w postepowaniu roszczen odszkodowawczych dotyczgcych sprzedazy
zielonych certyfikatdw, uzyskanych przez obie spdtki za czeS¢ okresu objetego roszczeniem
o stwierdzenie bezskutecznosci wypowiedzen, na warunkach rynkowych. W tym zakresie roszczenia
Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. mogg ulega¢ zwiekszeniu. Powyzsza sprawa nie spowodowata
utraty przez Spotki Amon i Talia mozliwosci sprzedazy energii elektrycznej i $wiadectw pochodzenia,
poniewaz moze ona sie odbywaé do sprzedawcy z urzedu po cenie ogtoszonej przez Prezesa URE —
w przypadku energii elektrycznej i na gieldzie towarowej lub w inny sposéb innym podmiotom —
w przypadku zielonych certyfikatow. Jednakze o ile cena sprzedazy energii elektirycznej do
sprzedawcy z urzedu jest obecnie nieco wyzsza niz cena sprzedazy wynikajgca z umoéw z Polskg
Energig — Pierwszg Kompanig Handlowg sp. z 0.0. w likwidacji, o tyle obecna rynkowa cena zielonych
certyfikatow jest znaczgco nizsza od ceny sprzedazy do ich dotychczasowego odbiorcy. Ponadto ceny
rynkowe sag zmienne. Nie jest mozliwe wskazanie wysokosci cen rynkowych w przyszitosci,
cooznacza, ze nie mozna jednoznacznie wskaza¢ jaki efekt bedzie miata ewentualna zmiana
odbiorcy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow sprzedawanych przez Talie oraz Amon. Sprawy
sg w toku.

b) Spotka Eolos Polska Sp. z o0.0. wniosta o zapfate, solidarnie, od spétek zaleznych Spéiki:
Certyfikaty Sp. z 0.0. oraz Polenergia Obrot S.A. zaptate kar umownych oraz niezaptaconych w
tacznej kwocie 20.222 tys. ztotych z tytutu rzekomego niewykonania umow, ktére wygasty w dniu 5
stycznia 2016 roku. Nalezy wskazaé, ze powdd wskazuje w pozwie, ze jego roszczenie moze byé
wieksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara umowna ulegnie
zwiekszeniu. Stosownie do tego w marcu 2017 roku Eolos Polska Sp. z 0.0. skierowat do Certyfikaty
Sp. z o.0. i Polenergia Obrét S.A. wezwanie do zaptaty, w ktérym podniést dodatkowe roszczenie o
zaptate kwoty 7.672. tys. ztotych. Spdétka posiada informacje, ze Eolos Sp. z 0.0. rozszerzyt
powodztwo o wskazang kwote objetg wezwaniem. Spétki w catosci odrzucajg powddztwo, a nadto
Polenergia Obrét S.A. uwaza za btedng wskazang przez Eolos Polska Sp. z 0.0. podstawe jej
rzekomej solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z o.0.

C) Spotka zalezna Spoétki — Polenergia Biomasa Energetyczna Pdotnoc Sp. z 0.0. dochodzi od
jednego ze swoich kontrahentéw zaptaty, ok. 40 tys. ztotych tytutem zwrotu zaptaconych zaliczek. W
sprawie zapadt wyrok Sgdu pierwszej instancji, korzystny dla ww. Spétki. Obecnie strony oczekujg na
pisemne uzasadnienie wyroku, mozliwe jest zatem zlozenie apelacji przez pozwanego. Ponadto,
wspomniana spotka dochodzi zaptaty naleznosci w kwocie ok. 420 tys. ztotych. Strona przeciwna
wyrazita wole ugodowego zatatwienia sprawy, Spétka oczekuje na konkretng propozycje ugodowsg ze
strony pozwanego. Spétka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie.

d) Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajgcej na dostarczaniu energii elektrycznej do
odbiorcow koncowych spoétka zalezna Spdtki — Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. dochodzi od szeregu
klientow naleznosci z tytulu sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej. taczna wartosé
dochodzonych roszczen wynosi okoto 400 tys. ztotych. Spétka nie rozpoznaje tych naleznosci w
bilansie. Ponadto, Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0. wystgpita z pozwem przeciwko jednemu z
dostawcow energii elektrycznej, o zwrot nadptaty za dostarczong energie. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi okoto 550 tys. ztotych. Pozwany uznat zasadnos$¢ roszczenia, jednak zgtosit zarzut potrgcenia
dotyczacy naleznosci za dostawy energii w innym okresie. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uznaje
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roszczenie wzajemne pozwanego za hieuzasadnione. Zdaniem spotki zaptacita ona na rzecz
dostawcy cato$¢ naleznosci za dostarczong jej energie.

e) Spotka zalezna Spotki — Polenergia Obrot S.A. dysponuje tytutem wykonawczym przeciwko
swojemu kontrahentowi na kwote 5 000 tys. ziotych, odnosnie ktérej to naleznosci toczy sie
postepowanie egzekucyjne. Spétka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie.

f) Ponadto spotka zalezna Spotki — Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. prowadzi spér, przedmiotem
ktérego jest zobowigzanie drugiej strony umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci do zawarcia
umowy przyrzeczonej. Przeciwko tej samej osobie toczy sie z powddztwa Elektrownia Potnoc Sp. z
0.0. postepowanie o zaptate kary umownej za naruszenie umowy o wartosci sporu wynoszacej 100
tys. ztotych. Obecnie sprawa zostata przyjeta do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Q) Starosta Ziotoryjski wydat dwie decyzje zezwalajace Amon Sp. z o0.0. i jedng zezwalajgcy
Talia Sp. z 0.0. na wytgczenie z produkcji rolniczej gruntéw rolnych pod budowe elektrowni wiatrowych
wraz z drogami dojazdowymi. Jednoczesnie w tych decyzjach zostaly ustalone naleznosci za
przedmiotowe wylgczenie z produkcji rolniczej uzytkéw rolnych, w fgcznej kwocie 1.705 tys. ziotych.
wobec Amon Sp. z o.0. i w kwocie 831 tys. zlotych. wobec Talia Sp. z 0.0. Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp.
z 0.0. ztozyty do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Legnicy (SKO) wnioski o stwierdzenie
niewaznosci ww. decyzji wraz z wnioskami o wstrzymanie ich wykonania. SKO stwierdzito niewaznosé
decyzji. W opinii Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. Staroscie Ztotoryjskiemu nie przystuguje prawo
ztozenia wnioskOw o ponowne rozpoznanie sprawy. Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Legnicy
stwierdzito niewaznos¢ przedmiotowych decyzji, co powoduje brak podstawy do naliczenia naleznosci
za wylgczenie uzytkbw rolnych z produkcji rolnej i ewentualng konieczno$¢ ponownego
merytorycznego rozpatrzenia sprawy.

h) Spotka zalezna Spoétki — Energopep Sp. z 0.0. Sp. k. prowadzi postepowanie o zaptate kwoty
100 tys. ztotych przeciwko czionkowi zarzgdu kontrahenta. Podstawg jest nieterminowe zgtoszenie
wniosku o upadto$¢. Sprawa zostata korzystnie rozstrzygnieta przez sad | instancji, a spétka oczekuje
wptywu apelacji pozwanego od ww. wyroku.

29.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarbwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spétek Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Na dzienh 30 czerwca 2017 roku Grupa nie identyfikuje ryzyka podatkowego na ktére
nalezatoby utworzy¢ rezerwe.

29.4  Naklady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa planuje w 2017 roku ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa
trwate w szacunkowej tgcznej kwocie okoto 50 milionoéw ztotych. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie
na realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji oraz development projektéw miedzy
innymi w obszarze morskiej i lgdowej energetyki wiatrowej.

64



K POLEMNERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

29.5 Zobowiagzania z tytutu zawartych umoéw

Jednostka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. :

Dnia 20 marca 1998 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (Spétka) podpisata
umowe diugoterminowg z PGNIG S.A., zgodnie z ktérg jest zobowigzana do zamawiania rocznych
umownych ilosci gazu, ktére nie mogg byé mniejsze niz 180 milionéw m3 i wieksze niz 210 milionow
m3. W kazdym roku umownym Spoétka jest zobowigzana zapfaci¢ za minimalng, roczng ilos¢ gazu,
ktéra jest rowna 90% zamodwionej ilosci rocznej. Umowa obowigzuje do 24 grudnia 2019 roku.

Dnia 21 marca 2008 roku Spoétka zawarta Umowe sprzedazy energii elektrycznej z GET EnTra
Sp. zo0.0. Aneks nr 10 z dnia 18 stycznia 2017 roku przewiduje, iz wielkos¢ sprzedazy energii
elektrycznej bedzie wynosi¢ od 2016 roku nie mniej niz 735.000 MWh rocznie, w tym nie mniej niz
335.000 MWh w okresie letnim. Zgodnie ze przywotanym Aneksem nr 10, okres obowigzywania
Umowy kohczy sie z dniem 31 grudnia 2019 roku.

Umowa zawarta w dniu 25 marca 1998 roku z Ciech Sarzyna S.A. zobowigzuje Spotke do
dostarczania energii cieplnej. Brak wywigzania sie przez Spotke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuje ja
do pokrycia szkéd udokumentowanych przez Odbiorce w kwocie nie wyzszej niz 2 miliony dolaréw
rocznie (kwote indeksuje sie wskaznikiem CPl poczgwszy od 1996 rok). Na podstawie Umowy
zaktualizowanej Aneksem Nr 10 z dnia 24 stycznia 2017 roku, Spotka zobowigzana jest do dostawy,
a Ciech Sarzyna S.A. do odbioru 370.000 GJ/rok (Zobowigzanie Minimalnego Zakupu).

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spodtka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe na dostawy przez Spoétke
do Ciech Sarzyna S.A. energii cieplnej w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku, a zatem po
wygasnieciu wskazanej powyzej Umowy z dnia 25 marca 1998 roku. Brak wywigzania sie przez
Spotke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuje jg do pokrycia szkéd udokumentowanych przez odbiorce
w kwocie nie wyzszej niz 8 milionéw ztotych w catym okresie obowigzywania. Umowa nie zawiera
zapisow w zakresie Zobowigzania Minimalnego Zakupu.

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe o Swiadczenie przez
Ciech Sarzyna S.A. ustug lokalnych w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku. Ustugi objete
tg umowg zwigzane sg z dostawami wody i kondensatu pary, odbiorem $ciekéw oraz udostepnieniem
bocznicy kolejowej, z ktdrych to ustug Spotka korzysta dla celéw prowadzonej dziatalnosci zwigzane;j
Z wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplne;j.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spotka odnowita umowe na dostawe energii cieplnej z Zaktadem
Gospodarki Komunalnej Nowa Sarzyna Sp. z o. 0. Okres obowigzywania umowy uptywa w dniu
3 czerwca 2020 roku. Na mocy umowy, w kazdym roku umownym odbiorca jest zobowigzany do
odbioru i zapfaty, a Dostawca jest zobowigzany do dostawy, co najmniej 55.000 GJ/rok energii
cieplnej ("Zobowigzanie Minimalnego Zakupu"), z zastrzezeniem, iz Odbiorca ma prawo do zmiany
Zobowigzania Minimalnego Zakupu poczawszy od czwartego roku umownego. Dodatkowo Dostawca
(Spétka) nie jest zobowigzany do dostarczenia w ktdrymkolwiek roku umownym wiecej niz 120.000 GJ
energii cieplnej ("Zobowigzanie Maksymalnej Dostawy").
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30. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

- przychody ze sprzedazy i dysfrybucji energii 1092 590 1128 681 506 946 547 187
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 24 682 22 488 17 871 1150
- przychody z tytutu uprawnieni do emisji dwutlenku wegla 374 2375 30 -
- przychody ze sprzedazy ciepta 11014 14 264 4488 5496
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych 1539 2008 924 1134
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 1059 434 585 416
- przychody ze sprzedazy towaréw 2660 2502 1175 918
- przychody ze sprzedazy pelletow 13228 25009 5660 11 965
- przychody z najmu 93 906 30 893
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu 49 786 55629 25410 18 323
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 141 956 111076 66 197 56 041
- inne przychody 3532 1122 3255 466
Przychody ze sprzedazy, razem 1342 513 1366 494 632 571 643 989

W ramach przychodéw ze sprzedazy energii wykazana jest kwota przychodoéw z tytutu instrumentow

pochodnych na sprzedazy energii.

31. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

- amortyzacja 48 927 56 182 24 420 29440
- zuzycie materiatow i energii 96 803 94 183 45854 42 681
- ustugi obce 27 966 28 646 13916 14 873
- podatki i optaty 13 301 8976 6624 2738
- wynagrodzenia 15777 18 306 7937 8718
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2586 2767 1361 1289
- pozostate koszty rodzajowe 1633 1818 835 939
Koszty wedtug rodzaju, razem 206 993 210878 100 947 100 678
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 1107 551 1094 441 520 955 542 060
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (392) (411) (154) (127)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (16 132) (19 469) (8 130) (11.263)
Razem koszt wlasny sprzedazy 1298 020 1285439 613 618 631 348

32. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

- odwracenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ skiadnikow aktywow, w tym: 41 814 33 345
-odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 41 469 33 -
-odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - 345 - 345

- rozwigzanie rezerw, w tym: - 1166 - 1166
- rekultywacyjnej - 1166 - 1166

- pozostate, w tym: 6602 3040 4878 1787
- odszkodowania i dopfaty 368 14 9 2
- rozliczenie dotacji 1649 2140 830 1070
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 459 623 407 546
- refaktury 6 - 6 -
- pozostate 4120 263 3626 169

Pozostate przychody operacyijne, razem 6643 5020 4911 3298

W pozycji pozostate zostata uwzgledniona kwota 2.236 tys. ztotych w zwigzku z zapisami umownymi z

Vestas, ktére szerzej opisano nocie 15.
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33. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

- odpisy akiualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 228 55672 111 55233
- naleznosci 56 10 045 34 9606
- rzeczowe aklywa trwafe 172 45627 7 45627
- pozostate, w tym: 677 198 434 59
- kary, grzywny, odszkodowania 2 - - -
- przeniesione odszkodowania - 3 - -
- inne koszty zwigzane z developmentem 95 134 58 52
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 380 2 325 2
- pozostate 200 59 51 5
Pozostate koszty operacyjne, razem: 905 55 870 545 55 292

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 lipca 2016 roku weszta w zycie ustawa o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych (,Ustawa”), Grupa zmuszona zostata do dokonania odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywédw w postaci projektéw farm wiatrowych w tzw. developmencie, tj. projektow
budowy farm wiatrowych, ktére nie posiadajg pozwolenia na budowe lub co do ktérych nie zostato
wszczete postepowania w sprawie wydania takiego pozwolenia. Z uwagi na zapisy Ustawy dotyczace
minimalnych odlegtosci elektrowni wiatrowych od zabudowan wspomniane projekty nie mogg by¢
dalej kontynuowane. Ponadto, w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy Spétka dokonata odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu sprzedazy projektu farmy wiatrowej (ostatnia rata ktéra
miata zosta¢ uregulowana wraz z otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie farmy wiatrowej). tgczna
kwota wspomnianych odpiséw to ok. 55 min zlotych i dotyczy segmentu — Dziatalnos¢ developerska
i wdrozeniowa. Odpisy majg charakter niegotdwkowy. Grupa na biezgco analizuje zmieniajgce sie
dynamicznie otoczenie regulacyjne, w tym zmiany wprowadzone przez nowelizacje ustawy
o odnawialnych zrédtach energii oraz zmiany wynikajgce z aktow wykonawczych do tej ustawy, ktére
nie zostaly jeszcze wydane i wptyw wspomnianych regulacji na dziatanie Grupy i jej wyniki finansowe.
Na moment sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na
brak rozporzadzen wykonawczych, nie jest mozliwe, dokonanie kompleksowej oceny wptywu nowych
regulacji na Spotke i koniecznosci dokonania ewentualnych dalszych odpiséw.

34. Przychody finansowe

Za okres 6 miesigecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoniczony
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 3498 2286 1600 1191
- odsetki - leasing finansowy 70 77 35 38
- roznice kursowe, w tym: 1401 55 (32) 50

-niezrealizowane 1312 43 (70) 51

-zrealizowane 89 12 38 (1)
- wycena zobowigzan finansowych 1 17 (13) 1
- zbycie udziatow w jednostce zaleznej - 3206 - 3206
- pozostate 30 28 29 6
Przychody finansowe, razem 5000 5669 1619 4492

W dniu 16 czerwca 2016 roku zostata sfinalizowana przez jednostke dominujgcg transakcja sprzedazy
tzw. projektu Zakrzéw, tj, sprzedaz aktywow energetycznych skfadajgcych sie na EC Zakrzéw oraz
2 spotek celowych. Nabywcg jest DP System Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Ponizej zaprezentowano
szczegotowe dane zwigzane ze powyzszg sprzedazg:
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Zysk na sprzedazy $rodkow trwatych 729
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na rekultywacje 1166
Odpis na srodki trwate zwigzane z projektem EC Zakrzéw (1082)
Podatek dochodowy (19%) (154)
Zysk ze zbycia udziatéw spdtek celowych 3 206
Podatek dochodowy (19%) *) 1420
Razem 5285
Otrzymane $rodki pienigzne z tytutu sprzedazy projekiu 3591

*) pozytywny wptyw podatku dochodowego wynika z braku tworzenie aktywa na podatek odroczony w poprzednich latach z

tytutu odpiséw aktualizacyjnych udziatéw.

35. Koszty finansowe

Za okres 6 miesigecy zakonczony Za okres 3
30.06.2017 30.06.2016 30.06.

miesigcy zakonczony

.2017 30.06.2016

- koszly finansowe z tytutu odsetek 28970 27 081 14 209 14 382
- réznice kursowe, w tym: 571 1562 (149) 1168

-niezrealizowane 289 1414 (88) 1117

-zrealizowane 282 148 (61) 51
- prowizje i inne opfaty 943 1977 457 1382
- wycena zobowigzan finansowych *) 1705 1258 872 718
- pozostate 84 292 53 158
Koszty finansowe, razem 32273 32170 15442 17 808

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu

36. Przeptywy srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2017 30.06.2016
- $rodki zablokowane na spfate rat kredytu 29 880 35969
- $rodki pienigzne zablokowane z tytutu rozliczenia rekompensat kosztdw osieroconych 48 887 75485
- $rodki pieniezne zablokowane z tytutu remontow dtugo i srednioterminowych 3310 4297
- inne $rodki zablokowane 115 3667
Razem 82192 119 418
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeptywow pienieznych

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Zapasy: 30.06.2017 30.06.2016
- bilansowa zmiana stanu zapaséw 13574 (4 907)
- ujecie zapasdw w pozycji aklywa trwate 644 -
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej - (107)
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywdw pienieznych 14 218 (5014)

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Naleznosci: 30.06.2017 30.06.2016
- bilansowa zmiana stanu naleznoéci dtugoterminowych i krétkoterminowych netio 36 188 93 887
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 71 -
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej - (1710)
- zmiana stanu naleznosci finansowych 36 080 (21 219)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 72 339 70 958

Zobowiazania:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (159 083) (50 101)
- zmiana sfanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 367 876
- zmiana stanu z tytutu dywidend - (22722)
- Zzmiana sfanu zobowigzan inwestycyjnych 30373 4 362
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej - 1441
- Zmiana stanu zobowigzan finansowych 976 1230
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywdw pienieznych (127 367) (64 914)

Rozliczenia miedzyokresowe:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2017 30.06.2016
- bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (8 160) (7 349)
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytw (234) (4 604)
- wylgczenie z konsolidacji sprzedanej Spétki zaleznej - 54
- niezafakiurowane rzeczowe aktywa frwate w budowie - 787
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przepltywéw pienieznych (8 394) (11112)

37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward (zabezpieczajgce ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych). Celem tych transakcji jest
zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegdlnosci w przypadku obrotu
energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez
nig zrodet finansowania.

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
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w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzah o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomocg
pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu kwartalnym na
racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw

(w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat
wilasny Grupy.

Wplyw na wynik finansowy brutto w
okresie kolejnych 3 miesiecy w
tysigcach ztotych

Zwiegkszenielzmniejszenie

okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017
o punkty procentowe

WIBOR 1M 1% (2 141)
EURIBOR 1M 1% (67)
WIBOR 1M -1% 2141
EURIBOR 1M -1% 67

Wplyw na wynik finansowy brutto w

Zwiekszenie/zmniei .
wigkszenieizmniejszenie okresie kolejnych 3 miesiecy w

okres zakonczony dnia 30 czerwca 2016
o punkty procentowe

tysigcach ztotych
WIBOR 1M 1% (2227)
EURIBOR 1M 1% (86)
WIBOR 1M -1% 2227
EURIBOR 1M -1% 86
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: lokat bankowych, zobowigzan
inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych. Pozycja ta na dziern 30 czerwca 2017
roku wynosi 6,3 min EUR. Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu
walutowego.

Z wylgczeniem powyzszej niezabezpieczonej pozycji walutowej Grupa stara sie negocjowaé warunki
zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia szerzej
opisane w nocie 39.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow.

Wazrost/ spadek kursu waluty Wplyw na wynik finansowy

30 czerwiec 2017 - EUR +0,01 PLN/EUR (63)
- 0,01 PLN/EUR 63
30 czerwiec 2016 - EUR +0,01 PLN/EUR (77)
- 0,01 PLN/EUR 77

W okresie zakohczonym 30 czerwca 2017, Grupa osiggneta 289 tys. zt kosztéow finansowych z tytutu
niezrealizowanych réznic kursowych.

W okresie 30 czerwca 2017 roku — 30 wrzesnia 2017 roku wahania kursu ztotego w stosunku do
EURO mogg mieé¢ znaczacy wpltyw na wielko$é niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na
niezrealizowanych réznicach kursowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od
relacji kursu z dnia 30 czerwca 2017 do kursu z dnia 30 wrzesnia 2017 roku, przy czym odpowiednio
aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do EURO bedzie mie¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto
w wysokosci okoto 63 tys. zlotych na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 30 czerwca
2017 (4,2265 PLN/EURO).

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymailna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udziatem finansowania
zewnetrznego w Grupie istnieje istotna koncentracja zadtuzenia. Zawarte umowy kredytowe zawierajg
szereg wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére poszczegdline projekty winny spetniac.

Ze wzgledu na aktualne otoczenie rynkowe, mozliwe efekty wprowadzenia tzw. ustawy odlegtosciowej
oraz biezgcg sytuacje na rynku zielonych certyfikatow istnieje ryzyko naruszenia kowenantow
w przypadku niektorych projektow.
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Grupa na biezgco analizuje poziom zadluzenia oraz kowenantdéw w poszczegdlnych spétkach
i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej
zdolnosci kredytowej. W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego, poniewaz korzysta
ona z kilku renomowanych na rynku bankéw.

Naleznosci handlowe pochodzg gtéwnie od klientéw o dobrym ratingu kredytowym, z ktérymi Grupa
kontynuuje wspoétprace.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku,
31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

30.06.2017 Ponizej 3 0d3do12  Od1rokudoS p soisjat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 48 365 349014 467 298 571065 1435742
Pozostate zobowigzania 127 308 1033 14 861 - 143 202
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 109 563 - - 109 563
31.12.2016 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS o) .05t Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 50 206 361 658 467 558 618 887 1498 309
Pozostate zobowigzania 226 290 1284 7462 - 235036
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156 168 - 4 - 156 172

38. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

. . Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria zgodnie

zMSR 39 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 72149 108 143 72149 108 143
Zobowigzania finansowe
Kredyty Poziom 2 1055637 1116653 1055637 1116653
SWAP Poziom 2 6 598 7545 6598 7545
Kontrakly terminowe Poziom 2 58 506 91 302 58 506 91 302
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Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartos¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Wartos¢ godziwa naleznosci, zobowigzan krétkoterminowych i diugoterminowych jest zblizona do
wartosci bilansowej.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe. Podziat na
poszczegolne lata obrazuje date wymagalnosci kredytu.

30.06.2017

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Kredyty bankowe w PLN 283118 78 490 51639 83 965 55 382 476662 1029 256
Kredyty bankowe w EUR 6870 7457 7799 4255 - - 26 381
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotdwkowe 319 167 - - - - - 319 167
Leasing finansowy 295 310 325 341 358 1370 2999
31.12.2016

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Kredyty bankowe w PLN 289 707 84 117 60 782 82 523 53 876 514886 1085891
Kredyty bankowe w EUR 6 548 7636 7985 8 352 241 - 30762
Oprocentowanie state <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogéfem
Aktywa gotdwkowe 380 862 - - - - - 380 862
Leasing finansowy 308 303 318 333 350 1550 3162

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

39. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przepltywow srodkéw pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajace dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych:
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Data zapadalnosci instrumentu  Warto$¢ zabezpieczenia =~ Wysokos$¢ zabezpieczonej

zabezpieczajacego w tys. PLN stopy procentowej Instrument
2019-04-29 67 804,00 4,95% IRS
2021-06-15 141 693,00 3,07% IRS
209 497,00

Wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na dzieh bilansowy wynosita 6.597 tys. ztotych i jest
zaprezentowana w zobowigzaniach dtugoterminowych.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajacych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowej na
wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej. Wynik na realizacji tej transakcji odniesiony zostanie w rachunek zyskéw
w momencie ich realizacji.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
cze$¢ kapitatow wilasnych 726 tys. ziotych z tytulu efektywnej czesci wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

40. Zarzagdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 oraz w roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2016
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych.

30.06.2017 31.12.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1055 637 1116 653
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (319 167) (380 862)
Zadluzenie netto 736 470 735791
Kapitat wiasny 1269 347 1267 426
Kapital razem 1269 347 1267 426
Kapitat i zadluzenie netto 2 005 817 2003 217
Wskaznik dzwigni 37% 37%

Poziom dzwigni finansowej jest zgodny z polityka zarzgdzania finansowaniem w Grupie.
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41. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka GEO Kletnia Sp. z 0.0. byta jednostkg stowarzyszona.
Transakcje z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku :

30.06.2017 Przychody Koszty Naleznosci  Zobowiazania
Kulczyk Investments - 296 - 78
Kulczyk Holding - 234 -
Krucza Inwestycje KREH 1 Sp. z0.0. S.K. 57 1329 - 3
Chmielna Inwestycie KREH2 Sp. z0.0. S KA. 602 - 140 -
Euro Invest Sp. z0.0. 113 - 31
Polenergia Holding Sarl 166 - 22
Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 50 - 16
Polskie Biogazownie S.A. 20 - 120
Polskie Biogazownie -Energy Zalesie Sp. z 0.0. - 448 - -
Ciech Sarzyna S.A. 10 667 1030 2810 199
Autostrada Eksploatacja S.A. 1017 - 137 -
Ramsden Sp. Z 0.0. 129 -
Polenergia International Sarl 550 - 551
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 55 - 34
Grupa PEP-Obrét2 Sp. z 0.0. 789 - 785 -
Razem 14 215 3337 4 646 280

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 44, 45.

42. Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéow gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych

Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. — Spodtka zalezna - oblicza kwote kosztow
osieroconych, nalezng w okresie kwiecierh 2008 - maj 2020 ("okres korygowania™) w oparciu o wzory,
zawarte w art. 30 oraz art. 31 Ustawy o rozwigzaniu KDT. Oszacowana warto$¢ wynika
z nastepujgcych wielkosci:

e zaktualizowanej wartosci ksiegowej netto rzeczowych srodkoéw trwatych, zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej, na dzien 1 stycznia 2007 roku,

e amortyzacji w odniesieniu do rzeczowych Srodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej, dla celow podatku dochodowego od oséb prawnych, w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2008 roku,

e wyniku na dziatalnosci operacyjnej w okresie korygowania, obliczonego na podstawie
zrealizowanych i prognozowanych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i kosztow
dziatalnoSci operacyjnej, zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej, skorygowanego
o amortyzacje dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych,

e wartosci ksiegowej netto rzeczowych srodkow trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej, po zakohczeniu okresu korygowania.

Wyliczona wedlug powyzszych zasad maksymalna kwota kosztéw osieroconych alokowana jest
nastepnie do poszczegélnych lat (w tym do roku 2017) zgodnie z przyjetg przez Spétke metoda
alokacji (w oparciu o wynik na dziatalnosci operacyjnej za dany rok).

Z uwagi na dlugos¢ okresu, ktérego dotyczg obliczenia, szacunki mogg sie zmienia¢; kwoty ujete na
dzieh bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spétki oraz danych dostepnych na
dzien bilansowy.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2017
zaksiegowana rekompensata kosztdw osieroconych 30172

W | poétroczu 2017 roku Spotka nie otrzymata od Zarzgdcy Rozliczen S.A. ptatnosci zwigzanych
Z rekompensatg kosztow osieroconych.

Srodki na pokrycie kosztéw gazu

Spotka szacuje wartos¢ rekompensaty na pokrycie kosztéw gazu, jako iloczyn ilosci energii
elektrycznej brutto wytworzonej przez Spdtke w danym okresie przy wykorzystaniu ilosci paliwa
gazowego objetego klauzulg ,minimum take”, réznicy miedzy srednim kosztem zakupu gazu przez
Spotke a Srednim kosztem zakupu wegla w jednostkach wytworczych centralnie dysponowanych
opalanych weglem oraz wspotczynnika korygujacego, o ktéorym mowa w Ustawie o rozwigzaniu KDT.

Za okres 6 miesiecy zakornczony
30.06.2017
zaksiegowana rekompensata kosztéw gazu 19614

W pierwszym potroczu 2017 roku Spotka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. nastepujace ptatnosci
zwigzane z rekompensatg kosztéw gazu:

Za okres 6 miesiecy zakornczony
30.06.2017
zaliczka za | kwartat 2017 r. 10 000
Razem 10 000

W dn. 27 lipca 2017 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje nr
DRR.WAR.721.7.2017.AD ustalajacg wysoko$¢ korekty rocznej rekompensaty kosztéw gazu za 2016
rok na kwote 1.463 tys. ztotych. ENS otrzymata decyzje Prezesa URE e dniu 31 lipca 2017 roku.

Zgodnie z ww. decyzjg kwota rekompensaty kosztéw gazu za 2016 r wyniosta 40.663 tys. zitotych,
zaliczki na poczet rekompensaty kosztéw gazu na 2016, ktdre otrzymata ENS, wyniosty 39.200 tys.
ztotych, stgd korekta roczna rekompensaty kosztéw gazu za 2016 rok wyniosta 1.463 tys. ziotych.
Korekta ta jest ptatna przez Zarzadce Rozliczen do 30 wrzeénia 2017 roku.

Oszacowana przez ENS i zaksiegowana w 2016 r warto$¢ przychodéw z tytutu rekompensaty
gazowej za 2016 rok wyniosta 27.072 tys. ztotych. Réznica pomiedzy kwotg rekompensaty kosztéw
gazu za 2016 wynikajaca z decyzji Prezesa URE, a kwotg oszacowang przez ENS wynosi 13.591 tys.
ztotych i zostanie ujeta w ksiegach w lipcu 2017 roku. Wyzsza korekta roczna rekompensaty gazowe;j
wynika gtéwnie z wyzszego wskaznika Wg (Srednioroczny koszt gazu ziemnego krajowego /
srednioroczny koszt gazu ziemnego dostarczane z zagranicy) (oczekiwany = 0,52, rzeczywisty =
0,716) oraz nizszego kosztu wegla (oczekiwany = 88,50 zZYMWh, rzeczywisty 82,27 z{/MWh).

43. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w
przeliczeniu na etaty ksztattowato sie nastepujgco:
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30.06.2017 31.12.2016

Zarzad jednostki dominujacej 3 3
Pracownicy jednostki dominujacej *) 52 56
Pracownicy jednostek zaleznych 168 169
Razem zatrudnieni 223 228

*) uwzgledniono 5 pracownikdw przebywajacych na urlopach rodzicielskich

44. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen

i w naturze),

wyptaconych

i nadzorujagcym spétke dominujaca

nagréd (w pienigdzu
lub naleznych osobom zarzadzajagcym

W latach 2017 i 2016 wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej i Jednostek Zaleznych
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto odpowiednio:

30.06.2017 31.12.2016

Jacek Glowacki 1203 2126
Barttomiej Dujczyriski 721 656
Michat Michalski 469 114
Zbigniew Prokopowicz - 3987
Anna Kwarcinska - 1745
Michat Koztowski - 1834
Razem 2393 10 462

30.06.2017 31.12.2016
Tomasz Mikotajczak 27 54
Mariusz Nowak 18 36
tukasz Redziniak 18 36
Dawid Jakubowicz 18 36
Dominik Libicki 18 28
Orest Nazaruk 18 36
Arkadiusz Jastrzebski 18 36
Brian Bode 18 28
Dagmara Gorzelana-Krélikowska 18 28
Razem 171 318

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 3-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
cztonka Zarzadu Spodtka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy. W zwigzku z rezygnacjg
z petnienia funkcji w Zarzadzie w 2016 roku pan Zbigniew Prokopowicz, pani Anna Kwarcinska i pan
Michat Koztowski otrzymali stosowne odprawy.
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45. Transakcje z czilonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 nie przeprowadzono zadnych transakciji
z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, ich matzonkami, rodzehstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
innymi bliskimi im osobami.

46. Informacja o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 1 sierpnia 2017 r. odbyly sie dwie rozprawy przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym ze
skarg kasacyjnych Dariusza Mantaja (Il OSK 3042/15) i Andrzeja Batora (Il OSK 2943/15) od wyrokow
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 27 sierpnia 2015 r. (Il SA/Po 188/15 i Il
SA/Po 189/15) dotyczgce decyzji srodowiskowych wydanych w dniu 24 stycznia 2014 r. przez
Burmistrza Miasta i Gminy Wysoka dla:

1) przedsiewzigcia polegajgcego na budowie zespotu elektrowni wiatrowych (do 11 sztuk) wraz
z infrastrukturg towarzyszaca wewnetrzng ,FW Badecz I” na terenie Gminy Wysoka, w rejonie
miejscowosci Badecz, Gmurowo, Nowa Rudna, Rudna, Sedziniec i Stare;

2) przedsiewziecia polegajacego na budowie zespotu elektrowni wiatrowych (do 3 sztuk) wraz
z infrastrukturg towarzyszgcg wewnetrzng ,FW Badecz II” na terenie Gminy Wysoka, w rejonie
miejscowosci Tlukomy i Czajcze;

Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Pile w dniu 23 wrzesnia 2014 r. po rozpatrzeniu odwotania
Andrzeja Batora od decyzji Burmistrza Miasta i Gminy Wysoka wskazanej w pkt 1) i odwotania
Dariusza Mantaja od decyzji Burmistrza Miasta i Gminy Wysoka wskazanej w pkt 2) utrzymato w mocy
zaskarzone decyzje. Od decyzji Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Pile Andrzej Bator i
Dariusz Mantaj wniesli skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu, ktéry skargi te
oddalit w dniu 27 sierpnia 2015 r. Andrzej Bator i Dariusz Mantaj od wyrokéw Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu wniesli skargi kasacyjne, ktére zostaty rozpatrzone przez Naczelny
Sad Administracyjny w dniu 1 sierpnia 2017 r.

Naczelny Sad Administracyjny rozpoznat skargi merytorycznie, powotujgc sie na art. 188 ustawy
Prawo o postepowaniu przed sadami administracyjnymi i uchylit wyroki Wojewdédzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu oddalajgce skargi Andrzeja Batora i Dariusza Mantaja, a takze
wskazane wyzej decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Pile i decyzje srodowiskowe
wydane przez Burmistrza Miasta i Gminy Wysoka.

W zwigzku z uchyleniem decyzji Srodowiskowej dla projektu wskazanych wyzej projektow,
realizowanych przez spotke zalezng Spétki tj. Polenergia - Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0., istnieje
ryzyko wzruszenia prawomocnych pozwolenn na budowe dla obu projektow. Spdtka bedzie
podejmowac przewidziane prawem dziatania dla zachowania powyzszego pozwolenia na budowe.
Jezeli jednak nie bedg one skuteczne projekty mogg nie mie¢ mozliwosci przystgpienia do aukgji,
wartos$¢ poniesionych naktadéw na powyzszy projekt wynosi ok. 15 min zt.
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