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1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] MAXCOM S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Wyszczeg6lnienie w tys. PLN w tys. EURO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW 31.03.2018  31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 19 262 26 803 4610 6 249
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1686 2747 404 640
Zysk przed opodatkowaniem 1598 2526 382 589
ZDismklglle]r;‘t::]] netto przypisany akcjonariuszom Jednostki 1274 2121 305 495
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)* 2700 2 040 2700 2040

Zysk (strata) akcjonariuszy Jedn. Dominujacej na jedna

$redniowazong akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,47 1,04 0.11 0.24
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2018  31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5786 -6 479 -1385 -1511
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -413 -8 -99 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1234 6 385 -295 1489
Przeptywy pieniezne netto -7 433 -102 -1779 -24
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 31.03.2018  31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 2415 2164 574 519
Aktywa obrotowe 64 571 67 517 15 343 16 188
Zobowiazania dtugoterminowe 531 755 126 181
Zobowiazania krdotkoterminowe 3891 7 634 925 1830
Kapitat wtasny ogétem 62 564 61292 14 866 14 695
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 62 602 61327 14 875 14 704
Kapitat zaktadowy 135 135 32 32

(*) Dla poréwnywalnosci danych na dzienn 30.03.2017 roku, przyjeto ilo$¢ akcji uwzgledniajaca split dokonany w roku 2017

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na walute EURO w nastepujacy sposdéb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna
$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca, ktéry dla I kwartatu 2018 roku wynidst 4,1784
Zt./EURO, a dla I kwartatu 2017 roku wynidst 4,2891 ZL /EURO;

2 Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy, ktéry wyniést: na
31.03.2018 roku - 4,2085 Zt./EURO, a na 31.12.2017 roku 4,1709 Zt./EURO.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

od 01.01.2018

od 01.01.2017

Dziatalnos$¢ kontynuowana Nota

do 31.03.2018 do 31.03.2017
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 19 266 26 822
Przychody ze sprzedazy 2.13 19 262 26 803
Pozostate przychody operacyjne 4 19
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji 0 0
niezakonczonej
Koszt wytworzenia produktéow na wlasne potrzeby 0 0
Koszty operacyjne ogétem, w tym: 17 580 24 075
Amortyzacja 100 83
Materiaty i energia 355 408
Ustugi obce 2 444 2817
Podatki i optaty 73 54
Koszty $wiadczen pracowniczych 1030 1038
Pozostate koszty rodzajowe 692 771
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 831 18 883
Pozostate koszty operacyjne 55 21
Zysk netto z dzialalnosci operacyjnej 1686 2747
Przychody finansowe 62 42
Koszty finansowe 150 263
Zysk przed opodatkowaniem 1598 2526
Podatek dochodowy 326 406
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 1272 2120
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / strata netto 1272 2120
Inne catkowite dochody 0 0
Calkowity dochdd 1272 2120
w tym przypisany
AKcjonariuszom jednostki dominujacej 1274 2121
Akcjonariuszom niekontrolujacym -2 -1
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 31 marca 2018 roku

Nota 31 marca 31 grudnia 31 marca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Aktywa trwate 2415 2164 2156
Rzeczowe aktywa trwate 2.16 1300 1366 1235
Warto$ci niematerialne 2.17 421 1 5
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Nalezno$ci dtugoterminowe 2.18 472 472 472
Rozliczenia miedzyokresowe 15 55
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.15 207 270 444
Aktywa obrotowe 64571 67 517 51127
Zapasy 2.19 41938 33399 41 846
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 2.20 8826 12 741 8304
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 447 606 404
Pozostate aktywa finansowe 57 36 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.21 13303 20735 537
Aktywa razem 66 986 69 681 53283
Kapital wlasny ogétem 62 564 61292 19 683
g(a:rl:liit:::l ;;lc:;siny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 62 602 61327 19713
Kapitat podstawowy 2.22 135 135 102
Pozostate kapitaly rezerwowe 52171 52171 17 626
Zyski zatrzymane 10 296 9021 1985
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -38 -35 -30
Zobowiazania Dlugoterminowe 531 755 1889
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 77 153
Rezerwy 2.25 175 192 1229
Pozostate zobowigzania finansowe 2.27 281 469 490
Pozostate zobowigzania 17 17 17
Zobowiazania kréotkoterminowe 3891 7 634 31711
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2329 4672 3912
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2.26 625 1690 27 013
Pozostate zobowigzania finansowe 2.27 425 403 480
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 304 704 285
Rozliczenia miedzyokresowe 0
Rezerwy 2.25 208 165 21
Pasywa razem 66 986 69 681 53283
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

nota 31 marca 2018 31 marca 2017
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1598 2526
Korekty o pozycje -7 384 -9 005
Amortyzacja 100 83
Odsetki i dywidendy, netto 33 244
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -42
Zysk/strata udziatowcéw niekontrolujacych -2 -1
Zmiany w pozycjach bilansowych
Zmiana stanu nalezno$ci 3916 5998
Zmiana stanu zapasow -8539 -7 288
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -2435 -4 616
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 198 -139
Zmiana stanu rezerw 26 77
Podatek dochodowy zaptacony -681 -3309
Pozostate -12
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5786 -6 479
Sprzedaz aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych -455 -8
Odsetki otrzymane 62
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek -20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -413 -8
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -74 -82
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 6 699
Nabycie aktywéw finansowych
Sptata kredytow -1 065
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominuj3cej
Wptywy pieniezne z emisji akcji lub innych instrumentéw
kapitatowych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Odsetki zaptacone -95 -244
Dotacje otrzymane 12
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -1234 6 385
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych -7 433 -102
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -7 433 -102
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20736 639
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2.21 13 303 537

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Kapitat Kapitat
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej akcjonariuszy wlasny
niekontrolujacych ogoéotem
. . . . Pozostate .
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat . ZyskKi
kapitaly Razem
wlasnego: podstawowy zapasowy reZerwowe zatrzymane
ggf;‘e“ 1stycznia 135 50582 1589 9021 61327 35 61292
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji powyzej 0 0
warto$ci nominalnej
Zysk za okres 1274 1274 1274
Inne catkowite dochody
0 0
za okres
Dywidenda 0 0
Podziat zysku za 2016 0 2 2
rok
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych 0 0
jednostki zaleznej

Na dzien 31 marca

2018 135 50 582 1589 10295 62601 -37 62 564
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Kapitat
Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej akcjonariuszy  wlasny
niekontrolujacych ogétem
. . . . Pozostate .
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat . Zyski
kapitaly Razem
wlasnego: podstawowy zapasowy reZerwowe zatrzymane
231‘172“’“ 1stycznia 102 5820 1589 10082 17593 29 17564
Emisja akcji 33 33 33
Emisja akeji powyzej 34 545 34545 34 545
warto$ci nominalnej
Zysk za okres 9156 9156 9156
Inne catkowite dochody
0 0
za okres
Dywidenda 0 0
Podziatl zysku za 2016 rok 10217 -10 217 0 -6 -6
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegltych 0 0
jednostki zaleznej

Na dzien 31 grudnia

2017 135 50 582 1589 9021 61327 -35 61292
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za okres zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Kapitat Kapitat
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej akcjonariuszy wlasny
niekontrolujacych ogétem
. . . . Pozostale .
Pozycje kapitatu Kapitat Kapitat . Zyski
wlasnego: odstawo zapaso kapitaly zatrzymane Razem
g0: p wy PasoOWy  ezerwowe Y
231‘172“’“ 1stycznia 102 5820 1589 10082 17593 -29 17564
Zysk za okres 2120 2120 2120
Inne catkowite dochody
0 0
za oKkres
Dywidenda 0 0
Podziat zysku za 2016 10 217 10217 0 1 1
rok
Zmiany niepodzielonego
wyniku lat ubiegtych 0 0
jednostki zaleznej

Na dzien 31 marca

2017 102 16 037 1589 1985 19713 -30 19683
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.1.INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej MAXCOM S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 19 grudnia 2011
roku podpisanym przed notariuszem Bozeng Goérska-Wolnik.

Poprzednikiem prawnym Sp6tki byta ,Maxcom” Sp. z o.o.

Dnia 3 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Maxcom Spoétka z o.0. w spétke akcyjng .
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Tychach, ul. Towarowej 23a.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 276703584.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzanego przez
VIII Wydzial Krajowego Rejestru Gospodarczego przy Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach w dniu 3
lutego 2012, pod numerem KRS 0000410197

Jednostka dominujgca postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 646-25-37-364
Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON: 277703221

W sktad Zarzadu jednostk i dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu
Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianom.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitalowej jest:

- produkcja oraz dystrybucja wtasnej marki produktéw telekomunikacyjnych

- dystrybucja pozostatej elektroniki uzytkowej (w tym krétkofaldéwek oraz nawigacji satelitarnych)
- serwis telefonow

- wynajem powierzchni biurowych i magazynowych

Niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 25 maja 2018 roku.

2.2.INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Na dzient 31 marca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. wchodzi MAXCOM S.A. oraz Spoétka zalezna
Teledoktor24 Sp. z o.0. z siedziba w Tychach przy ulicy Towarowej 23 a.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jednostki zaleznej jest:
- pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotne;j,
- sprzedaz sprzetu elektronicznego i wyrob6w medycznych.

Udziat jednostki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej na dzien 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz
31 marca 2017 roku wynosit 82%.

Ponadto Maxcom S.A. posiada 51% udziatéw w kapitale Sp6tki Myekoo Europe Sp. z 0.0. w likwidacji. Spo6tka ta nie jest
konsolidowana, nastapita trwata utrata wartosci aktywoéw. Posiadane aktywa w sprawozdaniu finansowym MAXCOM
S.A. zostaly objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje wystapienia zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z trwajacym
procesem likwidacji.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
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Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, MAXCOM S.A. jak réwniez jednostka zalezna nie potaczyta sie z
zadng inng jednostka.

W I kwartale 2018 roku nie nastapity zmiany organizacyjne Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A.

2.3.WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

2.4.PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu Srédrocznego sg zgodne
z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjatkiem przyjetych
nowych standardéw MSSF 15 - Przychody z umdw z klientami i MSSF 9 - Instrumenty finansowe.

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien

wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

UWZGLEDNIENIE STANDARDOW, ZMIAN W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INTERPRETAC)I OBOWIAZUJACYCH
STANDARDOW NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 ROKU

Nastepujace standardy przyjete przez Unie Europejska zostaty zastosowane przez Grupe na dzien 1 stycznia 2018 roku:

- MSSF 15, Przychody z uméw z klientami”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska 22 wrzes$nia 2016 roku i
ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6Zniej;
Grupa stosuje MSSF 15 od dnia wej$ciaw zycie, bez przeksztatcania danych poré6wnawczych, z zastosowaniem metody
uproszczonej.

- MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”. Standard zostatl przyjety przez Unie Europejska 22 listopada 2016 roku i ma
zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Grupa
stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w Zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie miato istotnego wplywu na pozycje prezentowane w niniejszym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard ten okresla w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru
oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy. Standard wprowadza zasade ujmowanie przychodéw w momencie
przekazania towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktdére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych
elementéw pakietu.

Grupa przeprowadzita analizy poszczeg6lnych kategorii przychodéw oraz uméw pod katem momentu oraz wysokos$ci
ujmowania przychodéw, Grupa nie zidentyfikowata w ramach swojego modelu dziatalno$ci handlowej takich pakietéw
towarow lub ustug, ktére nalezatoby ujmowac oddzielnie, w zwiazku z czym standard ten nie ma wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finansowych - wyceniane
w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentéw.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z czym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujagcych - model oczekiwanych strat
kredytowych.

Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywo6w finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12
miesiecy,

- Stopien 2 - salda dla ktérych nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
i dla ktdérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienistwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania,

- Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Dla naleznosci handlowych i udzielonych pozyczek przeprowadzono analize i zastosowano uproszczong matryce
odpiséw w poszczegélnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia nalezno$ci. Analizy dokonano w oparciu o wskaZniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na
podstawie danych historycznych za ostatnie 3 lata. WskaZniki niewypetnienia zobowigzania zostaty skorygowane w
oparciu o oczekiwania dotyczace zdarzen przysztych.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych obliczonych wedtug nowej metodologii nie réznita sie od wysokosci odpiséw
oszacowanych wedtug poprzednich zasad.

Dane finansowe zaprezentowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia jako zgodne we
wszystkich istotnych aspektach z wymogami MSSF 9. Jednakze dane te nie podlegaty badaniu i istnieje mozliwo$¢, ze

ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniach finansowych za rok 2018 beda sie r6zni¢ od zaprezentowanych na dzien
31 marca 2018 roku.

2.5.WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.
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2.6.ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spo6tki wchodzace w sktad Grupy.

2.7.SEZONOWOSC

Sprzedaz telefonéw komoérkowych oraz elektroniki uzytkowej podlega wahaniom sezonowym. Wyzsze przychody i
zyski operacyjne sa zazwyczaj osiggane w drugiej potowie roku. Szczyt sprzedazy przypada na miesigce czwartego
kwartatu.

2.8.0PIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A. za pierwszy kwartal 2018 roku wyniosty 19 262 tys. PLN
ibyty o 28% nizsze od przychoddw analogicznego okresu 2017 roku.

W omawianym okresie skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjny wynidst 1 686 tys. PLN, wobec 2 747 tys. PLN w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej zostat pomniejszony o ujemne saldo
dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Grupa Kapitatowa zakonczyta I kwartat 2018 roku wynikiem brutto na poziomie
1598 tys. PLN oraz zyskiem netto w wysoko$ci 1272 tys. PLN. Wyniki osiggniete w I kwartale s3 zgodne
z sezonowoscig dziatalnos$ci Grupy.

Nalezy zwroci¢ uwage na wyniki pierwszego kwartatu 2017 roku i tzw. efekt wysokiej bazy. Pierwsze trzy miesigce
2017 roku byt dla Maxcom wyjatkowe, m.in. za sprawa zwiekszonych zakup6w operatoréw, ktorzy przygotowywali sie
do wzmozonych zakupoéw konsumentéw, zwigzanych z rejestracjg kart pre-paid (wielu zdecydowato o kupnie
abonamentu wraz z telefonem). Pierwsze trzy miesigce ubiegltego roku, biorgc pod uwage sprzedaz, byty nawet lepsze
niz, drugi i trzeci kwartat 2017 roku, ktore historycznie sa wyzsze ze wzgledu na naturalng sezonowos¢ wystepujaca w
branzy. W biezacym roku, takze na podstawie raportéw sprzedazy za kwiecienn i wstepnych danych za maj,
obserwujemy powr6t naturalnej sezonowos$ci wystepujacy w branzy telefon6w komoérkowych i elektroniki uzytkowej.
Szczyt sprzedazy przypada na miesigce czwartego kwartalu, a pierwszy kwartat charakteryzuje sie najnizszym
udzialem w sprzedazy w przychodach rocznych.

W przypadku wynikéw pierwszego kwartatu 2018 roku, Maxcom odczut takze spadki zanotowane na catym rynku
telekomunikacyjnym jesli chodzi o liczbe sprzedanych telefon6w komérkowych i smartfonéw. Potwierdzaja to raporty
okresowe operatoré6w komoérkowych notowanych na GPW. Podkresli¢ nalezy, Ze byty to pierwsze spadki odnotwane
na tym rynku od roku 2004. Jak podaje Gartner, zajmujacy sie analizami i doradztwem, spadek rynku telefonow
komoérkowych i smartfonéow tylko w czwartym kwartale roku 2017 wynidst 5,6% (w poréwnaniu do tego samego
okresu 2016 roku) a wedtug danych publikowanych przez IDC, spadek rynku w pierwszym kwartale roku 2018 wyniést
2,9% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2017. Odnotowane spadki na rynku detalicznym wptynety na
spowolnienie catej branzy, co jednocze$nie przetozyto sie na mniejsza sktonnos¢ do zakupoéw telefonéw komérkowych
i smartfonéw wsrod kluczowych klientéw Spétki zaréwno w kraju, jak i na niektérych rynkach zagranicznych.

W skali catego roku 2018, Maxcom oczekuje stabilizacji na rynku telefonéw komérkowych w Polsce. W segmencie
klasycznych telefonéw, Spotka spodziewa sie, Ze sprzedaz bedzie zblizona do ubieglorocznej. Z kolei na rynku
smartfonéw Maxcom obserwuje tendencje delikatnie wzrostowa, gtdwny wplyw na to maja modele z wyzszej poiki.
Wyprzedzajac trendy rynkowe, Maxcom zdecydowat sie nawigza¢ wspétprace z Meizu (pigtym najwiekszym chinskim
producentem smartfonéw) i zostal wytacznym dystrybutorem tej marki w Polsce. W ciggu najblizszych 12 miesiecy
Maxcom planuje sprzeda¢ 100 tys. sztuk smartfonéw nowej generacji marki Meizu. Umowa ta ma duze znaczenie dla
rozwoju Spoiki, oznacza, ze Maxcom bedzie posiadat oferte adresowang do wszystkich grup klientow.

14

Skonsolidowany raport kwartalny MAXCOM S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku (w tysigcach PLN)




radosc¢ komunikacji

Zarzad Maxcom przewiduje, Ze poczawszy od drugiego kwartatu 2018 roku, wptyw wyzej opisanego spowolnienia w
branzy telekomunikacyjnej na sytuacje finansowa Spo6tki zostanie zminimalizowany dzieki prowadzonej przez Zarzad
ekspansywnej polityce na rynkach zagranicznych, z ktérych to cze$¢ nie odnotowata spadkéw w zakresie sprzedazy
telefondw komdrkowych i smartfonéw. Zarzad Spétki przewiduje rowniez, ze pozytywny wptyw na osiagane rezultaty
bedzie mie¢ systematyczne rozszerzanie asortymentu oferowanego przez Maxcom, choéby dzieki wprowadzeniu do
sprzedazy produktéw marki Meizu.

Maxcom prowadzi réwniez intensywne dzialania nakierowane na rozw6j dwoch linii produktow: glosnikéow
bezprzewodowych pod markg Maxton oraz linii produktéw dla os6b aktywnych pod marka FitGo.

FitGo sktada sie z dwdch kategorii: pierwsza to opaski sportowe (smartbandy) oraz zegarki multimedialne
(smartwatch); druga to pojazdy elektryczne.

e Smartbandy to wysokiej jakosci opaske mierzaca cisnienie krwi oraz saturacje, a nasz zegarek FW17 Power
otrzymat wyrdznienie magazynu Mobility w kategorii Technologia Healthcare.

e Hulajnogi elektryczne sg dynamicznie rozwijajaca sie alternatywa komunikacji miejskiej, nasze modele zostaty
dopracowane pod katem bezpieczenstwa i komfortu jazdy.

Postepuja prace nad innowacyjnym smartfonem dla senioréw z autorskim oprogramowaniem Maxcom. Spoétka szacuje,
iz nowy smartfon wejdzie do sprzedazy w drugiej potowie 2018 roku.

Maxcom konsekwentnie rozwija sie w sposéb organiczny, niemniej ma w perspektywie plan przejecia udziatéw
w podmiotach dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym.

W maju, Maxcom nabyl, od dotychczasowych udzialowcéw, 16 udzialdéw Comtel Sp. z o.0. stanowiacych 32 proc.
kapitatu i 32 proc. gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, przystapit rdwniez, w charakterze komandytariusza, do
Comtel Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp.k. majacego prawo do udziatu w zyskach na poziomie 30 proc.
Maxcom znajduje sie w bardzo dobrej, stabilnej sytuacji finansowej, umozliwiajgcej wdrazanie nowych produktéw oraz
rozwo6j w roku 2018.

Wyniki zanotowane przez Spétke w pierwszym kwartale 2018 roku sg uwzglednione w prognozie Zarzagdu Maxcom na
rok 2018. Prognoza zaktada wykonanie, w biezacym roku, przez podmioty wchodzace w sktad grupy Emitenta,
przychoddéw netto na poziomie 156 mln PLN (wzrost ponad 39 % w poréwnaniu do 2017 r.) wyniku EBITDA na
poziomie 15,7 mln PLN (wzrost ponad 30 % w poréwnaniu do 2017 r.) oraz zysku netto na poziomie 12,5 mln PLN
(wzrost ponad 38 % w porédwnaniu do 2017 r.).

2.9.WSKAZANIE CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nietypowe czynniki i zdarzenia majgce istotny wplyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane w pkt 2.37
niniejszego sprawozdania.

2.10. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

Zasady tworzenia i odwracania odpis6éw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, z
tytutu aktualizacji warto$ci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji wartos$ci nalezno$ci w Grupie nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

15

Skonsolidowany raport kwartalny MAXCOM S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku (w tysigcach PLN)




radosc¢ komunikacji

. ) Wartosci
31 marca 2018 Aktywa fl.natgst.)we Aktywa fu.lansowe Rzeczowe aktywa niematerialne i
- naleznosci - udziaty trwale
prawne
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 roku 351 25 0
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Wartos¢ na dzien 31 marca 2018 roku 351 25 0 0
. § Wartosci
31 grudnia 2017 Aktywa fl.nalES(.)We Aktywa fn.lansowe Rzeczowe aktywa niematerialne i
- naleznosci - udziaty trwale
prawne
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2017 roku 327 25 0 0
Zwiekszenia 84 0 0
Zmniejszenia 60 0 0 0
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2017 roku 351 25 0 0
. , Wartosci
31 marca 2017 Aktywa fl.nalgst.)we Aktywa fn.lansowe Rzeczowe aktywa niematerialne i
- naleznosci - udziaty trwatle
prawne
Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2017 roku 327 25 0
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Wartos¢ na dzien 31 marca 2017 roku 327 25 0 0

2.11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsce istotne zdarzenia, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie.

2.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE] I WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie doszto do zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

2.13. SEGMENTY OPERACYJNE

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnos$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy s3a monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Grupa nie realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.
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Grupa dzieli obszary przychodéw na segmenty sprzedazy (bedace segmentami sprawozdawczym):

- telefonéw komoérkowych,

- innych produktéw (obejmujacy telefony stacjonarne, krétkofaléwki, nawigacje satelitarne, urzagdzenia do monitoringu

dzieci i pomieszczen oraz akcesoria do telefonéw komoérkowych),

- ustug.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskdw poszczegélnych segmentéw
operacyjnych Grupy za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku.

Za okres 01.01-31.03.2018 k(’)rlfll(frfl‘zgz,ve Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 17 054 2079 129 19 262
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 11336 1495 12831
Koszty wlasny sprzedazy ustug 129 129
Wynik brutto segmentu: 5718 584 0 6302
Koszty rodzajowe 18811
Pozostate przychody operacyjne 447
Pozostate koszty operacyjne 426
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej -12 489
Przychody finansowe 62
Koszty finansowe 150
Zysk przed opodatkowaniem -12 577
Podatek dochodowy 326
Zysk netto za rok obrotowy -12 903

Za okres 01.01-31.03.2017 k:;‘::ﬁgzve Inne produkty Ustugi RAZEM
Przychody ze sprzedazy 24 687 1912 204 26 803
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17 440 1443 18 883
Koszty wlasny sprzedazy ustug 204 204
Wynik brutto segmentu: 7 247 469 0 7716
Koszty rodzajowe 4967
Pozostate przychody operacyjne 19
Pozostate koszty operacyjne 21
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 2747
Przychody finansowe 42
Koszty finansowe 263
Zysk przed opodatkowaniem 2526
Podatek dochodowy 406
Zysk netto za rok obrotowy 2120
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INFORMACIE GEOGRAFICZNE:

Przychody od klientéw zewnetrznych:

Przychody ze sprzedazy
Rynek 31 marca 2018 31 marca 2017
Krajowy 12 204 19 556
Europa $rodkowo-wschodnia 4280 5749
Europa zachodnia i kraje skandynawskie 2747 1498
Rynek pozaeuropejski 31 0
Razem 19 262 26 803

2.14. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH.
W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci zostaly utworzone w wysokos$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcéw, wysokos¢ odpiséw nie ulegta zmianie w pierwszym kwartale 2018 roku.

Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w najblizszych projektach, wysokos¢ odpiséw nie
ulegta zmianie w pierwszym kwartale 2018 roku.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31
grudnia 2016 roku.

Pozostale na naprawy gwarancyjne zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z
przesztosci, analizy biezgce i zatozenia dotyczace przysztosci. W I kwartale 2018 roku Grupa zwiekszyta rezerwe na
naprawy gwarancyjne o kwote 26 tys. zl.

Sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych zostaly rozpoznane przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Zamiany aktywéw i rezerw z tytutu podatku
odroczonego zostaty zaprezentowane w nocie 2.15.
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2.15. INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Stan na dzien 1 stycznia 412 394 386
Zwiekszenie 145 58
Zmniejszenie 205 269
Stan na koniec okresu 207 270 444
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Stan na dzien 1 stycznia 219 181 153
Zwiekszenie 32
Zmniejszenie 161 136 19
Stan na koniec okresu 58 77 134
W opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie dla mozliwosci realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego.
2.16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 marca 2018 31 grudnia2017 31 marca 2017
Grunty i budynki 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 50 39 48
Srodki transportu 1029 1107 960
Inne $rodki trwate 73 72 79
Srodki trwate w budowie 148 148 148
Razem 1300 1366 1235

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywédw trwatych przyjetych do
uzytkowania zwiekszyta sie o 31 tys. PLN. Mialy na to wptyw gtéwnie zakupy sprzetu komputerowego.

W okresie zakoniczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017 roku Grupa nie poniosta kosztéw finansowych,
ktére zostatyby skapitalizowane w wartosci srodkéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2018 roku warto$¢ Srodkéw trwatych netto ( $Srodkéw transportu) uzytkowanych na mocy uméw
leasingu finansowego wynosita 921 tys. PLN, na dzieni 30 marca 2017 roku 960 tys. PLN.
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2.17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31 marca 2018 31 grudnia2017 31 marca 2017
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne warto$ci niematerialne 129 1
Warto$ci niematerialne i prawne w toku wytwarzania 292 0 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne 0 0 0
Razem 421 1 5

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych przyjetych do
uzytkowania zwiekszyta sie o 132 tys. PLN w zwigzku z zakupem autorskich praw majatkowych ,ponadto Grupa
podniosta naktady w wysokosci 292 tys. PLN na oprogramowanie, ktére do dnia 31 marca 2017 roku nie zostato
przekazane do uzytkowania.

2.18. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 marca 2018 roku naleznosci dtugoterminowe w wysokosci 472 tys. PLN obejmowaty kaucje wptacone w
zwigzku z umowa najmu budynku.

2.19. ZAPASY

Zapasy 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Towary i materiaty (wedtug cen nabycia) 35414 25205 34773

Odpis aktualizujgcy warto$¢ towarow 300 300 300

Zaliczki na dostawy 6 824 8 494 7 492

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczek 119

RAZEM 41938 33399 41 846

Utworzony odpis aktualizujacy dotyczy zapaséw zalegajacych w magazynie.
Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego nie ulegta zmianie w pierwszym kwartale 2018 roku.

Na dzieni 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 31 marca 2017 roku warto$¢ zapaséw towaréw handlowych
w wysokos$ci min. 16 mln PLN. stanowita zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na rzecz bankéw tytutem
zabezpieczenia kredytéw na otwieranie akredytyw.
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2.20. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8360 12128 7712
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 5 133
NaleZnosci z tytutu podatku dochodowego od o0s6b 0 0

prawnych

Nalezno$ci z tytutu podatku vat 405 394 262
Inne 61 214 197
Naleznosci ogétem (netto) 8 826 12 741 8304
Odpis aktualizujgcy naleznosci 351 351 327
Naleznosci brutto 9177 13 092 8631

W pierwszym kwartale 2018 roku wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci nie ulegta zmianie.

Grupa jest strong umoéw faktoringowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sfinansowane w ramach faktoringu petnego (bez regresu) nie sa wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem sa wykazywane w pozycji kredyty krétkoterminowe.

Ponizsze tabele przedstawiaja charakterystyke umoéw faktoringu pelnego (bez regresu) na koniec okresdow

sprawozdawczych:
Przyznany Data
Stan na 31 marca 2018 roku waluta |, 7 Saldo w PLN  Stopa procentowa
limit splaty
. L WIBOR 1M+marza,
fil;tz?sv’;izlp;iefgstg’gk; I;mBISSFSkE‘[’Jng PLN 21000 3027 EURIBOR1M+marza, 15.02.2019
awykorzy e LIBOR1M+marza
faktoring z przejeciem ryzyka - ING Commercial WIBOR 1M+marza,
Finance z mozliwos$cia wykorzystania w PLN 5000 2415 EURIBOR1M+marza, 31.12.2018
PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza

Razem 26 000 5442

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw faktoringu bez regresu na dzien 31 marca 2018
roku wyniosta 26 000 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 5 442 tys. PLN.
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Stan na 31 grudnia 2017 roku waluta P_rz.yznany Saldo wPLN  Stopa procentowa Data
limit splaty

. . WIBOR 1M+marza,

il;tz‘l’lr‘/‘v’;gsczl %zz‘ggf;eﬁazz{};am'\l V[\;SBg ggll;tgr Z  pLN 21000 10277 EURIBOR1M+marza, 28.02.2018
wyxorzy Bt LIBOR1M+marza

faktoring z przejeciem ryzyka - ING Commercial WIBOR 1M+marza,
Finance z mozliwos$cig wykorzystania w PLN,EURO, PLN 8500 1826 EURIBOR1M+marza, 31.12.2018
uUSD LIBOR1M+marza

Razem 29500 12103

Laczna wysoko$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umoéw faktoringu bez regresu na dzien 31 grudnia 2017
roku wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 12 103 tys. PLN.

Stan na 31 marca 2017 roku waluta P_'rz_yznany Saldo Stopa procentowa Data

limit splaty
faktoring z przejeciem ryzyka - WBK Faktor z .
mozliwoscia wykorzystania w PLN, USD, EURO PLN 21000 4042 WIBOR 1M+marza  31.12.2017
faktoring z przejeciem ryzyka - ING Commercial WIBOR 1M+marza,
Finance z mozliwos$cia wykorzystania w PLN 8500 3240 EURIBOR1M+marza, 01.12.2017
PLN,EURO, USD LIBOR1M+marza
Razem 29500 7 282

Laczna wysokos$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umoéw faktoringu bez regresu na dzien 31 marca 2017
roku wyniosta 29 500 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 7 282 tys. PLN.

Zabezpieczeniem umdw faktoringu s3:
- cesja praw z polisy ubezpieczenia nalezno$ci
- pelnomocnictwo do rachunku

- weksel wtasny in blanco

2.21. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywédw pienieznych sktadato sie z

nastepujacych pozycji:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Srodki pieniezne w banku i kasie 2388 1906 537
Lokaty 10915 18829
RAZEM 13 303 20735 537
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2.22. KAPITAL WEASNY

KAPITAt PODSTAWOWY
W pierwszym kwartale 2018 roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 135 tys. PLN i dzielit sie na 2 700 000 akcji o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt.

14 marca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu wszystkich akcji Spoétki
MAXCOM SA poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy) do kwoty 0,05 zt
(pie¢ groszy).

Podziat zostat dokonany przy proporcjonalnym zwiekszeniu ogélnej liczby akcji i przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego.

Dotychczasowa ilo$¢ akcji ulegta zwiekszeniu z liczby 1 020 000 do liczby 2 040 000 sztuk.

Uchwata w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 kwietnia 2017 roku.

Dnia 8 marca 2017 roku Zwyczajne o Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,MAXCOM" Spo6tki Akcyjnej podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B w ilo$ci nie mniejszej niz 1 i nie
wiekszej niz 660 tysiecy sztuk o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Akcje serii B zostaly optacone wytacznie wkladami pienieznymi i sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje te beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku na takich
samych zasadach jak pozostate akcje Spoétki.

W dniu 2 czerwca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, PL. Powstancéw Warszawy 1,
zatwierdzita prospekt emisyjny, przygotowany w zwigzku z pierwotng ofertg publiczng na terytorium Polski nie wiecej
niz 864.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spé6tki dominujacej w drodze emisji
660 000 (stownie: sze$¢set sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 PLN
(pie¢ groszy) kazda, dokonanego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 8 marca
2017roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze emisji akcji serii B z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Objetych zostato 660 000 (stownie: szeS¢set szesc¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela kazda, zatem kapitat
zaktadowy Spoéiki zostat podwyzszony o kwote 33 tys. PLN (trzydziesci trzy tysiace ztotych), tj.: do kwoty 135 tys. PLN
(sto trzydziesci piec tysiecy ztotych).

Wptyw na rachunek bankowy Spoétki za emisje akcji serii B nastapit w dniu 30.06.2017 w wysoko$ci 36mln 300 tys.
PLN , co stanowi 35 tys. PLN kapitalu w warto$ci nominalnej oraz 36mln265 tys. PLN warto$ci nadwyzki, ktéra
pomniejszona zostata odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokos$ci 1mIn722 tys. PLN , nadwyzka zostata ujeta w
pozostatych kapitatach.

Akcje MAXCOM S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych.

W dniu 18 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate nr 2 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
statutu Spotki. Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wieksza niz 2.700 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 54.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje zwykle na okaziciela serii C zostang objete przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej w ramach Programu Motywacyjnego. Zgodnie z Regulaminem
programu motywacyjnego Spo6tki bedzie realizowany od 2018 roku i wygasnie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

PRAWA AKCIONARIUSZY

Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadaja te same uprawnienia co do prawa gtosu, dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu.
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AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

Gléwni akcjonariusze 31 marca 2018 31grudnia 2017 31 marca2017

Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 63,16% 62,70% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w gtosach 6,80% 6,80% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 30,04% 30,50% 0,00%

KAPITAt ZAPASOWY | POZOSTALE KAPITAtY REZERWOWE

Kapital zapasowy powstat z odpiséw wypracowanych zyskéw lat ubiegtych oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji
serii B nad warto$cig nominalna.

W pierwszym kwartale 2018 roku wysoko$¢ kapitatéw zapasowego i rezerwowego nie ulegta zmianie.

W 2017 roku wzrost kapitatéw rezerwowych wynikat z podziatu wyniku finansowego za rok 2016 w kwocie 2 825 tys.
oraz przekazania nadwyzki wartos$ci emisyjnej akcji serii B nad ich warto$cig nominalng w kwocie 36 mln 265 tys. PLN,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1mIn722 tys.
PLN.

NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ OGRANICZENIA W WYPtACIE DYWIDENDY

Niepodzielony wynik finansowy Jednostki dominujacej podlega w catosci podziatowi.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje réwniez kwoty, ktoére nie podlegaja podziatowi, dotyczy to kwot wyniku
wypracowanego przez spotke zalezna.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Jednostka Dominujaca obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego
Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna wykorzystac jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2017 roku nie istnialy inne ograniczenia
dotyczace wyplaty dywidendy.

2.23. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez S$rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty rozwadniajace.

Zysk na akcje 31 marca2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Zys}< / (st.rata) ne.tto zZ dzw.ﬁalno.sa .kon.tynuowane] przypadajacy 1274 9156 2121
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zysk /(strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto 1274 9156 2121
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w tys. szt. 2700 2375 2 040
Zysk (strata) akcjonariuszy Jedn. Dominujacej na jedna 0,47 3,85 1,04

Sredniowazona akcje zwykla (w zl)
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(*) Dla poréwnywalnos$ci danych na dzienn 30.03.2017 roku, przyjeto ilo$¢ akcji uwzgledniajaca split dokonany w roku 2017 (uchwata z dnia 14
marca 2017 roku, zarejestrowana 11 kwietnia 2017 roku

2.24. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W I kwartale 2018 roku sp6tka dominujgca Maxcom S.A. nie wyptacita dywidendy.

W dniu 17.05.2018 roku Zarzad, majac na uwadze interes akcjonariuszy oraz sytuacje finansowa Spoétki podjat uchwate
dotyczaca zamiaru rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spo6tki wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki w wysokosci 2 700 000 zt, czyli 1,00 zt na jedng akcje. Dywidenda objetych bedzie 2 700 000 akcji. Wyptata
nastapi z zysku netto Spétki za rok 2017, ktéry wynidst 9 149 000 zt.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy uwzglednia obecng sytuacje finansowg oraz dalszg strategie
rozwoju Grupy Kapitatowej Maxcom.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
jednostki dominujacej w sprawie wyniku finansowego za rok 2017, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbedzie sie w dniu 14 czerwca 2018 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Grupa nie dokonata wyptaty dywidendy ani zaliczki na dywidende.
Dywidenda za rok 2016 ostata wyptacona w wysokosci 2 000 tys. PLN w dniach:

e 4 pazdziernika 2016 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN

e 22 grudnia 0216 roku -zaliczka na poczet dywidendy za 2016 rok w wysokosci 1 000 tys. PLN

2.25. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU

REZERW
Rezerwy na Rezerwana
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 336 21 0 357
Utworzenie rezerw 26 26
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 marca 2018 roku 362 21 0 383
Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogolem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 511 21 613 1145
Utworzenie rezerw 0
Wykorzystanie 175 613 788
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 336 21 0 357
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Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne emerytalne
Stan na dzien 1 stycznia 2017roku 511 21 613 1145
Utworzenie rezerw 35 70 105
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na dzien 31 marca 2017 roku 546 21 683 1250

Grupa tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji dotyczace sprzedanych towaréw. Rezerwa ta szacowana jest na
podstawie wielkosci sprzedazy, dtugosci okreséw gwarancyjnych, danych historycznych dotyczacych wadliwosci
towarow oraz ponoszonych kosztéw napraw.

Wedtug przewidywan wiekszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu
2 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na
biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na sprzedane produkty.

Grupa utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny dokonanej na koniec 2016 roku przez
licencjonowanego aktuariusza. Do dnia 31 marca 2018 roku wysoko$¢ rezerwy nie ulegta zmianie.

2.26. OPROCENTOWANE KREDYTY I POZYCZKI

CHARAKTERYSTYKA UMOW KREDYTOWYCH
Na dzienn 31 marca 2018 roku Grupa byta strong umoéw kredytéw krdotkoterminowych.

Laczna wysoko$¢ dostepnych $rodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzienn 31 marca 2018 roku
wyniosta 31 300 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 625 tys. PLN.

Stan na 31 marca 2018 roku

waluta Wartos¢ Saldo w Stopa procentowa Data
kredytu tys. PLN pap splaty

kredyt w rachunku biezacym -WBK Bank PLN 2 400 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2019
Zachodni

linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9 600 0 WIBOR 1M+maria 15.09.2019
Zachodni

kredyt na akredytywy -WBK Bank Zachodni PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.09.2019
linia rewolwingowa na otwieranie akredytyw - USsD 4000 0 LIBOR 1M+maria 08.08.2018
CITI Handlowy

faktoring z regresem - WBK Faktor PLN 1400 186 WIBOR 1M+marza 15.02.2019
ING kredyt obrotowy - finansowanie naleznosci PLN 1900 439 WIBOR 1 M +marza 28.03.2019
PKO BP SA- kredyt wielocelowy PLN 5000 0 WIBOR 1M+marza 29.05.2018

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 31300 625

Zabezpieczeniem powyzszych uméw kredytowych na dzierr 31 marca 2018 roku byty:
e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

e weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.
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Laczna wysokos$¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosta 31 900 tys. PLN, z czego wykorzystane srodki na kwote 1 690 tys. PLN.

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ Saldo w

waluta kredytu tys. PLN Stopa procentowa Data sptlaty
kredyt w rachunku biezgcym -WBK Bank Zachodni PLN 2400 0 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
linia na otwieranie akredytyw -WBK  Bank PLN 9 600 0 WIBOR 1M+marza 15.04.2018
Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank Zachodni PLN 7 000 0 WIBOR 1M+marza 15.04.2018
linia rewolwingowa na otwieranie akredytyw - USD 4000 0 LIBOR 1M+marsa 08.08.2018
CITI Handlowy
faktoring z regresem - WBK Faktor PLN 1400 421 WIBOR 1M+marza 28.02.2018
ING kredyt obrotowy - finansowanie naleznosci PLN 2500 1269 WIBOR 1M +marza 28.03.2018
PKO BP SA- kredyt wielocelowy PLN 5000 0 WIBOR 1M+marza 29.05.2018
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 31900 1690

Zabezpieczeniem powyzszych umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2017 roku byty:
¢ hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o weksel wlasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.

Laczna wysoko$¢ dostepnych $rodkéw w ramach zawartych uméw kredytowych na dzien 31 marca 2017 roku
wyniosta 30 400 tys. PLN, z czego wykorzystane $rodki na kwote 27 013 tys. PLN.

Stan na 31 marca 2017 roku

waluta Wartos¢ Saldo w Stopa procentowa Data
kredytu tys. PLN pap splaty
kredyt w rachunku biezagcym -WBK Bank Zachodni PLN 2400 2 349 WIBOR 1M+marza 15.12.2017
linia na otwieranie akredytyw -WBK Bank PLN 9600 2557 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
Zachodni
kredyt na akredytywy -WBK Bank Zachodni PLN 7 000 3923 WIBOR 1M+marza 15.02.2018
. ) . WIBOR
fak]t(orr‘;g t'f;‘;ans‘;"ﬁné%‘é‘g?g)' WBK Faktor do PLN 4500 3407 1M+marza/EURIBORIM+ 31.12.2017
wyKorzystanie w ! ’ marza/LIBOR1M+marza
faktoring z regresem- ING Commercial Finance PLN 1500 1691 WIBOR 1M+marza 01.12.2017
linia rewolwingowa na otwieranie akredytyw - CITI USD 4000 12292 LIBOR 1M+maria 01.08.2017
Handlowy
faktoring - WBK Faktor PLN 1400 794 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30400 27013
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Zabezpieczeniem powyzszych umdéw kredytowych na dzien 31 marca 2017 roku byty:
e hipoteka na wynajmowanej nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e zastaw rejestrowy na towarach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,
e gwarancja de minimis,
e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,
e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o weksel wiasny in blanco poreczony przez Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.

DOTRZYMYWANIE POSTANOWIEN UMOWY KREDYTOWE!

Na 31 marca 2018 r. nie wystapity naruszenia warunkéw sptat kredytéw, ani naruszenia innych warunkéw umoéw
kredytow, ktére mogtyby skutkowac¢ zadaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

2.27. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozycja ta obejmuje zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego , ktdrych przedmiotem s3 Srodki transportu.

2.28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzient 31 marca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA 31 MARCA 2017 ROKU

- poreczenie wg prawa cywilnego, do wysokosci 400 tys. z, kredytu w rachunku biezacym jednostki powigzanej,
wysoko$¢ kredytu na dzien 31.03.2017 roku wyniosta 196 tys. PLN .

- poreczenie wg prawa cywilnego do wysokosci 4.140 tys. zt, kredytu w inwestycyjnego jednostki powigzanej ,
wysoko$¢ kredytu na 31.03.2017 roku wyniosta 492 tys. PLN .

2.29. INFORMACJA (W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W
WARTOSCI GODZIWE]) O ZMIANIE METODY JE]J USTALENIA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapita powyzsza sytuacja.

2.30. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapita powyzsza sytuacja.

2.31. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH 1 KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W I kwartale 2018 roku w Grupie kapitatowej MAXCOM nie wystgpily zdarzenia o powyzszym charakterze.
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2.32. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W pierwszym kwartale 2018 roku oraz 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalno$ci.

2.33. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKA ZALEZNA

Dla celéw niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego transakcje pomiedzy spétkami wchodzacymi w
sktad Grupy sa eliminowane zgodnie z MSR 24 i nie s3 ujawniane. Transakcje zawierane pomiedzy Jednostka
Dominujaca a Spo6tka Zalezng wynikaja gtéwnie z dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy i sa przeprowadzane na
zasadach rynkowych. Transakcje te obejmujg udzielenie pozyczki jednostce zaleznej , sprzedaz towaréw w celu ich
dalszej odsprzedazy oraz w najem powierzchni biurowe;.

Ponizej przedstawiono warto$c¢ transakcji, jakie Jednostka Dominujgca zawierata ze Spotka Zalezng na dzien 31 marca
2018 roku i 31 marca 2017 roku:

. , . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania

Podmiot za okres konczacy sie o 7 L -
. podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw

powiazany 31 marca . . . .

powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych

2018 0 - 385 -
Jednostka zalezna

2017 0 - 365 -

TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYM| OSOBOWO

Grupa MAXCOM S.A. dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:
e PW MAXTEL Arkadiusz Wilusz - jednostka powigzana przez kluczowe kierownictwo,
e Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej -kluczowe kierownictwo,
e Andrzej Wilusz -Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej -kluczowe kierownictwo,
e Janusz Wietecha - Wiceprezes Zarzadu Jednostki Zaleznej .

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci Grupy i s3 dokonywane na

warunkach rynkowych.
Naleznosciz Zobowigzania
tyt. dostawi ztyt. dostawi NaleznoSci | Przychody Zakup Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
ustug, ustug, Z tyt. ze towaréw . .
. . . za prace finansowe dywidenda
pozostate pozostate pozyczek | sprzedazy iustug
naleznosci nalezno$ci
30.03.2018 01.01.2018 - 31.03.2018
Jednostki
powigzane
przez 0 24 0 5 179 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo
- Zarzad Rada 0 0 0 0 19 192 0 0
Nadzorcza
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Naleznosci . .
2 tyt. Zobow1qzan1a} ' '
dostaw i ztytl.lg}(l)lstaw1 NalZeznosa Przychody ze toz\l?lla(?gw Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
ustug, & .tyt. sprzedazy . za prace finansowe dywidenda
ozostate pozostate pozyczek i ustug
r}i)aleinoéci naleznosci
31.12.2017 01.01.2017 - 31.12.2017
Jednostki
powiagzane
przez 0 0 0 39 718 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo
- Zarzad Rada 0 0 36 0 77 762 0 0
Nadzorcza
Nal;grlltosa Zobowigzania
dostaw i ztytl.l;i;l)lstaw1 NalZeznOSCI Przychody ze toZv?/l;::c’r))w Wynagrodzenie Przychody Wyptacona
ustug, g,} .tyt. K sprzedazy ust za prace finansowe dywidenda
ozostate pozostate pozycze i ustug
faleinoéci naleznosci
30.03.2017 01.01.2017 - 31.03.2017
Jednostki
powiazane
przez 633 0 0 7 179 0 0 0
kluczowe
kierownictwo
Kluczowe
kierownictwo
- Zarzad Rada 0 0 36 0 19 122 0 0
Nadzorcza

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKA POWIAZANA PRZEZ KLUCZOWE KIEROWNICTWO

Transakcje sprzedazy na rzecz jednostki powiazanej przez kluczowe kierownictwo dotyczy sprzedazy towaréw w
ramach dziatalno$ci operacyjne.

Zakupy od jednostki powigzanej przez kluczowe kierownictwo dotycza przede wszystkim najmu budynku biurowo-
magazynowego zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a, refaktury kosztéw z tytutu korzystania z
systemoéw informatycznych oraz w mniejszym stopniu zakupu towarow.

Naleznosci od jednostki powiagzanej przez kluczowe kierownictwo wynikajg z biezacych transakcji sprzedazy, zaliczek
wptaconych na poczet zakupu ustug najmu oraz kaucji wptaconej w zwigzku z najmem budynku.

Warunki transakcji odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych
na warunkach rynkowych.
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Budynek wynajmowany przez Jednostke Dominujgca, zlokalizowany w Tychach, przy ulicy Towarowej 23a bedacy
wspotwlasnoscig jednostki powigzanej przez Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu stanowi zabezpieczenie
kredytow Jednostki Dominujace;.

TRANSAKCIE Z KLUCZOWYM KIEROWNICTWEM

Jednostka Dominujaca jest strong umoéw najmu budynku z cztonkami Zarzadu ( z Wiceprezesem Zarzadu), uméw o
$Swiadczenie pracy oraz umoéw pozyczek.

Umowa Najmu dotyczy budynku, ktéry jest wtasnoscia Jednostki powigzanej osobg Prezesa Zarzadu MAXCOM S.A.
(90%) oraz wtasnoscig Wiceprezesa Zarzadu MAXCOM S.A. (10%).

Umowy pozyczek dotycza pozyczek udzielonych cztonkowi Zarzadu jednostki zalezne;j.

Jednostka Dominujgca w okresie do dnia 31 marca 2018 roku oraz w roku 2017 zawierata z cztonkami Rady Nadzorczej
umowy o $wiadczenie pracy.

Do dnia 30 czerwca 2017 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia przez
nich funkcji w organach nadzorczych.

2.34. WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZE]J GRUPY

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy z tytutu zawartych
umoéw o prace oraz z tytutu pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej:

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada Nadzorcza 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017

Zarzad:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 124 491 122
Rada Nadzorcza:

Krotkotermlno_w? $wiadczenia pracownicze 68 271 43
(wynagrodzenia i narzuty)

RAZEM 192 762 165

2.35. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Gléwni akcjonariusze 31 marca 2018 31grudnia 2017 31 marca2017

Arkadiusz Wilusz - udziat w kapitale 63,16% 62,70% 90,00%
Andrzej Wilusz - udziat w gltosach 6,80% 6,80% 10,00%
Pozostali akcjonariusze 30,04% 30,50% 0,00%
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2.36. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, tj. na 25 maja 2018 roku:

Udzial w glosach na WZA /kapitale

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba gloséw na WZA/akgcji zaktadowym
Arkadiusz Wilusz Prezes Zarzadu 1708527 63,2%
Andrzej Wilusz Wiceprezes Zarzadu 183 600 6,8%
Aleksander Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej 3 0,0%

Pan Arkadiusz Wilusz, ktéry pelni funkcje Prezesa Zarzadu MAXCOM S.A nabyt, w okresie od 1 stycznia 2018 roku do
dnia zatwierdzeni niniejszego sprawozdania, akcje Sp6tki MAXCOM:

- wdniu 23 stycznia 2018 roku 11 763 (jedenascie tysiecy siedemset sze$c¢dziesiat trzy) akeji,
- w dniu 31 stycznia 2018 roku 1600 (jeden tysiac sze$¢set) akcji 4 401 (cztery tysigce czterysta jeden)akcji,
- w dniu 24 kwietnia 2018 roku 1100 (jeden tysiac sto) akcji Spétki,

Po nabyciu Akcji nabywanych Arkadiusz Wilusz posiada tgcznie 1 708 527 akcji Emitenta, co stanowi 63,2 % ogdlnej
liczby akcji Emitenta, dajacych prawo do wykonywania 1 708 527 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 63,2 % wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2.37. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Zarzad MAXCOM S.A. opublikowat, w prospekcie emisyjnym z dnia 2 czerwca 2017 roku w, prognozy finansowe Grupy
MAXCOM S.A na rok 2018.

W raporcie biezagcym nr 7/2018 z dnia 17 maja 018 roku Zarzad MAXCOM S.A dokonat korekty prognoz na 2018 rok.

Po analizie uzyskanych wstepnych informacji na temat wynikéw wypracowanych przez Spétke w I kwartale roku 2018
oraz wstepnych danych sprzedazowych za kwiecien 2018 roku, a takze na podstawie prognoz portfela zamoéwien
i sprzedazy do konca roku 2018, Spétka prognozuje wykonanie, w 2018 roku, przez podmioty wchodzace w sktad grupy
Emitenta, przychodédw netto na poziomie 156 mln PLN, wyniku EBITDA na poziomie 15,7 mln PLN oraz zysku netto na
poziomie 12,5 mln PLN.

Prognozowane wyniki finansowe za rok 2018 sa znaczaco wyzsze w stosunku do wynikéw finansowych osiagnietych
przez Spétke w roku 2017.

W roku 2018 Emitent powinien osiagnac¢:

- Przychody netto ze sprzedazy wyzsze o ponad 39% (w 2017 roku: 111,5 mIn PLN)
- Wynik EBITDA wyzszy o ponad 30% (w 2017 roku: 12 mln PLN)

- Zysk netto wyzszy o ponad 38% (w 2017 roku: 9,1 mln PLN)

Ponizej zostaly wskazane gtéwne czynniki, ktére doprowadzilty do weryfikacji prognozy finansowej na rok 2018
w stosunku do zatozen przyjetych w pierwszej polowie roku 2017, tworzonych na podstawie rezultatéw
wypracowanych w roku 2016 roku i I kwartale roku 2017.
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- Nieoczekiwane i niemozliwe do przewidzenia w momencie tworzenia prognozy znaczace spadki zanotowane w [V
kwartale roku 2017 i I kwartale roku 2018 na rynku telekomunikacyjnym pod wzgledem liczby sprzedanych telefonéw
komoérkowych i smartfonéw (dalej: terminali) oznaczajace w praktyce spowolnienie branzy telekomunikacyjnej.
Podkresli¢ nalezy, ze byty to pierwsze spadki odnotwane na tym rynku od roku 2004. Jak podaje przedsiebiorstwo
analityczno-doradcze Gartner spadek rynku terminali tylko w IV kwartale roku 2017 wyniést 5,6% (w poréwnaniu do
IV kwartatu roku 2016) a wedtug danych publikowanych przez IDC spadek rynku terminali w [ kwartale roku 2018
wyniést 2,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.

Odnotowane spadki na rynku detalicznym wptynety na spowolnienie catej branzy, co jednocze$nie przetozyto sie na
mniejszg sktonnos$¢ do zakupdéw telefoné6w komoérkowych i smartfonéw wsréd kluczowych klientéw Spo6tki zaréwno w
kraju, jak i na niektérych rynkach zagranicznych.

Zarzad Spétki wskazuje, ze ujemny wptyw wyzej wskazanego zahamowania na rynku branzy telekomunikacyjnej na
wynik netto w skali roku 2018 zostat oszacowany przez Emitenta na 5 mln PLN.

Zarzad Spéiki przewiduje, ze poczawszy od biezacego kwartatu (II kwartatu 2018 roku), wptyw wyzej opisanego
spowolnienia w branzy telekomunikacyjnej na sytuacje finansowa Spoétki zostanie zminimalizowany dzieki
prowadzonej przez Zarzad ekspansywnej polityce na rynkach zagranicznych, z ktérych to cze$¢ nie odnotowata
spadkéw w zakresie sprzedazy terminali. Zarzad Spéiki przewiduje réwniez, Ze pozytywny wpltyw na osiggane
rezultaty bedzie mieé¢ systematyczne rozszerzanie asortymentu oferowanego przez Emitenta, choc¢by dzieki
wprowadzeniu do sprzedazy produktéw popularnej marki Meizu, ktdrej Maxcom stat sie jedynym dystrybutorem na
rynku krajowym.

- Dtuzszy niz przewidywano czas wdrozenia nowych produktéw/linii produktowych w tym smartfona dla senioréw z
autorskim oprogramowaniem.

Z przyjetych pierwotnie zatozen wynikato, ze wdrozenie nowych produktéw wygeneruje w 2018 roku dodatkowy zysk
netto na poziomie 2 mln PLN, tymczasem wprowadzenie do sprzedazy tych produktéw nastepuje wolniej niz zaktadano
co zwigzane jest w szczegO6lnosci z pojawieniem sie niespodziewanych probleméw technicznych, wymagajacych
dopracowania, a takze koniecznoscig modyfikacji przygotowanej oferty, tak aby zostata skrojona i dostosowana do
zmieniajacego sie rynku telekomunikacyjnego, o ktérym mowa w punkcie 1 powyzej. Zarzad przewiduje, ze smartfon
dla senioréw zostanie wprowadzony do sprzedazy w III kwartale 2018 roku, a kompletne nowe linie produktowe na
przetomie 11 i IV kwartatu 2018 roku.

- Przesuniecie na p6Zniejsze okresy realizacji kontraktéw/zaméwien od duzych kontrahentéw, gtéwnie operatorow
telekomunikacyjnych, w tym od nowych klientéw.

Sygnaty odbierane z rynku jasno wskazujg, Ze powyzsze jest pochodng zmiany polityki sprzedazowej prowadzonej
przez te podmioty - co z kolei jest $cisle powigzane z og6lna sytuacja na rynku telekomunikacyjnym opisana powyzej.
Zarzad Spotki ocenia wptyw przesuniecia sprzedazy na wynik netto za rok 2018 na ponad 1,5 mln PLN. Spodziewana
realizacja odroczonych kontraktéw/zaméwien nastapi w 2019 roku i powinno to pozytywnie wplyna¢ na sprzedaz i
realizowane marze.

- Przesuniecie przez Emitenta na p6zniejsze okresy niektdrych planowanych akwizycji i zakupédw pakietéw akcji lub
udziatéw w podmiotach otwierajacych sie na nowe rynki jak i nisze rynkowe.

Powyzsza decyzja jest wyrazem konsekwentnego podejscie Zarzadu, majacego na uwadze konieczno$¢ monitorowania
sytuacji na rynku telekomunikacyjnym, gdzie to odnotowano spadek.

Zarzad Spéiki ocenia negatywny wptyw przesunie¢ akwizycji/zakupéw pakietéw akcji lub udziatéw na wynik netto za
rok 2018 na ponad 1,0 mln PLN. Jednocze$nie podtrzymuje zamiar realizacji tych zatozen, w szczeg6lnosci wskaza¢
nalezy, Ze trwaja zaawansowane rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji.

Weryfikacja prognoz pozostaje bez wptywu na sytuacje operacyjng Spoéiki oraz realizacje jej planéw strategicznych.
Trwaja intensywne dziatania nad zwiekszeniem skali dziatalno$ci zaréwno w Polsce, a takze, w zwigzku z ekspansja
Spéiki, na rynkach zagranicznych.
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Jednoczes$nie, Zarzad Emitenta majac na uwadze stabilng sytuacje finansowg oraz dobre perspektywy rozwoju,
podtrzymat rekomendacje wyptaty dywidendy za rok 2017 na poziomie 25%-30% osiggnietego zysku netto, a takze
przewiduje wyptate dywidendy za rok 2018.

2.38. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

Zadna ze sp6tek Grupy MAXCOM SA nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, ktére skutkowatyby powstaniem istotnych
roszczen.

2.39. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym nie mialy miejsca istotne transakcje odbywajace sie pomiedzy jednostkami powigzanymi, ktore
bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegoty dotyczace rodzaju transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi sa opisane w nocie 2.33.

2.40. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANC]JI

Informacje o gwarancjach i poreczeniach udzielonych przez Grupe zawarte sa w nocie 2.28 kwartalnego sprawozdania
finansowego Maxcom S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku.

2.41. INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE],
FINANSOWE], WYNIKU GRUPY I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji Emitenta. W opinii Zarzadu nie istnieja
obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowe;.

2.42. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO
KWARTALU

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjatl oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno
o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére moga bezposrednio lub posrednio mie¢ wptyw na osiagniete w
nastepnym kwartale wyniki finansowe.

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w Polsce oraz poza jej granicami. Dziatalno$¢ Grupy oraz osiggane przez nig wyniki
finansowe w duzym stopniu uzaleznione sg od stanu koniunktury gospodarczej panujacej na rynku krajowym, a takze
na rynkach zagranicznych, a w szczeg6lnosci od takich czynnikéw makroekonomicznych jak: kurs PLN/USD, dynamika
wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna panstwa, dostepnos$¢ kredytéow, wysokosé
dochodéw gospodarstw domowych oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego.
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Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, maja wptyw na dziatalno$¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa
rozwoju gospodarczego w kraju oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki
gospodarczej panstwa negatywnie wpltywajacych na pozycje rynkowa Grupy, moze nastapic¢ obnizenie poziomu popytu
na produkty i ustugi Grupy oraz wzrost kosztéw Grupy, a tym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych.

Czynniki wewnetrzne , ktére bedg miaty wplyw na osiaggniete wyniki w kolejnym okresie sprawozdawczym to przede
wszystkim konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju.

Jednym z wazniejszych cel6w Spotki na rok 2018 jest dalsza stymulacja sprzedazy na rynkach zagranicznych. W ocenie
Zarzadu Spéiki dla utrzymania obecnej dynamiki rozwoju, przez najblizsze lata, istotna bedzie intensyfikacja
wszystkich czterech linii produktowych (comfort, classic, smart i strong). Dziatania Sp6tki beda zatem skierowane
zaréwno na umacnianie pozycji na rynkach, na ktérych Spétka posiada juz ugruntowana pozycje, jak i na tych, gdzie w
ocenie Zarzadu istnieje potencjat do wzrostu i pozyskania nowych klientow.

Spétka podpisalta umowe z Meizu Telecom Company Limited z siedzibg Hong Kong'u Przedmiotem umowy jest
dystrybucja przez Spétke na terytorium Polski produktéw Meizu Telecom Company Limited.

Zawarcie Umowy jest wynikiem prowadzenia przez Spétke dynamicznej strategii rozwoju, miedzy innymi przez
pozyskanie znaczacych partneréw biznesowych oraz rozszerzenie oferowanego asortymentu wysokiej jakos$ci
smartfondéw.

Spotka prowadzi intensywne dziatania zajmujace sie rozwojem dwoch linii produktow: gto$nikéw bezprzewodowych
pod marka Maxton oraz linii produktéw dla os6b aktywnych pod marka FitGo.

W katalogu produktéw Maxton znajdujg sie gtosniki wyrdzniajace sie pod wzgledem jako$ci dzwieku, designu oraz
wyjatkowej uzytecznosci.

FitGO sktada sie z dwodch kategorii: pierwsza to opaski sportowe (smartbandy) oraz zegarki multimedialne
(smartwatch); druga to pojazdy elektryczne.

Smartbandy to wysokiej jako$ci opaske mierzaca cisnienie krwi oraz saturacje, a nasz zegarek FW17 Power otrzymat
wyroznienie magazynu Mobility w kategorii Technologia Healthcare.

Hulajnogi elektryczne s3 dynamicznie rozwijajaca sie alternatywa komunikacji miejskiej, nasze modele zostaty
dopracowane pod katem bezpieczenistwa i komfortu jazdy.

2.43. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

ZAWARCIE UMOWY POMIEDZY MAXCOM S.A. A UDZIALOWCAMI SPOLKI COMTEL SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W BRZESKU. NABYCIE
UDZIALOW PRZEZ MAXCOM S.A. W SPOCE COMTEL SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W BRZESKU. PRZYSTAPIENIE MAXCOM S.A. W
CHARAKTERZE KOMANDYTARIUSZA DO COMTEL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K.

W dniu 14 maja 2018 roku MAXCOM S.A. zawart ze wspé6lnikami COMTEL Sp. z o.0. z siedzibg w Brzesku umowe, w
ktérej zostaty okreslone warunki sprzedazy na rzecz Maxcom S.A. udziatéw w COMTEL Sp. z o.0. oraz przystapienia
Maxcom S.A. w charakterze komandytariusza do COMTEL Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Brzesku (dalej: zwane tgcznie Grupa COMTEL). Strony uzgodnity zasady prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
zasady wspoétpracy wspélnikédw po przystgpieniu Maxcom S.A. do wyzej wymienionych podmiotéw. W umowie znalazty
sie takze regulacje prawne, zgodnie z ktérymi Maxcom S.A. po przystapieniu do Grupy COMTEL, bedzie sprawowat nad
nimi kontrole.

Grupa COMTEL dziata w branzy RTV i AGD, skutecznie budujac swoja pozycje na rynku od 1997 r. Od roku 2012 Grupa
COMTEL jest jedynym dystrybutorem na Polske hiszpanskiej marki LAUSON, a takze marek TREVI, G3Ferrari i Girmi.
0d 2011 roku Grupa COMTEL wprowadza na rynek produkty we wtasnej marce N'oveen.
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W $wietle uzgodnionych warunkéw, o ktérych mowa wyzej, Spétka w dniu 14 maja 2018 r. nabyta od dotychczasowych
udzialowcéw tacznie 16 udziatéw w COMTEL Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1.600,00 z1, stanowigcej 32% wszelkich
udziatow, dajacej prawo do dysponowania 32% gtosami na Zgromadzeniu Wspdlnikéw COMTEL Sp. z o0.0. za cene
1.600,00 zt (stownie: tysigc sze$¢set ztotych). Wspdlnicy dokonali jednocze$nie zmian w umowie COMTEL Sp. z o.0.

Jednoczesnie, w dniu 14 maja 2018 r. dokonano zmiany umowy COMTEL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp.k. zgodnie z ktéra Emitent przystapit do spo6tki w charakterze komandytariusza wnoszac wktad pieniezny w
wysokosci 2.400.000,00 zt (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych). Zgodnie z zapisami umowy Emitent ma
prawo do udzialu w zyskach i stratach tejze sp6tki komandytowej na poziomie 30%.

W ocenie Zarzadu przystgpienie do Grupy COMTEL umocni pozycje Emitenta na rynku oraz otworzy nowe perspektywy
rozwoju oraz rozszerzy asortyment oferowany przez Spoétke.

UTWORZENIE SPOLKI ZALEZNEJ MAXCOM INTERNATIONAL LIMITED CO., Z SIEDZIBA W HONGKONGU

Zarzad Spotki Maxcom S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) informuje, iz w dniu 22 maja 2018 roku
otrzymat informacje o zakonczeniu procesu objecia przez Emitenta 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) udziatéw w
utworzonej w tym celu spétce pod nazwa Maxcom International Co., Limited z siedzibg w Hongkongu, co stanowi 100%
wszystkich udziatéw tejze spoétki oraz tyle samo gtosdw na jej zgromadzeniu wspolnikow.

Objecie udziatow zostato pokryte wktadem pienieznym i nastgpito po cenie nominalnej udziatéw réwnej 10.000 HKD
(stownie: dziesie¢ tysiecy dolaréw hongkonskich), bedacych réwno-wartos$cig 4652.12 PLN (stownie: cztery tysiace
sze$¢set piec¢dziesigt dwa 00/100).

W zwigzku z powyzszym Maxcom International Co., Limited stat sie podmiotem zaleznym od Emitenta.

Funkcje Prezesa Zarzadu Maxcom International Co. Limited objal Pan Arkadiusz Wilusz, natomiast funkcje
Wiceprezesa Zarzadu objat Pan Andrzej Wilusz.

Spotka Maxcom International Co., Limited zostata zatozona jako spo6tka celowa dystrybutujgca produkty Maxcom S.A.
przede wszystkim na rynki pozaeuropejskie. Objecie udziatéw w Maxcom International Co., Limited przez Emitenta

stanowi wyraz realizowanej przez Spo6tke strategii intensywnego rozwoju swojej pozycji na rynkach zagranicznych.
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE MAXCOM S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO
Wyszczego6lnienie w tys. PLN w tys. EURO
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 19 266 26 823 4611 6 254
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1692 2750 405 641
Zysk przed opodatkowaniem 1608 2532 385 590
Zysk (strata) netto 1282 2126 307 496
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)* 2700 2040 2700 2040
Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,47 1,04 0,11 0,24
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -5780 -6 479 -1383 -1511
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -419 -8 -100 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -1234 6385 -295 1489
Przeptywy pieniezne netto, razem -7 433 -102 -1779 -24
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J 31.03.2018  31.12.2017 _ 31.12.2017 _ 31.12.2016
Aktywa trwate 2271 2020 540 484
Aktywa obrotowe 64923 67 860 15427 16 270
Zobowigzania dtugoterminowe 531 755 126 181
Zobowiazania krétkoterminowe 3886 7 630 923 1829
Kapitat wtasny 62777 61495 14917 14 744
Kapitat zaktadowy 135 135 32 32

(*) Dla poréwnywalnosci danych na dzienn 30.03.2017 roku, przyjeto ilo$¢ akcji uwzgledniajaca split dokonany w roku 2017

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na walute EURO w nastepujacy sposéb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna
$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, ktéry dla I kwartatu 2018 roku wynidst 4,1784
ZL/EURO, a dla I kwartatu 2017 roku wynidst 4,2891 Zt. /EURO;

2 Pozycje bilansowe zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy, ktéry wyniést: na
31.03.2018 roku - 4,2085 Zt./EURO, a na 31.12.2017 roku 4,1709 Zt./EURO.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody operacyjne ogétem, w tym:
Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Zmiana stanu zapas6w produktéw gotowych oraz produkcji niezakonczonej

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
Koszty operacyjne ogétem, w tym:
Amortyzacja

Materiaty i energia

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Zysk netto z dzialalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk / strata netto

Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd
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0d 01.01.2018 0od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017
19 266 26 823
19 262 26 804
4 19
0 0
0 0
17 574 24073
100 83
355 408
2439 2814
73 54
1030 1038
692 771
12831 18 884
54 21
1692 2750
66 46
150 264
1608 2532
326 406
1282 2126
0 0
0 0
1282 2126
0 0
1282 2126
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na dzien 31 marca 2018 roku

31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
roku roku roku

Aktywa trwate 2271 2020 2012
Rzeczowe aktywa trwate 1152 1218 1087
Warto$ci niematerialne 421 1 5
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Nalezno$ci dtugoterminowe 472 472 472
Rozliczenia miedzyokresowe 15 55 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 207 270 444
Aktywa obrotowe 64923 67 860 51439
Zapasy 41908 33369 41815
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 8824 12739 8306
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 447 606 403
Pozostate aktywa finansowe 442 411 379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13302 20735 536
Aktywa razem 67 194 69 880 53451
Kapital wlasny ogétem 62777 61 495 19 854
Kapitat podstawowy 135 135 102
Pozostate kapitaly rezerwowe 52171 52171 17 626
Zyski zatrzymane 10471 9189 2126
Zobowiazania Dlugoterminowe 531 755 1889
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 77 153
Rezerwy 175 192 1229
Pozostate zobowigzania finansowe 281 469 490
Pozostate zobowigzania 17 17 17
Zobowiazania kréotkoterminowe 3886 7 630 31708
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2324 4668 3909
Oprocentowane kredyty i pozyczki 625 1690 27 013
Pozostate zobowigzania finansowe 425 403 480
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 304 704 285
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Rezerwy 208 165 21
Pasywa razem 67 194 69 880 53451
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31 marca 2018

31 marca 2017

Zysk/strata brutto 1608 2532
Korekty o pozycje -7 388 -9 011
Amortyzacja 100 83
Odsetki i dywidendy, netto 33 244
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -42
Zmiany w pozycjach bilansowych

Zmiana stanu nalezno$ci 3911 6020
Zmiana stanu zapasow -8539 -7 288
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -2436 -4 646
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 198 -138
Zmiana stanu rezerw 26 77
Podatek dochodowy zaptacony -681 -3309
Pozostate -12
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -5780 -6 479
Sprzedaz aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -455 -8
Odsetki otrzymane 62

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek -26

SrodKi pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -419 -8
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -74 -82
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 6 699
Nabycie aktywéw finansowych

Sptata kredytow -1 065

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wptywy pieniezne z emisji akcji lub innych instrumentéw kapitatowych

Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Odsetki zaptacone -95 -244
Dotacje otrzymane 0 12
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1234 6 385
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych -7 433 -102
zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -7 433 -102
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20735 638
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 302 536

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Pozycje kapitalu wlasnego: g:gittzlwowy Z;(:;)Si(t)a“{’y erg{éi:éE:{e a tfzy;lll(liane Razem

Na dzien 1 stycznia 2017 135 50582 1589 9189 61495
Emisja akcji 0
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 0
Zysk za okres 1282 1282
Inne catkowite dochody za okres 0
Dywidenda 0
Podziat zysku za 2017 rok 0
Na dzien 31 marca 2018 135 50582 1589 10471 62777

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Pozycje kapitalu wlasnego: ssg;izlxmowy z:l(::si(t)?n}/y rl;l:;a:éijtv;(?‘;:e za tfzyysllr(liane Razem

Na dzien 1 stycznia 2017 102 5820 1589 10 217 17 728
Emisja akcji 33 33
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 34 545 34 545
Zysk za okres 9189 9189
Inne catkowite dochody za okres 0
Dywidenda 0
Podziat zysku za 2016 rok 10 217 -10 217 0
Na dzien 31 grudnia 2017 135 50582 1589 9189 61495

za okres zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
Pozycje kapitatu wlasnego: ssg;tt:zlwowy z;(::si(t:«}ry Pl?::ist;i;e za tfzyysllt(liane Razem
rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2017 102 5820 1589 10217 17 728
Zysk za okres 2126 2126
Inne catkowite dochody za okres 0
Dywidenda 0
Podziat zysku za 2016 rok 10217 -10 217 0
Zmiany niepodzielonego wyniku lat 0
ubiegtych jednostki zaleznej

Na dzien 31 marca 2017 102 16 037 1589 2126 19 854
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3.1.ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAXCOM S.A.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu powyzszego jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego sa analogiczne do zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej MAXCOM S.A, opisanych w pkt 2.4

3.2.INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaly utworzone w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcéw, wysokos¢ odpiséw nie ulegta zmianie w pierwszym kwartale 2018 roku.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne rentowe zostaly zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31
grudnia 2016 roku.

Pozostale na naprawy gwarancyjne zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z
przesztosci, analizy biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.

Sktadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych zostaty rozpoznane przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Stan na dzien 1 stycznia 412 394 386
Zwiekszenie 145 58
Zmniejszenie 205 269

Stan na koniec okresu 207 270 444
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Stan na dzien 1 stycznia 219 181 153
Zwiekszenie 32

Zmniejszenie 161 136 19
Stan na koniec okresu 58 77 134

Tychy, dnia 25 maja 2018 roku

Arkadiusz Wilusz - Prezes Zarzadu

Andrzej Wilusz - Wiceprezes Zarzadu

Monika Drewniaczyk - osoba uprawniona do
prowadzenia ksigg rachunkowych
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