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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w
niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 23 255 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 marca 2021 roku wykazujgce ujemne dochody netto w wysokosci 26 672 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2021 roku, po stronie aktywow i pasywdéw, wykazujgcy sume
1 354 476 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 marca 2021 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkdw pienieznych netto o kwote 65 506 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 marca 2021 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wtasnych o kwote 26 672 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkow Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 maja 2021 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Srednikurs  Minimalny kursw  Maksymalny kurs w Kurs na ostatni

Okres zakoriczony . . . L
w okresie* okresie okresie dzien okresu
31.03.2021 4,5721 4,4773 4,6603 4,6603
31.12.2020 4,4742 4,2279 4,6330 4,6148
31.03.2020 4,3963 4,2279 4,6044 4,5523

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.03.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 186 946 40 888 217 374 49 445
Koszt wtasny sprzedazy (195 985) (42 865) (224 823) (51 139)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (9 039) (1977) (7 449) (1 694)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (22 733) (4972) (25 252) (5744)
Zysk (strata) brutto (26 318) (5 756) (34 194) (7 778)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (23 255) (5 086) (29 219) (6 646)
Zysk (strata) netto za okres (23 255) (5 086) (29 219) (6 646)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2021 31.12.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 575 809 123 556 581319 125968
Aktywa obrotowe 778 667 167 085 896 437 194 253
AKTYWA RAZEM 1354 476 290 641 1477 756 320 221
Kapitat wtasny 310444 66 615 337 116 73051
Zobowigzania dtugoterminowe 293 004 62 872 340 847 73 860
Zobowigzania krétkoterminowe 751 028 161 154 799 793 173 310
PASYWA RAZEM 1354 476 290 641 1477 756 320 221

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.03.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (71 565) (15 652) (105 926) (24 094)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 44 708 9778 (4 069) (926)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (38 649) (8 453) 60 009 13 650
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem (65 506) (14 327) (49 986) (11 370)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2021 31.03.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 135906 29 450 107 461 25234
Srodki pieniezne na koniec okresu 70 400 15 106 57 475 12 625

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy — dla pozycji ,, Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2019 roku wynidst 4,2585 zt/euro.




®
GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2021 - 1.01.2020 -

31.03.2021 31.03.2020

Niebadane Niebadane,

Przeksztatcone*

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 186 946 217 374
Koszt wtasny sprzedazy (195 985) (224 823)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (9 039) (7 449)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 540) (1 305)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 347) (15 825)
Pozostate przychody operacyjne 2 530 2084
Pozostate koszty operacyjne (337) (2757)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (22 733) (25 252)
Przychody finansowe 887 297
Koszty finansowe (4472) (9 239)
Zysk (strata) brutto (26 318) (34 194)
Podatek dochodowy 3063 4975
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (23 255) (29 219)
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej = -
Zysk (strata) netto za okres (23 255) (29 219)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (22 925) (28 954)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (330) (265)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)

- podstawowy (0,26) (0,33)
- rozwodniony (0,22) (0,33)

*Przeksztatcenie dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku dotyczy reklasyfikacji kosztéw miedzy kosztami sprzedazy, marketingu i dystrybucji
i kosztami ogdlnego zarzqdu a kosztem wtasnym sprzedazy (wiecej informacji w nocie 13 niniejszego raportu)




[ I
GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2021 - 1.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (23 255) (29 219)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub (3417) 13 116
straty:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3417) 13116
Inne catkowite dochody netto (3417) 13116
Dochody catkowite za okres (26 672) (16 103)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (26 328) (16 173)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (344) 70
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GRUPA

TRAKCJA

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31.03.2021 31.12.2020

Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 575 809 581 319
Rzeczowe aktywa trwate 280558 285 257
Wartosci niematerialne 53101 52 261
Wartos¢ firmy z konsolidacji 134123 138 537
Nieruchomosci inwestycyjne 26 568 26 587
Inwestycje w jednostkach pozostatych 27 27
Pozostate aktywa finansowe 9119 6 425
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 64 147 63 607
Naleznosci dtugoterminowe 87 104
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8079 8514
Aktywa obrotowe 778 667 896 437
Zapasy 114 311 113 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 349 309 420101
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 805 968
Pozostate aktywa finansowe 6 944 4 640
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 808 136 178
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 281 13 095
Aktywa z tytutu umow z klientami 215172 203 273
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1354 476 1477 756
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 305 238 331594
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 329955 329955
Niepodzielony wynik finansowy (132 710) (109 785)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31750 35181
Udzialy niesprawujace kontroli 5206 5522
Kapitat wiasny ogétem 310 444 337 116
Zobowigzania diugoterminowe 293 004 340 847
Oprocentowane kredyty i pozyczki 236 989 281 152
Obligacje 27 985 27 832
Rezerwy 26 22 420 21 355
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3663 3690
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1873 4998
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 50 1792
Pozostate zobowigzania finansowe 24 28
Zobowigzania krétkoterminowe 751 028 799 793
Oprocentowane kredyty i pozyczki 94 115 86 131
Obligacje 189 194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 393 640 436 658
Rezerwy 26 52 054 53 706
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 095 16 468
Pozostate zobowigzania finansowe 114 112
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 10283 5973
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 184 538 200 551
PASYWA RAZEM 1354 476 1477 756
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2021 - 1.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
Nota Niebadane Niebadane

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (26 318) (34 194)
Korekty o pozycje: (45 247) (71 732)
Amortyzacja 9352 9439
Rdznice kursowe 352 2300
Odsetki i dywidendy netto 3230 4 435
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (937) (654)
Zmiana stanu naleznosci 25 18 101 20209
Zmiana stanu zapasow (838) (16 459)
Zmiana stanu zobowigzan (44 498) (60107)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (308) 376
Zmiana stanu rezerw (813) (7933)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow (28 504) (23 483)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych - (1)
Zaptacony podatek dochodowy (234) (684)
Inne korekty (159) 1054
Réznice kursowe z przeliczenia 9 (224)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (71 565) (105 926)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed’az (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 49 620 (2 261)
aktywow trwatych
- nabycie (4 440) (4 884)
- sprzedaz 54 060 2623
Aktywa finansowe (4977) (1857)
- sprzedane lub zwrécone 1 2 686
- nabyte (4978) (4 543)
Odsetki uzyskane 65 49
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 44 708 (4 069)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 12192 71960
Sptata pozyczek i kredytéw (43 566) (3711)
Odsetki zaptacone (3 206) (4 389)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (4 069) (3 859)
Pozostate - 8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (38 649) 60 009
Przeptywy pieniezne netto, razem (65 506) (49 986)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 135 906 107 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 70 400 57 475

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych na dzieri 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku dotyczq zablokowanych srodkéw
na rachunkach projektow deweloperskich odpowiednio w kwocie 408 i 12 tys. zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka Réznice
. Kapitat K .
Kapitat ze iprzeda‘zy‘ aplt.a i ‘ urs?we z Niepodzielony . Udziaty
odstawowy akcji powyzej 1z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem niesprawu- Razem
P wartosci wyceny jednostek jace kontroli
i ) . finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka ze
ksplrzeodazy-/e. Zyski (straty) Wyniki
i powyz
axare ’y. ! aktuarialne z lat ubiegtych
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2021r.
Bad zen ' 69 161 - 7082 269 641 (1 020) 61334 35 181 (109785) 331594 5522 337116
adane
Wynik netto za okres - - - - - - - (22 925) (22 925) (330) (23 255)
| tkowi h
nne catkowite dochody za i i i i i i (3 431) i (3 431) 14 (3 417)
okres
Catkowite dochody razem - - - - - - (3 431) (22 925) (26 356) (316) (26 672)
Na dzieri 31.03.2021 r.
Niebadane 69 161 - 7 082 269 641 (1 020) 61 334 31750 (132 710) 305 238 5206 310444
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze .s.przeda.zy_ Kaplt.ai ) . kurs?we z Niepodzielony . Udziaty
odstawow akcji powyzej  z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem niesprawu- Razem
P v wartosci wyceny jednostek ' v jace kontroli
. . X finansowy
nominalnej zagranicznych
Instrumenty  Zyski (straty) Wyniki
zabezpieczajace  aktuarialne zlat ubiegtych
ien 01.01.2020 r.

;::::" 01.01.2020r 69 161 340 561 7082 (4 635) (1152) 281975 12 681 (285 430) 420243 5241 425484
Wynik netto za okres - - - - - - - (28 954) (28 954) (265) (29 219)
Inne catkowite dochody za ) ) ) ) ) ) 12 781 ) 12 781 335 13116
okres
Catkowite dochody razem - - - - - - 12 781 (28 954) (16 173) 70 (16 103)
Inne - - - - - 318 - - 318 - 318
N ien 31.03.2020 r.

a dzien 31.03.2020 r 69 161 340 561 7082 (4 635) (1152) 282293 25 462 (314 384) 404 388 5311 409 699

Niebadane
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Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka Réznice
Kapitat ze .s.przeda.zy. Kaplt‘ai ) . kurs?we z Niepodzielony . Udziaty
odstawow akcji powyzej  z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wnik Razem niesprawu- Razem
P v wartosci wyceny jednostek . v jace kontroli
. . i finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka ze
sprze(‘i:z: ?kq' Zyski (straty) Wyniki
powy e] aktuarialne zlat ubieglych
wartosci
nominalnej
::d::::n 1.01.2020r. 69 161 340561 7 082 - (1152) 277 340 12 681 (285 430) 420 243 5241 425 484
Wynik netto za okres - - - - - - - (109 785) (109 785) (201) (109 986)
Inne catkowite dochody za - - - - 132 - 22500 - 22632 389 23021
okres
Catkowite dochody razem - - - - 132 - 22 500 (109 785) (87 153) 188 (86 965)
Reklasyfikacja zgodnie z
uchwatg Walnego - (340 561) - 340 561 - - - - - - -
Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (214 510) - 285 430 - - -
Emls'Ja obligacji . ) ) i ) ) 178 ) i 178 i 178
zamiennych na akcje
Wyptata dywidendy
udziatowcom - - - - - - - - - (4) (4)
niekontrolujgcym
Inne - - - - - (1674) - - (1674) 97 (1577)
ien 31.12.2020 r.
::d:;':" 31.12.2020r 69 161 - 7082 269 641 (1020) 61334 35 181 (109 785) 331594 5522 337116
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lIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja S.A. (,Trakcja”, ,Jednostka dominujgca”,
»Spoétka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.

Trakcja w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spdtka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Woéwczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka
dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr
863/95) wraz z pozniejszymi zmianami.

W dniu 1 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spétki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych-7 S.A. jako spétkg przejmowang. Potgczenie spotek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt majatek
potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie
z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrze$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja - Tiltra S.A. PowyZsza zmiana zostafa
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca
2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja - Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki  przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spétka przejmowang. Potgczenie spotek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spoétki, na ktorg przeszedt majatek
potfaczonych spétek, tj. Trakcja S.A., metoda tgczenia udziatow.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane statutu
w sprawie zmiany nazwy Spotki z ,, Trakcja PRKil Spétka Akcyjna” na , Trakcja Spétka Akcyjna”.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie - XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Al. Jerozolimskie 100, Il p.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej sg gtdwnie specjalistyczne ustugi budowlano - montazowe
w zakresie infrastruktury kolejowej, drogowej, tramwajowej i energetycznej.

Spoétka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

. budowa i remont toréw,

. roboty fundamentowe i sieciowe,

. montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

. montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

. montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

. produkcja wyrobdw (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

. ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice),

. budowa mostéw, wiaduktow, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drog i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowej,

. budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA S.A. (COMSA), ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy w dniu
26 maja 2021 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16
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2. Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2021 roku wchodzi Jednostka dominujaca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

TRAKCIA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe Zaktad spotki
. , . . Trakcja S.A. na
- produkcja urzadzen stacyjnychi Ukrainie
podzespotow Y,
10|0% 10|0% 82,I35% 99,|70% 100% 94,l62% 98,0‘9%*
. . AB Kauno Tiltai
Bahn Technik i PRhK [ Torprojekt PEUIM Dalba PDM S.A. ) )
Wroctaw el ATl Sp.z 0.0. . - budowa drég, mostéw,
5. 2 0@ sp.z 0.0. Elrhes Ktk Sp.z0.0. o - ustugi (BRI kolei, lotnisk, portéw
p.z 0.0. i » o GG - budowa drog = UnESRETUE - pozysklvyaple wodnych, infrastruktury
 dziafalnos¢ Sesouisie pracownikow uzyteczno$ci publicznej,

- roboty torowe
spawalnicze

deweloperska

projektowa

produkcja materiatow

-dziatalnos¢
kubaturowa

budowlanych

Trakcja Ukraina
sp.z0.0.

100% § AB KaunoTiltai oddziat
w Polsce

UAB Kelda

- budowa drég

AB Kauno Tilati oddziat J

- produkcja masy 100% Lo
bitumicznej i
UAB Verksioniu na totwie
karjeras
100%

AB Kauno Tiltai oddziatw
Szwecji

AB Kauno Tiltai oddziat
na Ukrainie

UAB "Transporto  {100% 100%
infrastruktura"
100% AB KaunoTiltai TUB
AB KaunoTiltai 100%
Sverige

konsorciumas Tiltra

| 100%

AB KaunoTiltai TUB
konsorciumas Tiltra -
oddziatw Polsce

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W dniu 9 marca 2021 roku, zgodnie z decyzja z dnia 20 pazdziernika 2020 roku, zakoriczono proces likwidacji spétek

UAB Taurakelis oraz UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, ktére wchodzity w sktad Grupy AB Kauno Tiltai. Do dnia 31 marca

2021 roku Jednostka dominujgca dokonata rozliczenia likwidacji powyzszych spotek.

Poza wyzej opisanymi w | kwartale 2021 roku nie wystgpity inne zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku

potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,

a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 marca 2021 roku wchodzity nastepujace osoby:

Marcin Lewandowski
Pawet Nogalski
Arkadiusz Arciszewski
Aldas Rusevicius
Robert Sobkéw

Adam Stolarz

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,

Cztonek Zarzadu,

Cztonek Zarzadu.

W trakcie | kwartatu 2021 roku, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w sktadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2021 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Dominik Radziwitt

Jorge Miarnau Montserrat

Michat Hulbgj
Krzysztof Tenerowicz

Klaudia Budzisz

Miquel Llevat Vallespinosa

Fernando Perea Samarra

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zarowno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne

zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem

do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit 69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii

A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,80 zt

kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej, na podstawie otrzymanych zawiadomien w trybie art. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
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oraz o spodtkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzier przekazania niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba glosow ’
gtosach na Wz

zaktadowym
COMSAS.A. 28399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
OFE PZU "Ziota Jesien"? 8332694 9,64% 8332694 9,64%
Pozostali akcjonariusze 33 601 490 38,87% 33601 490 38,87%
Razem 86 450 976 100,00% 86 450 976 100,00%

1 W dniu 24 maja 2021 roku Spétka raportem biezagcym 12/2021 poinformowata, iz dniu 25 listopada 2020 roku
otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP”) oraz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK”) zawiadomienie
przekazane na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 5) w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 69b ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o przekroczeniu przez PKP PLK 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce,
na skutek doliczenia gtoséw, ktérymi dysponuje ARP w wyniku zawarcia przez ARP i PKP PLK porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej. Publikacja ww. zawiadomienia zostata opdzniona w dniu
25 listopada 2020 roku zgodnie z decyzjg Zarzgdu Spotki.

2 OFE PZU , Ztota Jesient” jest reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

W dniu 8 maja 2020 roku Jednostka dominujgca dokonata przydziatu obligacji zamiennych na akcje:

e narzecz ARP 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D o wartosci
nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,,Obligacje Serii F") uprawniajgcych
do objecia 11.764.705 akcji Spotki serii D,

e na rzecz COMSA 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D
o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i (,,Obligacje Serii G")
uprawniajgcych do objecia 4 514 405 akcji Spotki serii D.

Prawo do zamiany Obligacji na akcje serii D moze zosta¢ wykonane w terminie do 31 grudnia 2022 roku, przy czym
prawo to mozna wykona¢ w stosunku do wszystkich lub niektérych Obligacji (w kazdym przypadku jednak nie mniej
niz 10 % Obligacji) wytacznie o ile uptyneto 12 miesiecy od daty emisji oraz w terminie ostatnich 3 tygodni kazdego
kwartatu kalendarzowego do daty wykupu wiacznie. Termin wykupu ww. Obligacji przypada na dzier 31 grudnia 2022
roku. Obligacje mogg podlegac wczesniejszemu wykupowi w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takze
w przypadku zajscia standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii
F oraz Obligacji Serii G.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego Raportu rocznego za 2020 rok, tj. dnia 15 kwietnia 2021 roku nie wystapity zmiany
w posiadaniu akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej
do publikacji w dniu 26 maja 2021 roku.
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9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2020. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach
oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa, ktore podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 31 marca 2021 roku.

Ponizej omdwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 47 Dodatkowych informacji i objasnien w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok. W okresie 3 miesiecy zakoiczonym dnia 31 marca
2021 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

W | kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe]. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujqgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdre jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania
w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostky. Zarzad Spotki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujacych elementéw:

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. i sprawuje kontrole nad tg spo6tka
zalezng. Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. poprzez potaczenie spétki Trakcja
ze spbtkg PRK 7 S.A., ktdra to byta wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0.

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spdtka Trakcja stata sie wtascicielem spétki Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad t3 spétka
zalezng. Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spotki Torprojekt sp. z 0.0. poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wifascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego PEUIM sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad t3 spdtka
zalezng. Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spotki PEUIM sp. z 0.0. poprzez zakup udziatow.
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Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Dalba sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spétka zalezna.
Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spoétki Dalba sp. z 0.0. poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest witascicielem 94,62% kapitatu zakladowego PDM S.A. i sprawuje petng kontrole nad tg spotka zalezna.
Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spétki PDM S.A. poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg spotka zalezna.
Spétka Trakcja stata sie wiascicielem spotki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktéra jest jednoczesnie
jednostka dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9.2. Niepewnosc szacunkow
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Jednostka dominujaca wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie
z ktérg ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktaddéw
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg
formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat.
Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopiert spetnienia zobowigzania, Jednostka dominujgca dostosowuje metode opartg
na naktadach w taki sposéb, aby ujg¢ wytacznie te przychody, ktore odpowiadajg poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikdow spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktdre Jednostka dominujgca spodziewa sie odzyskaé.

Wydzielanie komponentow nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktére zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajgce na facznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajgcych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb
jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych budéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja s3
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktdrym dziatajg spoétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosc¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw
wptywa na wartosc rezerw.
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Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktorzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
w oparciu o przebieg rozmow. Wartos$¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzier 31 marca 2021 roku zostata
przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 24 niniejszego raportu.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane z dniem 21 wrzeénia
2020 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdéw, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiaggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobieistwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggna zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktdre historycznie generowaty straty i ktorych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 3 miesiecy
zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami oraz
w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwe] nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 31 marca 2021 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testow na utrate wartosci
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajy oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktdre nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezgcej. Na dzienn 31 marca 2021 roku nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢
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wystgpienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata
na ten dzien testu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajac prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.13 Dodatkowych informacji i objasnier do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020
rok. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow,
ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata
zaprezentowana w nocie 24 niniejszego raportu.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych Grupa okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty wigczenia danego skfadnika naleznosci do bilansu
oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczgco od momentu poczagtkowego ujecia. Zmiana oczekiwanej
straty kredytowej zostata zaprezentowana w nocie 24 niniejszego raportu.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycengq

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéow sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 28 i 30 niniejszego raportu. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do
wyceny wartosci godziwej poszczegélnych aktywdéw i pasywdw sg ujawnione w nocie 26, 46, 52 Dodatkowych
informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.

10. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostka dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest Scisle uzalezniona od sytuacji Jednostki
dominujacej.

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki Trakcja za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz noty 11 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2020 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia ponizej aktualizacje
dotyczgca kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Jednostki dominujacej okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Trakcja przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spoétki, wskazujgc na ryzyka kontynuacji
dziatalnosci Spotki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
6 675 tys. zt oraz ujemny kapitat obrotowy netto wynidst 73 404 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu oraz obligacji Spotki
wynosity tgcznie 351 050 tys. zt (cze$¢ diugoterminowa 268 260 tys. zt, czes¢ krétkoterminowa 82 790 tys. zt),
zas$ w okresie poréwnywalnym na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosty 386 517 tys. zt (cze$¢ dtugoterminowa
291 713 tys. zt, cze$é krdtkoterminowa 94 804 tys. zt).

Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
316 053 tys. zf, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane 248 631 tys. zt, z czego
przeterminowane 119 699 tys. z, ktore Jednostka dominujgca w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywdw.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Ogoélna sytuacja Spotki

Spétka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku:

o wynik brutto ze sprzedazy: 2 630 tys. zt (3 miesigce 2020 roku przeksztatcone: 1 189 tys. zt);
o EBITDA: 1 518 tys. zt (3 miesigce 2020 roku przeksztatcone: -3 711 tys. zt);

o wynik netto: -6 675 tys. zt (3 miesigce 2020 roku przeksztatcone: -13 200 tys. zt);

o kapitat wiasny: 272 971 tys. zt (na dzier 31.12.2020 roku: 279 645 tys. z1).

Portfel zamodwien Spotki na dziern 31 marca 2021 roku wynosit 1 685 min zt, z ktérych 30,9 min zt stanowig umowy
podpisane w okresie | kwartatu 2021 roku. Ponadto, Jednostka dominujgca ztozyta w 2020 roku najkorzystniejsze
oferty w przetargach publicznych (nierozstrzygniete do dnia publikacji niniejszego sprawozdania) na tgczng kwote
netto przypadajaca dla Spotki 711,4 min zt oraz w 2021 roku w przetargu prywatnym na rynku niemieckim na kwote
netto 6,4 min zt.

Realizacja projektow optymalizujgcych dziatalnosc Spotki

W trakcie | kwartatu 2021 roku i do dnia publikacji Spétka kontynuowata realizacje Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-2021. Plan Naprawczy przewiduje, ze Spétka podejmie szereg czynnosci (57 nowych
inicjatyw) majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spotke korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych,
optymalizacje struktury wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowa, Spdtka dostarcza nie rzadziej niz
raz na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu Naprawczego, ktore jest
dodatkowo weryfikowane przez doradce.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie | kwartatu 2021 roku Zarzad Spétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania
sporéw sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje wraz
z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzier publikacji niniejszego raportu wynosi ogétem
ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spétka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt. Szczegétowe informacje
zostaty zawarte w nocie 34 niniejszego raportu.

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktorych Spotka wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 299,4 min zt, w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji wynosi 249,5 min zt.
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Na obecnym etapie Zarzad Spétki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakonczenia negocjacji dotyczacych roszczen
sgdowych i ich wptywu na wynik finansowy.

Pozyskiwane nowe znaczqgce kontrakty

Spoétka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym
oraz drogowym, ktore aktualnie charakteryzuja sie duzg liczbg uczestnikdw. Wzrost konkurencji wynika
ze zmniejszenia ilosci przetargdéw na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm
budowlanych na rynku polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcéw przekraczajace budzety
inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajacych.

W | kwartale 2021 roku Spoétka podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

a) w dniu 11 lutego 2021 roku kontrakt na ,Rozbudowe uktadu komunikacyjnego wraz z budowg wiaduktu nad torami
kolejowymi w Skarzysku-Kamiennej” w ramach: ,Budowa zintegrowanego systemu komunikacyjnego obejmujgcego
wykonanie przebudowy istniejgcego uktadu komunikacyjnego wraz z budowg obiektu w celu przekroczenia linii
kolejowej nr 8 Warszawa-Krakéw i skomunikowania Osiedla Dolna Kamienna z Osiedlem Przydworcowym
w Skarzysku-Kamiennej”, szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym 4/2021 (warto$¢ kontraktu — 28,3 min zt
netto);

b) w dniu 10 lutego 2021 roku kontrakt na ,,Montaz fundamentéw palowych pod maszty oswietleniowe na stacji
Stargard - roboty wykonywane w ramach zadania STG” (warto$¢ kontraktu — 0,1 min zt netto);

c) w dniu 17 marca 2021 roku kontrakt na ,,Remont podstacji trakcyjno - energetycznej w zakresie urzadzen pradu
statego (RPS, SKP, RST, SOU, SZW) na stacji A5 Ursynéw | linii metra w Warszawie” (wartos¢ kontraktu — 2,5 min zt
netto).

Najkorzystniejsze oferty ztoione w przetargach publicznych nierozstrzygniete na dzien publikacji raportu
za | kwartat 2021 roku:

a) ,,Przebudowa linii kolejowej nr 7 - Warszawa Wschodnia - Wawer” (warto$¢ kontraktu — 422,4 min zt netto);
b) ,,Rozbudowa linii tramwajowej w Olsztynie” (udziat Spétki — 163,9 min zt netto);
c) ,Budowa linii tramwajowej w Bydgoszczy” (wartos¢ kontraktu — 124,9 min zt netto);

d) Spdtka w dniu 9 kwietnia 2021 roku ztozyta najkorzystniejszg oferte w przetargu prywatnym na , Budowe nowego
budynku Gtéwnego Komisariatu Policji w Saarbriicken” (wartos¢ kontraktu — 6,4 min zt netto).

Na kontraktach wymienionych powyzej w punktach (a) i (b) przewidziane sg wyptaty zaliczek. Zaliczka na kontrakcie
»Przebudowa linii kolejowej nr 7 - Warszawa Wschodnia — Wawer” wynosi 42,2 min zt netto, natomiast zaliczka
na kontrakcie ,,Rozbudowa linii tramwajowej w Olsztynie” wynosi 16,4 min zt netto i jest odnawialna. Podpisanie
umoéw na realizacje powyzszych kontraktéw i pozyskanie zaliczek wptynie pozytywnie na sytuacje ptynnosciowa Spétki.

Znaczqgce umowy podpisane po dacie bilansowej:

a) w dniu 9 kwietnia Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Budowe 3 doméw wielorodzinnych z 26 mieszkaniami
i garazem podziemnym, Pulheim” (wartos¢ kontraktu — 2,2 min zt);

b) w dniu 19 kwietnia Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Budowe 1 domu wielorodzinnego z 8 mieszkaniamii garazem
podziemnym Waldbeerenberg Dom 3 Gmina Baumberg Obreb 3 Dziatka 3398” (wartos¢ kontraktu — 1,1 min zt).

Aktywna polityka w zakresie zarzqdzania ptynnosciq Spotki

Oprdcz dziatan majgcych wptyw na poprawe przysztych wynikéw finansowych Zarzad Spétki ma rowniez na uwadze
sytuacje ptynnosciowa Spétki. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ptynnoscia, monitorujac
na biezgco ptynnosé w ujeciu krétko- i diugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy monitoring przeptywéw
pienieznych, dgzac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Spotka
podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktéw, na ktorych przewidziane sg zaliczki. Ponadto, Trakcja
prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych
materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie
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terminéw ptfatnosci. Spétka ktadzie duzy nacisk na optymalizacje proceséw fakturowania poprzez skrécenie okresu
pomiedzy wykonaniem prac a zafakturowaniem zrealizowanych robat.

W dniu 3 marca 2021 roku Spdtka poinformowata raportem biezagcym 6/2021, iz otrzymata zaptate za sprzedaz
nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w tacznej wysokosci 53 000 tys. zt, co nastgpito w nastepujacy
sposdb: czes¢ ceny w wysokosci 2 850 tys. zt otrzymata Spodtka oraz czes$é ceny w wysokosci 50 150 tys. zt kupujacy
przekazat przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu sptaty catosci zobowigzania Spétki z tytutu kredytu
obrotowego (w wysokosci 50 min zt wraz z odsetkami), co umozliwito wykreslenie hipoteki bedacej zabezpieczeniem
kredytu.

Trakcja na dzien 31 marca 2021 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 3999 tys. zt
oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 4 817 tys. zt.

Na dzien poprzedzajacy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego Spétka posiadata Srodki pieniezne
w wysokosci 5 496 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 786 tys. zt.

W oparciu o dane i zatozenia przyjete na moment publikacji niniejszego raportu zostata zidentyfikowana luka
finansowa dotyczaca Spoétki w wysokosci okoto 147-210 min zt (luka finansowa zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym za 2020 rok wynosita 159-216 min zt). Spétka zaznacza, ze podana wartos¢ jest szacunkowaq nieprecyzyjna
informacjg zmieniajaca sie w czasie w zaleznosci od przyjmowanych zatozen co do realizacji przysztych zdarzen
oraz obarczona wysokim ryzykiem zmiennosci w czasie.

W zwigzku z dziataniami prowadzonymi w ramach drugiej rundy finansowania Spotka jest w trakcie negocjacji
z instytucjami finansowymi i kluczowymi akcjonariuszami w zakresie dofinansowania Spétki w kwocie niezbednej
do pokrycia luki finansowej. Spotka oczekuje, iz podpisanie uméw finansowania w ramach drugiej rundy finansowania,
ktére jest spodziewane do konca Il kwartatu 2021 roku, pozwoli na pokrycie wiekszosci wystepujacej na dzien
bilansowy luki finansowe;j.

W przypadku niepowodzenia rozméw w ramach drugiej rundy finansowania w ocenie Spétki kontynuacja dziatalnosci
bedzie zagrozona.

Nowe Zrédta finansowania

W | kwartale 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka prowadzi intensywne dziatania w celu
pozyskania finasowania kapitatowego i dtuznego, ktére pozwoli na pokrycie luki finansowej o ktérej mowa w niniejszej
nocie. W tym w szczegdlnosci:

1. w dniu 10 maja 2021 roku Spétka raportem biezgcym 9/2021 poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Trakcja S.A. na dziern 10 wrzesnia 2021 roku w celu powziecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. akcji serii E oraz w sprawie zmiany
Statutu;

2. w dniu 24 maja 2021 roku Spdtka otrzymata od akcjonariusza Spétki - ARP zawiadomienie o zawarciu
warunkowego porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK oraz Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej —
Ministrem Infrastruktury, dotyczacego przede wszystkim zaangazowania w Spotke, w ramach ktorego PKP
PLK zobowigzata sie do subskrypcji 250 min akcji Spétki serii E za tgczng cene emisyjng w wysokosci 200 min
zt. Szczegbtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym 10/2021;

3. w dniu 24 maja 2021 roku Spoétka przekazata opdzniong w dniu 26 listopada 2020 roku informacje poufng
dotyczgca otrzymania od ARP oraz PKP PLK zawiadomienia w trybie art. 87 ust. 1 pkt 5) w zw. z art. 69 ust. 1
pkt 1 w zw. z art. 69b ust. 1 i ust. 2 ustawy o ofercie z dnia 29 lipca 2005 roku o przekroczeniu przez PKP PLK
15% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce w wyniku zawarcia pomiedzy ARP oraz PKP PLK porozumienia
dotyczacego m.in. wykonywania przez ARP prawa gtosu z akcji posiadanych w kapitale zaktadowym Spétki w
sposob uzgodniony z PKP PLK, w zakresie objecia akcji nowej emisji przez PKP PLK. Ujawnienie opdznionej
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informacji poufnej wynikato z otrzymania przez Spétke w dniu 24 maja 2021 roku od ARP zawiadomienia, o
ktérym Spétka szczegdtowo poinformowata w raporcie biezgcym nr 10/2021, zgodnie z ktérym ARP, PKP PLK
oraz Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Minister Infrastruktury zawarty warunkowe porozumienie
dotyczace potencjalnego zaangazowania PKP PLK w Spotke. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione
w raporcie biezagcym 11/2021;

4. w dniu 24 maja 2021 roku Spédtka otrzymata w dniu 25 listopada 2020 roku od ARP oraz PKP PLK
zawiadomienie o przekroczeniu przez PKP PLK 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spédtce, na skutek doliczenia
gtosow, ktdrymi dysponuje ARP w wyniku zawarcia przez ARP i PKP PLK porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w raporcie
biezgcym nr raportéow 12/2021;

5. w dniu 24 maja 2021 roku Spdtka otrzymata od akcjonariusza Spotki - ARP zawiadomienie o zawarciu
niewigzacego porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spoétki, tj. ARP i COMSA dotyczgcego przede
wszystkim nabycia przez ARP lub podmiot kontrolowany bezposrednio lub posrednio przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub inny podmiot wskazany przez ARP, zaakceptowany wczesniej przez COMSA
wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke, posiadanych przez COMSA w danym momencie. Strony
w porozumieniu uzgodnity rowniez, ze ARP lub wskazany kupujgcy nabedzie od COMSA wszystkie obligacje
wyemitowane przez Spétke, posiadane przez COMSA w danym momencie. Szczegétowe informacje zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym 13/2021;

6. w dniu 24 maja 2021 roku Spotka otrzymata od ARP - akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki wniosek o uzupetnienie projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego
na 10 wrzesnia 2021 roku wraz z projektami uchwat. Ws$rdéd projektéw uchwat zgtoszonych
przez akcjonariusza jest nowy projekt uchwaty dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz w sprawie
zmiany Statutu, zawierajacy m.in. ponizsze punkty:

a. kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote 200 000 000,00 zt,
tj. do kwoty 269 160 780,80 zt;

b. powyzisze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki, zostanie dokonane poprzez emisje
250 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

c.  akcje serii E pokryte zostang w catosci, wytacznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji akcji serii E;

d. emisja akgji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty skierowanej do jednego inwestora,
tj. do spétki pod firmg PKP PLK z siedzibg w Warszawie;

e. umowa objecia akcji serii E powinna zosta¢ zawarta w terminie do 45 dni od dnia powziecia uchwaty.
Szczegotowe informacije zostaty przedstawione w raporcie biezagcym 14/2021;

7. Spodtka kontynuuje negocjacje w ramach drugiej rundy finansowania z bankami, towarzystwami
ubezpieczeniowymi oraz z ARP celem pozyskania nowych instrumentéw dtuznych oraz gwarancyjnych.

Ryzyko zwiqzane z pandemiq SARS CoV-2
Szczegotowy opis ryzyka zostat przedstawiony w punkcie 2.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2020 rok.

Dotychczasowy rozwdéj pandemii SARS CoV-2 nie ma znaczgcego wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki
w dajacej przewidziec sie przysztosci. Dalszy rozwéj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny do przewidzenia w obecnej
chwili moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty ponoszone przez Spoétke.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentow i surowcéw, moze doprowadzi¢ do opdinien w realizacji przez Spotke zamdwien
na podstawie kontraktow, w ramach ktérych Spdétka wystepuje jako wykonawcy lub podwykonawcy, a w konsekwencji
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moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajacych z roszczeniami o zaptate przez Spotke kar umownych
z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego raportu, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg ciggtos¢
dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentow Spétki, sgdéw
oraz instytucji finansujacych Spotke, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze miec
posredni wptyw na biezgcgy dziatalnos$¢ Spotki, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Spétke srodkdw finansowych z rynku papieréw wartosciowych,
- koniecznos¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzgcych z importu,

- ograniczenie dostepnosci pracownikéw z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientow,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sagdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- koniecznos¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikéw.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogq doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Spoétke srodkow finansowych
niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zaméwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkéw niezbednych na zaptate kaucji, a takze
niespetnienia zobowigzan Spoétki wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii wirusa SARS
CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnosc i sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu. Jednoczesnie,
spowodowane pandemia ewentualne ograniczenia lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajacych mogg
mie¢ wptyw na perspektywy finansowe Spétki w kolejnych okresach finansowych. Spdétka ocenia wystgpienie
powyzszych ryzyk jako Srednie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu tych
ryzyk na przyszte wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne Spoéfki.

Zdarzenia, ktorych oczekiwana realizacja nastqpi po dacie bilansowej

Spoétka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych. Spotka planuje sprzedaz kolejnych aktywoéw
nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za cene 18 000 tys. zt. Termin finalizacji
transakcji jest przewidywany w Il kwartale 2021 roku.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposdb zadowalajacy ryzyko
utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej
dziatalnosci i przygotuja Spotke do realizacji wiekszej skali projektow.

Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowq wartosci wskaznikow finansowych

Jednostka dominujgca, na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkéw z dnia 27 wrzesnia 2019 roku, obowigzana jest
do przestrzegania wskaznikow finansowych (dalej ,,Kowenanty”) zwigzanych z biezgca sytuacjg finansowg Jednostki
dominujacej. Umowa przewidywata pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Jednostke dominujaca
oraz Grupe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych do 30 wrzesnia 2022 roku. Jednostka
dominujgca otrzymata od podmiotow finansujgcych zgody na odstgpienie od testowania Kowenantéw na dzien
30 wrzesnia 2020 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 31 marca 2021 roku. Kolejny termin weryfikacji Kowenantow
zgodnie z ww. umowag finansowania dtugoterminowego przypada na 30 czerwca 2021 roku. Na dziern publikacji
raportu, w opinii Zarzgdu Spotki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowa wartosci wskaznikdéw finansowych
na dzien 30 czerwca 2021 roku. Spétka jest w trakcie ustalen z podmiotami finansujgcymi ramach drugiej rundy
finansowania nowych termindéw i wysokosci wskaznikow finansowych obowigzujgcych Spatke.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci Spotki zalezy
od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej w wyniku dziatan w ramach drugiej rundy finansowania,
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ktora uwzglednia zaréwno instrumenty finansowe kapitatowe, dtuine oraz gwarancyjne. Zarzad Spotki zwraca
szczegblng uwage, iz istnieje ryzyko:

a) wydtuzenia lub niepowodzenia procesu podpisania umow kredytowych;

b) niespetnienia sie warunkowego porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK oraz Skarbem Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Infrastruktury, dotyczacego przede wszystkim zaangazowania
w Spotke, w ramach ktorego PKP PLK zobowigzata sie do subskrypcji 250 min akcji Spétki serii E za tagczng cene
emisyjng w wysokosci 200 min zt.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych dziatan w zakresie dodatkowego finansowania
oraz negocjacji roszczern moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Trakcji.

Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci mogg potencjalnie wptyngé czynniki takie jak: przesuniecie terminéw
pozyskania srodkdw pienieznych z tytutu zaliczek, roszczeh oraz negatywne zdarzenia wynikajagce z pandemii
CoVID-19.

Majac na uwadze ewentualne negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzeh opisanych w niniejszej nocie,
a takze ewentualne przesuniecie w czasie dziatan zapewniajgcych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Spotka ma
mozliwos¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajgcych na:

1. rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Spoétki dotyczgce restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym
podjeciem srodkéw dopuszczonych przez obowigzujace przepisy prawne w zakresie ochrony Spétki oraz interesu
wierzycieli i akcjonariuszy;

2. mitygowaniu ryzyka dotyczacego powodzenia podwyzszenia kapitatu okreslonego w punkcie b) — Spétka
rozwaza podjecie réwnolegtej Sciezki dotyczacej zbycia kluczowych aktywow Spoétki, jako alternatywne dziatanie
zmierzajace do pokrycia luki finansowej;

3. przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajgcej na zbyciu aktywdw niewykorzystywanych
w podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatéw w spétkach zaleznych, rzeczowego majatku
trwatego;

4. ograniczenie zakresu dziatalnosci Spétki.

11. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegdty zostaty opisane w nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnien do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spoétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0., Torprojekt sp. z 0.0., PEUIM
sp. z 0.0., Dalba sp. z 0.0., PDM S.A. oraz Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0., Trakcja Ukraina sp. z 0.0. sg konsolidowane
metodg petna.
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Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystapienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowg nabytych udziatow
niekontrolujacych jest uimowana w kapitatach.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma znaczacej rdznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i czesci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2021 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru spétek majgcych
siedziby na Litwie oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spétki AB Kauno Tiltai Sverige oraz oddziatu
AB Kauno Tiltai w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), a spdtek Trakcja Ukraina sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja S.A.
na Ukrainie jest hrywna (UAH).

13. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2021 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i pordwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wyfacznie
prospektywne zastosowanie.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standarddéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2021
Spétka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:
e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 - reforma IBOR - Faza 2,
e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie MSSF 9.
Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.
Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standarddw, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
lub dtugoterminowe oraz klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 37
»,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)" (obowigzujagce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Kodeks Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Ulgi w optatach leasingowych zwigzane z Covid-19 po dniu 30 czerwca 2021
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W dniu 25 czerwca 2020 roku Zarzad Trakcji przyjat uchwate w sprawie przyjecia instrukcji relokacji kosztow, w ktérej
zostat okreslony nowy sposdb przyporzadkowania kosztéw jednostek i komdrek organizacyjnych na poszczegdline
stanowiska kosztdw. W zwigzku z powyzszym Grupa od dnia 1 lipca 2020 roku dokonata zmiany prezentacyjnej
kosztow dotyczacych realizacji kontraktéw. Zgodnie z przyjeta instrukcjg dla kazdej komérki organizacyjnej centrali
Spotki Trakcja ustanowiono indywidualne zasady realokacji kosztéw na odpowiednie stanowiska kosztéw.

Zgodnie z MSR 8 par. 22 ,Podejscie retrospektywne”: jednostka ujawnia dane poréwnawcze kazdego okresu
tak, jak gdyby zmienione zasady (polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze, co oznacza, iz Spétka powinna
zastosowacé wyzej opisang zmiane od 1 stycznia 2019 roku. Wprowadzona przez Grupe zmiana nie ma wptywu
na wynik netto oraz kapitaty Grupy, stanowi jedynie korekte prezentacyjng pomiedzy elementami rachunku zyskow
i strat.

Grupa dokonata zmiany prezentacyjnej danych poréwnywalnych od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2020 roku.
Wptyw zmiany na okres porownywalny byt nastepujacy:

e  koszt wiasny sprzedazy zostat powiekszony o kwote 976 tys. zt,

e koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji ulegty zwiekszeniu o kwote 72 tys. zt,

e  za$ koszty ogdlnego zarzadu obnizyly sie o kwote 1 048 tys. zt.
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14. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za | kwartat 2021 roku

Portfel zamowien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 31 marca 2021 roku wynidst 2 631 min zt (z wytgczeniem czesci
przychoddéw przypadajgcg na konsorcjantéw). W | kwartale 2021 roku spoétki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty
budowlane o tacznej wartosci ponad 177,8 min zt (z wytgczeniem wartosci robét przypadajgcych na konsorcjantow).
Aktualny portfel zaméwied Grupy Trakcja na dzien 31 marca 2021 roku zapewnia petne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w kolejnym roku obrotowym. Udziat w nowych przetargach w 2021 roku pozwoli Grupie w jeszcze
wiekszym stopniu zabezpieczy¢ swoj portfel kontraktow na kolejne okresy.

Czynniki, ktdre miaty najistotniejszy wptyw na poziom przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2021 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktdra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodow
ze sprzedazy w drugiej potowie roku.

W okresie | kwartatu 2021 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 186 946 tys. zi,
ktore zmniejszyty sie o 30 428 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Koszt wtasny sprzedazy obnizyt
sie 0 28 838 tys. zt i wynidst 195 985 tys. zt. Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 9 039 tys. zt i zwiekszyta sie
0 1590 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza wyniku brutto ze sprzedazy w | kwartale
2021 roku spadta 0 1,41 p.p. i wyniosta -4,84%, natomiast w analogicznym okresie 2020 roku osiggneta poziom -3,43%.

Spadek przychoddw i wyniku brutto ze sprzedazy wynikat przede wszystkim ze zmniejszonej realizacji kontraktéw
budowlanych w Grupie AB Kauno w | kwartale 2021 roku w porédwnaniu do | kwartatu 2020 roku oraz w mniejszym
stopniu, w pozostatych spétkach zaleznych Grupy Trakcja. Gtéwnym czynnikiem, ktory wptynat na nizszg realizacje byty
trudne warunki pogodowe na poczatku 2021 roku (utrzymujgca sie ujemna temperatura), ktére utrudniaty badz
uniemozliwiaty prowadzenie robot budowlanych. Z koleiw analogicznym okresie poprzedniego roku warunki
atmosferyczne byty wyjatkowo tagodne, co pozwolito na realizacje robét juz od stycznia.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartosé 14 347 tys. zt i zmniejszyty sie 0 9,3%, tj. o kwote 1 478 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Na spadek kosztéw miata wptyw przede wszystkim sytuacja w Jednostce dominujgcej,
ktéra odnotowata spadek w wyzej wymienionej pozycji o 1 487 tys. zt w stosunku do | kwartatu 2020 roku, co byto
spowodowane obnizeniem kosztéw ustug doradczych i konsultingowych, gtdwnie zwigzanych z restrukturyzacjg
finansowania o kwote 676 tys. zt. Ponadto stopniowo zauwazalny zaczyna by¢ spadek kosztéow w rozproszonych
obszarach kosztéw ogdlnego zarzadu w zwigzku z przeprowadzanym od 2020 roku szeregiem inicjatyw
oszczednosSciowych i usprawniajgcych procesy w spotce.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartosé 2 193 tys. zt i zwiekszyto sie o kwote 2 866 tys. zt
w porownaniu do okresu porownywalnego. Wzrost spowodowany byt gtéwnie zmniejszeniem o 2498 tys. zt
pozostatych kosztéw operacyjnych w Jednostce dominujacej i wynikat z wysokich kosztéw w okresie poréwnywalnym,
wsrod ktorych znalazty sie koszty z tytutu odpisania niesciggalnych naleznosci w kwocie 1 591 tys. zt oraz koszty
egzekucji wierzytelnosci w kwocie 782 tys. zt.

W okresie | kwartatu 2021 roku Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 22 733 tys. zt. Strata
z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie 0 2 519 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku, kiedy to strata wyniosta
25 252 tys. zt.

W okresie od stycznia do marca 2021 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemna -3 585 tys. zt
co stanowi wzrost o kwote 5 357 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w | kwartale ubiegtego roku.
Whptynety na to nizsze 0 4 767 tys. zt koszty finansowe, w tym nizsze o 2 875 tys. zt koszty z tytutu odsetek w Jednostce
dominujacej. Spadek kosztéw finansowych o 1 712 tys. zt odnotowata rdwniez Grupa AB Kauno, na co wptyw miaty
nizsze koszty odsetek od udzielonych kredytéw w zwigzku z mniejszym wykorzystaniem linii kredytowych oraz nizsze
koszty z tytutu réznic kursowych.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku odnotowata strate brutto w kwocie
26 318 tys. zt. Strata brutto za | kwartat 2021 roku zmniejszyta sie o kwote 7 876 tys. zt w stosunku do | kwartatu
2020 roku, kiedy to strata wyniosta 34 194 tys. zt. Podatek dochodowy za okres | kwartatu 2021 roku zwiekszyt wynik
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netto o wartos¢ 3 063 tys. zt. Zwiekszenie wyniku netto przez podatek dochodowy spadto 0 1 912 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik netto Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 marca 2021 roku wynidst -23 255 tys. zt. Strata netto ulegta zmniejszeniu w pordwnaniu do straty za okres
| kwartatu 2020 roku o kwote 5 964 tys. zt, co jest gtéwnie efektem lepszego salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej
oraz nizszych kosztédw finansowych.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec | kwartatu 2021 roku poziom 1 354 476 tys. zt i byta nizsza o 8,3%
w poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec 2020 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 5 510 tys. zt (tj. o 0,9% wartosci aktywdéw trwatych w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2020 roku) i osiggnety warto$¢ 575 809 tys. zi, zas aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote
117 770 tys. zt, tj. 0 13,1% w stosunku do wartosci aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2020 roku i osiggnety
wartos$¢ 778 667 tys. zt.

Spadek wartosci aktywdéw trwatych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych o wartos¢
4 699 tys. zt, ktére na dzier 31 marca 2021 roku osiggnety 280 558 tys. zt oraz zmniejszenia o 4 414 tys. zt wartosci
firmy z konsolidacji z tytutu réznic kursowych z przeliczenia, ktéra na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta
134 123 tys. zt. Z kolei zwiekszeniu o kwote 2 694 tys. zt ulegty pozostate aktywa finansowe, ktérych wartos¢ na koniec
| kwartatu 2021 roku wyniosta 9 119 tys. zt.

Spadek wartosci aktywow obrotowych nastgpit gtéwnie na skutek zmniejszenia wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 70 792 tys. z1, tj. 0 16,9% w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku.
Spadkowi ulegt rdwniez stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 65 370 tys. zt, tj. 0 48% w pordwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Z drugiej strony nastgpit wzrost wartosci aktywow z tytutu umow z klientami
o kwote 11 899 tys. zt, tj. 0 5,9%, ktdre osiggnety wartosé 215 172 tys. zt.

Kapitat wiasny ogdétem Grupy zmniejszyt sie w okresie | kwartatu 2021 roku o kwote 26 672 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, co wynika gtéwnie z wygenerowanej straty netto w | kwartale 2021 roku
w kwocie 23 255 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzied 31 marca 2021 roku warto$é¢ 293 004 tys. zt i spadty o kwote
47 843 tys. zt, tj. 0 14% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zmniejszeniu o 44 163 tys. zt ulegta
wartosc oprocentowanych kredytow i pozyczek, ktdrych kwota na koniec | kwartatu 2021 roku wyniosta 236 989 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe osiggnety wartos¢ 751 028 tys. zt i zmniejszyly sie 0 6,1%, tj. o kwote 48 765 tys. zt
w stosunku do stanu na dzied 31 grudnia 2020 roku. Spadek byt gtdéwnie zwigzany ze zmniejszeniem wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 43 018 tys. zt. Zmniejszeniu o kwote
16 013 tys. zt ulegta réwniez pozycja zobowigzania z tytutu uméw z klientami, osiggajgc na dzier 31 marca 2021 roku
wartosc 184 538 tys. zt.

Grupa rozpoczeta 2021 rok posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych w kwocie 135 906 tys. zt, natomiast zakorczyta okres 3 miesiecy 2021 roku ze stanem Srodkéw pienieznych
w wysokosci 70 400 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za okres 3 miesiecy 2021 roku byly ujemne i wyniosty
-65 506 tys. zt, co stanowi spadek o 15 520 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.

15. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Spétka nie dokonata w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2021 roku emisji, wykupu lub sptaty innych
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Po dacie bilansowej w dniu 10 maja 2021 roku Spétka raportem biezagcym 9/2021 poinformowata o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja S.A. na dzien 10 wrzesnia 2021 roku w celu powziecia uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii E oraz w sprawie zmiany Statutu.

W dniu 24 maja 2021 roku Spétka otrzymata od ARP - akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spdtki wniosek o uzupetnienie projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na 10 wrzesnia 2021 roku
wraz z projektami uchwat. Wsréd projektow uchwat zgtoszonych przez ARP jest nowy projekt uchwaty dotyczacy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zawierajgcy m.in. ponizsze punkty:

1. kapitat zaktadowy Spodtki zostaje podwyzszony z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote 200 000 000,00 zt,
tj. do kwoty 269 160 780,80 zi;

2. powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, zostanie dokonane poprzez emisje 250 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

3. akcje Serii E pokryte zostang w catosci, wytgcznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego w drodze emisji Akcji Serii E;

4. emisja Akcji Serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2
pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, w ramach oferty skierowanej do jednego inwestora, tj. do spétki
pod firmg PKP PLK z siedzibg w Warszawie;

5. umowa objecia Akgcji Serii E powinna zosta¢ zawarta w terminie do 45 dni od dnia powziecia uchwaty.

Szczegbtowe informacje dotyczace powyzszego zostaty zawarte w raporcie biezgcym 14/2021.

17. Kwoty majgce znaczgcy wpltyw na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéow pienieznych, ktdre s nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzadu, w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego raportu nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Trakcja.

18. Opis czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majacych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

e zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa, drogowg i tramwajowg w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

e sprawnos¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktow przez Zamawiajgcych;
o konkurencje ze strony innych podmiotow oraz wzrastajaca presje na marze;
e brak barier rynkowych;

e solidarng odpowiedzialnos¢ cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz odpowiedzialno$¢ za nienalezyte
wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcéw;

e  ksztattowanie sie cen surowcdw i materiatéw budowlanych;
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rosngcg site przetargowg podwykonawcow (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug);
sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci kursu euro;

wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow;

terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw. Nieterminowo$é sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Spoétki;

zmiany przepiséw prawa wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych,
jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

poziom waloryzacji kontraktow budowlanych;
warunki atmosferyczne;

epidemie SARS CoV-2 (COVID-19).

Ponadto, w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres

dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych;

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska;

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0.

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

trafnos¢ oszacowania kosztédw realizowanych projektdw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos$¢ oszacowania budzetow kosztow kontraktow zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcéw;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programoéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowe;j
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

zdolnos¢ do utrzymania ptynnosci (opisana w nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego);

zdolnos¢ do spetniania warunkéow okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikow finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych postepowan sgdowych;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy.
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19. Czynnikiryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposéb wptynac na sytuacje finansowa Grupy zalicza sie:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczagce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata,

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow,
ryzyko upadtosci podwykonawcéw,

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,

ryzyko walutowe,

ryzyko zmian cen surowcow,

ryzyku stép procentowych,

ryzyko  zwigzane z solidarng  odpowiedzialnoscia ~ cztonkédw  konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcéw,

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow,

ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych,

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacjg projektéw,
ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikéw finansowych,

ryzyko zwigzane z ptynnoscig (opisano w nocie 50 Dodatkowych informacji i objasnienn do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego),

ryzyko zwigzane z realizacjg strategii,
ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spotek branzy budowlanej,

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych,

ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,
ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego

ryzyka opisane w nocie 10 niniejszego raportu kwartalnego.
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Zagrozenia nadzwyczajne

Zagrozeniem nadzwyczajnym identyfikowanym na dzien publikacji niniejszego raportu jest ryzyko zwigzane
z wptywem na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy epidemii korona wirusa COVID-19 oraz zwigzanymi z tymi
zmianami w regulacjach wprowadzonych przez Panstwo.

Wptyw epidemii SARS CoV-2 (COVID-19) na dziatalnosé i sytuacje finansowq Grupy

Zarzad przewiduje, ze w przypadku przedtuzania sie stanu pandemii oraz réznego typu obostrzen z tym zwigzanych,
Grupa moze ucierpie¢ m.in. na:

e ograniczeniu transportu oraz ciggtosci dostaw komponentéw i surowcow,
e wzroscie kosztow niektdérych ustug, m.in. transportu surowcéw i materiatow,
e przewlektosci procedowania decyzji administracyjnych dotyczacych realizowanych kontraktow budowlanych,

e zmniejszeniu dostepnosci i wydajnosci pracy podwykonawcéw, co mozie doprowadzi¢ do opdinien
w realizacji przez Grupe zamdwien na podstawie kontraktéw, a w konsekwencji moze przetozyc sie na ryzyko
wystapienia przez zamawiajacych z roszczeniami o zaptate przez spétki z Grupy kar umownych z tytutu
nieterminowej realizacji zamowien.

Pomimo, iz na date sporzadzenia niniejszego raportu zaréwno kontrahenci, jak i instytucje finansowe zachowuja
ciggtos¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 moze skutkowac¢ zmiang trybu dziatalnosci
kontrahentéw Grupy, saddw oraz instytucji finansujgcych Grupe, co moze doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez
Grupe srodkow finansowych niezbednych do:

e wykonywania jej zobowigzan finansowych,
e pozyskania nowych zamdwien, z uwagi na brak posiadania wymaganego zabezpieczenia finansowego

w postaci gwarancji lub srodkéw niezbednych na zaptate kaucji,

e spetnienia zobowigzan Spétki wynikajgcych z dokumentacji finansowania dtugoterminowego (o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 51/2019 z 27 wrzes$nia 2019 roku) zawartej w ramach procesu
restrukturyzacji finansowej Grupy.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

21. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | kwartatu 2021 roku

W | kwartale 2021 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 23 255 tys. zt, wynik ten byt wyzszy
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 5964 tys. zt, kiedy to Grupa osiggneta strate netto na poziomie
29 219 tys. zt. Opis czynnikdw, ktdry miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy zrealizowane w | kwartale 2021 roku zostat
przedstawiony w nocie 14 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku nalezy zaliczy¢:
e podpisanie nowych kontraktéw o wartosci ponad 177,8 min zt (z wytgczeniem czesci przychodow
przypadajgcg na konsorcjantéw);

e dalszg odbudowe portfela zamodwien, ktory na dziern 31 marca 2020 roku wyniést dla Grupy 2 631 min zt
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajgcy na konsorcjantéw);

e kontynuacje realizacje Planu Naprawczego przez Jednostke dominujacg, w ramach ktérego Spdtka realizuje
szereg czynnos$ci majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spotke korzysci finansowych, usprawnienie
procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej;
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e otrzymanie zaptaty za sprzedaz nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w tacznej wysokosci
53 000 tys. zt (o czym Spétka poinformowata w RB 6/2021), co nastapito w nastepujacy sposdb: czes¢ ceny
w wysokosci 2 850 tys. zt otrzymata Spdtka oraz czes¢ ceny w wysokosci 50 150 tys. zt kupujacy przekazat
przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu sptaty catosci zobowigzania Spoétki z tytutu kredytu
obrotowego (w wysokosci 50 min zt wraz z odsetkami);

e w dniu 24 maja 2021 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie o zawarciu warunkowego porozumienia
pomiedzy ARP, PKP PLK oraz Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Infrastruktury,
dotyczacego przede wszystkim zaangazowania w Spétke, w ramach ktérego m.in. PKP PLK zobowigzata sie
do subskrypcji 250 min akcji Spoétki serii E za faczng cene emisyjng w wysokosci 200 min zt. Szczegétowe
informacje zostaty przedstawione w nocie 10 niniejszego raportu oraz w raporcie biezgcym 10/2021;

e w dniu 24 maja 2021 roku Spotka otrzymata od akcjonariusza Spotki - ARP zawiadomienie o zawarciu
niewigzacego porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spodtki, tj. ARP i COMSA dotyczacego przede
wszystkim nabycia przez ARP lub podmiot kontrolowany bezposrednio lub posrednio przez Skarb Parnstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub inny podmiot wskazany przez ARP, zaakceptowany wczesniej przez COMSA
wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke, posiadanych przez COMSA w danym momencie. Strony w
porozumieniu uzgodnity rowniez, ze ARP lub wskazany kupujacy nabedzie od COMSA wszystkie obligacje
wyemitowane przez Spoétke, posiadane przez COMSA w danym momencie. Szczegétowe informacje zawarte
zostaty w raporcie biezgcym 13/2021.

22. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Jednostki dominujacej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujgcy
i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujacej
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca
zostaty opisane w nocie 10 oraz 14 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Oprdcz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujgcg i Grupe.

23. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu
jest obliczany poprzez podzielenie rozwodnionego zysku netto za dany okres przez sume sredniej wazonej liczby akcji
zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajacych.
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Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (23 255) (29 219)
Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (22 959) (29 219)
7 . L . .
ysl.< (stra?ta) netto z d2|§faIno.sm.kon‘tynuowanej przypadajacy na (22 925) (28 954)
akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Zysk netto przypada!qcy r?a akCJonar'luszy Jednostki c'iomanJac'eJ, (22 629) (28 954)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akgcji (w sztukach) 86 450 976 86 450 976
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 86 450976 86 450976

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

102 730 086 86 450 976
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajgcy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2021 31.03.2020

Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,27) (0,34)
- rozwodniony (0,23) (0,34)

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje):

Za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2021 31.03.2020

Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,27) (0,34)
- rozwodniony (0,22) (0,34)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2021 31.03.2020

Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,26) (0,33)
- rozwodniony (0,22) (0,33)
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24. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych i szacowanej straty kredytowej

Wartos¢ .

. Zapasy Naleznosci Razem

firmy
Na dzien 1.01.2021 r. 262 692 2785 97 712 363 189
Badane
Utworzenie - 100 6436 6 536
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 23 21 44
Wykorzystanie - - (894) (894)
Rozwigzanie - (100) (1516) (1616)
Na dzien 31.03.2021r. 262 692 2 808 101 759 367 259
Niebadane

25. Objasnienie do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana bilansowa stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien 31 marca 2021 roku
wyniosta 70 792 tys. zf, za$ zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych to 18 101 tys. zt. Réznica wynika
gtéwnie z uzyskania przez Trakcje zaptaty z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych w tgcznej kwocie 53 530 tys. zt, w tym
sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Lotniczej 100 we Wroctawiu w 2018 roku (o czym Spoétka informowata RB 26/2018),
za ktdrg otrzymanie zaptaty nastgpito w 2021 roku (o czym Spétka informowata RB 6/2021).

26. Rezerwy

Na dzien 01.01.2021 r. 75 061

Badane

Utworzenie 3524

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 226

Wykorzystanie (3725)
Rozwigzanie (612)
Na dzier 31.03.2021 r. 74 474

Niebadane

w tym:

- czes¢ diugoterminowa 22 420
- czes¢ krotkoterminowa 52 054

27. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2021 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 4 758 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2020 roku: 11 518 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2021 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 856 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2020 roku: 85 tys. zt).
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28. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W | kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc
bilansowa tych instrumentdw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

Wartosc godziwa kontraktow IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartosc¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie | kwartatu 2021 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

29. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W | kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

30. Aktywaizobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartos$ci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2021 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowane] techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2020.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 31.03.2021  31.12.2020  31.03.2021  31.12.2020  31.03.2021 31.12.2020
Pochodne instrumenty finansowe
(zobowiazania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 26 568 26587
Nieruchomosci biurowe - - - - 22312 22331
Nieruchomosci gruntowe - - - - 2049 2049
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2207 2207

W trakcie 3 miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2021 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

31. Informacje dotyczace segmentéw

Opis segmentdéw znajduje sie w nocie 13 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok
2020.

Gtéwni klienci:

W okresie 3 miesiecy 2021 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje taczng kwote przychodow
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktérych te przychody dotycza:
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taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 3

miesiecy zakonczonych 31.03.2021 r. od istotnego Segmenty prezentujace te przychody
odbiorcy (tys. zt)

111665 Budwnictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz

analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegéine
segmenty.
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o
GRUPA
TRAKCJA

Segmenty operacyjne:

Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia

31.03.2021 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane
Budownictwo,
Budownictwo inzynieria i . .. . .
. Pozostate Dziafalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy Razem . Wylaczenia ;
X segmenty zaniechana ogoétem
Polska koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 149 039 32031 5876 186 946 - 186 946
Sprzedaz miedzy segmentami 179 288 29 496 (496) -
Przychody segmentu ogétem 149 218 32319 5905 187 442 (496) 186 946
Wyniki
Amortyzacja 6 308 2947 97 9352 - 9352
Przychody finansowe z tytutu odsetek 980 131 50 1161 (274) 887
Koszty finansowe z tytutu odsetek 3809 164 42 4015 (274) 3741
Zysk (strata) brutto segmentu (12 542) (13 188) (1617) (27 347) 1029 (26 318)
Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia
31.03.2020 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieriai . L. . L.
. Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy Razem X Whytaczenia ,
. segmenty zaniechana ogétem
Polska koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 152 075 57 961 7 338 217 374 - 217 374
Sprzedaz miedzy segmentami 419 - 430 849 (849) -
Przychody segmentu ogétem 152 494 57 961 7768 218 223 (849) 217 374
Wyniki
Amortyzacja 6418 2970 51 9439 - 9439
Przychody finansowe z tytutu odsetek 91 78 166 335 (164) 171
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4 859 480 3 5342 (164) 5178
Zysk (strata) brutto segmentu (21 744) (11 902) (550) (34 196) 2 (34 194)
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GRUPA
TRAKCJA

Na dzier 31.03.2021

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane

Budownictwo

Budownictwo,

) inzynieria i Pozostate Dziatalnos¢ A Dziatalnos¢
cywilne - Razem . Wytaczenia )
umowy segmenty zaniechana ogétem
Polska i
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1047 599 480 596 59 270 1587 465 - (297 135) 1290 330
Aktywa nieprzypisane 64 146
Aktywa ogétem 1354 476
Zobowigzania segmentu* 569 237 227 519 15 834 812 590 - (61 562) 751 028
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (1 557) (3201) - (4 758) - - (4 758)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
niefinansowych (100) - - (100) - - (100)
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krotkoterminowe
Na dzien 31.12.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane
. Budownictwo,
Budownictwo . .. . L
i inzynieria i Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Razem X Wytaczenia .
Polska umowy segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne -
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1067 483 549 149 59 311 1675943 - (261 794) 1414149
Aktywa nieprzypisane 63 607
Aktywa ogétem 1477 756
Zobowigzania segmentu* 593 914 276 979 14 203 885 096 - (85 303) 799 793
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (10 005) (12 234) (1441) (23 680) - - (23 680)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
niefinansowych (925) (40 467) - (41 392) - - (41 392)

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne:
Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia
31.03.2021 Dziatalno$¢ kontynuowana
. Dzi - Dzi v
Niebadane Kraj Zagranica Razem zn:_:\’falnosc Wylaczenia zna’fal’nosc
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 154 915 32031 186 946 - - 186 946
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 176 288 464 - (464) -
Przychody segmentu ogétem 155 091 32319 187 410 - (464) 186 946
Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia
31.03.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Kraj Zagranica Razem Dzujﬂalnosc Wylaczenia Dszal’nosc
zaniechana ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 157 278 60 096 217 374 - - 217 374
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 184 - 184 - (184) -
Przychody segmentu ogétem 157 462 60 096 217 558 - (184) 217 374
Na dzien 31.03.2021 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
\ebadane Kraj Zagranica Razem m.‘ ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1098 312 489 153 1587 465 - (297 135) 1290330
Zobowigzania segmentu* 600978 211612 812 590 - (61562) 751 028
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
Na dzier 31.12.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Bad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
adane Kraj Zagranica Razem m.l ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogétem
Aktywa segmentu 1117123 558 820 1675943 - (261 794) 1414 149
Zobowigzania segmentu* 623 970 261126 885 096 - (85 303) 799 793
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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32. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2021 31.12.2020

Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 68 196 78 648
Otrzymanych gwarancji i poreczen 66 905 77 965
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1291 683
Razem naleznosci warunkowe 68 196 78 648

Zobowiazania warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 11 062 582 11 050 816
Udzielonych gwarancji i poreczen 849 829 873 150
Weksli wiasnych 512 887 571 456
Hipoteki 5613184 5717 542
Cesji wierzytelnosci 1247715 1053263
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 227 438 227 438
Kaucji 38316 34754
Pozostalych zobowigzan (zastawy rejestrowe) 2573213 2573213
Razem zobowigzania warunkowe 11 062 582 11 050 816

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczern w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzierr 31 marca 2021 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 706 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 706 tys. zt) wynikajgce z podpisanych
z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w artykule
1, Menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania
ze strony Grupy kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25 000 euro za kazde naruszenie
oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 euro za kazdy dzien, w ktorym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych z pracownikami uméw o prace
na dzien 31 marca 2021 roku wynosity 7 133 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 7 486 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziert 31 marca 2021 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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33. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujgcg lub przez jednostke od niego
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji
W okresie | kwartatu 2021 roku Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu

oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

Zestawienie pozyczek udzielonych w okresie | kwartatu 2021 roku przez spétki Grupy, w tym podmiotom powigzanym,
prezentuje ponizsza tabela.

Kwota Kwota pozyczki
przyznanej Koricowy  Giéwne zasady pozostatado  Charakter
pozyczki termin naliczania spfaty  powigzan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (wtys.) Waluta umowy sptaty odsetek (w tys. PLN) kapitatowych
PEUIM Sp. z 0.0. Trakcja S.A. 1500 PLN 05.02.2021 Wibor 1M +4% - S’ToTka
zalezna
. . . spotka
PEUIM Sp. z0.0. Trakcja S.A. 5000 PLN 11.03.2021 Wibor 1M +4% - alesna
Z Z|

34. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczqce Jednostki dominujqcej:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potfaczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwosScig zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spétki z dnia 20 listopada
2012 roku Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtdwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur
oraz 294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowag uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyiszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw
co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sgd odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka
dominujgca ztozyta do Sadu zazalenie, ktdore zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego
na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowac sprawe
do sadu.

Jednostka dominujgca ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko Leonhard Weiss International
GmbH (,,LWI”) o zaptate, w zwigzku z umowa sprzedazy 50% udziatéw w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Obecnie
nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakoriczenia sprawy.
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Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcy roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi w nastepujacy sposéb:

1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty,

3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztdw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.o.

W dniu 30 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwdch
bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sgd wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

W sprawie zapadt prawomocny wyrok zasadzajgcy na rzecz Trakcji kwote 2 768 003,20 zt z odsetkami zgodnie
z z3daniem pozwu. Trakcja uzyskata klauzule wykonalnosci, ale ze wzgledu na pozostawanie spotki Eltrans w stanie
upadtosci na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, egzekucja jest obecnie niemozliwa.

Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 556 683,00 zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako
podwykonawca roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A.
zadania pn. ,Budowa Zarzadzania Siecig we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa
przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny
do przewidzenia.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIA

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spdtka, Masfalt sp. z 0.0. oraz Akcine bendrove ,Kauno Tiltai” ztozyly wezwanie
na arbitraz przeciwko Skarbowi Paristwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac facznej
kwoty 20 453 092,08 zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie zasadniczego zakresu Umowy nr 186/1-4/2017 z dnia
23 pazdziernika 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,Rozbudowa drogi krajowej
nr 22 na odcinku Czarlin — Knybawa” oraz tytutem wynagrodzenia za materiaty na placu budowy, kary umownej
za odstgpienie od Kontraktu przez Wykonawce z winy Zamawiajgcego, wynagrodzenia za roboty dodatkowe
oraz zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu trwania inwestycji. Sprawa jest na wczesnym
etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Spotka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac tacznej kwoty
23 860 572,76 zt tytutem zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji Umowy
nr GDDKiA-O/BY-D-3-70-2014/1-4-2811-4/4-2014 z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie
zadania pod nazwg ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica
wojewoddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi
ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”,
tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukonczenie, zwrotu kosztéw wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu
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oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Spétka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o0.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy nr GDDKiA-O/BY-D-3-70-2014/1-4-2811-4/4-2014 z dnia 12 pazdziernika
2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku
Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci.
Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo
(z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33633917,85 zt oraz zasgdzenie kwoty 33633 917,85 zt
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK o zaptate kwoty
46 747 276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzgc zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem
terminu realizacji Umowy pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw -
Medyka - granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszow, etap llI” oraz czesci naleznego Jednostce dominujacej
wynagrodzenia ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia
o odstgpieniu od umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo
do wysokosci 50 517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czeSci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK w zwigzku z realizacjg
kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. W dniu 18 paZdziernika 2018 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta
powddztwo do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujgcej obejmuje kwote 1 250 000,00 zt, do ktorej
uiszczenia na rzecz Powiatu Bocheriskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢ zadaniu
PKP PLK dotyczgcemu wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Roboét - uruchomienia toru 1 na szlaku
Bochnia - Brzesko Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci
84 121 127 zt. Jednostka dominujgca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen réwniez o przystugujgce jej wzgledem
PKP PLK roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcéw
Arcadis sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor sp. z 0.0. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych
z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/1 na Roboty budowlane podstawowe liniowe
na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolnoélaskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4
»Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj.
dolnoslaskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku rozszerzenie powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego
z podwykonawcow - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. Przypadajgca na Jednostke dominujgcg czes¢ roszczenia wynosi
11 640 113,77 zt (w tym 1415 797,02 zt odsetek). Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko
PKP PLK o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1821 726,10 zt odsetek) dochodzgc zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010
roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakéow - Medyka - granica Panstwa
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na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszéw, etap III” Przetarg 2.2” w tgcznej kwocie 7 570 281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacja Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010
roku na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IIl” Przetarg 2.3” w tacznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 6 675 193,36 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdzZnienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej
w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robot dodatkowych zwigzanych
z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robdt budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw -
Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2”, okreslonych we Wnioskach Wykonawcy nr 72 (gazociag) i nr 85 (potok Bystrzyca),
co stanowi kwote gtdwnga niniejszego pozwu, tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej
za okres od dnia 6 pazdziernika 2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 632 459,66 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku do zakresu objetego
przedmiotem Umowy nr 90/107/0086/17/Z/1 z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie dokumentacji projektowe;j i
robét budowlanych na odcinku Poznan Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000, w ramach zadania pn.: ,Prace
na linii nr 353 Poznan Wschdd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢ do perondw na stacji
Wydartowo, dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno oraz wykonania map do
celéw projektowych, a takze poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug
PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 20 934 758,14 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdinienie, tytutem zwrotu kosztéw przedtuzenia realizacji Umowy nr
90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych
na linii kolejowej Krakdw — Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni w km
133,600 - 154,900 w ramach Projektu POIli$S 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw -
Rzeszow, etap III” Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK zaréwno
na podstawie postanowien Kontraktu, jako umowy o zamdwienie publiczne, jak i ogdlnej odpowiedzialnosci
odszkodowawcze]j okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia
jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 12 296 388,86 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych z przedtuzenia
realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robdt modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty
torowo - podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIiS 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK. W dniu 12 lipca 2019 roku Spotka rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt,
tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku do PKP PLK. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 1 320 495,25 zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:
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a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajagcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/
na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan,
w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Pozna#, Etap IIl - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zamodwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi
na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnos$ci PKP PLK,

b) zwrotu kosztdw wykonania przez Spotke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 489 147,29 zt wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztow wynikajgcych z przedtuzenia realizacji
Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/1 na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznar, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa
jest w toku i obecnie jej termin zakorczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spoétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spoétki, przedmiotem ktérego jest ustalenie tresci stosunkdw zobowigzaniowych Spdtki w ramach umoéw
nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych
na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 -
133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap III"
Przetarg 2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/I/I z dnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowe]j Krakdéw - Medyka - granica Paristwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw
Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap III" Przetarg
2.3. Okolicznoscig sporng w sprawie jest koniecznos¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen
lub budowli zgodnie z ustawa o transporcie kolejowym oraz prawidtowos$¢ zaprojektowania i wykonania ekranéw
akustycznych. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 072,00 zt.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie 2021 roku Zarzad Spétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporow
sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi ogdtem ok.
158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca
dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spétka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt. Na obecnym etapie
Zarzad Spoftki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakorczenia mediacji i ich wptywu na wynik finansowy.

W | kwartale 2021 roku i po dniu bilansowym odbywaty sie spotkania mediacyjne, podczas ktérych strony
przedstawiaty swoje propozycje ugodowe zaréwno w zakresie postepowan sadowych jak i w kwestii pali
fundamentowych. W toku mediacji PKP PLK zaproponowata podpisanie porozumienia wstepnego,
ktérego przedmiotem bytoby wstepne uregulowanie sposobu dalszego procedowania w zakresie pali
fundamentowych. Obecnie strony wspotuczestniczg w tworzeniu tresci porozumienia wstepnego i jednoczesnie
negocjujg ostateczng wartos¢ ugody mediacyjnej w zakresie dotyczgcym spraw sgdowych toczgcych sie z powddztwa
Trakcji przeciwko PKP PLK.

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktorych Spotka wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 299,4 min zt, w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji wynosi 249,5 min zt.
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Postepowania dotyczqce jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

W 2015 roku przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spétka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew
sgdowy przez Inwestora AB Lietuvos gelezinkeliai na tgczna kwote (kwoty zostaty przeliczone kursem na dzien
bilansowy) 69 855 828 zt (14 989 556 EUR), ktory zostat obnizony orzeczeniem sadu do 4 855 464 zt (1 041 878 EUR).
Udziat Grupy Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikngé z niniejszego postepowania wynosi 65%.
Grupa odstgpita od pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej takie ujawnienia mogg dostarcza¢ stronom postepowania sgdowego
informacji, ktére moga by¢ wykorzystane w toczacym sie postepowaniu wbrew interesom spétki zaleznej AB Kauno
Tiltai.

35. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | kwartatu 2021 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

36. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2021 roku spétki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spétke dominujgcg oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej
przez Jednostke dominujgcy i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 31 marca 2021 roku:

Sprzedaz na Przychody Koszty
Zakupy ' "
. i rzecz L, Przychody Koszty finansowe z tyt. finansowe z tyt.
Podmioty powigzane Okres L od podmiotéw .. ..
podmiotow X z tytutu odsetek ztytutu odsetek  roznic kurs. réznic kurs.
. powigzanych . .
powiazanych iinne iinne
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSA S.A. 1.01.21-31.03.21 - - - 140 - 5
1.01.20-31.03.20 - - - 105
Agencja Rozwoju 1.01.21-31.03.21 - - - 527 - 12
Przemystu S.A.
1.01.20-31.03.20 - - - 319
1.01.21-31.03.21 - - - 667 - 17
Razem
1.01.20-31.03.20 - - - 424 - -

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
31 marca 2021 roku:

L. Zobowiazania
Naleznosci od

i . Dzien o wobec Zobowiazanie z i X X Pozyczki
Podmioty powigzane . podmiotow . ... Udzielone pozyczki
bilansowy ) podmiotéw tytutu obligacji otrzymane
powigzanych .
powigzanych

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

31.03.2021 96 89 8070 - 241
COMSAS.A.

31.12.2020 95 88 7930 - 241

31.03.2021 - 92 20104 - 27 651
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

31.12.2020 - 92 20 096 - 27 651

31.03.2021 96 181 28174 - 27 892
Razem

31.12.2020 95 180 28 026 - 27 892
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37. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2021 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie
| kwartatu 2021 roku.

Znaczgce umowy RB

W dniu 11.02.2021 r. zostata obustronnie podpisana umowa przez Trakcje S.A. z Powiatem Skarzynskim,

w imieniu i na rzecz ktérego dziata Zarzad Drég Powiatowych w Skarzysku-Kamiennej, w ramach zadania:

"Budowa zintegrowanego systemu komunikacyjnego obejmujgcego wykonanie przebudowy 4/2021
istniejgcego uktadu komunikacyjnego wraz z budowa obiektu w celu przekroczenia linii kolejowej nr 8
Warszawa—Krakéw i skomunikowania Osiedla Dolna Kamienna z Osiedlem Przydworcowym w Skarzysku-

Kamiennej”. Warto$¢ netto umowy wynosi 28 281 151,47 zt. Prace maja by¢ zrealizowane do 31.12.2022r.

W dniu 17.02.2021 r. Zarzad powziat informacje o podpisaniu w dniu 16 lutego 2021 roku umowy
pomiedzy spotka zalezng od Emitenta — Kauno Tiltai Sverige AB (z siedzibg w Szwecji) a Zarzagdem miasta
Skelleftea (,,Zamawiajacy”) na wykonanie robét budowlanych: ,,Nowy drewniany most na rzece
Skelleftedlven”. Przedmiotem umowy jest budowa nowego mostu dla ruchu pieszego, rowerowego i
samochodowego. Umowa obejmuje catos¢ prac, w tym dostawe i montaz zgodnie z dokumentacjg
przetargowa. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 202 847 706 SEK (90 733 778,89 zt - wedtug kursu na
dzien podpisania umowy). Prace bedgce przedmiotem Umowy majg zostac zrealizowane do 31.08.2023 r.

5/2021

Pozostate RB

W dniu 04.01.2021 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenia
MAR”) ztozone przez Comsa S.A.U. z siedziba w Barcelonie jako osobe blisko zwigzang z Fernando Perea
Samarra, Miquel Llevat Vallespinosa oraz Jorge Miarnau Montserrat - cztonkami Rady Nadzorczej Spétki.
W dniu 07.01.2021 r. Spétka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportow okresowych w
2021 roku.

W dniu 22.01.2021 r. zakorniczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych i
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku. W zwigzku z tym przekazano
do publicznej wiadomosci wstepne szacunki wynikéw finansowych Spotki za 2020 rok.

1/2021

2/2021

3/2021

W dniu 03.03.2021 r. zostata zaptacona cena sprzedazy za nieruchomos¢ przy ul. Lotniczej 100 we

Wroctawiu, co nastgpito w nastepujacy sposob: - czes¢ ceny w wysokosci 2.250.000,00 zt otrzymata

Spotka; - czesc ceny w wysokosci 50.150.000,00 zt kupujacy, tj. spétka Lotnicza 100 spdtka z 0.0., przekazat

przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu sptaty cato$ci zobowiazania Spétki z tytutu 6/2021
kredytu obrotowego (w wysokosci 50 min zt wraz z odsetkami), ktdrego zabezpieczeniem jest hipoteka

umowna taczna ustanowiona na nieruchomosci bedacej przedmiotem sprzedazy, co umozliwi

wykreslenie tej hipoteki.

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowe;j:
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Znaczace umowy RB

W dniu 09.04.2021 r. Zarzad Spotki Trakcja powzigt informacje o obustronnym podpisaniu w dniu
08.04.2021 r. przez spotke zalezng od Trakcja S.A., Torprojekt sp. z 0.0., jako Lidera Konsorcjum w
sktadzie: Torprojekt sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum, Kurytowicz & Associates sp. z 0.0. —Partner
konsorcjum; z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. aneksdw oraz umowy na zamowienie podobne do
zamowienia podstawowego, w zwigzku z umowg zawartg w dniu 10.01.2018 r., na ,,Wykonanie
dokumentacji projektowej oraz prowadzenie nadzoru autorskiego dla realizacji przebudowy linii
$rednicowej w Warszawie w ramach projektu POIiS 5.1-13 pn. Prace na linii érednicowej w Warszawie na
odcinku Warszawa Wschodnia - Warszawa Zachodnia”. tgczna wartos¢ netto zawartych w dniu 08.04.2021
r. anekséw wyniesie 15 964 381,26 zt netto, w tym kwota przypadajgca dla spotki Torprojekt sp. z 0.0.
wyniesie 12 270 223,44 zt netto. Prace majg by¢ zrealizowane do 25.06.2029 r. t3czna wartosc netto
przedmiotowych anekséw i umowy wyniesie 40 008 188,26 zt netto, w tym kwota przypadajgca dla spotki
Torprojekt sp. z 0.0. wyniesie 31 034 030,44 zt netto.

8/2021

Pozostate RB

W dniu 01.04.2021 r. Spétka podjeta decyzje o utworzeniu na dzier 31.12.2020 r. odpisu aktualizujacego

wartosc¢ ,Inwestycji w jednostkach zaleznych” w jednostkowym bilansie Spétki w wysokosci 3 855 tys. zt

oraz odpisu aktualizujgcego ,Wartosc firmy z konsolidacji” w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w 7/2021
wysokosci 38 735 tys. zt. Dodatkowo Spétka podata do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe
wyniki finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 .

W dniu 10.05.2021 r. Spotka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja
S.A. nadzien 10.09.2021 r.

W dniu 24.05.2021 r. Spotka otrzymata od akcjonariusza Spotki - Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
zawiadomienie o zawarciu warunkowego porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK S.A. oraz Skarbem
Panistwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Infrastruktury, dotyczacego przede wszystkim 10/2021
zaangazowania w Spotke, w ramach ktérego m.in. PKP PLK zobowigzata sie do subskrypcji 250 mIn akcji

Spotki serii E zatgczng cene emisyjng w wysokosci 200 min zt.

9/2021

W dniu 24.05.2021 r. Spotka przekazata opdzniong w dniu 26.11.2020 r. informacje poufng dotyczacy

otrzymania od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz PKP PLK S.A. zawiadomienia o przekroczeniu przez

PKP PLK 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce w wyniku zawarcia pomiedzy ARP oraz PKP PLK 11/2021
porozumienia dotyczgcego m.in. wykonywania przez ARP prawa gtosu z akcji posiadanych w kapitale
zaktadowym Spétki w sposdb uzgodniony z PKP PLK, w zakresie objecia akcji nowej emisji przez PKP PLK.
W dniu 24.05.2021 Spotka poinformowata, iz w dniu 25.11.2020 r. otrzymata od Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. oraz PKP PLK S.A. zawiadomienie o przekroczeniu przez PKP PLK 15% ogdlnej liczby
gtosdw w Spodtce, na skutek doliczenia gtoséw, ktérymi dysponuje ARP w wyniku zawarcia przez ARP i
PKP PLK porozumienia.

W dniu 24.05.2021 r. Spdtka otrzymata od akcjonariusza Spotki - Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
zawiadomienie o zawarciu niewigzgcego porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spofki, tj. ARP i
COMSA S.A.U. dotyczacego przede wszystkim nabycia przez ARP lub podmiot kontrolowany
bezposrednio lub posrednio przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej lub inny podmiot wskazany
przez ARP, zaakceptowany wczesniej przez COMSA wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke,
posiadanych przez COMSA w danym momencie. Strony w porozumieniu uzgodnity réwniez, ze ARP lub
wskazany kupujgcy nabedzie od COMSA wszystkie obligacje wyemitowane przez Spoétke, posiadane
przez COMSA w danym momencie.

12/2021

13/2021
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W dniu 24.05.2021 r. Spotka otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. - akcjonariusza
reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki wniosek o uzupetnienie
projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzagdku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na 10 wrzesnia 2021 r. wraz z projektami uchwat. Wsrdd projektow
uchwat zgtoszonych przez akcjonariusza jest nowy projekt dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zawierajacy m.in. ponizsze punkty:

1. kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote 200 000 000,00 z1, tj. do
kwoty 269 160 780,80 zt;

2. powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, zostanie dokonane poprzez emisje 250 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

3. akcje Serii E pokryte zostang w catosci, wytgcznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji Akcji Serii E;

4. emisja Akcji Serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty skierowanej do jednego inwestora, tj. do
spotki pod firma PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie;

5. umowa objecia Akgji Serii E powinna zostac¢ zawarta w terminie do 45 dni od dnia powziecia uchwaty.

14/2021
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IV. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2021 - 1.01.2020 -

31.03.2021 31.03.2020

Niebadane Niebadane,

Przeksztatcone*

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 139994 140 730
Koszt witasny sprzedazy (137 364) (139 541)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2630 1189
.Koszty sprz'je.dazy, marketingu (502) (524)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu (7 330) (8 817)
Pozostate przychody operacyjne 2 006 2103
Pozostate koszty operacyjne (311) (2 809)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3507) (8 858)
Przychody finansowe 967 266
Koszty finansowe (4 185) (7 224)
Zysk (strata) brutto (6 725) (15 816)
Podatek dochodowy 50 2616
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 675) (13 200)
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (6 675) (13 200)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy (0,08) (0,15)
- rozwodniony (0,06) (0,15)

*Przeksztatcenie dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku dotyczy reklasyfikacji kosztow miedzy kosztami sprzedazy, marketingu i dystrybucji
i kosztami ogdlnego zarzqdu a kosztem wtasnym sprzedazy (wiecej informacji w nocie 13 niniejszego raportu)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2021 - 1.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (6 675) (13 200)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktore zostang przeklasyfikowane na (57)
zyski lub straty:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (57)
Inne catkowite dochody netto - (57)
Dochody catkowite za okres (6 675) (13 257)
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.03.2021 31.12.2020
Niebadane Badane

AKTYWA

Aktywa trwate 618 675 614 064
Rzeczowe aktywa trwate 154 225 158 946
Wartosci niematerialne 52018 51255
Nieruchomosci inwestycyjne 23961 23981
Inwestycje w jednostkach zaleznych 307 453 307 453
Pozostate aktywa finansowe 15333 6241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 59 816 59 765
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5869 6423
Aktywa obrotowe 466 307 520523
Zapasy 43 062 46 494
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 256 127 307 855
Pozostate aktywa finansowe 3325 8481
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 3999 6 693
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 11592 8 862
Aktywa z tytutu umdw z klientami 143 165 137 101
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1084982 1134587
PASYWA

Kapitat wiasny 272971 279 645
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 273 884 273 883
Niepodzielony wynik finansowy (77 156) (70 481)
Kapitat wiasny ogétem 272971 279 645
Zobowiazania diugoterminowe 271 426 294 482
Oprocentowane kredyty i pozyczki 240 275 263 881
Obligacje 27 985 27 832
Rezerwy 2773 2289
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 393 480
Zobowigzania krétkoterminowe 540 585 560 460
Oprocentowane kredyty i pozyczki 82 601 94 610
Obligacje 189 194
f:))::g\\l/vvil:zz::ilz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 316 053 302 052
Rezerwy 39873 42 133
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9414 9658
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 874 716
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 91581 111 097
PASYWA RAZEM 1084982 1134587
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2021 - 1.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6 725) (15 816)
Korekty o pozycje: (7 585) (31401)
Amortyzacja 5025 5147
Rdznice kursowe 167 1162
Odsetki i dywidendy netto 3219 3995
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (720) (661)
Zmiana stanu naleznosci (2 024) 9618
Zmiana stanu zapaséw 3432 (4794)
Zmiana stanu zobowigzan 12 675 (27 089)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (2 020) 7
Zmiana stanu rezerw (1776) (8 044)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow (25 579) (10 891)
Inne korekty 16 101
Roéznice kursowe z przeliczenia - 48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (14 310) (47 217)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aitywéw fcrwarych) ' " 22607 1340
- nabycie (1189) (962)
- sprzedaz 53796 2302
Aktywa finansowe (3 889) 621
- sprzedane lub zwrécone 1 809
- nabyte (3 890) (188)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 48 718 1961
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 18 692 31445
Sptata pozyczek i kredytow (49 783) (4 105)
Odsetki i prowizje zaptacone (2967) (3897)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3 044) (2 873)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (37 102) 20570
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 694) (24 686)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 693 47 514
Srodki pieniezne na koniec okresu 3999 22 828
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o
GRUPA
TRAKCJA

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Réznice
Nadwyzka . . .
. . . Kapitat kursowe z  Niepodzielony
Kapitat ze sprzedazy akgji o . . . .
. . ..  zaktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci R :
X . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Nadwyzka ze .
sprzedazy akgji Zyski
. . , . (straty) Wyniki z lat ubiegltych
powyzej wartosci .
. . aktuarialne
nominalnej
Na dzien 1.01.2021 r. Badane 69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (70 481) 279 645
Wynik netto za okres - - - - - - - (6 675) (6 675)
Catkowite dochody razem - - - - - - - (6 675) (6 675)
Inne - - - - - 1 - - 1
Na dzien 31.03.2021 r. Niebadane 69 161 - 7 082 269 641 391 3852 - (77 156) 272971
Na dzien 01.01.2020 Badane 69 161 340561 7 082 - 391 182 432 (24) (249 678) 349 925
Wynik netto za okres - - - - - - - (13 200) (13 200)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - (57) - (57)
Catkowite dochody razem - - - - - - (57) (13 200) (13 257)
Inne - - - - - (75) - - (75)
Na dzien 31.03.2020 Niebadane 69 161 340 561 7 082 - 391 182 357 (81) (262 879) 336 593
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] Roznice
Nadwyzka . . .
. . .. Kapitat kursowe z  Niepodzielony
Kapitat ze sprzedazy akgji L . X ) .
.. .. zaktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci R :
X . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Nadwyzka ze i
sprzedazy akdji Zyski
P . . Y j, . (straty) Woyniki z lat ubiegtych
powyzej wartosci .
X . aktuarialne
nominalnej
Na dzien 1.01.2020 r. Badane 69 161 340561 7 082 - 391 182 432 (24) (249 679) 349 925

Wynik netto za okres - - - - - - - (70 481) (70 481)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - 24 - 24
Catkowite dochody razem - - - - - - 24 (70 481) (70 457)
Reklasyfikacja zgodm.ezuchwa’rq i (340 561) i 340 561 i i i i i
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (178 759) - 249 679 -
Inne - - - - - 178 - - 178
Na dziern 31.12.2020 r. Badane 69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (70 481) 279 645
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spotki Trakcja S.A. za | kwartat 2021 roku

Czynniki, ktore miaty najistotniejszy wptyw na poziom przychoddw ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2021 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktdra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodow
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego.

W okresie | kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2021 roku Spotka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 139 994 tys. zf, co stanowi spadek o 1% w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Koszt wtasny
sprzedazy w okresie | kwartatu 2021 roku zmniejszyt sie o kwote 2 177 tys. zt, tj. o 2% i jego wartos¢ wyniosta
137 364 tys. zt. Spotka odnotowata w | kwartale 2021 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 2 630 tys. zi,
co stanowi wzrost o 1 441 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to Spdtka zanotowata
zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 189 tys. zt. Wzrost zysku brutto ze sprzedazy wynikat ze spadku rezerw na urlopy
wypoczynkowe na kwote 590 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku oraz z rozwigzania
rezerw na godziny nadliczbowe dla pracownikdéw umystowych w kwocie 517 tys. zt.

Marza wyniku brutto ze sprzedazy w | kwartale 2021 roku osiggneta wartos¢ 1,88%. Marza wzrosta o 1,04 p.p.
w poréwnaniu do marzy w | kwartale 2020 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 7 330 zt i spadty o 17% tj. o kwote 1 487 tys. zt w poréwnaniu do okresu
porownywalnego. Spadek kosztow byt spowodowany obnizeniem kosztéw ustug doradczych i konsultingowych,
gtéwnie zwigzanych z restrukturyzacjg finansowania o kwote 676 tys. zt. Ponadto stopniowo zauwazalny zaczyna by¢
spadek kosztow w rozproszonych obszarach kosztéw ogdlnego zarzadu w zwigzku z przeprowadzanym od 2020 roku
szeregiem inicjatyw oszczednosciowych i usprawniajacych procesy w Spotce.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 502 tys. zt i spadty o 22 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 1 695 tys. zt i wzrosto o 2 401 tys. zt. Wzrost wynikat z niskiego salda
w okresie poréwnywalnym, na ktéry wptynety koszty z tytutu odpisania niesciggalnych naleznosci w kwocie 1 591 tys. zt
oraz koszty egzekucji wierzytelnosci w kwocie 782 tys. zt.

Za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku Spétka odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 3 507 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie o 5 351 tys. zt w porédwnaniu do wyniku
z dziatalnosci operacyjnej za okres | kwartatu 2020 roku, kiedy to wyniosta 8 858 tys. zt.

Przychody finansowe Spoétki osiggnety wartosé 967 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu do przychoddéw finansowych
za | kwartat 2020 roku o kwote 701 tys. zt. Koszty finansowe spadty o kwote 3 039 tys. zt i osiggnety wartosc¢ 4 185 tys. zt.
Spadek kosztow finansowych byt gtéwnie skutkiem zmniejszenia sie kosztéw z tytutu odsetek o kwote 1 498 tys. zi,
w tym odsetek od kredytow i pozyczek o kwote 985 tys. zt. Ponadto obnizeniu o 742 tys. zt ulegty koszty z tytutu réznic
kursowych oraz o 586 tys. zt koszty prowizji dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia finansowego.

Spoétka za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku zanotowata strate brutto w kwocie
6 725 tys. zt. Podatek dochodowy w okresie | kwartatu 2021 roku zwiekszyt wynik netto z dziatalnosci kontynuowane;j
o kwote 50 tys. zt i obnizyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2 566 tys. zt. Strata netto Spétki
za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wyniosta 6 675 tys. zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu
do straty netto za | kwartat 2020 roku o kwote 6 525 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec | kwartatu 2021 roku wartos¢ 1 084 982 tys. zt i byta nizsza o 49 605 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec 2020 roku.
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Aktywa trwate zwiekszyty sie o kwote 4 611 tys. zt i osiggnety wartos¢ 618 675 tys. zt. Aktywa obrotowe w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku zmniejszyty sie o kwote 54 216 tys. zt, co stanowi spadek o 10,4%, i osiggnety
wartos$¢ 466 307 tys. zt. W dniu 3 marca 2021 roku Spétka otrzymata zaptate z tytutu sprzedazy nieruchomosci w kwocie
53530 tys. zt, w tym zapfaty za sprzedaz nieruchomosci przy ulicy Lotniczej 100 we Wroctawiu, co wptyneto
na obnizenie poziomu naleznosci. Natomiast wzrostowi ulegt stan aktywoéw z tytutu umoéw z klientami o kwote
6 064 tys. zt, ktory wynidst na dzien 31 marca 2021 roku 143 165 tys. zt.

Kapitat wtasny Spoétki zmniejszyt sie na dzienn 31 marca 2021 roku o kwote 6 674 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2020 roku.

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyta sie o 23 056 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2020 roku,
osiggajac na dzien 31 marca 2021 roku poziom 271 426 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem spadku tej pozycji byto
zmniejszenie stanu kredytéw i pozyczek oraz leasingu o 23 606 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety
wartosc¢ 540 585 tys. zt i zmniejszyty sie 0 3,5%, tj. o kwote 19 875 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku ubiegtego.
Wsrod zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty zobowigzania z tytutu umoéw z klientami,
ktore osiggnety wartosc¢ 91 581 tys. zt i spadty o kwote 19 516 tys. zt. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow
i pozyczek rowniez odnotowaty spadek i na dzieri 31 marca 2021 roku wyniosty 82 601 tys. zt, natomiast zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty o 14 001 tys. zt, tj. o 4,6%, osiggajac na dzien 31 marca
2021 roku 316 053 tys. zt.

Spotka rozpoczeta rok 2020 posiadajgc srodki pieniezne w kwocie 6 693 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 3 miesiecy
ze stanem srodkdéw pienieznych w wysokosci 3 999 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 3 miesigce 2021 roku byty
ujemne i wyniosty 2 694 tys. zt, co stanowi wzrost o 21 992 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.
Spoétka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 14 310 tys. zt, ktére wzrosty
0 32 907 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | kwartale 2021 roku saldo dodatnie
w wysokosci 48 718 tys. zt (gtdownie dzieki wptywowi srodkéw ze sprzedazy nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100
we Wroctawiu), natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2020 dodatnie saldo przeptywéw z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosto 1961 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2021 roku
osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto 37 102 tys. zt. Powyzsza kwota salda wynikata gtdwnie ze sptaty pozyczek
i kredytow na kwote 49 783 tys. zt (w tym sptata zobowigzania kredytowego do mBanku w wysokosci 50 min zt).

2. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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3. Zysk (strata) na jednga akcje

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 675) (13 200)
Zysk (strata) netto roku obrotowego (6 675) (13 200)
Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (6 379) (13 200)
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 86 450 976 86 450 976
Sredm? waz.ona liczba wyemltowanych.akcn zwykiych zastosowana 86 450 976 86 450 976
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana 102 730 086 86 450 976

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt na akcje):
- podstawowy
- rozwodniony

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt na akcje):
- podstawowy
- rozwodniony

4. Objasnienie do rachunku przeptywdéw pienieznych

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
(0,08) (0,15)
(0,06) (0,15)

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2021 31.03.2020
Niebadane Niebadane
(0,08) (0,15)
(0,06) (0,15)

Zmiana bilansowa stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzienn 31 marca 2021 roku
wyniosta -51 728 tys. zt, zas zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych to -2 024 tys. zt. Réznica wynika
gtéwnie z uzyskania przez Spoétke zaptaty z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych w kwocie 53 530 tys. zt, w tym zaptaty
za sprzedaz nieruchomosci przy ulicy Lotniczej 100 we Wroctawiu w 2018 roku (o czym Spétka informowata
RB 26/2018), za ktorg otrzymanie zaptaty nastgpito w 2021 roku (o czym Spoétka informowata RB 6/2021).

5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
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31.03.2021 31.12.2020
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

0Od jednostek powigzanych z tytutu: 702 400 702 400
Otrzymanych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 57 252 59 601
Otrzymanych gwarancji i poreczen 55961 58918
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1291 683
Razem naleznosci warunkowe 759 652 762 001

Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 724 601 726 031
Udzielonych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Weksli udzielonych pod zobowigzanie 22201 23631
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 10789 812 10 764 809
Udzielonych gwarancji i poreczen 658 608 668 050
Weksli wtasnych 491 354 549 923
Hipotek 5553168 5658 168
Cesji wierzytelnosci 1247 715 1053 263
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 227 438 227 438
Kaucji 38 316 34754
Pozostatych zobowigzan 2573213 2573213
Razem zobowigzania warunkowe 11514 413 11 490 840

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzien 31 marca 2021 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 706 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 706 tys. zt), wynikajgce z podpisanych
z pracownikami umoéw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w art. 1
Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spétki kare umowng w wysokosci rdwnowartosci w ztotych polskich 25 000 EUR
za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1 000 EUR za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie
miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami umoéw o prace na dzien 31 marca 2021 roku
wynosity 2 378 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 2 378 tys. z1).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdoznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki nadzien 31 marca 2021 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Marcin Lewandowski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski

Wiceprezes Zarzadu

Robert Sobkéw

Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie raportu:

Katarzyna Kocerka

Dyrektor ds. Sprawozdawczosci Finansowej
Grupy Trakcja

Warszawa, 26 maja 2021 roku

Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu

Aldas Rusevicius

Wiceprezes Zarzadu

Adam Stolarz

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

66



