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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Erbud S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Erbud S.A. (,Grupa”), w ktérej
jednostkg dominujgca jest Erbud S.A. (“Jednostka
dominujgca”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majagtkowej

i finansowej Grupy na dzienh

31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego
wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, ktére zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r.:

skonsolidowane sprawozdanie z wyniku;

skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych
catkowitych dochodéw;

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wilasnym;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, oraz

informacje dodatkowg zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
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Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania

przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”)

oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn.11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa

0 biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 .,

poz. 1421, z pézn. zm.) a takze Rozporzgdzenia
UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegoétowych wymogéw dotyczacych

ustawowych badan sprawozdan finansowych

jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie

UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji

~Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego
badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Istotnos¢

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

Istotnos¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona
na poziomie 17,4 min zt, co stanowi 0,75% przychodéw
ze sprzedazy Grupy.

Przeprowadzili§my badanie Jednostki dominujgcej
i 6 spotek zaleznych w Polsce.

Zespot przeprowadzajgcy badanie wizytowat i wykonat
wybrane procedury rewizyjne dla nastepujgcych spoétek
zaleznych: Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego S.A., Erbud Industry Sp. z 0.0,

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0., Erbud Industry
Pomorze Sp. z 0.0., Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.,
Erbud International Sp. z o.0.

Zakres naszego badania pokryt 90% przychodéw Grupy
oraz 81 % sumy aktywéw wszystkich skonsolidowanych
spotek Grupy przed dokonaniem wytgczen
konsolidacyjnych.

Ujecie ksiegowe umoéw o ustugi budowlane.

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy gdzie

Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat

subiektywnych osgdoéw; na przyktad w odniesieniu
do znaczacych szacunkéw ksiegowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia
wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie réwniez do ryzyka
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obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym
— wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy
wystgpity dowody na stronniczo$é Zarzadu, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej
nam wydanie opinii 0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorgc pod
uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe

i kontrole oraz branze, w ktorej dziata Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
Znieksztalcenia mogg powstac na skutek oszustwa
lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, ktorg przedstawiamy ponizej. Progi te,
wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak
i tacznie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie, oswiadczenia i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem
biegtego rewidenta.

Ogolna istotnos¢
dla Grupy

Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

17,4 min zt za rok 2019

0,75% przychoddéw ze sprzedazy Grupy

PrzyjeliSmy wartos¢ przychodéw ze sprzedazy, jako podstawe
okreslenia istotnosci, ze wzgledu na historyczng fluktuacje zysku

brutto oraz ze wzgledu na to, ze jest to wskaznik monitorowany oraz
analizowany zaréwno przez wiascicieli, jak i uzytkownikéw
sprawozdan finansowych Grupy. Istotnos¢ przyjeliSmy na poziomie
0,75%, poniewaz na podstawie naszego profesjonalnego osgdu
miesci sie on w zakresie akceptowalnych progéw ilosciowych

istotnosci.
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Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Jednostki
dominujacej, ze poinformujemy

o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztatceniach skonsolidowanego

sprawozdania finansowego o wartosci wiekszej niz
0,9 min zi, a takze znieksztatceniach ponize;j tej
kwoty, jezeli w naszej ocenie byloby to
uzasadnione ze wzgledéw na czynniki jakosciowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
weditug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania

Kluczowa sprawa badania

finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ujecie ksiegowe umow o ustugi budowlane

W 2019 roku Grupa rozpoznata przychody z
tytutu realizowanych kontraktéw budowlanych
w kwocie 2.109,1 min zi, ktére wykazata w
pozyciji ,Przychody ze sprzedazy débr i ustug”
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.
Na dzierh 31 grudnia 2019 r. wyniki wyceny
kontraktéow budowlanych zaprezentowane
zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w aktywach w kwocie 202,5 min zt
oraz w zobowigzaniach w kwocie 156,0 min zi,
odpowiednio w pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
.Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych -
wycena” oraz ,Zobowigzania z tytutu
kontraktéw budowlanych - wycena”.

Przychdéd z kontraktow budowlanych
rozpoznawany jest w czasie w miare postepu
stopnia wykonania prac. Spétki wchodzgce w
skfad Grupy dokonujg pomiaru stopnia
wykonania kontraktéw ustalajgc przychody w
trakcie trwania kontraktu przy zastosowaniu
metody opartej na wynikach oraz metody
opartej na naktadach. Stosujgc metode opartg
na wynikach, przychody i koszty z wykonania
kontraktéw budowlanych w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia bilansowego, z
uwzglednieniem przychoddw i kosztow, ktére
wplynety na wynik finansowy w latach
ubiegtych, ustalane sg proporcjonalnie do
stopnia realizacji danego kontraktu, w drodze
oceny osiggnietych wynikéw i etapow prac.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegolnosci:

zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej

w obszarze wyceny kontraktéw budowlanych
oraz ustalania wyniku za okres z tytutu tych
kontraktow;

przetestowanie wybranych prob dla wybranych
kontroli, istotnych dla ustalenia prawidtowej
wyceny kontraktéw budowlanych dotyczacych w
szczegoblnosci: (a) sporzgdzania oraz cyklicznej
analizy budzetéw projektowych, a takze

w odpowiednich przypadkach ich aktualizacji;

(b) weryfikaciji i odpowiedniej alokacji kosztéw
projektowych; testy te obejmowaty potwierdzenie
przypisania faktury kosztowej do odpowiedniego
projektu budowalnego;

przeprowadzenie testow detalicznych na

wybranej prébie kontraktéw, wyselekcjonowanych

przy zastosowaniu kryteriow ilosciowych oraz
jakosciowych, m.in.:

— uzgodnienie przychoddéw z kontraktéw do
umowy;

— przeliczenie przychodéw wedtug przyjetego
przez Grupe stopnia wykonania projektu,
uzgodnienie poniesionych kosztow,
przeliczenie planowanej marzy oraz
analityczna weryfikacja stopnia wykonania
projektu;
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Stosujgc metode opartg na naktadach,
przychody z wykonania kontraktéw
budowlanych w okresie od dnia zawarcia
umowy do dnia bilansowego, z
uwzglednieniem przychodow, ktére wplynety
na wynik finansowy w latach ubiegtych,
ustalane sg proporcjonalnie do stopnia
realizacji danego kontraktu w drodze
poréwnania kosztéw poniesionych na danym
kontrakcie wedtug inwentaryzacji kosztéw na
dzien bilansowy do ogotu budzetu kosztéw
danego kontraktu.

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci
Grupy, ustalenie kwoty przychodéw naleznych
w danym roku obrotowym wigze sie z
koniecznoscig dokonania szacunku oraz opiera
sie na prognozowanych (budzetowanych)
kosztach i przychodach catkowitych dla
kazdego kontraktu. Szacunki dotyczg zaréwno
nieprzewidzianych kosztéw pojawiajgcych sie
w toku prac, ale takze odnosnie do
prawdopodobnych kwot dodatkowego
wynagrodzenia, np. z tytutu rozszerzonego
zakresu prac budowlanych.

Zarzad Jednostki dominujgcej regularnie
analizuje wszystkie przypadki kontraktow, na
ktérych pojawia sie ryzyko dodatkowych
istotnych kosztéw, poczatkowo
nieuwzglednionych w budzecie oraz ocenia w
jakim stopniu powodujg one mozliwos¢
ustalenia wiarygodnego zmiennego
wynagrodzenia. W przypadku pojawienia sie
takich sytuacji budzet jest aktualizowany.

Ujawnienia na temat przyjetej przez Grupe
polityki rachunkowosci i rozliczenia kontraktéw
budowalnych zostaty przedstawione w notach
2.i14.1.-4.2. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze nieodtgczne ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi szacunkami
dokonywanymi przez Zarzad Jednostki
dominujgcej oraz wielko$¢ przychodéw z
kontraktéw budowlanych w Grupie uznalismy,
ze jest to kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

—  zrozumienie, poprzez rozmowy
z kierownictwem oraz analize dokumentow,
powoddéw odchyleh rzeczywistej marzy
w stosunku do marzy zabudzetowanej oraz
tam gdzie uznali$my to za niezbedne,
weryfikacja tych odchylen do dokumentacji
zrédtowej;

— poroéwnanie zafakturowanych przychodow
oraz zapfaty za wystawiong fakture;

— weryfikacja przeksiegowan pomiedzy
kosztami przypisanymi do poszczegolnych
projektéw w celu zaadresowania ryzyka
nieprawidtowej alokacji kosztow
kontraktowych;

— test poprawnosci ujecia w kosztach projektéw
faktur kosztowych otrzymanych po dniu
bilansowym;

ocene dowodow zrodtowych dotyczgcych spraw
spornych dla trwajgcych i zakonczonych
projektéw oraz ewentualnych kar i roszczen;

ocene kompletnosci i prawidlowosci ujawnien
kontraktéw budowlanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowe;j i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechaé¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” —tekst jednolity Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pézn. zm.). Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
tacznie moglyby wptynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do

przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy

dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuac;ji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢
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Grupy do kontynuac;ji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie
dowody badania odnosnie do informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i jesteSmy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu i Rada
Nadzorczg odnosnie, miedzy innymi, do
planowanego zakresu i czasu przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze
przestrzegalismy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy
wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna byloby racjonalnie oczekiwac,

ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci dla interesu publicznego takiego
ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie

Z dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy
Kapitatowej Erbud S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,£aczne
sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z
oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego
a takze odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych dla Jednostki dominujgcej i Grupy
(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z
wyodrebnionymi czesciami, a takze odrebne
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacii.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespéjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub
w inny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac

0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o0 biegltych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy taczne sprawozdanie z dziatalnosci zostato
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sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Jednostka dominujgca i Grupa w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarty
wymagane informacje oraz do poinformowania czy
Jednostka dominujgca i Grupa sporzadzity
odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Lgczne sprawozdanie
Z dziatalnosci Jednostki dominujgcej i Grupy:

e zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu
70 i 71 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie
o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r.,
poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
0 Jednostce dominujgcej i Grupie i ich otoczeniu

uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w tgcznym sprawozdaniu z
dziatalnosci Jednostki dominujgcej i Grupy
istotnych znieksztatceh.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ftadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Jednostka dominujaca i
Grupa zawarly informacje okreslone w paragrafie
70 ust. 6 punkt 5 Rozporzgdzenia o informacjach
biezagcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h
oraz i tego Rozporzagdzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka
dominujgca i Grupa zamiescity w Lacznym
sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o
sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w
art.49b ust. 9 i art. 55 ust. 2c Ustawy o
rachunkowos$ci oraz ze Jednostka dominujgca i
Grupa sporzadzity takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy
jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na
rzecz Jednostki dominujgcej i jej spotek zaleznych
sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi
w Polsce oraz Ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136
Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie nie swiadczyliSmy na rzecz
Jednostki dominujgcej i jednostek przez nig
kontrolowanych w Unii Europejskiej ustug
niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 9 maja 2016 r. oraz ponownie uchwatg z dnia
22 marca 2019 r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy badamy nieprzerwanie
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2016 r., to jest przez 4 kolejne lata.
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