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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W IIl KWARTALE 2020 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

Pomimo utrzymujacej sie pandemii COVID-19 w okresie sprawozdawczym spétka Serinus Energy plc
(~»Serinus”, ,Spétka” lub ,Grupa”) nadal prowadzita dziatalno$¢ w sposéb bezpieczny i produktywny
m.in. dzieki wdrozeniu nowych regulamindéw pracy i kontroli zdrowia majacych na celu zapewnienie
pracownikom bezpieczehstwa i higieny pracy w nowych okolicznosciach zgodnie z zaleceniami lokalnych
wtadz.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. $rednie dzienne wydobycie w przeliczeniu
na barytke ekwiwalentu ropy naftowej (boe/d) wzrosto o 1.247 boe/d, tj. 107%, do poziomu 2.415 boe/d
(w analogicznym okresie 2019 r. — 1.168 boe/d), z czego 1.841 boe/d wydobywano w Rumunii
(wzrost o 1.027 boe/d, tj. 126%, wobec 814 boe/d w analogicznym okresie 2019 r.), a 574 boe/d w Tunezji
(wzrost 0 220 boe/d, tj. 62%, wobec 354 boe/d w analogicznym okresie 2019 r.).

Na 30 wrzesnia 2020 r. dzienne wydobycie w Grupie osiggneto poziom 2.211 boe/d, w tym 1.730 boe/d
w Rumunii i 481 boe/d w Tunezji.

We wrzesniu Spoétka przeprowadzita planowany przeglad konserwacyjny instalacji Zaktadu Przetwarzania
Gazu Moftinu, ktory zakonczyt sie przed wyznaczonym terminem. Realizacja prac przebiegta w petni
bezpiecznie, a ich koszt nie przekroczyt przyjetego budzetu. Po zakonczeniu przegladu Zaktad wrdcit
do normalnej pracy bez zadnych przeszkéd.

Ze wzgledu na skutki pandemii COVID-19 Spoétka nie byta w stanie wywigza¢ sie z natozonego na nig
w ramach udzielonej koncesji zobowigzania do realizacji programu badan sejsmicznych 3D w terminie
do 28 pazdziernika 2020 r. Spétka pozostawata w Scistym kontakcie z Krajowg Agencja ds. Zasobow
Mineralnych w Rumunii (dalej: “NAMR”) w celu uzgodnienia zakresu prac, ktdérych wykonanie pozwolitoby
Spéice na wywigzanie sie z jej zobowigzan i ktére bytby mozliwe do realizacji pomimo wprowadzonych
W zwigzku z pandemig obostrzen.

Po dniu bilansowym Spoétka otrzymata zgode NAMR na zmiane warunkéw realizacji ostatniego pozostajgcego
do wykonania obowigzkowego zadania w ramach trzeciego etapu prac poszukiwawczych
na terenie koncesji Satu Mare, w tym uzyskata przediuzenie terminu jego realizacji o 12 miesiecy,
tj. do 27 pazdziernika 2021 r.

Przyjete zmiany zaktadajg zastgpienie dotychczasowego zobowigzania Spotki do realizacji programu badan
sejsmicznych zobowigzaniem do wykonania dwéch odwiertéw, jednego do gtebokosci 1.000 metrow
i drugiego do gtebokosci 1.600 m.

Spétka uzyskata wszelkie niezbedne zezwolenia na wykonanie odwiertu eksploatacyjnego M-1008
i zakonczyta etap jego planowania. Rozpoczecie wiercen planowane jest na styczen 2021 r. Odwiert M-1008
bedzie kwalifikowac¢ sie jako jeden z odwiertow, do realizacji ktérych Spétka zostata zobowigzana w ramach
zmienionego zakresu obowigzkowych prac na terenie koncesji i udzielonego przedtuzenia terminu na ich
wykonanie, o czym Spotka informowata 13 pazdziernika 2020 r.

Spétka ztozyta wniosek o arbitraz w Sekretariacie Miedzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego
Miedzynarodowej Izby Handlowej (dalej: ,ICC”). Serinus ubiega sie w nim o stwierdzenie przez trybunat
arbitrazowy, ze jest w petni uprawnionym wtascicielem przypadajacego na spétke Qilfield Exploration Business
Solutions S.A. (dalej: ,OEBS”) 40-procentowego udzialtu w koncesji Satu Mare (dalej:
,40-procentowy Udziat”). Spdtka wniosta ponadio o wydanie postanowienia zobowigzujacego OEBS
do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci formalnoprawnych w celu przeniesienia 40-procentowego
Udziatu na Serinus w zwigzku z niewykonaniem przez OEBS zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy
operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement).

Dzialalnos¢ finansowa

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty
18,2 min USD brutto (w analogicznym okresie 2019 r. — 15,5 min USD), tj. 16,9 min USD (w analogicznym
okresie 2019 r. — 14,3 min USD) po pomniejszeniu o optaty koncesyjne. W Rumunii wypracowano przychody
na poziomie 12,8 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 9,8 min USD), a w Tunezji na poziomie
5,4 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 5,7 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2020 r.
wyniosty 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 5,6 min USD).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. srednia uzyskiwana przez Serinus
cena ropy naftowej w przeliczeniu na barytke (,bbl”) wyniosta 34,81 USD (w analogicznym okresie 2019 r. —
61,20 USD), a srednia uzyskiwana przez Spotke cena gazu ziemnego w przeliczeniu na tysigc stop
szesciennych (,mcf”) — 4,28 USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 7,45 USD).

Naktady inwestycyjne w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. wyniosty
3,7 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 3,0 min USD) i byly w duzej mierze zwigzane z udang
realizacjg odwiertu eksploatacyjnego M-1004 w styczniu 2020 r.

Spétka podjeta dalsze dziatania w zakresie optymalizacji kosztow, w wyniku ktérych w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. obnizyta $redni koszt wydobycia barytki do 8,96 USD



z 11,96 USD w analogicznym okresie 2019 r. Podejmowane dziatania pozwalajg Spotce skutecznie niwelowac
skutki znacznego spadku cen weglowodorow.

Spétka prowadzi obecnie rozmowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej: “EBOIR”) w zakresie
renegocjacji biezacego zadtuzenia i otrzymata ze strony EBOIR oficjalne zwolnienie z wymogu utrzymania
wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia na ustalonym poziomie w okresie konczacym sie 31 grudnia 2020 r.
wraz z odroczeniem wymogu dokonczenia restrukturyzacji warunkéw Kredytu Zamiennego do 26 lutego 2021
r., o czym Spétka poinformowata 2 listopada 2020 r.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W Rumunii Spétka obecnie prowadzi wydobycie z trzech odwiertdw eksploatacyjnych, potozonych na ztozu
Moftinu. Spoétka uzyskata takze wszelkie niezbedne zezwolenia na wykonanie czwartego (M-1008), ktérego
realizacja przewidziana jest na styczen 2021 r. We Il kwartale Spotka przeprowadzita planowany przeglad
konserwacyjny instalacji Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu, ktéry zakonczyt sie przed wyznaczonym terminem.
Realizacja prac przebiegta w petni bezpiecznie, a ich koszt nie przekroczyt przyjetego budzetu.
Po zakoniczeniu przegladu Zaktad wrécit do normalnej pracy bez zadnych przeszkod, a Spotka odnotowata jedynie
niewielki spadek wydobycia w Ill kwartale w wyniku postoju, jak i naturalnego sczerpywania sie wydobywalnych
zasobow.

Po dniu bilansowym Spétka otrzymata zgode NAMR na zmiane warunkoéw realizacji ostatniego pozostajgcego do
wykonania obowigzkowego zadania w ramach trzeciego etapu prac poszukiwawczych na terenie koncesji Satu
Mare i uzyskata przedtuzenie terminu jego realizacji o 12 miesiecy, tj. do 27 pazdziernika 2021 r. Przyjete zmiany
zakladajg zastgpienie dotychczasowego zobowigzania Spétki do realizacji programu badan sejsmicznych
zobowigzaniem do wykonania dwéch odwiertéw, jednego do gtebokosci 1.000 metréw i drugiego do gtebokosci
1.600 m. Spdtka otrzymata zgode na uznanie odwiercenia wczesniej zaplanowanego otworu M-1008 na poczet
realizacji powyzszego zobowigzania. Zaktada sie, ze drugi z obowigzkowych odwiertéw, o docelowej gtebokosci
1.600 m, zostanie wykonany na ztozu perspektywicznym Sancrai, ktére lezy bezposrednio na potudnie od ztoza
gazowego Moftinu. W przypadku pozytywnego wyniku odwiertu Spétka przewiduje mozliwos¢ jego poditgczenia do
infrastruktury Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu, a tym samym rozpoczecia jego eksploatacji w krotkiej
perspektywie czasowe;.

W Tunezji w dalszym ciggu bezpiecznie prowadzono wydobycie ze zt6éz Sabria, Chouech i Ech Chouech. Spétka
zakonczyta, przy wsparciu technicznym zewnetrznych specjalistéw, program prac majgcych na celu umozliwienie
mechanicznej eksploatacji ztoza Sabria. W wyniku ich realizaciji istniejgce na ztozu odwierty eksploatacyjne zostaty
przygotowane do instalacji pomp wgtebnych stuzgcych zwigkszeniu ich wydajnosci. Spotka w dalszym ciggu
przygotowuje plany wymiany starszych pomp oraz przeprowadzenia na odwiertach innych niskonaktadowych prac
rekonstrukcyjnych o potwierdzonej skutecznosci w zakresie zwiekszenia wielkosci wydobycia. W wyniku
ograniczen w zakresie podrézowania wprowadzonych w zwigzku z pandemig COVID-19 Spétka dysponuje obecnie
mniejszymi zdolnosciami do realizacji planowanych prac intensyfikujgcych wydobycie. Od wybuchu pandemii
Spétka pozostaje jednak w kontakcie z wykonawcami w celu znalezienia bezpiecznych sposobéw na zaradzenie
powstatym trudnosciom.

PERSPEKTYWY

COVID-19

Zdrowie, bezpieczenstwo i dobrostan pracownikdédw nieustannie stanowig dla Spétki najwyzszy priorytet. Spétka
w dalszym ciggu przestrzega zalecen i nakazow lokalnych wladz w kazdej z jurysdykcji, w ktérych prowadzi
dziatalnosci, w tym w zakresie zachowania tzw. dystansu spotecznego i noszenia maseczek ochronnych.
Na eksploatowanych przez nas ztozach codziennie dostosowujemy zadania i procedury, tak aby zapewnié
wszystkim pracownikom odpowiednie bezpieczenstwo i higiene pracy. Dotychczas w dziatalnosci operacyjnej
Spétka nie odnotowata zadnych zaktécen wywotanych pandemig COVID-19.

Rumunia

We wrzesniu 2020 r. Spoétka z powodzeniem przeprowadzita planowany przeglad konserwacyjny instalacji Zaktadu
Przetwarzania Gazu Moftinu. Po zakonczeniu przeglagdu zaktad wrécit do normalnej pracy i wydobycie zostato
wznowione bez zadnych przeszkdéd. Uzyskano wszelkie niezbedne zezwolenia na wykonanie odwiertu
eksploatacyjnego M-1008. Rozpoczecie jego realizacji Spétka przewiduje na styczen 2021 r. Spétka i zatrudnieni
przez nig wykonawcy doktadajg wszelkich staran, aby zapewni¢ wdrozenie i przestrzeganie odpowiednich
procedur w celu zaradzenia niepewnosci zwigzanej z pandemig COVID-19, i sg przekonani, ze odwiert moze
zosta¢ wykonany z zachowaniem petnego bezpieczenstwa i higieny pracy wszystkich zaangazowanych
pracownikow.

Po dniu bilansowym Spétka otrzymata zgode NAMR na zmiane warunkoéw realizacji ostatniego pozostajgcego do
wykonania obowigzkowego zadania w ramach koncesji Satu Mare, w tym uzyskata przediuzenie terminu jego
realizacji o 12 miesiecy, tj. do 27 pazdziernika 2021 r. Po zakonczeniu obowigzywania w Rumunii stanu
wyjatkowego/alarmowego wprowadzonego w zwigzku z pandemig COVID-19 okres udzielonego przedtuzenia
zostanie dodatkowo wydtuzony o czas trwania stanu wyjatkowego/alarmowego. Zgodnie ze zmienionym zakresem
obowigzkowych prac na terenie koncesji Spoétka zobowigzana jest do wykonania dwdch odwiertow
poszukiwawczych, jednego na gtebokos¢ catkowitg 1.000 m i drugiego na gtebokos¢ 1.600 m. Planowany odwiert
M-1008, ktorego gtebokos¢ ma wynies¢ 1.000 m, zostanie uznany na poczet realizacji powyzszego zobowigzania.
Zakitada sie, ze drugi, gtebszy otwdr zostanie odwiercony na ziozu perspektywicznym Sancrai, potozonym
bezposrednio na potudnie od ztoza Moftinu.



Tunezja

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Spotka przeprowadzita dodatkowe prace
na terenie koncesji Chouech i Ech Chouech, polegajace na wymianie lub zwigkszeniu wydajnosci pomp
w istniejgcych odwiertach. Spoétka nieustannie monitoruje sytuacjg zwigzang z pandemig COVID-19 oraz ceny
weglowodoréw, a takze planuje kolejne prace rekonstrukcyjne w celu intensyfikacji wydobycia. Od czasu
poczatkowych zaktécen zwigzanych z wybuchem pandemii COVID-19, jakie nastgpity w marcu i kwietniu 2020 r.,
na rynku obserwowany jest wzrost notowan ropy naftowej. Ceny gazu ziemnego w Tunezji utrzymujg sie
na poziomach sprzed pandemii. W Tunezji Spétka w dalszym ciggu opracowuje plany inwestycji o niewielkim
stopniu kapitatochtonnosci, lecz o duzym potencjale zwiekszenia wydobycia, ktérych realizacja bedzie mozliwa
W przysztosci.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Plynnosé, zadluzenie i zasoby kapitatowe

W Rumunii w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne
w tgcznej wysokosci 2,6 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 2,0 min USD), przede wszystkim na
wykonanie odwiertu M-1004, w tym jego uzbrojenie i podigczenie do istniejgcej infrastruktury.
W omawianym okresie sprawozdawczym przedsiebiorstwo prowadzone przez Serinus w Rumunii pozostawato
jednostka generujaca znaczne przeplywy pieniezne, do czego przyczynit sie przede wszystkim wzrost wydobycia
po oddaniu do eksploatacji odwiertu M-1004. W okresie dziewieciu miesiecy 2020 r. zakonczonym 30 wrzesnia
2020 r. wartosc retroaktywna netto po opodatkowaniu w przeliczeniu na boe uzyskiwana dla ztoza Moftinu wyniosta
18,18 USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 36,10 USD).

W Tunezji w okresie w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa poniosta naktady
inwestycyjne w tgcznej wysokosci 1,1 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 1,0 min USD). Srodki
te przeznaczono na realizacje prac rekonstrukcyjnych na potoznych na terenie koncesji Chouech odwiertach
CS-1 i CS-3. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. wydobycie Grupy ze zt6z Sabria,
Chouech i Ech Chouech w Tunezji pozostawato na optacalnych poziomach, a uzyskiwana dla nich warto$¢
retroaktywna netto po opodatkowaniu w przeliczeniu na boe wyniosta 11,48 USD (w analogicznym okresie 2019 r.
— 26,24 USD).

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 r. wyniosty
5,9 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 5,6 min USD). Ich wzrost w ujeciu r/d wynikat przede wszystkim
ze zwiekszonego poziomu wydobycia w obu segmentach operacyjnych, ktéry pozwolit z nadwyzka skompensowac
nizsze ceny surowcéw w 2020 r.

Zgodnie z Umowg Kredytu Zamiennego zwartg z EBOIR zadtuzenie z jej tytutu miato zosta¢ sptacone w czterech
ratach, z ktdrych pierwsza byta wymagalna 30 czerwca 2020 r. 24 czerwca 2020 r. Spotka poinformowata
0 zawarciu porozumienia z EBOIR, na mocy ktérego dokonata sptaty kwoty 2,0 min USD stanowigcej cze$¢ raty
Kredytu Zamiennego w tgcznej wysokosci 8,4 min USD, wymagalnej 30 czerwca 2020 r., i uzyskata odroczenie na
okres jednego roku sptaty pozostatego jej salda, tj. 6,4 min USD. Pozostata do sptaty kwota pierwszej raty, ujeta
na 30 wrzesnia 2020 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych, ma zosta¢ sptacona wraz z drugg rata, ktérej tgczna
wysokos$¢ w terminie wymagalnosci, tj. 30 czerwca 2021 r., wyniesie w takim wypadku 15,6 min USD.

28 wrzesnia 2020 r. Grupa poinformowata o otrzymaniu formalnego os$wiadczenia EBOIR o zwolnieniu jej z
wymogu utrzymania wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie za okres korniczacy sie 30 wrzesnia 2020 r.

Stan na: 30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
w tys. USD

Aktywa obrotowe 13.169 15.243
Zobowigzania krotkoterminowe 35.465 32.194
Deficyt kapitatu obrotowego (22.296) (16.951)

Na 30 wrzesnia 2020 r. deficyt kapitatu obrotowego w Grupie wynosit 22,3 min USD, tj. byt 0 5,3 min wyzszy niz
na dzien 31 grudnia 2019 r. przede wszystkim ze wzgledu na ujecie na 30 wrzesnia 2020 r. w zobowigzaniach
krétkoterminowych kwoty zadtuzenia w wysokosci 6,4 min USD, ktérej termin wymagalnosci zostat odroczony.

Zobowigzania krotkoterminowe wykazane na 30 wrzesnia 2020 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR
w wysokosci 15,6 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 7,7 min USD), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 12,5 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 16,2 min USD), z czego 6,0 min USD dotyczy
dziatalnosci prowadzonej w Brunei w latach 2012-2013, rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 6,6 min USD
(na 31 grudnia 2019 r. — 6,3 min USD), zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 0,6 min USD (na
31 grudnia 2019 r. — 1,4 min USD) oraz zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD
(na 31 grudnia 2019 r. — 0,5 min USD). Zobowigzania z tytutu wycofania aktywdw z uzytkowania obejmujg kwote
1,8 min USD dotyczacg aktywéw w Brunei, kwote 1,0 min USD dotyczacg aktywédw w Kanadzie, kwote
0,3 min USD dotyczacg aktywdw w Rumunii oraz kwote 3,5 min USD dotyczaca aktywow w Tunezji. Zobowigzania
dotyczace Kanady sg skompensowane przez Srodki pieniezne na lokacie w  wysokosci
1,1 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 1,1 min USD), ktére sg prezentowane w aktywach obrotowych
jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Oswiadczenie o zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

Zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych
okresach przeptywOw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbednego finansowania. Grupa
opracowata modelowe prognozy przeptywow pienieznych w celu ustalenia takiego sposobu zarzgdzania
dostepnymi srodkami, ktéry umozliwi Grupie regulowanie zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub wskazania
obszaréw, w ktérych wymagane moze by¢ dodatkowe finansowanie. W zwigzku z powyzszym istnieje istotna
niepewnos$¢ co do zdolnosci Grupy do regulowania wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych w
terminach ich wymagalnosci.



Zdolnos¢ Grupy do generowania w przysztosci przeptywodw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza dostepno$c¢ istniejgcych linii kredytowych
w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych (kowenantéw) stanowig wazne
czynniki niepewnosci mogace budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.
Szczegdtowe informacije na ten temat przedstawiono w Nocie 2 do niniejszego sprawozdania.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA Ill KWARTAL 2020 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zi6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy $rodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4.335 5.585
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 1.603 (33)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 5.938 5.552
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,02 0,02

Wzrost srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. wynikat przede wszystkim ze wzrostu wydobycia
ze ztéz Chouech, Ech Chouech i Moftinu, zwigzanego z faktem, ze w br. ich eksploatacje prowadzono przez caty
omawiany okres sprawozdawczy, podczas gdy w okresie porownawczym zioza Chouech i Ech Chouech
eksploatowane byly wytgcznie w trzecim kwartale, a ztoze Moftinu od 25 kwietnia 2019 r. Wzrost ten zostat
czesciowo zniwelowany nizszymi notowaniami surowcéw, ktére przetozyty sie na spadek Sredniej uzyskiwanej
przez Spotke ceny sprzedazy w przeliczeniu na boe do 27,45 USD z 48,61 USD w analogicznym okresie 2019 r.
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Rumunii i Tunezji wyniosty, odpowiednio, 8,0 min USD
(w analogicznym okresie 2019 r. — 6,0 min USD) i 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 2,2 min USD),
natomiast Srodki wydatkowane na cele korporacyjne wyniosty 2,6 min uSD
(w analogicznym okresie 2019 r — 2,6 min USD). Wzrost $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej w Rumunii wynikat bezposrednio z eksploatacji dodatkowego odwiertu (M-1004) oraz faktu, ze w br.
eksploatacje ztoza Moftinu prowadzono przez caty omawiany okres sprawozdawczy, a w okresie poréwnawczym
wydobycie rozpoczeto dopiero 25 kwietnia 2019 r. Spadek $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej w Tunezji wynikat z nizszych cen weglowodoréw i koniecznosci zaptaty podatku w wysokosci
1,2 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 0,3 min USD).

PRODUKCJA
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2020 r. 2019 r.

Tunezja
Ropa naftowa (bbl/d) 465 270
Gaz ziemny (Mcf/d) 659 504
taczne wydobycie w Tunezji (boe/d) 574 354
Rumunia
Gaz ziemny (Mcf/d) 10.965 4.791
Kondensat (bbl/d) 14 16
taczne wydobycie w Rumunii (boe/d) 1.841 814
Grupa
Ropa naftowa (bbl/d) 465 270
Gaz ziemny (Mcf/d) 11.624 5.295
Kondensat (bbl/d) 14 16
taczne wydobycie w Grupie (boe/d) 2.415 1.168
% udziat frakciji ciektych 20% 24%
% udziat gazu 80% 76%

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2020 r. srednie dzienne wydobycie w Rumunii (boe/d)
wyniosto 1.841 boe/d (w analogicznym okresie 2019 r. — 814 boe/d), co oznacza wzrost o0 1.027 boe/d, tj. 126%,
Wozrost ten wynikat z uruchomienia wydobycia z odwiertu M-1004 oraz faktu, ze w br. eksploatacje ztoza Moftinu
prowadzono przez petne dziewie¢ miesiecy, a w okresie poréwnawczym wydobycie rozpoczeto dopiero
25 kwietnia 2019 r.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji, prowadzone ze zt6z Sabria, Chouech i Ech Chouech, wynosito 574 boe/d
(w analogicznym okresie 2019 r. — 354 boe/d), czyli byto wyzsze 0 220 boe/d, tj. 62%. Wzrost wydobycia wynikat



z efektu bazy, polegajgcego na tym, ze w br. eksploatacje zt6z Chouech i Ech Chouech prowadzono przez caty
omawiany okres sprawozdawczy, podczas gdy w | pétroczu 2019 r. pozostawaty one wylaczne z eksploatacii.

W okresie sprawozdawczym s$rednie dzienne wydobycie w Grupie (boe/d) wyniosto 2.415 boe/d (w analogicznym
okresie 2019 r. — 1.168 boe/d), co oznacza wzrost r/r o 1.247 boe/d, tj. 107%.

PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Tunezja

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 4.418 4.496
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 1.004 1.226
Przychody ze sprzedazy w Tunezji ogbtem 5.422 5.722
Rumunia

Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 12.623 9.535
Przychody ze sprzedazy kondensatu 119 212
Przychody ze sprzedazy w Rumunii ogétem 12.742 9.747
Grupa

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 4.418 4.496
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 13.627 10.761
Przychody ze sprzedazy kondensatu 119 212
Przychody Grupy ogétem 18.164 15.469
Przychody ze sprzedazy frakcji ciektych (%) 25% 30%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego (%) 75% 70%

Srednia uzyskiwana cena sprzedazy

Tunezja

Ropa naftowa (USD/bbl) 34,81 61,20
Gaz ziemny (USD/Mcf) 5,55 8,91
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w Tunezji (USD/boe) 34,52 59,37
Rumunia

Gaz ziemny (USD/Mcf) 4,20 7,29
Kondensat (USD/bbl) 31,51 54,93
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w Rumunii (USD/boe) 25,25 43,94
Grupa

Ropa naftowa (USD/bbl) 34,81 61,20
Gaz ziemny (USD/Mcf) 4,28 7,45
Kondensat (USD/bbl) 31,51 54,93
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana przez Grupe (USD/boe) 27,45 48,61

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym
30 wrzesnia 2020 r. wzrosty 0 2,7 min USD, tj. 17%, do poziomu 18,2 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. —
15,5 min USD). Wzrost ten wynikat ze zwiekszonego wydobycia i zostal zniwelowany spadkiem $rednich
uzyskiwanych cen sprzedazy w przeliczeniu na boe 0 44%. Na Srednig uzyskiwang cene sprzedazy wptyw miaty
nizsze notowania ropy Brent, wynikajgce z pandemii COVID-19 oraz trwajacej na globalnym rynku ropy naftowej
WOojny CENOWE;.

Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku
lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowe;.
Pozostata czesé wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy, w
ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading
and Shipping Company Limited. Ceny gazu ziemnego sg regulowane na poziomie krajowym i w przypadku
surowca wydobywanego ze ztoza Sabria powigzane sg ze $rednig ceng oleju opatowego o wysokiej zawartosci
siarki (odnoszong do Brent) w danym miesigcu. W Rumunii Spo6tka zobowigzana jest do sprzedazy nie mniej niz
40% wydobytego gazu ziemnego na otwartym rynku.



OPLATY KONCESYJNE

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Tunezja 646 605
Rumunia 661 563
Grupa ogotem 1.307 1.168
Ogotem (USD/boe) 1,98 3,66
Tunezja (jako % przychoddw ze sprzedazy) 11,9% 10,6%
Rumunia (jako % przychoddw ze sprzedazy) 5,2% 5,8%
Ogétem (jako % przychoddw ze sprzedazy) 7,2% 7,6%

Optaty koncesyjne w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. wzrosty o 0,1 min USD,
tj. 12%, do poziomu 1,3 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 1,2 min USD), gtéwnie w wyniku zwiekszenia
wydobycia zarébwno w Rumunii, jak i Tunezji. Efektywna stawka opfat koncesyjnych w Tunezji wyniosta 11,9% (w
analogicznym okresie 2019 r. — 10,6%). Jej wzrost wynikat z faktu, ze w br. eksploatacje zt6z Chouech i Ech
Chouech, dla  ktérych  ustalono rowng,  wynoszaca 15%  stawke optat  koncesyjnych
od wydobywanych weglowodoréw, prowadzono przez caly omawiany okres sprawozdawczy, podczas gdy
w | pétroczu 2019 r. pozostawaly one wytgczne z eksploatacji. Efektywna stawka optat koncesyjnych w Rumunii
wyniosta 5,2% (w analogicznym okresie 2019 r. — 5,8%). Jej spadek wynikat ze zmiany struktury cen uwzglednianej
przy obliczaniu wysokosci optat koncesyjnych. Zmiana polegata na wprowadzeniu ustawowo okreslonej ceny
referencyjnej w miejsce faktycznej ceny sprzedazy, ktorg postugiwano sie w okresie porownawczym.

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla koncesiji
Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadow
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoétczynnika
R wzrasta rowniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W okresie dziewieciu miesiecy
zakohnczonym 30 wrzesnia 2020 r. stawki optat koncesyjnych za rope naftowg i gaz ziemny wydobyte z terenu
koncesji Sabria wynosity, odpowiednio, 10% (w analogicznym okresie 2019 r. — 10%) i 8%
(w analogicznym okresie 2019 r. — 8%). W ramach koncesji Chouech i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych
byty ustalone na rGwnym poziomie, wynoszgcym 15% (w analogicznym okresie 2019 r. — 15%).

W Rumunii stawki optat koncesyjnych z tytuty wydobycia gazu ziemnego i kondensatu wynosza, odpowiednio, 3,5—
13,0% i 3,5-13,5% w zaleznosci od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Optaty koncesyjne w Rumunii sg
naliczane na podstawie ceny referencyjnej ustalonej przez wtadze rumunskie.

KoszTYy wYDOBYCIA

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Tunezja 2972 2.595
Rumunia 2.909 1.180
Kanada 48 40
Grupa ogbtem 5.929 3.815
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 18,92 26,87
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 5,76 5,31
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 8,96 11,96

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. koszty wydobycia poniesione przez Grupe
wyniosty tacznie 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 3,8 min USD). Ich ogdlny wzrost wynikat
z uwzglednienia kosztow wydobycia ze zi6z Moftinu, Chouech i Ech Chouech w 2020 r. Koszty wydobycia
w przeliczeniu na boe wyniosty 8,96 USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 11,96 USD). Odnotowany spadek
kosztow wydobycia w przeliczeniu na boe wynikat z eksploataciji zt6z rumunskich, charakteryzujgcych sie niskimi
kosztami wydobycia, oraz ze znacznego wzrostu tacznej wielkosci wydobycia w Grupie.

Koszty wydobycia w Tunezji w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty tacznie 3,0 min USD
(w analogicznym okresie 2019 r. — 2,6 min USD). Ich og6lny wzrost wynikat z uwzglednienia kosztéw wydobycia
ze zt6z Chouech i Ech Chouech, ktérych eksploatacje wznowiono. Stopniowy wzrost wielkosci wydobycia przetozyt
sie jednak na spadek kosztéw wydobycia w przeliczeniu na boe do poziomu 18,92 USD
(w analogicznym okresie 2019 r. — 26,87 USD).

Koszty wydobycia w Rumunii w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty tacznie 2,9 min USD
(w analogicznym okresie 2019 r. — 1,2 min USD). Ich wzrost wynikat z dtuzszej eksploatacji ztoza w br. niz
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w okresie poréwnawczym oraz kosztow poniesionych w zwigzku z wykonaniem i uruchomieniem odwiertu
M-1004.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownos$ci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spétki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto
sktada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty
wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w
MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

(USD/boe) 2020 r. 2019 r.
Tunezja

Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 574 354
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 34,52 59,37
Optaty koncesyjne (4,12) (6,26)
Koszty wydobycia (18,92) (26,87)
Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto — Tunezja 11,48 26,24
Rumunia

Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 1.841 814
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 25,25 43,94
Optaty koncesyjne (1,31) (2,53)
Koszty wydobycia (5,76) (5,31)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto — Rumunia 18,18 36,10
Grupa

Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 2.415 1.168
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 27,45 48,61
Optaty koncesyjne (1,98) (3,66)
Koszty wydobycia (8,96) (11,96)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto — Grupa 16,51 32,99

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. uzyskana przez Grupe warto$¢ retroaktywna
netto w przeliczeniu na boe wyniosta 16,51 USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 32,99 USD). Jej spadek wynikat
przede wszystkim z nizszych uzyskanych cen sprzedazy weglowodordéw, ktére z kolei przetozyly sie na nizsze
optaty koncesyjne, i zostat czesciowo skompensowany nizszymi kosztami wydobycia poniesionymi przez Spotke.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 1.152 2.074
Podatek od zyskow nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuty
wydobycia gazu z Rumunii) 0,38 1,59
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty
wydobycia gazu z Rumunii) 2,30 9,51

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh (ok. 3,62 USD/mcf). Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60%
w przypadku sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80%
w przypadku sprzedazy gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu
kwoty podatku od zyskéw nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30%
wysokosci dodatkowych przychodow.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2020 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od
zyskow nadzwyczajnych wyniosty tgcznie 1,2 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 2,1 min USD),
tj. 0,38 USD na Mcf gazu wydobytego w Rumunii (w analogicznym okresie 2019 r. — 1,59 USD). Poczgwszy
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od Il kw. 2020 r. notowania gazu znalazty sie na poziomie ponizej progu, od ktérego naliczany jest podatek
od zyskéw nadzwyczajnych, w zwigzku z czym w Il kw. 2020 r. podatek ten nie zostat naliczony. Spétka
przewiduje, ze podatek od zyskéw nadzwyczajnych zacznie by¢ w wobec niej ponownie naliczany od
pazdziernika br. w zwigzku ze wzrostem cen gazu w Rumunii, ktérych obecny poziom wynosi ponad 47,53
RON/Mwh.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019r.
Tunezja 2.387 1.383
Rumunia 8.609 5.168
Segment korporacyjny 514 515
Ogétem 11.510 7.066
Tunezja (USD/boe) 15,20 14,32
Rumunia (USD/boe) 17,06 23,25
Ogotem (USD/boe) 17,39 22,16

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji
w Tunezji wyniosty 2,4 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 1,4 min USD). Ich wzrost wynikat bezposrednio
ze wzrostu wydobycia ze zt6z Chouech i Ech Chouech.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji
w Rumunii wyniosty 8,6 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 5,2 min USD). Ich wzrost wynikat z efektu
bazy, polegajagcego na tym, ze w omawianym okresie sprawozdawczym wydobycie ze ztoza Moftinu prowadzone
byto przez petne dziewie¢ miesiecy, a w okresie pordwnawczym — wytgcznie przez pie¢ miesigce po rozpoczeciu
eksploatacji 25 kwietnia 2019 r.

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji naliczane sg w podziale na ztoza, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowe;j
netto koncesji, przysztych kosztow zagospodarowania rezerw oraz wielkosci potwierdzonych i prawdopodobnych
rezerw danej koncesiji.

Ko0szTY 0GOLNEGO ZARZADU

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Koszty og6lnego zarzadu 2.526 2.587
Koszty ogblnego zarzadu (USD/boe) 3,82 8,11

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. koszty ogolnego zarzadu wyniosty
2,5 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 2,6 min USD). Ich spadek wynikat z podjecia dziatan w celu
optymalizacji kosztow w catej Spotce ze wzgledu na gwattowny spadek cen surowcéw. Znaczny spadek kosztow
ogoblnego zarzadu w przeliczeniu na boe wynikat z wyzszych wolumenéw wydobycia ze ztéz Moftinu, Chouech
i Ech Chouech niz w okresie poréwnawczym.

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes$¢ kosztéw
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana
jako koszty wydobycia. Koszty ogélnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest réwna kosztom
0goblnego zarzadu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub
koszty wydobycia.

KOSzTY PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WEASNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019r.
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 360 648
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych (USD/boe) 0,54 2,03

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2020 r. koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych wyniosty
0,4 min USD (w analogicznym okresie 2019 r. — 0,6 min USD). Ich spadek wynikat z ujecia w zyskach
i stratach w okresie sprawozdawczym mniejszej liczby opcji na akcje Spotki, do ktdérych uprawnienia nie zostaty
nabyte, co zostato czesciowo skompensowane przez zamiane czesci wynagrodzenia w $rodkach pienieznych
naleznego cztonkom Rady Dyrektoréw petnigcym funkcje wykonawcze na akcje ze wzgledu na gwattowny spadek
cen surowcow.
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ODPISY AKTUALIZUJACE

Okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia
w tys. USD 2020 r. 2019 r.

Odpisy aktualizujace 9.600 -

Na 30 czerwca 2020 r. ujeto odpisy aktualizujgce w wysokosci 9,6 min USD (w analogicznym okresie 2019 r
.— 0 USD) w wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych Grupy w celu oceny
wptywu, jaki wywart na nie niski poziom cen surowcow oraz ich zmiennosg, ktére to okolicznosci byty nastepstwem
przede wszystkim spowolnienia gospodarczego zZwigzanego z pandemig COVID-19.
Na 30 wrzesnia 2020 r. nie stwierdzono wystepowania przestanek do ujecia kolejnych lub rozwigzania wczesniej
ujetych odpiséw. Szczego6towe informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 4.

KOSzTY FINANSOWE NETTO

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego 2.270 2.523
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 87 122
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw
zadtuzenia 192 33
Odsetki od leasingu 72 81
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 504 1.021
Pozostate odsetki i réznice kursowe (10) (181)
3.115 3.599

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. koszty finansowe netto wyniosty 3,1 min USD
(w analogicznym okresie 2019 r. — 3,6 min USD). Kwota odsetek od zadtuzenia dtugoterminowego spadfa
w zwigzku ze sptatg na rzecz EBOIR w czerwcu 2020 r. kwoty 2,0 min USD oraz obnizeniem stopy oprocentowania
zaciggnietego kredytu wynikajgcym z obnizenia stopy LIBOR. Przyrost wartosci ulegt znacznemu obnizeniu w
poréwnaniu do poprzedniego okresu ze wzgledu na zdecydowane zmniejszenie rezerwy na zobowigzania z tytutu
wycofania aktyw6w oraz znaczne obnizenie stop dyskontowych w wyniku pandemii COVID-19.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizej przedstawiono saldo niewykonanych opcji na akcje na dzien publikacji niniejszego raportu, a takze zmiany
liczby akcji bedacych w posiadaniu poszczegdlnych czionkédw Rady Dyrektorow w okresie od 30 wrzesnia 2020 r.
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu. Z cztonkami Rady Dyrektoréw petnigcymi funkcje wykonawcze zostato
zawarte porozumienie, na mocy ktdrego 20% naleznego im wynagrodzenia w $rodkach pienieznych zostato
zamienione na jego rownowartos¢ w akcjach zwyktych Spotki. W Il 11l kw. 2020 r. z tego tytutu przyznano tgcznie
917.090 akcji zwyklych, wyemitowanych w dwo6ch transzach. Emisja pierwszej, obejmujgcej 405.007 akcji i
odnoszacej sie do ustug swiadczonych w Il kwartale, nastgpita 14 lipca 2020 r., a emisja drugiej, obejmujgce;j
512.083 akg;ji i odnoszacej sie do ustug swiadczonych w Il kwartale — 9 pazdziernika 2020 r.

Opcje posiadane na dzien Akcje posiadane na dzien

30 wrzesnia 13 listopada 30 wrzesnia 13 listopada
Imie i nazwisko 2020 r. 2020 r. 2020 r. 2020 r.
Czlonkowie  Rady  Dyrektorow
petniagcy funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 8.000.000 8.000.000 258.451 557.166
Andrew Fairclough 1.750.000 1.750.000 168.753 382.121
Czlonkowie = Rady  Dyrektorow
niepetnigcy funkcji wykonawczych:
Jim Causgrove 100.000 100.000 - -
Eleanor Barker 100.000 100.000 100.000 100.000

9.950.000 9.950.000 527.204 1.039.287

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Grupy (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): Kulczyk Investments S.A. — 37.94%, Marlborough Fund Managers — 9.83%, JCAM Investments
Ltd — 6.69%.

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za publikacje i prawidiowos¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych mogg réznic sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.
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INNA CALKOWITA STRATA

Na inng catkowitg strate skladajg sie korekty z tytutu réznic kursowych, dokonywane w ramach przeliczenia kwot
w walutach funkcjonalnych poszczegdinych jednostek biznesowych, tj. dolarach kanadyjskich i rumunskich lejach,
na kwoty w walucie sprawozdawczej Grupy, tj. dolarach amerykanskich, na koniec okresu sprawozdawczego.

Os$wiIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spétki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poroéwnywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w spos6b rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy
w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2020 r. 2019 r.
Przychody 18.164 15.469
Koszt wiasny sprzedazy
Optaty koncesyjne (1.307) (1.168)
Koszty wydobycia (5.929) (3.815)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (11.510) (7.066)
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (1.152) (2.074)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (19.898) (14.123)
(Strata) zysk brutto (1.734) 1.346
Koszty ogélnego zarzadu (2.526) (2.587)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (360) (648)
Koszty notowan na rynku gietdowym - (7)
taczne koszty ogdlnego zarzadu (2.886) (3.242)
Odpisy aktualizujgce 4 (9.600)
Rozwigzanie rezerwy 5 1.905 -
Uzyskane odszkodowanie za wypadek na odwiercie - 53
Strata na dziatalnosci operacyjnej (12.315) (1.843)
Koszty finansowe (3.115) (3.599)
Strata netto przed opodatkowaniem (15.430) (5.442)
Zmiana stanu podatku dochodowego 1.686 (167)
Strata netto za okres sprawozdawczy (13.744) (5.609)

Inna catkowita strata
Inna catkowita strata do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych 198 (1.199)
Caltkowita strata za okres (13.546) (6.808)
Strata na akcje:

Podstawowa 6 (0,06) (0,02)

Rozwodniona 6 (0,06) (0,02)
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD) (dane niebadane)

(badane)

Stan na: Nota 30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4 75.724 93.396

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow 804 1.004

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 406 817
Aktywa trwate ogétem 76.934 95.217
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.111 1.122

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 10.313 11.341

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.745 2.780
Aktywa obrotowe ogétem 13.169 15.243
Aktywa ogétem 90.103 110.460
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 378.018 377.942

Warranty 97 97

Rezerwa na ptatnosci w formie akcji 24.119 23.835

Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (45) (243)

Niepokryta strata (400.857) (387.113)
Kapitat wiasny ogotem 1.332 14.518
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na koszty likwidaciji 24.437 25.304

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.261 13.392

Zadtuzenie dtugoterminowe 16.043 23.387

Zobowigzania z tytutu leasingu 242 342

Pozostate rezerwy 1.323 1.323
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 53.306 63.748
Zobowigzania krotkoterminowe

Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidacji 6.608 6.334

Krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 15.581 7.709

Biezgca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 203 534

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 5 13.073 17.617
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 35.465 32.194
Zobowigzania ogotem 88.771 95.942
Zobowigzania i kapitat wiasny ogétem 90.103 110.460

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Rade Dyrektorow Spétki 12 listopada 2020 r.
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tys. USD) (dane niebadane)

Rezerwa
na Skumulowa
Kapitat ptatnosci ne roznice
zaktado w formie Niepokryta Kursowe z
wy akcji Warranty strata  przeliczenia Ogédtem
Stan na 31 grudnia 2018 r. 375.208 23.307 - (385.173) - 13.342
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - (5.609) - (5.609)
Inne catkowite dochody za okres - - - (1.199) (1.199)
Transakcje z posiadaczami akcji
Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty
emis;ji 2.733 - - - 2.733
Wyemitowane warranty 1 - 97 - - 98
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 648 - - - 648
Stan na 30 wrzesnia 2019 r. 377.942 23.955 97 (390.782) (1.199) 10.013
Stan na 31 grudnia 2019 . 377.942 23.835 97 (387.113) (243) 14.518
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - (13.744) - (13.744)
Inna catkowita strata za okres - - - 198 198
Transakcje z posiadaczami akcji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 76 284 - - - 360
Stan na 30 wrzesnia 2020 r. 378.018 24.119 97 (400.857) (45) 1.332

17



Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(w tys. USD) (dane niebadane)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2020 r. 2019 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (13.744) (5.609)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 11.510 7.066
Przyrost wartosci 504 1.021
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 360 648
Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane (24) (195)
Biezace obciazenie podatkowe 445 1.486
Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego (2.131) (1.319)
Odpisy aktualizujgce 4 9.600 -
Rozwigzanie rezerwy 5 (1.905) -
Pozostate przychody operacyjne (43) -
Koszty odsetkowe 2.528 2.765
Zaptacony podatek dochodowy (1.162) (311)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5.938 5.5652
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (1.603) 33
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4.335 5.585
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z emisji akcji - 3.000
Koszty emisji akgji - (170)
Wykonanie warrantéw - 1
Sptata kredytu dtugoterminowego (2.000) (5.400)
Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu finansowania - (355)
Optaty leasingowe (434) (317)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2.434) (3.241)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (2.983) (2.633)
Odsetki otrzymane od $rodkéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania 9) (16)
Zysk ze zbycia 23 -
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (2.969) (2.649)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 33 (7)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 2.780 2.283
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienieznych (1.035) (312)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 1.745 1.971
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1.

Informacje ogodlne

Podstawowa dziatalno$¢ spotki Serinus Energy plc (,Serinus”, ,Spoétka” lub ,Grupa”) oraz jej podmiotéw zaleznych
polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka
zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang.
Companies (Jersey) Law 1991). Siedziba Spétki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier, Jersey,
JE2 3QA.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spdtkg gietdowa, ktérej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX” na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r. spétka Kulczyk Investments
S.A. (,KI") posiadata 38,02% akcji Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska (,UE”), lecz nie zawiera wszystkich informacji, ktérych
ujawnienie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolarow
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy. Poniewaz Regulamin AIM nie wymaga zachowania zgodnosci
z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczoséé finansowa, niniejszy raport kwartalny nie zostat sporzagdzony w sposéb
zapewniajgcy zgodnos$¢ z zasadami zawartymi w tym standardzie.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdéw dokonywanych
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére maja najwiekszy wptyw na kwoty ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020
r. nie wystapity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie
w stanie realizowa¢ aktywa i regulowa¢ zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Od marca 2020 r. na notowania ropy naftowej silny negatywny wptyw miata sytuacja zwigzana z wybuchem
pandemii COVID-19. Chociaz od kwietnia 2020 r. nastgpit pewien wzrost cen ropy na $wiatowych rynkach,
na dzieh publikacji niniejszego raportu nadal istnieje znaczaca niepewnos¢ co do dalszego wptywu pandemii na
globalny popyt na rope naftowa i notowania surowcoéw, w tym ceny gazu w Rumunii.

Spotka podjeta skuteczne dziatania majgce na celu ochrone pracownikéw i utrzymanie integralnosci operacyjnej
prowadzonego przez nig przedsigbiorstwa, a ponadto kierownictwo w dalszym ciggu podejmuje dziatania w celu
zmniejszenia wyplywu $rodkéw pienieznych, w tym poprzez zawieszenie inwestycji oraz ograniczenie kosztow
i mniej istotnych wydatkéw. Rada Dyrektoréw jest jednak swiadoma dynamiki, z jakg obecna sytuacja moze ulec
zar6wno poprawie, jak i pogorszeniu, w zwigzku z czym prognoza przeptywéw pienieznych zostata zaktualizowana
z uwzglednieniem obecnie dostgpnych informacji i przy zatozeniach odzwierciedlajacych obecnie panujace
uwarunkowania.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywédw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, sald $rodkéw pienieznych, kapitatu wtasnego oraz w petni wykorzystanych kredytow
(Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci 32,5 min USD).

W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR odsetki naliczane byty do 30 czerwca 2020 r.,
po czym kwota zadtuzenia miata podlega¢ sptacie w czterech réwnych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r.
i 2023 r.; po 30 czerwca 2020 r. odsetki mialy by¢ sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych.
22 czerwca 2020 r. Grupa zawarta porozumienie z EBOR (,Porozumienie”), na mocy ktérego uzyskata odroczenie
na okres 12 miesiecy sptaty czgsci w/w raty w wysokosci 6,4 min USD i dokonata sptaty 2,0 min USD. Grupa
zobowigzata sie takze dokonczy¢ restrukturyzacje warunkéw zawartej z EBOIR Umowy Kredytu Zamiennego do
18 grudnia 2020 r. Niedopetnienie tego zobowigzania stanowitoby przypadek naruszenia,
w zwigzku z czym Grupa podjeta rozmowy z EBOIR w celu restrukturyzacji warunkéw Umowy Kredytu Zamiennego.
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Na 30 wrzesnia 2020 r. Grupa nie spetniata wymogu dotyczacego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, jednak
EBOIR uwzglednit wniosek ztozony w tej sprawie przez Grupg i udzielit jej formalnego zwolnienia z przestrzegania
tego wymogu za okres zakonczony 30 wrzesnia 2020 r., o czym Spoétka informowata 28 wrzesnia 2020 r.

Zgodnie z prognozg w scenariuszu bazowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Grupa bedzie kontynuowata
dziatalno$¢, zachowujac zdolno$é do realizacji aktywéw oraz wykonywania zobowigzan w normalnym toku
dziatalnosci. Ze scenariusza bazowego wynika jednak takze, ze przy obecnych zatozeniach Grupa nie bedzie
w stanie sptaci¢ najblizszej raty Kredytu Zamiennego w terminie jej wymagalnosci, tj. do 30 czerwca 2021 r.,
w kwocie wynikajgcej z zawartego Porozumienia.

Grupa prowadzi obecnie negocjacje z EBOIR w sprawie restrukturyzacji pozostajgcego do spfaty zadtuzenia
i otrzymata ze strony EBOIR oficjalne zwolnienie z wymogu utrzymania wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia na
ustalonym poziomie w okresie konczacym sie 31 grudnia 2020 r. wraz z odroczeniem wymogu dokonczenia
restrukturyzacji warunkéw Kredytu Zamiennego do 26 lutego 2021 r., o czym Spétka poinformowata 2 listopada
2020 r.

Rada Dyrektoréw pozytywnie ocenia postepy osiagniete dotychczas w tej materii, nie ma jednak pewnosci,
ze taka restrukturyzacja bedzie mozliwa lub ze Grupa bedzie w stanie uzyska¢ nowe finansowanie.

Stanowi to wazny czynnik niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
uwzglednia skutkéw korekt i zmiany klasyfikacji aktywow, zobowigzan, przychoddéw i kosztow, ktére bytyby
konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne. Tego
rodzaju korekty mogtyby by¢ istotne.

. Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie zasady i metody
opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

. Odpisy aktualizujace

Na 30 wrzesnia 2020 r. Spétka nie stwierdzita wystepowania przestanek do ujecia kolejnych lub rozwigzania
wczesniej ujetych odpiséw aktualizujgcych. Na 30 czerwca 2020 r. przeprowadzono test na utratg wartosci
rzeczowych aktywow trwatych Grupy w celu oceny wptywu, jaki wywart na nie utrzymujacy sie niski poziom cen
surowcéw oraz ich zmienno$¢, kitdre to okolicznosci sg przede wszystkim nastepstwem spowolnienia
gospodarczego zwigzanego z pandemig COVID-19. Kierownictwo przeprowadzito analize utraty wartosci
w odniesieniu do wszystkich osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (ang. cash generating unit — ,CGU”),
w wyniku ktorej stwierdzito, ze przeprowadzenie testéw na utrate wartosci byto wymagane dla trzech z nich,
tj. Sabria, Chouech i Satu Mare. Grupa oszacowata warto$¢ mozliwg do odzyskania na podstawie przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych wedtug stopy po opodatkowaniu réwnej Sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu
kazdego z podmiotéw zaleznych (dla jednostki biznesowej w Rumunii — 12%; dla jednostki biznesowej w Tunezji —
22%).

W odniesieniu do aktywédw Tunezyjskich kierownictwo zdecydowato sie oprze¢ na zewnetrznych prognozach cen
surowcow, odzwierciadlajgcych panujacy wsrdéd analitykdw branzy naftowej konsensus w tym zakresie
i powigzanych z powszechnie przyjetymi notowaniami referencyjnymi surowcéw. Natomiast w odniesieniu do
aktywdéw rumunskich podjeto decyzje o skorzystaniu z wewnetrznych szacunkdw przysztych cen gazu ziemnego,
poniewaz stanowig one mozliwie najdoktadniejszg prognozg notowan tego surowca. Decyzja taka zostata podjeta
ze wzgledu na brak powszechnie przyjetego wskaznika referencyjnego dla gazu ziemnego oraz trudnosci
ze Scistym skorelowaniem jego cen z jakimkolwiek zewnetrznym wskaznikiem referencyjnym. Zastosowany model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparto na podanych w ponizszej tabeli notowaniach surowcow.
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Ropa Brent Gaz z koncesiji Gaz z koncesiji Gaz z koncesji w

(USD/bbl) Sabria Chouech Rumunii
Rok (USD/Mcf) (USD/Mcf) (USD/Mcf)
2020 r. 42 45 5,91 4,64 3,60
2021 52,24 7,28 5,72 5,25
2022 57,26 7,98 6,27 5,75
2023 59,49 8,29 6,52 5,75
2024 62,97 8,78 6,90 5,75
2025 64,23 8,96 7,04 5,75
2026 65,51 9,14 7,18 5,75
2027 66,82 9,32 7,32 5,75
2028 68,16 9,51 7,47 5,75
2029 69,52 9,70 7,62 5,75
2030 70,91 9,89 7,77 5,75
W kolejnych latach 75,28 10,50 8,17 5,75

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wrazliwo$¢ oszacowanych odpiséw aktualizujgcych na zmiany
kluczowych zatozen przyjetych w modelu.

Wzrost stop Spadek stop Wzrost cen Spadek cen

dyskontowych dyskontowych surowcow o surowcow o

(w min USD) 01% 01% 5% 5%

Dodatkowa utrata wartosci, bez 0,9 (0,4) (2,1) 4.2
uwzgledniania podatku

Wyniki testéw na utrate wartosci przeprowadzonych przez kierownictwo sa wrazliwe na zmiany ktéregokolwiek
z kluczowych zatozen, takich jak ceny surowcow, stopy dyskontowe, zakladane optaty koncesyjne, przyszte koszty
zagospodarowania zt6z, zmiana stanu rezerw lub przewidywane przyszie koszty operacyjne. W wyniku
jakiejkolwiek zmiany powyzszych zatozen moze nastgpi¢ wzrost lub spadek oczekiwanej mozliwej do odzyskania
wartosci aktywow, co z kolei moze powodowac koniecznos¢ utworzenia lub rozwigzania odpiséw aktualizujgcych.

. Rozwiazanie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy nastgpito w zwigzku z przedawnieniem dawnego, spornego zobowigzania Spotki
w wysokosci 1,9 min USD, dotyczacego jej dziatalnosci w Brunei.

. Strata na akcje

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

(w tysigcach, z wyjgtkiem danych na akcje) 2020 r. 2019 r.
Strata za okres sprawozdawczy (13.744) (5.609)
Srednia wazona liczba akcji

Liczba istniejgcych akgcji 239.286 232.637
Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona (0,06) (0,02)

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. z obliczen wytgczono 13,5 min
(w analogicznym okresie 2019 r. — 8,6 min) mozliwych do wykonania opcji oraz 2,3 min warrantow
(w analogicznym okresie 2019 r. — 2,3 min) ze wzgledu na ich antyrozwadniajgcy wptyw.

. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

13 pazdziernika 2020 r. Spotka poinformowata o otrzymaniu zgody NAMR na zmiane warunkéw realizacji
ostatniego pozostajgcego do wykonania obowigzkowego zadania w ramach trzeciego etapu prac poszukiwawczych
na terenie koncesji Satu Mare w Rumunii, w tym uzyskata od NAMR przedtuzenie terminu realizacji tego etapu o
12 miesiecy, tj. do 27 pazdziernika 2021 r., w zwigzku z zaktéceniami w dziatalno$ci wywotanymi pandemia COVID-
19. Spotka poinformowata réwniez, ze po zakonczeniu obowigzywania w Rumunii stanu wyjatkowego/alarmowego
wprowadzonego w zwigzku z pandemig COVID-19 okres udzielonego przedtuzenia zostanie dodatkowo wydtuzony
0 czas trwania stanu wyjgtkowego/alarmowego.
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22 pazdziernika 2020 r. Spoétka poinformowata, ze ztozyta wniosek o arbitraz w Sekretariacie Miedzynarodowego
Trybunatu Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej dotyczacy spétki OEBS, tj. bytego partnera Spotki we
wspolnym przedsiewzigciu prowadzonym na terenie koncesji Satu Mare w Rumunii. We wniosku Serinus ubiega
sie o stwierdzenie przez trybunat arbitrazowy, ze Spétka jest w petni uprawnionym wtascicielem przypadajacego
na OEBS 40-procentowego udziatu w koncesji. Spétka wniosta ponadto o wydanie postanowienia zobowigzujacego
OEBS do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci formalnoprawnych w celu przeniesienia przypadajacego na
OEBS 40-procentowego udziatu na Serinus w zwigzku z niewykonaniem przez OEBS zobowigzan wynikajgcych z
zawartej umowy operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement).

2 listopada 2020 r. Spétka poinformowata, ze otrzymata od EBOIR oficjalne zwolnienie z wymogu utrzymania
wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia na ustalonym poziomu zgodnie z warunkami Kredytu Zamiennego
za okres konczacy sig 31 grudnia 2020 r. wraz z odroczeniem wymogu dokonczenia restrukturyzacji warunkow
Kredytu Zamiennego do 26 lutego 2021 r.
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