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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNE SKROCONE

stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
(tys. z) niebadane badane niebadane
Aktywa
Aktywa trwale 410 202 400 787 412 474
1.Rzeczowe aktywa trwale 389 291 380 500 387 685
2. Wartos¢ firmy 2008 2008 2008
3. Wartosci niematerialne 1046 1000 1004
4. Naleznodci dlugoterminowe 81 58 57
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 1507 1485 2 768
metoda praw wlasnosci
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tynu 16 269 15 736 18 952
7.1 aktywa z tytulu podatku odroczonego 16 210 15678 18 891
7.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 59 58 61
Aktywa obrotowe 388 670 372 888 340 814
1. Zapasy 48 473 61 476 58 398
2. Naleznosci krotkoterminowe 155 971 179 292 176 638
nale;i.éialemoém z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 154 447 177 810 176 638
2.2. Naleimoéei z tytulu podatku CIT 1524 1482 0
3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3110 381 3362
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe 181 116 131 739 102 416
Aktywarazem 798 872 773 675 753 288
Pasywa

Kapital wlasny ogolem 687 424 670 238 656 868
1. Kapital podstawowy 7499 7499 7 499
2. Kapital z emisji akeji powyzej ich wartoéci nominalnej 18 146 18 146 18 146
3. Inne skladniki kapitalu -1370 -1370 -1142
4. Kapital zapasowy 568 140 568 140 492 275
5. Kapital z aktualizacji wyceny 748 748 785
6. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 94 261 77075 139 305
Zobowigzania ogolem 111 448 103 437 96 420
Zobowigzania dlugoterminowe 19 522 9 975 9322
1. Rezerwy na zobowigzania 9497 9497 8953
1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 9 497 9 497 8 953
2. Zobowigzania dlugoterminowe 10 025 478 369
Zobowigzania krétkoterminowe 91 926 93 462 87 098
1. Rezerwy na zobowiazania 921 921 795
1.1. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 921 921 795
2. Zobowiazania krétkoterminowe 91 005 92 541 86 303
Zoboi.rila‘.ziilsowia‘zarﬁa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 69 062 76 784 50 033
2.2. Zobowigzanie z tytulu podatku CIT 0 0 3 009
2.3. Rozliczenia migdzyokresowe 21943 15 757 23 361
798 872 773 675 753 288

PEISY“'EI razem
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE | 1 kwartal 1 kwartal
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2019 2018
(tys. zl)

niebadane niebadane
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 142 272 159 277
materialow, w tym:
1. Przychody neito ze sprzedazy produktow 137 746 155 953
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 4526 3324
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i (88 359) (95 857)
materialow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (85 027) (93 814)
2. Wartoéé sprzedanych towarow i materialow (3 332) (2 043)
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33 913 63 420
Koszty sprzedazy (13 907) (13 519)
Koszty ogélnego zarzadu (19 218) (17 689)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 20 788 32212
Pozostale przychody operacyijne 171 164
Pozostale koszty operacyjne (145) (327)
V. Zysk (strata) dzialalnoici operacyjnej 20 814 32 049
Przychody Finansowe 710 634
Koszty Finansowe (151) (153)
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 22 17
VL Zysk/ (strata) brutto 21 395 32 547
Podatek dochodowy (4 209) (6 383)
VII. Zysk/ (strata) netto za okres 17 186 26 164
VIII. Inne calkowite dochody: - -
IX. SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 17 186 26 164
Liczba akeji zwyklych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 11.46 = 17.45 7

Zysk rozwodniony nie wystepuje.
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SRODROCZNE SKROCONE N
- } o Kapital e P 1'zeda.zyl Inne skdadniki|  Kapital I&aplt.al z Zyski/straty z Kapital
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W o akeji powyzej| . aktualizacji . wlasny
akeyjny ; o kapitalu Zapasowy lat ubieglych
KAPITALE WEASNYM (tys. zl) ich wartoéel wyceny Razem
) nominalnej
Na 31 grudnia 2018 7 499 18 146 -1370 568 140 748 77 075 670 238
- wynik netto 0 0 0 0 0 17 186 17 186
S
= |- inne calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
o >
- C
o @ .
N T |a) calkowite dochody razem 0 0 0 0 0 17 186 17 186
e
g ﬁ b) przekazanie niepodzielonego zysku
; £ |zgodnie z uchwala WZA 0 0 0 0 0 0 0
=4
- ¢) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 0 0
d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapital zapasowy 0 0 0 0 0 0 0
Na 31 marca 2019 7 499 18 146 -1 370 568 140 748 94 261 687 424
Na 1 stycznia 2018 7499 18 146 -1 142 492 275 785 113 141 630 704
- wynik netto 0 0 0 0 0 77 256 77 256
- inne catkowite dochody 0 0 -228 0 0 0 -228
x o
cg % a) calkowite dochody razem 0 0 -228 0 0 77 256 77 028
p- E b) pl'zi:kazam'e niepo.dzi:lom:go zysku
N~ |zgodnie z uchwalami WZA 0 0 0 75 828 0 -75 828 0
¢) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 -37 404 -37 494
d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapital zapasowy 0 0 0 37 -37 0 0
Na 31 grudnia 2018 7 499 18 146 -1 370 568 140 748 77 075 670 238
Na 31 grudnia 2017 7 499 18 146 -1142 492 295 765 113141 630 704
- wynik netto 0 0 0 0 0 26 164 26 164
S
= __ |- inme calkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
©Q >
= C
S @®© .
2 g a) calkowite dochody razem 0 0 0 0 0 26 164 26 164
.E ﬁ b) przekazanie niepodzielonego zysku
g € |zgodnie z uchwalami WZA 0 0 0 0 0 0 0
4
- c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 0 0
d) przekazanie kapitalu z aktualizacji
wyceny na kapital zapasowy 0 0 0 0 0 0 0
Na 31 marca 2018 7 499 18 146 -1 142 492 295 765 139 305 656 868
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Lkwartal | 1 kwartal
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018
(tys.zD) niebadane niebadane
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosSci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 21 395 32 547
II. Korekty razem 33531 8 410
1. Amortyzacja 7173 7 089
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -16 -4
3. Podatek dochodowy zaplacony -4 783 -4 878
4. Odsetki 1 dywidendy 105 -2
5. (Zysk) strata z tytulu dzialalnogei inwestyceyjng; -53 126
6. Zmiana stanu rezerw 0 0
7. Zmiana stanu zapasow 13 003 3 999
8. Zmiana stanu naleznoscei 23 300 10 684
kl,edit c,!Z‘;:;iana stanu zobowigzan krotkotermmowych (z wyjatkiem pozyezek 1 -8 680 .10 254
10. Zmiana stanu rozliczen micdzyokresowych 3482 1670
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 54 926 40 957
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 23 4
2. Nabycic wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -5 071 -7 999
3. Wplywy z aktywow finansowych 16 3
- w tym, odsetki w jednostkach powiazanych 0 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 032 -7 992
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
1. Platnosei zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego -421 -21
2. Odsetki -116 -5
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -537 -26
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 49 357 32 939
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych: 49 357 32939
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 130 185 67 862
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 179 542 100 801
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1. INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug Polskiej Klasyfikacji DzialalnoSci
(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydzial Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525, Spotce nadano numer
statystyczny REGON: 350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spolki znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spotka dziata w sektorze przemyshu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poré6wnywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
Dane poréwnywalne obejmujag okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji
Finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD
Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Nicole Opferkuch

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Malek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawel Bataga

Cztonek Rady Nadzorcze;j - Pawet Tomasz Brukszo
Cztonek Rady Nadzorczej - Christoph Koéhnlein
Cztonek Rady Nadzorcze;j - Laura Weiss

1.5 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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1.6 Wedlug stanu na 31.03.2019 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

o s % udziatu w o L. .
. ilosé . ilos¢ % gtoséw na
Nazwa podmiotu: . kapitale .
akgcji . glosow WZA
akcyjnym

Hosta Interfational AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE z siedzibg w Warszawie * 147 029 9,80% 147 029 9,80%
Nationale-Nederlanden OFE z siedzibg 76 322 5,09% 76 322 5,09%
w Warszawie **
Pozostali akcjonariusze 494 643 32,98% 494 643 32,98%
RAZEM 1499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych

2. CHARAKTERYSTYKA WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM

2.1 Wyniki osiagniete w 1 kwartale 2019 roku.

Przychody ze sprzedazy w 1 kwartale 2019 r. wyniosty 142,3 min zt, co stanowi 89% w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2018.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto

oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . 1 kwartat 1 kwartal Dynam.
Wskaznik EBITDA: 2019 2018 2019/ 2018
Wskaznik EB’_ITDA (tys. zb) _ 27 087 39138 79%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udzial w przychodach) 19,7% 24,6%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . 1 kwartat 1 kwartal Dynam.
Wskaznik EBIT: 2019 2018 2019/ 2018
Wskaznik EBIT (tys. z}) 20.814 32.049 65%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 14,6% 20,1%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
;o . 1 kwartal 1 kwartal Dynam.
Wskaznik Cash flow brutto: 2019 2018 2019/ 2018
Wskaznik Cash flow bruj[to (tys. zb) 28.568 39 636 79%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 20,1% 24,9%

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.

Wskaznik Cash flow netto: 1 kzvgzllgtal 1 k2v821u8~tal ZODlgn/ang'l 8
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt) 24 359 33953 73%
Zysk netto + amortyzacja ' '
Marza Cash flow netto (% udzial w przychodach) 17,1% 20,9%

2.2 Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2019 — 31.03.2019 r.

W dniu 24 lutego 2019 r. zmart Pan Hermann Opferkuch, ktéry petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta.

2.3 Wazniejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym
Nie wystapity

2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Nie wystapily

2.5 Wskazanie czynnikéw ktore w ocenie Spolki beda mialy wplyw na osiggane przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtownych zagrozen i czynnikdéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

- mozliwy spadek sprzedazy w ujeciu 1/r w kolejnych kwartatach br., na co wskazuja ostatnie miesiace
dziatalnosci. Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie oszacowac skal¢ ewentualnego obnizenia sprzedazy,
a w zwigzku z tym skutki i wpltyw spadku sprzedazy na wyniki Emitenta w 2019 roku.

- wzrost cen podstawowych surowcow do produke;ji (gt. ziarna kakaowego),

- wystgpienie niekorzystnych dla Spotki zmian kursow walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wptyna¢ na wzrost kosztow zakupu surowcow z importu.

Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. Wptywy z
tytulu eksportu produktow w istotnej czesci (w okoto 30 procentach) zabezpieczaja wydatki z tytutu importu
towarow i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupow importowych jest kalkulowana w
cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢é zawierania walutowych transakcji
terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie biezacych zakupow
surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng Sytuacjg polityczng 1 ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w
dziatalnosci Spoiki ,,Lasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktorej] Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow).
W zwiagzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu
warto$ci posiadanych udzialow oraz udzielonych pozyczek Spotce ,,Lasoszczi” ktorych laczna wartosé
ksiegowa na dzien 31.03.2019 wynosi 2.669 tys. zt (w tym: udziaty 1.507 tys. zt i pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami 1.162 tys. z}).

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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3. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ.

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ ltacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
14.03.2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢é w peli mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rdédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;

o KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9 Weczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub p6zniej;

o Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

« Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.

- wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe:

Spotka dokonata analizy wszystkich uméw najmu lokali dla sklepow firmowych, powierzchni
magazynowych i prawa uzytkowania wieczystego gruntu i okreSlita ktore umowy spetniaja definicje
leasingu wedtug MSSF 16. Oszacowano dla poszczegdlnych uméw zawartych na czasy okreSlone i
nieokreslone przewidywane okresy trwania leasingu oraz krancowe stopy leasingowe.

Whplyw zastosowania MSSF na bilans otwarcia na dzieh 01.01.2019:

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania sktadnika aktywow wycenione
zostaty w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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naliczonych opftat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania.

Aktywa trwate (Prawo do uzytkowania) oraz Zobowiazania (Zobowiazania leasingowe krotko i
dtugoterminowe) wzrosty o kwote 11.414 tys. ztotych, bez wptywu na Kapitat wiasny.

Whplyw zastosowania MSSF na wynik finansowy za 1 kwartat 2019:

W okresie 1 kwartatu 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 taczne koszty amortyzacji dla

aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wyniosty 395 tys. ztotych, natomiast koszty odsetkowe wyniosty
111 tys. zt.

Oznacza to wzrost kosztow o 5 tys. zt w relacji do kosztow w kwocie 501 tys. zt jakie bytyby z tego tytutu
w 1 kwartale 2019 r uj¢te liniowo gdyby MSSF 16 nie zostat zastosowany.

Spoétka zdecydowala si¢ na zastosowanie odnos$nie tego standardu retrospektywnego podejscia
uproszczonego, tj:

- retrospektywne z efektem ujetym jako korekta zyskow zatrzymanych na dzien poczatkowego zastosowania
- brak przeksztatcenia danych porownawczych.

Zastosowanie pozostatych zmian standardow i interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci Spofki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowigzujgce.

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR nha czas nieokreslony;

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

o Zmiany do Odniesienn do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

« Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;j;

o Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;j.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

Wedhlug szacunkéw Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéow nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

3.5 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2019 i 2018 rok zostata zachowana zasada
porownywalnosci danych.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH.

4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki
0sadoéw, szacunkéw oraz zalozen, ktore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co
do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowacl istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w przysztosci.

4.2 Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszto$ci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebgdacych pod kontrola Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwalych i wartosci Firmy

Spotka nie zidentyfikowata przestanek z tytulu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Utrata wartosci udziatow w jednostce stowarzyszonej

Spotka nie zidentyfikowata przestanek z tytulu utraty warto$ci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
W przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to staloby
si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ckonomicznej uzytecznosci sktadnikOw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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5. POZOSTALE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2019:

- do przeliczenia poszczegodlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostal uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.03.2019 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,3013 zt

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych za 3 miesigce 2019 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 1 kwartatu 2019 r.

1 EUR =4,2978 zi

Dane finansowe za rok 2018:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2018 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,3000 zt

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych za 3 miesigce 2018 r. zostal uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2018 r.

1EUR =4,1784 7k

5.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.

Nie wystapily.
5.4 Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie czes$ci zysku Spotki za rok 2018 na wyptate dywidendy.

5.5 Zmiany zobowigzan lub aktyw6éw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowiazania i aktywa warunkowe hie wystepuja.

5.6 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych
Nie wystepuja.

5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciagu okresu Srodrocznego

Nie wystapily.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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5.8 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 1 kwartatu 2019 roku nie zmienity si¢ cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji
do 2018 roku.

5.9 Instrumenty finansowe

Wedhug oceny Spotki warto§¢ godziwa §rodkdéw pienigznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin
zapadalnosci.

5.10 Dzialalno$¢ zaniechana

Nie wystepuje.
5.11 Sezonowos$¢ dzialalno$ci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktora wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady pelnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski sa generowane w
I'i IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodow ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spotki w poréwnaniu do analogicznych kwartatow roku ubieglego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegélnych kwartatach.

200000

180000

160 000

140 000

120 000

100 000

80 000 +——

60 000

40000 +—

20 000 +——

2 kw 2017/2018 3 kw 2017/2018 4 kw 2017/2018 1 kw 2018/2018

5.12 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodng dziatalnosé¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczo$ci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkow zbytu.
Wyniki w ramach segmentu rynkow zbytu przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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| kwartat 2019 rok (dane niebadane) tys. zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 128 252 14 020 142 272
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 79 815 8 545 88 359
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48 438 5475 53 913

| kwartat 2018 rok (dane niebadane) tys zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 143 154 16 123 159 277
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 86 312 9 545 95 857
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 841 6 579 63 420

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentow wg rynkdéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dzialalno$ci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczgca gléwnych klientow:
W okresie 1 kwartatu 2019 r. Spotka z jednym podmiotem zewnetrznym dokonata transakeji sprzedazy
przekraczajacych 10% tacznych przychodow ze sprzedazy Spoiki.

Transakcje sprzedazy mialy w catoéci miejsce w segmencie sprzedazy ,,Kraj”

5.13 Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytulu:

W okresie 1 kwartatu 2019 r. zmniejszono saldo odpiséw aktualizujacych dotyczace zapaséw materialow 0
kwote 137 tys. zl, oraz zapasow wyrobow gotowych o kwote 33 tys. zt.

5.14 Informacja o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwroceniu takich odpisow:

- w okresie 1 kwartatu 2019 r. zwigkszono saldo odpisow aktualizujacych na naleznosci glowne i odsetkowe
o kwote 68 tys. zt.

5.15 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:
W okresie 1 kwartatu 2019 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2018 r.

5.16 Informacja o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego dokonanych w
okresie 1 kwartatu 2019:

- zmniejszono saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 180 tys. zt
- zwigkszono saldo aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 352 tys. zt.

5.17 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych:

Nie wystapity.

5.18 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych:

Nie wystepuja.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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5.19 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych:
Nie wystepuja.

5.20 Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw:

Nie wystepuja.

5.21 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnos$ci, ktore
majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki:

Nie wystepuja.

5.22 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki:

Nie wystepuja.
5.23 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapily.

5.24 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

5.25 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2019 rok:

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2019 r.

5.26 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% glosow na WZA Emitenta:

% udzialu w % slosow
Nazwa akcjonariusza Tos¢ akeji llosé glosow kapitale noagWZ A
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2018 rok:
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09 5,09
I\K/layne AndersglRudmck Investment 75,159 75.159 5,01 5,01
anagement

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2018 rok do dnia przekazania raportu za
1 kwartal 2019 roku:
Kayne Anderson Rudnick Investment Management zmniejszy? stan posiadania i osiagnat prog ponizej 5%.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2019 roku:

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09 5,09

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.
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**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

***) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta po przekroczeniu progu 5% na
podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Osoba zarzadzajaca |  Nloséakeji | Tlosé glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2018 rok:
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 | 1 | Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2018 rok do dnia przekazania raportu za
1 kwartal 2019 roku:
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2019 roku:

Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 | 1 | Zwykle na okaziciela
Osoba nadzorujaca | Tlo$¢ akeji | Tlo$¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2018 rok:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2018 rok do dnia przekazania raportu za
1 kwartal 2019 roku:
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzieh przekazania raportu za 1 kwartal 2019 roku:
Eugeniusz Malek 2 2 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

5.28 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Istotne sprawy sadowe i administracyjne nie wystepuja.

5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczKki lub udzieleniu gwarancji.

Porgczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. o znaczacej wartoSci na dzien bilansowy nie
wystepuja.

5.30 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapily.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 roku.



