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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE | SPOLKACH WOBEC KTORYCH

EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA

EMITENT:

BDF Spdtka Akcyjna

Petna nazwa:

ul. Putawska 538; 02-884 Warszawa

Adres: +48 22 64653 24
Telefon:

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@v-group.pl

WWW.V-group.pl

Strona internetowa:

NIP: 8262179932

Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat

Sad rejest :
qd rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102
Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 1.374.100,00 zt

BDF S.A. jest spotkg zalezng od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000427752), ktora
to spoétka posiada 91,76% w kapitale zaktadowym i 89,59% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dziert 30 wrzesnia 2017 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o kapitale
zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatow i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspadlnikow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854 o
kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 %
gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw;
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* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100 %
akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow 13A lok.1, KRS nr 0000373696 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

¢ Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego 16, KRS
nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.000.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnkdow.

* eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr 0000416762 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtosédw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

* Marketinvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr 0000544853
o kapitale zaktadowy wynoszacym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow nr 13A lok
1 o kapitale zaktadowym wynoszacym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatéw i 80 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr 0000439216 o
kapitale zakladowym wynoszacym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* WiSeNe Sp z o. 0. z siedzibg w Warszawie ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez Black
Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspadlnikow.

1.1 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dzieri 30.09.2017 r.
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1.2 SKtAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko

Agnieszka Walicka

Krzysztof Gtowala

Aneta Najda

Barttomiej Maria Czarnecki

Robert Zuchowski

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 30.09.2017 r.
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Funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej




2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nazwa pozycji 07-09 2016 01-09 2016 07-09 2017 |01-09 2017
A. Przychody netto ze sprzedazy i 1770 226,38 5994 460,69 1405 297,67 | 4 943 688,88

zrownane z nimi, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 678 047,15 2 836 264,23 754 279,73 2 894 732,44
II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢

ujemna)

II1. Koszt wytworzenia produktow na witasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki

1IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 1092 179,23 3 158 196,46 651 017,94 2 048 956,44
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2615 427,13 9 664 230,49 1887 619,87 | 6 607 888,55
I. Amortyzacja 187 049,91 876 763,57 152 696,01 525 652,35
II. Zuzycie materiatdéw i energii 44 969,84 168 262,39 73 889,21 162 140,04
III. Ustugi obce 747 295,38 2 857 352,77 690 952,96 2 321 687,40
1V. Podatki i optaty 3 899,96 454,00 804,00
V. Wynagrodzenia 688 054,46 2 252 268,90 398 746,42 1409 023,50
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 80 963,54 223 283,07 77 678,63 242 085,66

$wiadczenia:

VII. Pozostate koszty rodzajowe 54 492,98 282 961,86 69 981,14 210 624,71
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i 812 601,02 2 999 437,97 423 221,50 1 735 870,89
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -845 200,75 -3 669 769,80 -482 322,20 | -1 664 199,67

D. Pozostate przychody operacyjne 43 631,28 92 474,66 281,16 182 007,53
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywow trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
1V. Inne przychody operacyjne 43 631,28 92 474,66 281,16 182 007,53

E. Pozostate koszty operacyjne 1 999 604,98 2 084 962,93 12 283,39 196 789,72
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywéw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 1 999 604,98 2 084 962,93 12 283,39 196 789,72

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 801 174,45 -5 662 258,07 -494 324,43 | -1 678 981,86

(C+D-E)

G. Przychody finansowe 18 499 722,04 21 378 658,75 113 359,65 337 712,99
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 124 842,28 375 236,28 113 356,60 337 709,94
II1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych
1V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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V. Inne 18 374 879,76 21 003 422,47 3,05 3,05
H. Koszty finansowe 24119 471,03 28 354 860,49 1437 084,82 | 4000 100,49
1. Odsetki 557 949,93 z 2 149 219,36 zt 513 755,01 1 388 228,28
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 68 195,64 671 260,09
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 28 872,00 0,00 0,00
finansowych
I1I. Aktualizacja wartosci aktywow 5 176 647,31 5 176 647,31 923329,81| 2611872,21
finansowych
IV. Inne 18 384 873,79 21000 121,82 0,00 0,00 z
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -8420923,44| -12638459,81| -1818 049,60 | -5 341 369,36
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 177 691 685,23 | 182 159 421,97 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 177 691 685,23 182 088 126,57 0,00 z 0,00 zt
II. Odpis wartosci firmy - jednostki 0,00 71 295,40 0,00 z 0,00 zt
wspotzalezne
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 2 333,34 -2 333,34 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 2 333.34 -2 333,34 0,00 zt 0,00 zt
N. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych, wycenianych metoda
praw wiasnosci
0. Zysk (strata) brutto -186 110 275,33 | -194 797 881,78 | -1 818 049,60 | -5 341 369,36
P. Podatek dochodowy -1 048 997,30 -1 116 802,61 -99 039,59 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 8 615 134,46 0,00 99 039,59 99 039,59
zysku (zwiekszenia straty)
R. Straty mniejszosci 93 245,14 0,00 0,00 0,00
S. Zysk (strata) przypisane akcjonariuszom | -185 154 523,17 | -193 681 079,17 | -1 818 049,60 | -5 440 408,95
kontrolujagcym
2.2. BILANS
Nazwa pozydji 30.09.2016  30.09.2017
AKTYWA 49 743 741,58 | 56 233 410,05
A Aktywa trwate 23 566 140,10 | 20 624 520,61
I Wartosci niematerialne i prawne 7 262,47 6 812,47
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 7 262,47 6 812,47
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. | Wartosc firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwate 5 682 584,63 4 540 349,41
1. | Srodki trwate 1394 799,80 842 564,58
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
gruntu)
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 0,00 0,00
ladowej i wodnej
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C) | urzadzenia techniczne i maszyny 10 188,93 34 623,56
d) | $rodki transportu 1249 159,97 695 233,01
e) |inne $rodki trwate 135 450,90 112 708,01
2. Srodki trwate w budowie 2 784,83 2 784,83
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 285 000,00 3 695 000,00
IV. | Naleznosci dlugoterminowe 14 000,00 14 000,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Od pozostatych jednostek 14 000,00 14 000,00
V. | Inwestycje diugoterminowe 13630909,31| 13156 995,07
1. | Nieruchomosci 9 485 000,00 9 485 000,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 710 000,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 145 909,31 2 961 995,07
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
c) | w pozostatych jednostkach 4 145 909,31 2 961 995,07
- udziaty lub akcje 0,00 100 000,00
- inne papiery warto$ciowe 1 450 000,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 695 909,31 2 861 995,07
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. V. Dlugoterminowe rozliczenia 4 231 383,69 2906 363,66
miedzyokresowe
1. 1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4 186 877,28 2 855 199,35
dochodowego
2. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 44 506,41 51 164,31
B. Aktywa obrotowe 26 177 601,48 | 35 608 889,44
I. | Zapasy 1910 934,37 3326 976,53
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 898 465,65 2 507 671,52
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 1012 468,72 819 305,01
II. | Naleznosci krotkoterminowe 4 902 614,65 2777 936,42
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4708 411,43 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 194 203,22 2 777 936,42
a) |z tytutu dostaw i ustug 194 203,22 1011 663,47
b) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 0,00 627 130,87
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
c) |inne 0,00 1139 142,08
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe 17 232 552,59 | 28 422 525,61
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 232 552,59 28 422 525,61
a) | w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 1 665 103,30 2 871 704,20
- udziaty lub akcje 1 665 103,30 2 566 704,20
- inne papiery warto$ciowe 0,00 305 000,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 724 007,02 10 327 940,99
- udziaty lub akcje 143 800,50 9 186 219,79
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- inne papiery warto$ciowe 303 861,31 838 178,24
- udzielone pozyczki 276 345,21 303 542,96
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 843 442,27 15 222 880,42
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 371 639,65 197 349,55
- inne $rodki pieniezne 0,00 17 543,81
- inne aktywa pieniezne 14 471 802,62 15 007 987,06
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 131 499,87 1 081 450,88
C. Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
podstawowy
D. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
Nazwa pozydji 30.09.2016 |  30.09.2017
PASYWA 49 743 741,58 | 56 233 410,05
A. A. Kapitat (fundusz) wiasny -33 106 478,49 | -44 158 074,05
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1 374 100,00 1374 100,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 171 829 310,99 171 829 310,99
III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 628 810,31 | -211 921 076,09
VI. | Zysk (strata) netto -193 681 079,17 -5 440 408,95
B. | Kapital mniejszosci 0,00 0,00
C. |Ujemna wartosc¢ firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
1. | Ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
D. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 82 850 220,07 | 100 391 484,10
I. | Rezerwy na zobowigzania 3434 562,69 2938 315,27
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 196 646,26 2 468 057,24
dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 237 916,43 470 258,03
II. II. Zobowiazania diugoterminowe 24 748 197,38 1 243 445,12
1. | Wobec jednostek powigzanych 901 528,22 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 23 846 669,16 1243 445,12
a) kredyty i pozyczki 56 413,76 35 398,60
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 22 662 001,02 410 000,00
c) | inne zobowigzania finansowe 1128 254,38 798 046,52
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00
III. III. Zobowiazania krotkoterminowe 54 667 460,00 | 96 209 723,71
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 47 620 388,71 53 787 182,75
a) |z tytutu dostaw i ustug 233 700,00 0,00
b) |[inne 47 386 688,71 53787 182,75
2. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w 0,00 0,00
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) | z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) |[inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 7 047 071,29 42 422 540,96
a) | kredyty i pozyczki 151 316,89 177 252,04
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b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 12 149 999,99
c) |inne zobowigzania finansowe 747 212,51 0,00
d) |z tytutu dostaw i ustug 4 248 084,44 3150 801,84
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 321 421,97 27 670,56
f) | zobowigzania wekslowe 60 445,56 112 621,47
g) |z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 1294 324,10 2 453 778,06
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych
h) | z tytutu wynagrodzen 13 004,81 168 830,15
i) |[inne 211 261,01 24 181 586,85
4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
pozycja 07-09 2016 01-09 2016 07-09 2017 01-09 2017

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

160 882 203,95

160 882 203,95

-42 340 024,45

-38 717 665,10

Kapitat (fundusz) podstawowy na

poczatek okresu 1374 100,00 1 374 100,00 1 374 100,00 1374 100,00
Zmiany kapitatu (funduszu)

podstawowego 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na

koniec okresu 1374 100,00 1374 100,00 1374 100,00 1374 100,00
Nalezne wplaty na kapitat

podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Akcje wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

170 922 892,07

170 922 892,07

171 829 310,99

170 922 892,07

Zmiany kapitatu zapasowego - podziat
wyniku z roku poprzedniego w spofce
dominujgcej

906 418,92

906 418,92

906 418,92

906 418,92

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

171 829 310,99

171 829 310,99

171 829 310,99

171 829 310,99

Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny nha poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe nha poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatow

(funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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Roéznice kursowe z przeliczenia

0,00

0,00

0,00

0,00

Strata z okreséw ubiegtych na
poczatek okresu

-17 333 578,00

-11 722 391,39

-206 309 889,48

-206 309 889,48

Zmniejszenia - podziat zysku -906 418,92 -906 418,92 -9 233 545,96 -5 611 186,61
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na

koniec okresu -18 239 996,92 | -12 628 810,31 | -215 543 435,44 | -211 921 076,09
Wynik netto okresu -188 069 892,56 | -193 681 079,17 -1 818 049,60 -5 440 408,95

Kapitat (fundusz) wlasny na koniec
okresu (BZ)

-33 106 478,49

-33 106 478,49

-44 158 074,05

-44 158 074,05

2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

pozycja 07-09 2016  01-09 2016  07-09 2017 01-09 2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

-185 159 -193 681
Zysk (strata) netto 189,85 079,17 | -1818049,60| -5440408,95
Korekty razem: 184510 134,63 | 187 218 298,63 8411387,79 | 27 635 906,84
Zyski (straty) mniejszosci -53 399,80 -53 399,80 0,00 0,00
Amortyzacja 187 049,91 876 763,57 152 696,01 525 652,35
Odpis wartosci firmy 182 159 421,97 | 182 159 421,97 0,00 0,00
Odpis ujemej wartos$ci firmy 0,00 (2 333,34) 0,00 0,00
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 557949,93 | 2149219,36 513 755,01 1388 228,28
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 521 251,35 521251,35 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw (160 117,09) 296 624,45 0,00 178 183,14
Zmiana stanu zapaséw (296 333,49) (825 925,49) 119 184,79 (317 085,70)
Zmiana stanu naleznosci (38840,63) | (1727670,94) 6 439 836,05 6170 528,07
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 681367,54| 356908517|  993951,03| 19001792,94
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 1003 495,90 255 262,33 191 964,90 688 607,76
Inne korekty (51 710,96) 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej -649 055,22 | -6 462 780,54 6593 338,19 | 22195 497,89
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 12 599 746,22 | 12653 915,73 0,00 1978 066,78
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Z aktywéw finansowych, w tym: 12599 746,22 | 12653 915,73 0,00 1978 066,78
w jednostkach powigzanych 10700 409,35 | 10700 409,35 0,00 1978 066,78
w pozostatych jednostkach 1952 850,62 1953 506,38 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
WydatKi -741 649,86 1506 763,57 824 690,70 | 10097 773,19
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1371 649,86 876 763,57 0,00 86 862,70
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 630 000,00 630 000,00 0,00 0,00
Na aktywa finansowe 0,00 0,00 824 690,70 | 10010910,49
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Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 13 341 396,08 | 11147 152,16 -824 690,70 | -8 119 706,41
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) i

innych instrumentow kapitatowych oraz doptat

do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
WydatKi 13 388 412,67 5053 454,87 5756517,89 | 13944 686,23
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 5132 400,26 664 663,52 -512 917,97 -32 365,45
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1844 999,95 1 844 999,95 5707 003,05 9 767 003,05
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 170 937,09 394 572,04 0,00

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego 0,00 0,00 48 677,80 2 821 820,35
Odsetki 557 949,93 2149 219,36 513 755,01 1388 228,28
Inne wydatki finansowe 5682 125,44 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci

finansowej -13388412,67 | -5053454,87| -5756517,89| -13 944 686,23
Przeplywy pieniezne netto razem -696 071,81 -369 083,25 12 129,60 131 105,25
Bilansowa zmiana stanu srodkéow

pienieznych -696 071,81 -369 083,25 12 129,60 131 105,25

Srodki pieniezne na poczatek okresu

15539 514,08

15 212 525,52

15 222 880,42

15 222 880,42

Srodki pieniezne na koniec okresu

14 843 442,27

14 843 442,27

15 235 010,02

15 353 985,67

0 ograniczonej moZliwo$ci dysponowania

14471 802,62

14 471 802,62

15007 987,06

15007 987,06

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W

TYM
RACHUNKOWOSCI

INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

Niniejszy raport Grupy Kapitatowej BDF S.A., obejmujacy Il kwartat 2017 roku, sporzagdzony zostat

zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu

,Informacje biezgce i

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

okresowe przekazywane w

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.:

Dz.U. z 2016 r. poz. 1047).
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Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W 1l kwartale 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spoétek zaleznych.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU
REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13
a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII
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BDF S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej, na czele ktérej stoi spétka V CAPITAL S.A. V
CAPITAL S.A. posiada 90,24% w kapitale zaktadowym i 88,10% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzient 30 wrzes$nia 2017 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatdw i
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatow
i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada
100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow 13A lok.1, KRS nr
0000373696 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A.,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

¢ Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego
16, KRS nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.000.000,00 zt. BDF
S.A., poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr

0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatow i 60 % gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnkow.

* eFinCo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000416762 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % udziatow i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

* MarketIinvest Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

* HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr
0000544853 o kapitale zaktadowy wynoszacym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
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Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw nr
13A lok 1 o kapitale zaktadowym wynoszagcym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatéw i 80 % gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr
0000439216 o kapitale zakladowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* WiSeNe Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez
Black Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

88,10%

* V CAPITAL S.A.

Pozostali

Wykres. 1. Akcjonariusze posiadajacy na dzier 30.09.2017 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH  PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dziert 30 wrzesnia 2017 roku Emitent nie zatrudniat pracownikdéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spotkach zaleznych, ktdre prowadzg dziatalnos$é operacyjna Grupy.
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11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMAC)I ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad BDF S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
skonsolidowane dane finansowe zawarte w raporcie za lll kwartat 2017 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze informacje dotyczace
dziatalnosci Emitenta i spétek wobec ktorych Emitent jest jednostkg dominujgcg w okresie
objetym niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta i spétek wobec ktorych Emitent jest jednostka dominujaca.

W imieniu Zarzadu :

Robert Walicki
Prezes Zarzadu BDF S.A.
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