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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy 01Cyberaton
S.A., zsiedzibg w Warszawie ul. Stominskiego 15 lok.504, na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016,
rachunek zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki OlCyberaton S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowegoi za jego
rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22016 r., poz. 1047, z p6in.zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdanie finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki 01Cyberaton S.A. oraz czionkowie
Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. z péZn.zm.
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Standardy tewymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskat wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii o
skutecznosci  kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zaigczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dziert 31.12.2016r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r., zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

2. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci,

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania

finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztoienie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o

Hel
;)(

iow
‘#”



UHY

jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w éwietle wiedzy o jednostce i
jejotoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnychznieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci.

UHY ECA Audyt
Spotka z ogragniczong ?lpowiedzialnoécia Sp.k.

Wil

Jadwiga Kazmierczak

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 6062

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spadtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakow,31.05.2017r.
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RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotki 01 CYBERATON S.A.
00-195 Warszawa, ul.Zygmunta Stominskiego15 lok.504

za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016

UH ECA

AR Independent member of UHY international
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A.Czesc ogolna

4,

Spotka O1CYBERATON S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 16.10.2007r. Repertorium A Nr 2156/2007. Ostatnia zmiana statutu Spotki z
dnia 28.10.2015r. Rep. A Nr 8870/2015. (wypis z KRS z dnia 15.02.2017r.)

Spotke zawigzano na czas nieokreslony.
Siedziba Spéfki: ul. Zygmunta Stomiriskiego nr 15 lok.504, 00-195 Warszawa.

Ponadto Spaétka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:
- wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000293918 zdnia 29.11.2007r.
w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sadu Rejonowego dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XII

Wydziat Gospodarczy KRS.

— Aktualny wpis do KRS z dnia 26.09.2016r. {(wypis z KRS z dnia 15.02.2017r.)
— numer identyfikacji podatkowej NIP 525 -241-27-27,
— numer identyfikacyjny Regon 141220241.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

— 35,11,Z, Wytwarzanie energii elektrycznej

— 43,21,7Z, Wykonywanie instalacji elektrycznych
~ 35,14,Z, Handel energig elektryczng

— 64,19,Z, Pozostate posrednictwo pienieine

— 64,99,Z, Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

~ 69,20.Z, Dziatalnosc¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe
— 70,22,Z,Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
— 71,12,Z, Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanej z nig doradztwo techniczne

— 74,90,Z, Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

- 77,39,Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane.

Organy Spotki przedstawiajg sie nastepujgco:

] Hel n (87
pPri 53&1\1

1 B AR e |



Na dzien bilansowy 31.12.2016, nie byto powotanego Zarzadu Spotki.

Prokurekt Michat Janowski

1 grudnia 2016 r. uchwata Rady Nadzorczej zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu

Spotki 01 Cybaraton S.A. Pana Michata Janowskiego. Powyisza funkcje zaczat sprawowac z

dniem 1 stycznia 2017 r. jednocze$nie rezygnuijac z funkcji Prokurenta.

26.10.2016 r. zmart Wojciech Daczkowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki

Cyberaton S.A,

- Na dziert bilansowy 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza, funkcjonowata w sktadzie:

Czionek RN Marek Dmochowski
Cztonek RN Renata Sliwiriska

Cztonek RN Agnieszka Gocat

Czionek RN Marzenna Aleksandrowicz

5. Ksiggi rachunkowe Spétki, w roku 2016, prowadzone byty poza siedziba Spotki przez:

- Biuro Rachunkowe Elzbieta Kalinska w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 114-116, Umowa

zawarta wdniu01.11.2013 r.

6. Kapitat wlasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

HEiveen bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 54 418 966.51 52 016 992.86
Kapital (fundusz) podstawowy 47 866 608.00 47 866 608.00
Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé ujemna)
Kapitaf (fundusz) zapasowy 10 832 867.74 10 832 867.88
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (6 682 482.88) (1 400000.00))

Zysk (strata) netto

(2 401 973.65)

{5 282 482.88)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 47 866 608,00 zi, dzieli sie na 119 666 520 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda

o wartoséci nominalnej 0,40 zt.
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Akeje te posiadaja: ( stan na 31.12.2016r.)

Procentowy
Liczba Licsha Pr:;e-r;:owv udziaf w
Akcjonariusz posiadanych ) z'_ b ogblnej
.. glosow kapitale S
akgji L liczbie
i gloséw
Janusz Skopowski 24 625000 | 24 625000 20.58% 20.58%
01 Cyberaton S.A. 200 000 200 000 0.17% 0.17%
Jacek Franasik 10 869 940 | 10 869 940 9.08 % 9.08%
pozostali akcjonariusze 83971580 | 83971580 68.50% 70.17%
Razem 119666 520 | 119 666 520 100% 100%

W wyniku skupu akcji Spétka 01Cyberaton S.A. na dzien bilansowy, posiada 200 000 szt. akgji

wiasnych, co stanowi 200 000 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

7.

10.

11.

Badana Spotka wspétpracuje z powigzanymi z nig kapitatowo jednostkami (art. 3.1.43 Uor)

Wedtug stanu na dzier bilansowy, wystepowaty powigzania z innymi jednostkami:
- Eco Milan Sp.zo.0.

-KG XIViSp.zo.0.

5 % udziatu w kapitale podstawowym Spotki

100% udziatu w kapitale podstawowym Sp6tki
- EnergyCom Sp. z 0.0. 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki
- Biomass Energy Projekt SA 11,84% udziatu w kapitale podstawowym Spétki

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uwzgledniajac Art.56 ustawy

o rachunkowosci.
Spotka w roku 2016 i roku poprzednim, nie zatrudniata pracownikéw.

Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Spétki 01Cyberaton S.A. z dnia 18.01.2017r. do obowigzkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Spotke UHY ECA Audyt Spétka
z 0.0. Sp.K. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisany pod numerem 3115 na liste

podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr DM 79/2017 z dnia 23.01.2017r. zawartg w wykonaniu

uchwaty z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie Spo6tki w miesigcu: kwiecied —maj 2017 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajagcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty

rewident Jadwiga Kazmierczak (nr rej. 6062) oswiadczaja, Zze pozostajg niezalezni od badanej
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12.

13.

14.

15.

16.

jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011). W badaniu sprawozdania finansowego Spotki

01Cyberaton S.A. nie brat udziatu personel pomocniczy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Auxilium
Audyt Sp. z 0.0. Sp.K. i otrzymato opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone
przez ZWZ w dniu 30.06.2016. Rep. A Nr 5364/2016.

Poniesiong strate w kwocie 5 282 482,88 zt, uchwata nr 6 ZWZ z dnia 30.06.2016r. postanowiono

pokryC w catosci z zyskow z lat przysztych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 11 1,a” ustawy ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 08.07.2016r
- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zfozone w Urzedzie Skarbowym w dniu

08.07.2016r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajaca, zgodnie

z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skfada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziert 31.12.2016r. z suma aktywow i pasywow 56 328 579,95 zt
¢) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 2 401 973,65 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnifa biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik Spétki 01Cyberaton S.A., stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt

w dacie zakoniczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
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17.

badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnoéci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje iloéciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnodci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego os3adu biegtego co do zgodnoici zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publicznopfawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analiz¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikdéw

osiggnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
L szczegdinienie Yo % % s. zt % s. zt %
P )eing tys. zt tys. zt tys. zt L I L
udzialu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 L 5 6 7 8 9 10 1 12
A. RAktywa trwale 50 150.7 89.0 49 067.5 90.2 47 653.6 88.8 1083.1] 102.2 2497.0f 105.2
L IWadzoéci niematerialne i prawne 64.3 0.1 176.9 0.3 289.5 0.5 (112.6) 36.4 (225.2) 22.2
I IRzenzom aktywa trwale 7.5 0.0 9.5 0.0 990.0 1.8 (2.0} 78.9 (982.5) 0.8
. INaleinasci diugoterminowe
Iv. Iinwestycja diugoterminowe 50078.8] 889 48 881.1 89.8 46 374.1 86.4 1197.7] 1025 3704.7) 1080
v lDIugutemiinm rozliczenia
" imigdzyckresowe
B. jAktywa obrotowe 6139.9] 109 532204 9.8 6022.6] 11.2 817.9] 1154 1174 1019
. JZapasy 437 0.1 43.7 01 437 0.1 100.0 100.0
. INdetnoéci krétkoterminowe 50014 89 22546 41 17105 3.2 27468] 2218 3290.9] 2924
IR Ilnwestycie krétkoterminowe 1094.8 1.9 3022.0 56 661.3 1.2 {1927.2) 36.2 433.5| 1656
V. m"‘““"“i"m i 18| 00 3607.1] 67 (1.8) (3607.1)
c alezne wplaty na kapitat
" J{fundusz) podstawowy
D. RUdzialy (akcje) wlasne 33.0' 0.1 38.0' 0.1 100.0 38.0
Aktywa razem 56 328.E| 100.0 54 42?.5| 100.0 53676.2{ 100.0 1901 .IJI 103.5 2652.4] 1049
Aktywaw latach
(wartosé w tys.zlh)
BRzeczowe aktywa twale
60 000
Bhalemoéci diugoteminawe
50 000 [ Oinwestycje dugateminowe
oo i diczenia migday
40 000
OZapasy
30000 BNalemaosc! krdtkolerminawe
Al
20000
DKotk i iczenia migdzy ok
10000 BMaleme wptaty na kapitat {fundusz)
podstawowy
J_I—l _]"'I—l_ 1 _r-—l__l_l BUdziaty (akcje) wtasne
0 T T
2016 2015 2014
lata
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Pasywa, dane w tys. zt 2 rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu

L czegoinienie % % . 9 .

P Wyszczegol o2t ys. 2 e % tys.zt | % tys.zt | %

udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

1 _ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. ll(apim {fundusz) wiasny 54 419.0] 96.6 52017.0] 956 47 109.8 87.8 24020 1046 73091 1155
E IKapﬁal {fundusz) podstawowy 47 866.6 850 47 B66B.6 B7.9 35 B66.6 66.8 100.0 12 000.0 133.5
. IKapital (fundusz) zapasowy 108329] 192 10832.9] 19.9 5737.7 10.7 100.0 50951 188.8

. IKapitaI (fundusz) z aktualizacji

Irezerwowe P (380 (0.0) 38.0

[Zysk (strata) z lat ubiegiych (6682.5) (11.9) (1 400.0) (2.8) (8012.9)) (14.9) (52825) 4773 13304 834
V1. §Zysk (strata) netto 2402.0 4.3 {5 282.5) (9.7) 13 556.4 253 7 684.5 (45.5) (11 154.4) 177
(Odpisy z zysku netto w ciagu
Vil. jroku obrotowego (wielkosé
ujemna
Zobowiazania i rezerwy na L
B. ek 1909.6 34 24105 4.4 6 566.4 122 (500.9) 79.2 (4 656.8) 29.1
jzobowigzania
I. jRezerwy na zobowiazania
Il. jZobowiazania dlugoterminowe
. [Z bowiazania krotk i 1909.6 34 24105 4.4 6 566.4 12.2 (500.9) 782 (4 656.8) 29.1
v. IR- i ia migdzyokresowe
Pasywa razem 56 328.6] 100.0 54427.5[ 100.0 53 676.2] 100.0 19010} 103.5 2 6‘52.4! 104.9

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywaw latach
(wartosc w tys.zi)
60000 e s =z et
r— B Kapital (fundusz) wiasny
50000 +- ]
O Zysk (strata) netto
40000 -+
O Rezarwy na zobowigzania
30000 41
20000 T-1 O Zobowigzania diugoleminowe
10000 -1 B Zabomiasnia krétk
= = EH |_]
0 T T
(10 UUO) J B e R e RN SN T, o et =
2016 2015 2014
lata
i
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujgco:

Majgtek izrédia finansowania

{wartost w tys.zl)
BKapi
SoiiG apitat cboy
40 000
O Kapitat (fundusz) wiasny
30 000
20 000
B Aktywa ogdlem
10 000
e B I

2016 2015 2014
lata

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy zauwaiyé, iz gtéwna pozycje aktywoéw stanowig
inwestycje dtugoterminowe o wartosci 50 078,8 tys. zt, co stanowi 88,9% sumy bilansowe;j.
W grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 817,9 tys. zt (15,3 % do roku 2015), ktéry
obejmuje gtownie:
- wzrost naleznosci krétkoterminowych o 12 1,8% w stosunku do roku ubiegtego.
Do finansowania dziatalnosci Spétka wykorzystuje giownie kapitaly wiasne , ktére wynoszg 54 419,0
tys. zt i stanowig 96,6 % sumy bilansowej.
Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego 04,6 punktu
procentowego, giéwnie z tytutu osiggnietego w roku 2016 dodatniego wyniku finansowego.
Najwieksza pozycje pasywow stanowig kapitat podstawowy o wartosci 47 866,6 tys.zl, co stanowi
85,0 % sumy bilansowej.

Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie 0 20,7% w stosunku do roku 2015 .

orbegel ™
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
L zczegdbinienie % % % s. zt % .zt 9
g b . tys. zt tys. zt tys. zt sl ] L L I e
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1| 12
20315 437 62751 68.9 58351 307 (42436) 324 (3803.7)) 3438

2. fKoszt wiasny sprzedazy 2170.5] 989 6609.4] 459 5197.9| 955 (4438.9)] 32.8 (3027.4) 418

3. [Wynik na sprzedazy {139.0) (334.3) 637.2 1953] 418 (776.2)] (21.8)

B. JPozostala dziatalno$¢ operacyjna

1, P°z°5"“"’_n przychody 28203 311 124613] 656 | (2829.3) (12 461.3)

2. fPozostale koszty operacyjne 1 ?28.01 12.0 {1728.0)

3, [Wynik e e 11013] 12461.3 {1101.3) (12461.3)
foperacyjnej

C. fwynik operacyjny (A3+B3) (138.0)] 767.0 13098.6 (0060} (18.4) | (13237.5)] (1.1)

D. IDziatamoéé finansowa

1. [Przychody finansowe 26150 563 48] 041 7032] 37 2610.2| 546810 19118 371.8

2. fKoszty finansowe 249 14 6054.2) 421 2454] 45 6029.3) 0.4 (220.5)]  10.1

. lig kil 2590.1 (6 049.4) 457.8 8639.6| (42.8) 21323| 5867
finansowej

E. |Zysk (strata) brutto (C+D3) 2451.1 (5 282.5) 13 556.4 77336 (46.4) | (111053)] 181
Oboqukowe obciazenia- 49.1 491 491
I k (strata) netto (E-F) 2402.0 (5 282.5)| 13 556.4 768450 (455 | (111549 7.7

L_Przychody ogétem | 46465] 1000 | 9109.4] 1000 | 18998.7] 1000 | (aa627)] 510 | (143632 245 |

| Kosztyogslem | 21954 1000 | 143916] 1000 | 5443.3] 1000 | (12196.3)] 153 | (3247.9) 403 |

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci
(warto$¢ w tys.zl)

82016 02015 02014

15000 e S . S —

10000

5000

(5 000) i e
(10.000) ; T et R —
Wyniknasprzedazy Wynikna pozostalej Wynikna dziatalnosci Wynikbrutto
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychoddw ze sprzedazy 208,9% oraz spadek

kosztow dziatalnosci operacyjnej o 204,5% w stosunku do roku poprzedniego.
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W segmencie dziatalnosci finansowej Spétka uzyskata zysk w wysokosci 2 590,1 tys.zt.

Powyzsze zmiany wplynety na uksztattowanie sie wyniku finansowego netto na poziomie

2 402,0 tys.zt.

Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

roet . wskainik S
Wskazniki rentownosci bezpiea'nv miernik| 2016 2015 2014
Rentownos¢ majatku [ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 4,26% -9.71% 25.26%
aktywa ogdtem
Rentownosc netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent| 51.69% -57.99% 71.35%
przychody ogétem
Rentownosc kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 4.41% -10.16% 28.78%
kapitat wtasny x 100

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zwiekszenie wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego spowodowane

osiggnieciem dodatniego wyniku finansowego.

Wskaznik rentownosci majgtku pokazuje, ze majatek pracujacy w spétce generowat zysk.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wzrést i sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego

na jednostke kapitatu zainwestowanego.

3.2. Wskainiki ptynnoéci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej b:::;i;i':v miernik {2016 | 2015 | 2014
Wskainik plynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1,2-2,0 |krotnoi¢|3.94 | 2.59 | 0.99
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyiej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 krotnos¢ | 3.91 | 2.57 | 0.39
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskainik plynnosci finansowej 11l stopnia
inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 |krotnoé¢| 0.70 | 1.47 | 0.11

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Porownanie powyiszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacja

majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych = nie wskazuje na wystepowanie w Spdfce

istotnych zaktdécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Réwniez wskainik

handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajagcy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan wobec
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dostawcoéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.

3.3. Wskazniki rotacji.
Wskazniki rotacji (obrotowosé) h"“k_"’ ik | o ernik | 2016 2015 2014
ezpieczny
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach) o
$redni stan zapaséw _x 365 dni :::::;: w dniach 8 3 1

przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatéw
Splyw naleinosci {w dniach) .

dredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni :ﬁ::;:‘:: w dniach 31 i8 17
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatéw
Sptata zobowigzai (w dniach) o

sredni stan zobowiazari z tytutu dostaw i ustug x 365 dni :‘:::;:;: wdniach| 81 76 69
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Obroét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie i wynosi 31 dni.
Spfata zobowigzan w dniach ulegta rowniez wydtuzeniu i wynosi 81 dni.
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacj zobowigzai w dniach wskazuje

na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnoéci w roku nastepnym po

badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze mimo wystgpujacych odchyleri — aktualna sytuacja Spétki nie powoduje powaznego
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna
jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj.
wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywdw, diwigni finansowej oraz plynnosci

finansowej.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze Spdtka poinformowata we , Wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

Hel fhﬁ \r{QLA
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C. Czesc szczegotowa

1. Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
11. Ksiggowos¢ Spéiki.
Ksiggi rachunkowe Spétki, na dzien bilansowy, prowadzone byly poza siedzibg Spotki przez:

- Biuro Rachunkowe Elzbieta Kaliiska w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 114-116. Umowa
zawarta zostata w dniu 01.11.2013 r.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) Spotka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg poza siedzibg Spotki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego - System finansowo-ksiegowy Rewizor GT, InsERT S.A. Wroctaw.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest poza siedzibg Zarzadu Spotki, w oryginalnej postaci, do konca okresu
rozliczeniowego. Po tym terminie zostajg zwrécone Ustugodawcy, Spoice 01Cyberaton S.A.

1.3.System kontroli wewnetrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidiowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Hel in O
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Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiggowej operacji gospodarczych - sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiaja sie nastepujaco:

3.1.Aktywa trwate 50 150 660.29 zt
Stanowig one 89.03% aktywow ogoétem

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 64 330.50 zt
Stanowig one 0.11% bilansowej sumy aktywow.

a) Wartosci niematerialne i prawne stanowig gtéwnie licencje na programy komputerowe.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 7 499.95 zt
Stanowig one 0.01% bilansowej sumy aktywdw.
Rzeczowe aktywa trwatfe spetniaja:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),
- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- inwentaryzacja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
3.1.3. Inwestycje diugoterminowe 50078 829.84 zt

Stanowig one 88.90% bilansowej sumy aktywow.

- Nieruchomosci inwestycyjne - w kwocie 42 616 tys. zt

Wyceny wartosci nieruchomosci (niezabudowane grunty), na dzieri bilansowy 2016, dokonali
niezalezni rzeczoznawcy. W wyniku wyceny na dzied bilansowy, warto$¢ nieruchomosci

inwestycyjnej, nie ulegta zmniejszeniu.

- Dlugoterminowe aktywa finansowe - w kwocie 7 462,8 tys. zt

Pozycja ta na faczng wartosc 7 462,8 tys.zl, obejmuje:
- akcje i udzialy w jednostkach powiazanych kapitatowo - 5 260,1 tys.z,
- udzielone pozyczki -2 202,7 tys.zt

Wediug stanu na dzien bilansowy, wystepowaly powigzania z innymi jednostkami:
- Eco Milan Sp.z 0.0. 5 % udziatu w kapitale podstawowym Spétki
-KG XIVISp. z0.0 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki

Helping \Jou
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- EnergyCom Sp. z 0.0. 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki
- Biomass Energy Projekt SA 11,84% udziatu w kapitale podstawowym Spotki

Posiadane przez Spétke inwestycje diugoterminowe w postaci udziaty i akcje s3 zgodnie z art. 3 ust. 1

pkt 17 ustawy o rachunkowosci.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 6139 934.94 z¢
Stanowig 10.90% aktywow ogdtem.

3.2.1.Zapasy 43 658.40 zi
Stanowig one 0.08% bilansowej sumy aktywow.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisow z natury oraz ustawowa metoda weryfikacji ich
wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych

w badanym roku.
3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 5001 439.47 zt

Stanowig aktywow.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28. ust. 1 pkt 7 i
art. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie

wigze sie z dang naleznoscig.
3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 1094 837.07 =zt
Stanowig 1.94% aktywdw.

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany srodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.
3.3.0gotem aktywa bilansu wynosza 56 328 579.95 zt

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych sktadnikow jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowodci oraz zasad

okreslonych w przyjetej polityce rachunkowaosci.

4. PASYWA

4.1.Kapitat (fundusz) wiasny 54 418 966.51 zi

Stanowi 96.61% pasywow bilansu, w tym mieszcza sie:

( p_/@u
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4.1.1. Kapitat {fundusz) podstawowy 47 866 608.00 zi

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreélonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a

jego wysokos¢ spetnia wymagania kodeksu spotek handlowych.

4.1.2. Kapitat zapasowy 10832 867.74 z
Kapitat zapasowy nie ulegt zmianie w stosunku do poprzedniego roku.

4.1.3 Zysk (strata) z lat ubieglych (6 682 482.88) zt

Zgodnie z uchwaty Zgromadzenia WspéInikéw straty z lat ubieglych zostang rozliczona z zyskow lat

nastepnych.
4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 2 401 973.65 zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych i

jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskéw i strat.

4.2. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1909 613.44 zt
Stanowig one 3.39% bilansowej sumy pasywow.

4.2.1. Zobowigzania krétkoterminowe 1909 613.44 2t
Stanowig 3.39% bilansowej sumy pasywow.

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o
rachunkowosci. Struktura zobowigzan krétkoterminowych, zaprezentowana zostata w nocie nr 2.4.

»Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotki”

4.3. Ogodtem pasywa bilansu 56 328 579.95 zt

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowoséci oraz zgodnie z przyjetq przez jednostke politykg rachunkowosci.
5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — wybrane pozycje.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w wariancie pordwnawczym, zuwzglednieniem

postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 2031 485.76 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig kwote 2170474.16 zt
Na podstawowej dziatalnoéci uksztattowata sie strata na poziomie (138 988.40) zt

A
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Kwalifikacja kosztow do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidtowa. Koszty ustalone

zostaly w sposéb wspéimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci,

w tym zasady memoriatu.

W segmencie dziatalnosci finansowej Spétka uzyskata zysk w wysokosci 2590 107.05 =zt

gtownie z tytutu rozchodu aktywéw finansowych.
Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do przychodéw i kosztow

finansowych.

Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych jednostka zaprezentowata w nocie nr

3.7. ,informacji dodatkowej”.
6. Pozostate zagadnienia.
6.1.Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzony zostat metoda poérednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw istrat oraz

ksiegami rachunkowymi i wykazuje bilansowa zmiane $rodkéw pienieznych w —(1419 402,62 zt).
6.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wiasnego o

2401 973,65 zt, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy

o rachunkowosci.
6.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowa sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw
istrat i ksiggami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.
6.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

6.5.Naruszenie przepisow prawa.
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W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa

wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

6.6.Dodatkowe zagadnienia,

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly rewident stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2016r., a datg zakoriczenia badania
nie wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, majagce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe

iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oéwiadczenie ztozone przez Zarzad

w dniu 31.05.2017r.
6.8.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Nie wystepujag.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N oo kW=

Sprawgzdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowy.

UHY ECA Audyt
l U\ “A/' Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
/ L,

Jadwiga Kazmierczak

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 6062

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Nr 3115

Krakow, 31.05.2017roku.
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