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Wybrane dane finansowe.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2026 okres od 2025 okres od 2026 okres od 2025 okres od

2026-01-01 do 2025-01-01 do 2026-01-01do  2025-01-01 do

2026-03-31 2025-03-31 2026-03-31 2025-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 162 673 329678 38 349 78 780
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4132 9287 974 2219

Zysk (strata) brutto 16 604 4106 3914 981

Zysk (strata) netto 16 137 3251 3804 777

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 719 -3720 15 021 -889

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 -917 1325 -219

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -61 034 -8976 -14 388 -2 145

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw 8307 -13 613 1958 -3253

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,49 0,10 0,12 0,02

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,49 0,10 0,12 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Aktywa razem 600 409 543 475 139975 128 581

Zobowigzania dtugoterminowe 34 041 29614 7936 7 006

Zobowigzania krétkoterminowe 272199 245 149 63 459 58 000

Kapitat wiasny 294 169 268 712 68 580 63 575

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:
e pozycje dotyczace

skonsolidowanego

sprawozdania z

catkowitych

dochodow,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego zysku (strata)
na akcje zwyktg oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku (strata) na akcje zwykia za
pierwszy kwartat 2026 r. (pierwszy kwartat 2025 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,2419 zt (1 EURO = 4,1848 z1).

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2026 roku - 1 EURO = 4,2894 zt (na 31.12.2025 roku - 1 EURO = 4,2267 1).
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Izostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajgco/

2026 okres od 2025 okres od 2026 okres od 2025 okres od

2026-01-01 do 2025-01-01 do 2026-01-01 do  2025-01-01 do

2026-03-31 2025-03-31 2026-03-31 2025-03-31

Przych.od,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 125 516 305 357 29590 77 968
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3259 9150 768 2186

2Zysk (strata) brutto 2438 4075 575 974

Zysk (strata) netto 1912 3198 451 764

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57 867 -2 586 13 642 -618

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 307 -940 72 -225

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -60 779 -7 246 -14 328 -1732

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow -2 605 -10772 -614 -2574

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,06 0,10 0,01 0,02

Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,06 0,10 0,01 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.12.2025

Aktywa razem 512 606 500 935 119 505 118 517

Zobowigzania dtugoterminowe 25412 25957 5924 6141

Zobowigzania krétkoterminowe 234 845 224 541 54 750 53124

Kapitat wiasny 252 349 250 437 58 831 59 251

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych, jednostkowego zysku (strata) na akcje zwykig oraz
jednostkowego rozwodnionego zysk (strata) na akcje zwykig za pierwszy kwartat 2026 r.
(pierwszy kwartat 2025 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO =4,2419 zt (1 EURO = 4,1848 zt).

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzied bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2026 roku - 1 EURO = 4,2894 zt (na 31.12.2025 roku - 1 EURO = 4,2267 ).
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Il. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zi)

AKTYWA

Na dzien 31.03.2026

Na dzien 31.12.2025

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Wartos¢ firmy

. Inne wartosci niematerialne

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

. Zapasy

. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

. Walutowe kontrakty terminowe

O A WN P B N O OB W NP

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

232 951
202621
2930
1229
16 028
0

9 868
275
367 458
143 310
203 083
981

0

0
20084
600 409

213707
174911
0

1229
15137
14 506
7 639
285
329 768
110 845
196 867
1016
9320

0
11720
543 475

PASYWA

Na dzien 31.03.2026

Na dzien 31.12.2025

A. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

. Zobowigzania dtugoterminowe

. Rezerwy

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem

294 169
284 849
65 488
38175
-221
181 407
9320
34 041
617
2143

0

7692
23589
272 199
52
91641
0

1497
178 915
61

33

600 409

268 712
268 712
65 488
38175
-221
165270
0
29614
617
2168

0

7103
19726
245 149
30
150979
0

1482
92 630
0

28

543 475
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zi)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2026 do 31.03.2025
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 162 673 329678
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 145 316 302 215
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 17 357 27 463
D. Koszty sprzedazy 4581 9509
E. Koszty ogdlnego zarzadu 9247 9002
F. Pozostate przychody 643 587
G. Pozostate koszty 40 252
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4132 9287
I. Przychody finansowe 15 007 181
J. Koszty finansowe 2535 5362
K. Zysk/strata brutto 16 604 4106
L. Podatek dochodowy 467 855
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 16 137 3251
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 16 137 3251
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2026 31.03.2025
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,49 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,49 0,10
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zi)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.03.2026 31.03.2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 16 604 4106
Korekty o pozycje: 47 115 -7 826
Amortyzacja Srodkéw trwatych 3138 2603
Amortyzacja wartosci niematerialnych 671 526
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -52 685
Koszty z tytutu odsetek 1335 3398
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 -91
Zmiana stanu rezerw 21 25
Zmiana stanu zapasow -25024 36 145
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych 2 265 -74 212
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 79 691 23 746
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1848 -651
Inne korekty -13 081 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 63 719 -3720
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1 195
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 5476 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 244 1112
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych -389 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 -917
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 12 192 30238
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek 71530 35484
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 361 333
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 1184 3227
Inne -151 -170
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -61 034 -8 976
Z\_qu_ks.zenle/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 8307 13613
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 11720 31240
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych,

K oo 3 a Lo a . 57 -161
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 20084 17 466

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zi)

Kapitat | Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podsta sprzedazy kapitaty zatrzymane niekontr wiasny
wowy | akcji powyzej = rezerwowe olujace ogétem
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2026 65 488 38 175 -221 165 270 268 712 0 268 712
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0 0 0 16 137 16 137 9320 25 457
wtasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 16 137 16 137 0 16 137
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 9320 9320
Saldo na dzier 31.03.2026 roku 65 488 38 175 -221 181 407 284 849 9320 294 169
Kapitat | Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Razem
podsta sprzedazy kapitaty = zatrzymane niekontr
wowy | akcji powyzej | rezerwowe olujace
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2025 65 488 38 175 -179 155 424 258 908 0 258 908
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0 0 0 3251 3251 0 3251
wtasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 3251 3251 0 3251
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.03.2025 roku 65 488 38175 -179 158 675 262 159 0 262 159
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe lzostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej lzostal S.A. (w tys. zi)

AKTYWA Na dzien 31.03.2026 Na dzien 31.12.2025
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 201 785 202 796
1. Rzeczowe aktywa trwate 144 123 145992
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne 11 285 11 689
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 38 107 38 107
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8014 6741
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 256 267
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 310821 298 139
1. Zapasy 132 070 104 990
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 172219 174 749
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 981 981
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 9320
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5551 8 099
Aktywa razem 512 606 500 935
PASYWA

Na dzien 31.03.2026 Na dzien 31.12.2025
A. Kapitat wiasny 252 349 250437
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej: 252349 250437
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175
3. Pozostate kapitaty rezerwowe -174 -174
4. Zyski zatrzymane 148 860 146 948
B. Zobowigzania dtugoterminowe 25412 25957
1. Rezerwy 416 416
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1435 1454
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 0 0
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6769 6957
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 16 792 17 130
C. Zobowigzania krétkoterminowe 234 845 224 541
1. Rezerwy 26 26
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 91 641 150979
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 0 0
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 777 736
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 142 401 72772
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 28
Pasywa razem 512 606 500 935
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddow lzostal S.A. (w tys. z1)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2026 do 31.03.2025
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 125516 305 357
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 111 688 279731
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13 828 25 626
D. Koszty sprzedazy 4307 9329
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6 585 7 443
F. Pozostate przychody 340 538
G. Pozostate koszty 17 242
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 3259 9150
I. Przychody finansowe 1597 58
J. Koszty finansowe 2418 5133
K. Zysk/strata brutto 2438 4075
L. Podatek dochodowy 526 877
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 1912 3198
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 1912 3198
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2026 31.03.2025
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,06 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,06 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,06 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,06 0,10
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych lzostal S.A. (w tys. zi)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2026 31.03.2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 2438 4075
Korekty o pozycje: 55 429 -6 661
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2 009 1966
Amortyzacja wartosci niematerialnych 408 398
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -85 720
Koszty z tytutu odsetek 1294 3344
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -70
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow -27 079 34 879
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych 6 385 -68 984
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 74316 21737
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1819 -651
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 57 867 -2 586
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0 87
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 5476 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 117 1027
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 5052 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 307 -940
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 12192 30238
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 71530 33991
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 147 148
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 0
Zaptacone odsetki 1160 3189
Inne -134 -156
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -60 779 -7 246
Z\.Nle,.ks.zeme/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 2605 10772
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 8099 24795
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych,

A ferns B 2 D 2 . 57 -161
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 5551 13 862

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym lzostal S.A. (w tys. z)

Kapitat Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2026 65 488 38175 -174 | 146 948 250 437
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 1912 1912
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 1912 1912
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . L . . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2026 roku 65 488 38 175 -174 \ 148 860 252 349
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 65 488 38 175 -152 \ 137 735 241 246
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 3198 3198
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 3198 3198
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
) . o . ; 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2025 roku 65 488 38175 -152 140 933 244 444

B <olonowskie, 18.05.2026



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2026 ROKU

Iv. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
stosowanych zasad oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2026 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2026 roku:

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace ujecia i wyceny instrumentéw finansowych oraz
ujawnien w sprawozdaniach finansowych obowigzujagcy od 1 stycznia 2026 roku
(opublikowany w maju 2024 r.).

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczgce kontraktéw powigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej ze zrédet zaleznych od warunkéw klimatycznych. Zmiany wprowadzajg nowe
wymogi w zakresie ujawniania informacji, aby umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie wptywu
standardéw na sytuacje majatkowg, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne Grupy. Zmiany
obowigzujg od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w grudniu 2024 r.).

e Zmiany, doprecyzowania RMSR dotyczgce stosowania standardéw MSSF - obejmujg zmiany,
wyjasnienia do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”. Zmiany polegajg na
poprawie czytelnosci i spdjnosci z innymi standardami. Zmiany te obowigzujg dla sprawozdan
finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2026 r.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, do stosowania w
poéZniejszym terminie.

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych - dotyczacy ogdlnych zasad
prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1 stycznia
2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.).

Ocena wptywu MSSF 18 na sprawozdanie finansowe GK Izostal S.A.

Celem nowego standardu jest poprawienie poréwnywalnosci i transparentnosci sprawozdania
finansowego. Standard wprowadza:

o Zdefiniowanag strukture rachunku zyskéw i strat, ktdra ma na celu zmniejszenie réznorodnosci
w prezentacji danych. Elementy rachunku zyskéw i strat klasyfikowane bedg do kategorii:
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Dodatkowo, wprowadza konieczno$¢ zastosowania
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sum czes$ciowych, takich jak zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk lub strata przed
finansowaniem i podatkami dochodowymi oraz zysk lub strata.

o Nowe wymogi dotyczace ujawnien w sprawozdaniu, w tym ujawnien na temat "miar wynikéw
zdefiniowanych przez Zarzad”, zawiera takze wytyczne dotyczgce sposobu prezentacji kosztow
operacyjnych wg rodzaju, funkcji lub kombinacji obu tych elementéw, wskazujac ktéry sposdb
jest najbardziej adekwatny dla Grupy. W przypadku gdy pozycje prezentowane sg w podziale
na funkcje, spotki Grupy zobowigzane sg do ujawniania informacji wedtug rodzaju w
odniesieniu do konkretnych kosztéw.

Powyisze ma na celu pomdc uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszym zrozumieniu
prezentowanych informacji finansowych i poréwnywaniu wynikéw.

Wprowadzenie standardu MSSF 18 nie wptynie na wielkosci liczbowe prezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy. Natomiast zmianie ulegnie sposéb prezentacji wyniku finansowego
w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, zmian do standarddw i interpretacji, ktdre nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnienia dotyczace
dobrowolnych uproszczen w zakresie ujawnied w sprawozdaniach finansowych wybranych
jednostek obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 maja 2024 r.).

Ocena wptywu MSSF 19 na sprawozdanie finansowe GK Izostal S.A.

Standard zezwala spetniajgcym okreslone warunki spétkom zaleznym na stosowanie
ograniczonych wymogdéw dotyczgcych ujawniania informacji, przy zachowaniu obowigzku
przestrzegania zasad ujmowania, wyceny i prezentacji okre$lonych w innych MSSF. Standard ten
beda mogty zastosowac spétki zalezne, ktore:

— nie ponoszg odpowiedzialnosci publicznej (tj. ich instrumenty kapitatowe lub dtuzne nie sg
przedmiotem obrotu na rynku publicznym lub nie posiadajg aktywdw o charakterze
powierniczym dla szerokiej grupy podmiotéw z zewnatrz),

— posiadajg jednostke dominujgcg lub jednostke dominujagcg najwyzszego szczebla
sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, ktére s3
dostepne do uzytku publicznego.

Wprowadzenie standardu MSSF 19 nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MBSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: dotyczg zagadnien wymienialnosci walut
w okresie hiperinflacji. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) pracuje
nad zmianami w MSR 21 dotyczgcymi przeliczania sprawozdan na walute hiperinflacyjna.
Zmiany dotyczace "walut hiperinflacyjnych" (2027) sg nowszym projektem IASB dotyczgcym
zmian w MSR 21, planowane wejscie do stosowania od stycznia 2027r.
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Ocena wptywu MSR 21 na sprawozdanie finansowe GK Stalprofil S.A.

Zmiany do MSR 21 wyjasniajg w jaki sposdb jednostki powinny przelicza¢ sprawozdania finansowe
z waluty gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.:

— gdy Grupa przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktdéra jest walutg gospodarki
niehiperinflacyjnej, na walute prezentacji, ktéra jest walutg gospodarki hiperinflacyjnej,
Grupa przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze, stosujgc kurs zamkniecia
obowigzujacy na dzien sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

— gdy waluta prezentacji Grupy przestaje by¢ walutg hiperinflacyjna, a walutg funkcjonalng
Grupy pozostaje waluta gospodarki niehiperinflacyjnej, Grupa stosuje prospektywnie
obecnie obowigzujgce wymogi MSR 21 w takich przypadkach, bez koniecznosci
przeksztatcania danych poréwnawczych.

Wedtug szacunkdw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréow wartosciowych... (Dz. U. 2025 poz. 755) i obejmuje okres od 01.01.2026 do
31.03.2026 r. i okres poréwnywalny od 01.01.2025 do 31.03.2025r.

Prezentowane s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
i majatkowa Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na dzien 31.03.2026 r.i31.12.2025 r., wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2026 do 31.03.2026 roku oraz od 01.01.2025 do
31.03.2025 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

Zgodnie z zawartg w grudniu 2025 roku umowag nabycia 100% udziatéw w Spétce Proma Sp. z 0.0. w
dniu 2 stycznia 2026 r. nastgpit skutek rozporzgdzajgcy umowy, w postaci przejscia na wtasnosé Izostal
S.A. udziatbw w przejmowanej Firmie. Pozostawienie okresu przejsciowego pozwolito
dotychczasowemu Zarzagdowi Proma Sp. z 0.0. na przygotowanie Spétki do przekazania oraz w zwigzku
z faktem, iz 1 stycznia Spétka nie prowadzita dziatalnosci umozliwito objeciem konsolidacjg catosci
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wynikéw poczagwszy od 2026 roku. Za dzien objecia kontroli nad Spdtkg przyjeto zatem 2 stycznia 2026
roku.

Strony umowy ustality, ze cena za udziaty w Proma Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 23 300 tys. zt. zostanie
zaptacona przez Izostal S.A. w nastepujacych czesciach: 35% Ceny zostanie zaptacone w terminie 7 dni
od dnia zawarcia Umowy przyrzeczonej, tj. do dnia 9 grudnia 2025 r., za$ 65% Ceny zostanie zaptacone
w 9 ratach, ptatnych w terminie do 10 dnia kazdego miesigca kalendarzowego, poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu zawarcia Umowy przyrzeczonej.

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw pomiedzy lzostal S.A., a
Stalprofil S.A., ktérej przedmiotem jest zbycie przez Izostal S.A. na rzecz Stalprofil S.A. 320 udziatow w
spotce Proma Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym Proma Sp. z 0.0. i 40% gtoséw
w tej spoétce, za taczng cene 9 320 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przeniesienia
wiasnosci udziatéw na rzecz Stalprofil S.A. jest 02.02.2026 r.

W zwigzku z powyzszym lzostal S.A. stat sie jednostkg dominujgcg wobec Proma Sp. z 0.0. i poczawszy
od 2026 ujmuje w sporzgdzanym sprawozdaniu skonsolidowanym dane Proma Sp. z o0.0. Bioragc pod
uwage, iz lzostal S.A. mimo opisanej wyzej umowy sprzedazy udziatdw zachowat pakiet kontrolny
sprawozdanie to obejmuje 100% danych wykazywanych przez Proma Sp. z .0.0.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Proma Sp. z o.0., lzostal S.A. dokonat analizy oraz wyceny
przejetych aktywdéw i zobowigzani. Stwierdzono, iz wartos¢ wykazanych nieruchomosci odbiega od
wartosci godziwej stagd dokonano korekty. Wartos¢ ksiegowa pozostatych aktywéw i zobowigzan
odpowiadata ich wartosci godziwej. Na dzien publikacji raportu nie wystepujg zobowigzania dotyczace
Proma Sp. z 0.0. (w tym zobowigzania warunkowe) nieujawnione w niniejszym raporcie.

W wyniku przeprowadzonej analizy wartos¢ aktywdw netto zostata ustalona na poziomie 36 907 tys.
zt. Z uwagi na fakt, ze cena nabycia (23 826 tys. zt.) byta nizsza od tak ustalonej wartosci, Spotka
wykazata w skonsolidowanych przychodach finansowych wynik na objeciu kontroli w wysokosci 13 081
tys. zt. Wyliczenie zostato zamieszczone w nizej zamieszczonej tabeli:

Dane na 01.01.2026

Cena nabycia 23 826
Wartosé godziwa aktywdw trwatych 35857
Warto$¢ godziwa aktywow obrotowych 17 509
Wartos¢ godziwa zobowigzan 16 459
Aktywa netto 36 907
Zysk na okazyjnym nabyciu 13 081

Wptyw na nizszg cene zakupu miata decyzja dotychczasowych udziatowcdw o zakoriczeniu dziatalnosci
w branzy blisko zwigzanej z profilem lIzostal S.A. oraz brak konkurencji w procesie zakupu udziatow.

Jest to zdarzenie jednorazowe zwigzane z poczgtkowym ujeciem przejmowej jednostki w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Transakcja miata istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

Spoétka dokonata weryfikacji poprawnosci identyfikacji oraz wyceny przejetych aktywow i zobowigzan
zgodnie z wymogami MSSF 3 i potwierdzita zasadnos¢ rozpoznania zysku.
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Wartos$¢ naleznosci brutto wykazanych przez Proma Sp. z 0.0. na 01.01.2026 roku wynosi 4 573 tys. zt
i odpowiada jej wartosci godziwe;j.

Na dzien publikacji niniejszego raportu proces rozliczenia nabycia Proma Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3
pozostaje w toku. Zarzad lzostal S.A. dokonat identyfikacji oraz wyceny przejetych aktywow i
zobowigzan wedtug wartosci godziwej. W przypadku uzyskania nowych informacji o faktach i
okolicznosciach istniejgcych na dzien przejecia kontrola wartosci ujetych w ramach rozliczenia
potaczenia moze zostaé¢ odpowiednio skorygowana w okresie wyceny, nie dtuzszym niz 12 miesiecy
od dnia przejecia.

Koszty przejecia Spotki Proma Sp. z 0.0. nie byly istotne.
W ramach Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidéw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ Izostal S.A. oraz Proma Sp. z o.0.

e segment przetwoérstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi nie
zwigzanymi z segmentem infrastruktury sieci gazowych. W ramach tego segmentu identyfikuje
sie dziatalnos¢ realizowang przez Kolb Sp. z o0.0. oraz sprzedaz wyrobdéw hutniczych
realizowang przez lzostal S.A.

Wptyw konfliktéw zbrojnych Rosja — Ukraina oraz na Bliskim Wschodzie

Zarzad lzostal na biezgco analizuje bezposredni i posredni wptyw obu sytuacji na biezgca dziatalnos¢
Spotki i Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa dziata w dwdch gtéwnych segmentach: segmencie stalowym i infrastruktury
przesytowej gazu.

Polski rynek stali jest powigzany z Rosjg i Ukraing.

Podmioty z Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w | kwartale 2026 roku nie uczestniczyty w bezposredniej
wymianie handlowej z w/w panstwami. Wptyw wojny w Ukrainie na Grupe jest niewielki i wynika z
ogoblnego wptywu tego konfliktu na gospodarke polska

Na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu realizacja kontraktow przebiega terminowo. Nie
odnotowuje sie zaktdcen w realizacji dostaw izolowanych rur stalowych.

Konflikt na Bliskim Wschodzie moze przetozy¢ sie na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej poprzez
utrzymujacy sie wzrost cen ropy, a co za tym idzie materiatdw ropopochodnych (m.in. polietylen,
polipropylen) oraz wahania kursu EUR/PLN, w zaleznosci od dalszego rozwoju wydarzen.
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Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w Grupie Kapitatowej oraz w jej otoczeniu i w odpowiedzi na
dynamicznie zmieniajagcy sie sytuacje podejmuje szereg dziatan zaradczych. Dzieki temu Grupa
realizuje swoje wewnetrzne plany, nie notujac istotnych, ujemnych konsekwencji.

Aktualnie nie jest mozliwe przewidzenie dalszego rozwoju wydarzen trwajgcego konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Wzrost cen paliw, zaktdcenia w tancuchach dostaw oraz wzrost kursu EUR/PLN, moze
spowodowac wzrost kosztéw operacyjnych spétek Grupy oraz wzrostu wartosci zapaséw. Jednakze na
obecng chwile Grupa nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak ww. zmiany mogg wptynaé na wyniki
finansowe, aktywa i przeptywy pieniezne spdtek Grupy w 2026 r.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt):

Grupa Kapitatowa Izostal S.A. Izostal S.A.
Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego 2143 2168 1435 1454
podatku dochodowego
Rezerwa na §W|adczen|a 645 645 442 442
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 24 2 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(w tys. z1):
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. Izostal S.A.
Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Aktywa z tytutu odroczonego 9868 7639 3014 6741
podatku dochodowego

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. z):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Odpl.sy a,kFuaIJzacyjne wartos¢ 6997 361 6877 242
naleznosci gtéwnych
Odple aktualizacyjne wartos¢ 4087 4359 4031 4031
zapasow
V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej lzostal S.A. za | kwartat 2026 roku.

1. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Segment Infrastruktury

We weczesniejszych latach dziatalnosci lzostal S.A. i Proma Sp. z o.0., podobnie jak wiekszos¢
podmiotéw dziatajgcych jako dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowosc sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie
I, 11§ IV kwartatu. Sezonowo$¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramow
robdt wynikajacych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcéw
realizuje swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.
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Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw lzostal S.A. planami zwigzanymi
z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

Segment Stalowy
W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z.0.0. zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy

budowlanej wystepuje w zaleznosci od uwarunkowan atmosferycznych sezonowosc¢ przejawiajgca sie
nizszym poziomem sprzedazy w miesigcach zimowych.

W latach, w ktérych wystepujg trudne warunki zimowe wstrzymywane sg prace budowlane
w miesigcach grudzien — luty.

Nie obserwuje sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku
z znacznym zaangazowaniem Kolb Sp. z 0.0. w ten segment efekt sezonowosci jest ograniczony.

2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zf):

Kwota odpisow
aktualizujacych na

Kwoty odwrdcenia
odpiséw aktualizujacych

Kwoty odpiséw
aktualizujacych ujetych

Kwota odpiséw
aktualizujacych na

31.12.2025 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2026
kwartatu 2026 roku jako 2026 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 938 0 0 938
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 205 200 0 5
Wyroby gotowe 299 72 0 227
Towary 2917 0 0 2917
Razem 4359 272 0 4087

3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacja zapaséw opisang
w punkcie V.2 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. wykazuje wedtug stanu
na 31.03.2026 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. z1):

Stan na 31.03.2026

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 950
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 1060
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -6 587
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 8597
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 8596
naleznos¢ gtéwna 6997
naleznos¢ odsetkowa 1599

Wedtug stanu na dzien 31.03.2026 roku Grupa dokonata odpisdw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spoétki dokonujg odpisu na
wartos$¢ udziatu wtasnego w szkodzie.
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4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na poczatek roku obrotowego wynosit 2 815 tys. zt
i sktadaty sie na te kwote:
e rezerwa diugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 168 tys. zi,
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 645 tys. zt, w tym dtugoterminowa na
kwote 617 tys. zt,
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 2 tys. zt.
Wedtug stanu na dzien 31.03.2026 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 2 812 tys. zt i sktadaty
sie na nia:
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 143 tys. zt,
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 645 tys. zt (w tym dtugoterminowa 617
tys. z1),
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 24 tys. zf,
Tabela rezerw na 31.03.2026 roku (w tys. zf):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 645 2170 2815
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 28 2 30
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 617 2168 2785
Zwiekszenia 0 0 0 46 46
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 46 46
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 49 49
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 0 49 49
-rozwigzane, ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2026 roku, w tym: 0 0 645 2167 2812
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 28 24 52
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 617 2143 2760

5. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. z1):

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01. do

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej
na dzien 31.03.2026

31.03.2026
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Faktury korygujace sprzedaz dot. przysztych okreséw 0 0
Wycena srodkéw trwatych 296 -3
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 1663 -41
Odsetki nie objete aktualizacjg/kary 20 -2
Rezerwa Amortyzacyjna 142 0
Réznice kursowe 22 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2143 -22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 1310 1261
Odpis aktualizujgcy zapasy 777 -51
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0
Roznice kursowe 25 24
Zarachowane odsetki 52 -35
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 123 0
Rezerwa na odsetki 4 4
Rezerwy na przyszte koszty 2 659 26
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1440 -50
Niewyptacone wynagrodzenia 61 30
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 33 5
Pozostate 424 -427
Nadptacony podatek/Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 195 26
Koszty finansowania dtuznego wytaczone z CIT 2765 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 868 1424
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1447
- obcigzajace wynik -1447
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie dokonaty istotnych transakgji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2026 roku Spoétki Grupy Kapitatowe] lIzostal S.A. nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez Spoétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie wyptacaty dywidendy.

Zarzad lzostal S.A. zgodnie z uchwatg z dnia 23.03.2026 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2025 dywidendy
w tgcznej kwocie 3 602 tys. zt, co daje 0,11 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad Izostal S.A. proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby
termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzied 06.07.2026 roku, natomiast termin wyptaty
dywidendy na dzien 17.07.2026 roku. W dniu 26.03.2026 roku propozycja zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg, a w dniu 29.04.2026 roku zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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10. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktérym sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia moggace w znaczny sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu.

11. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan i aktywéw pozabilansowych w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. w okresie od
31.12.2025 roku do 31.03.2026 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2026 31.12.2025

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, w tym: 26 952 26 421 531
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 11 457 9373 2084
Gwarancje zwrotu zaliczki, w tym: 14 364 13 558 806
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 14 364 13 558 806
Gwarancje wadialne, w tym: 0 1200 -1200
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 0 1200 -1200
Razem, w tym 41 316 41179 137
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 25821 24 131 1690

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg
odpowiedzialnos$¢ Spdtek z Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wynikajgcg z realizowanych kontraktéw,
w ktérych Spétki biorg udziat oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych z realizacji umoéw
czesciowych. Rozliczenie zaliczek nastepuje — zgodnie z zapisami Umowy Ramowej — sukcesywnie
w trakcie realizacji dostaw. W przypadku wypftat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu
w stosunku od Spétek Grupy.

2. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowa lIzostal S.A

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie otrzymata gwarancji wystawionych przez
Spotki trzecie.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowg Izostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. nie udzielata poreczen.
4. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotkom Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie udzielono poreczen.
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5. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. z1):

Rodzaj Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025 Zmiana

Zastaw na srodkach trwatych 0 0 0

Zastaw na zapasach 80 500 80 500 0

Hipoteki 11 200 11 200 0
VL. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2026 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zgodnie z zawartg w grudniu 2025 roku umowag nabycia 100% udziatéw w Spétce Proma Sp. z 0.0. w
dniu 2 stycznia 2026 r. nastgpit skutek rozporzadzajacy umowy, w postaci przejscia na wiasnosc
Izostal S.A. udziatéw w przejmowanej Firmie.

W zwigzku z powyzszym niniejszy raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej lzostal S.A. jako pierwszy
zawiera dane Spotki Proma Sp. z o.0.
Szczegdty ujecia i wyceny zostaty opisane w punkcie IV niniejszego raportu.

W | kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 162 673
tys. zt, tj. 0 51% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na zmniejszenie przychoddéw najwiekszy wptyw miata nizsza sprzedaz zrealizowana na rzecz OGP Gaz-
System S.A. W 2025 roku Izostal realizowat dostawy rur zwigzanych z budowg czesci lgdowej terminala
regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdaniskiej. Umowy w tym zakresie zostaty zawarte w 2024 roku na
wskutek wygranych zamdwien publicznych. Realizacja umdw zostata zakoriczona w IV kwartale 2025
roku. Powyzsze spowodowato spadek sprzedazy o 133 min. zt.

W perspektywie kolejnych miesiecy mozna oczekiwaé kolejnych zamédwien ze strony Gaz-System S.A.
zwigzanych z dalszymi etapami rozbudowy infrastruktury przesytowej. Izostal S.A. bedzie aktywnie
uczestniczyt w ich pozyskaniu w oparciu o prawo zamdwien publicznych.

W prezentowanym okresie Spétka z powodzeniem realizowata dostawy rur izolowanych o mniejszych
Srednicach zwigzanych z rozbudowsg infrastruktury dystrybucyjnej. Dostawy byty realizowane na rzecz
firm budowlanych realizujgcych prace, w ktdérych inwestorem najczesciej jest Polska Spdtka
Gazownictwa Sp. z 0.0. — krajowy operator infrastruktury dystrybucyjne;j.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lIzostal S.A. posiada portfel zamdwien na taczng
wartos¢ okoto 215 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 25% z
tego stanowig zamdwienia, gdzie odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes$¢ to inni
odbiorcy, zaréwno krajowi jak i zagraniczni. Spéta skupia sie na pozyskaniu kolejnych zamoéwien

W | kwartale 2026 roku lzostal S.A. realizowat nastepujace wieksze projekty:

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 17,0 km na tgczng
wartosc ok. 15,93 min zt.
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e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 3,5km km na taczng
wartos¢ ok.4,30 min zt.

o dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN200 w ilosci 12,88km km na faczna
wartosé 0k.2,80 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego rur wiertniczych DN240 w ilosci 9,0km km na faczna
wartosc ok.3,3 min zt.

o dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN200 w ilosci 12,88km km na faczna
wartosé ok.2,80 min zt.

e dostawa dla kontrahenta austriackiego izolowanych rur DN25-DN100 na tgczng wartosc¢ ok
1,1 min zt.

e dostawa dla kontrahenta tasmy gorgcowalcowanej w ilosci 11,78 tys. ton na tgczng wartosé
ok. 38,00 min zt.,

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy lzostal S.A., a
Stalprofil S.A., ktdrej przedmiotem jest zbycie przez Izostal S.A. na rzecz Stalprofil S.A. 320 udziatéw w
spotce Proma Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym Proma Sp. z 0.0. i 40% gtosow
w tej spdtce, za taczng cene 9 320 tys. zt. Ustalona w umowie jednostkowa cena zbycia udziatéw w
Proma Sp. z 0.0. jest rdGwna cenie, po jakiej udziaty te 2 grudnia 2025 r. zostaty nabyte przez lzostal S.A.
od pierwotnych udziatowcéw Proma Sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przeniesienia
wiasnosci udziatéw na rzecz Stalprofil S.A. jest 2 luty 2026 r.

Transakcja jest efektem realizowane] przez Stalprofil S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej
polityki zarzgdzania aktywami.

Przejecie w ramach Grupy Kapitatowej Spotki Proma Sp. z 0.0. doprowadzito do poszerzenia oferty i
zwiekszenia mocy produkcyjnych, co ma istotne znaczenie majgc na wzgledzie spodziewane
zapotrzebowanie rynku.

Proma Sp. z 0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie
laminatow szklano-zywicznych, powtfok wtéknisto-cementowych oraz izolacjach zewnetrznych
tréjwarstwowych. Firma oferuje zaawansowane rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami
mechanicznymi oraz biernej ochrony antykorozyjnej, ktére zapewniajg trwatos$¢ i wytrzymatosé rur w
trudnych warunkach eksploatacyjnych. Produkty Spétki znajdujg zastosowanie gtéwnie w branzy
gazowniczej, wodno-kanalizacyjnej i petrochemicznej.

W dniu 23 marca 2026 roku Zarzad lzostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek
z propozycjg podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2025, w tym z propozycjg wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Zarzad Izostal S.A. zaproponowat, aby przeznaczyé na dywidende
dla akcjonariuszy Spétki kwote 3 602 tys. zt co daje 0,11 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja
obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spoétke w ilosci 32.744.000 sztuk.
Propozycja obejmowata okreslenie terminu ustalenia prawa do dywidendy na dzien 6 lipca 2026 roku,
natomiast termin wyptaty dywidendy na 17 lipca 2026 roku. Wniosek Zarzadu otrzymat w dniu
26.03.2026 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej, a w dniu 29 kwietnia 2026 zostat zaakceptowany
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych uwzgledniono kwote 13 081
tys. zt powstatg w zwigzku z ujeciem w styczniu 2026 roku transakcji zakupu spétki Proma sp. z o.o.
Wykazane przez przejmowang jednostke aktywa netto byty wyzsze od ceny zaptaconej za nabycie
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udziatéw. Wptyw na ten stan miata decyzja dotychczasowych udziatowcéw o zakoniczeniu dziatalnosci
w branzy blisko zwigzanej z profilem Izostal S.A. oraz brak konkurencji w procesie zakupu udziatéw.
Jest to zdarzenie jednorazowe zwigzane z poczgtkowym ujeciem przejmowej jednostki w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

W | kwartale 2026 roku w Kolb Sp. z 0.0. sprzedaz konstrukcji stalowych na rzecz branzy maszynowej
i budowlanej wyniosta facznie 610 ton, wykazujgc wzrost do o 24% poréwnujgc do | kwartatu 2025
roku.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z 0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktéw. Jakosé zapewniona jest
przez uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spétce system zapewnienia
jakosci i biezaca rygorystyczna kontrola jakosci produkowanych konstrukcji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci
i jakosci dostarczanych wyrobow.

W tym zakresie Spotka upatruje swojg przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne konstrukcje
maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloscig producentéw mogacych
je wytwarzac — szczegdlnie na rynku krajowym.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. osiggneta przychody w wysokosci 162 673 tys. zt.
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. okreslita dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalno$ci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytlowych gazu i innych mediow
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ realizowang przez Izostal S.A. oraz Proma Sp. z 0.0.,

o segment przetworstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwoérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnosé realizowang przez Kolb Sp. z o0.0. oraz
sprzedaz wyrobdw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 31.03.2026 Za okres od 01.01 do 31.03.2025
' Segment Segment Razem . Segment Segment Razem
infrastruktury stalowy infrastruktury stalowy
Przychody ze sprzedazy 122 717 39956 162 673 285074 44 604 329678
udziat w przychodach 75,4% 246%  100,0% 86,5% 13,5%  100,0%
ogdtem
Koszt wtasny sprzedazy 108 244 37072 145 316 259 978 42 237 302 215
Zysk brutto na 14473 2884 17357 25069 2367 27463
sprzedazy
udziaf w zysku brutto 83,4% 16,6%  100,0% 91,3% 87%  100,0%
na sprzedazy ogétem
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W | kwartale 2026 roku 75% przychoddw wygenerowat segment infrastruktury. Przyczyny
przejsciowego zmniejszenia sprzedazy w tym segmencie opisano w punkcie poprzednim.

Koszty sprzedazy w prezentowanym okresie spadty o 52%, co jest zwigzane z brakiem sprzedazy rur
izolowanych, gtéwnie dotyczgcych kontraktéw, gdzie koncowym odbiorcg jest OGP Gaz-System S.A.
Koszty transportu do miejsca wskazanego przez obiorce sg po stronie sprzedajgcego.

Zarzad konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztéw
podlegajg budzetowaniu na komérki organizacyjne i biezgcej analizie wykonania.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa a Izostal S.A. w | kwartale 2026 roku zysk w wysokosci
12 472 tys. zt. z czego 13 081 zysku powstatego w zwigzku z ujeciem w styczniu 2026 roku transakgji
zakupu spotki Proma sp. z 0.0. (szczegdty opisano w punkcie IV niniejszego raportu). Ponadto w zwigzku
z nizszym poziomem sprzedazy koszty odsetkowe ulegty znacznemu zmniejszeniu. Ponadto w |
kwartale 2026 roku wykazano dodatni wynik na réznicach kursowych.

Spotki na biezgco dokonujg zakupdw i sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie rozliczanych w EUR.
W zwiazku z tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowaé powstawanie ujemnych
réznic kursowych na rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywaé na poziom realizowanych
marz. Ryzyko to ogranicza naturalny hedging. Natomiast ryzyko wynikajgce z pozycji otwartej, tj.
réznicy pomiedzy sprzedazg a zakupami w danej walucie, Spotki zabezpieczajg stosujac instrumenty
pochodne - kontrakty terminowe typu FORWARD.

Spétki zabezpieczajg ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe
na rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny
by¢ w duzym stopniu kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajacych.
Dodatkowo lIzostal S.A., gdy realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu
i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty, dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci
zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowaé powstawanie réznic kursowych na instrumentach
zabezpieczajacych, nie koniecznie kompensowanych réznicami na rozliczeniach z kontrahentami,
jednakze zaktadana marza na kontrakcie jest realizowana.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w | kwartale 2026 roku osiggnetfa zysk netto w wysokosci 16 137 tys. zt.
W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 406 tys.
zt, natomiast wypracowany zysk netto Proma Sp. z 0. 0. wynidst 1 218 tys. zt.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W dniu 2 grudnia 2025 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy wspdlnikami Proma
Sp. z 0.0. oraz Izostal S.A. na mocy, ktdrej Izostal S.A. dokonat zakupu wszystkich udziatéw w Proma Sp.
z 0.0. za tgczng cene 23 300 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przejscia na wiasnosc
Spotki udziatéw w Proma Sp. z 0.0. jest 2 stycznia 2026 r.

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw pomiedzy lzostal S.A., a
Stalprofil S.A., ktdrej przedmiotem jest zbycie przez Izostal S.A. na rzecz Stalprofil S.A. 320 udziatéw w
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spotce Proma Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym Proma Sp. z 0.0. i 40% gtoséw
w tej spotce, za taczng cene 9 320 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przeniesienia
wiasnosci udziatéw na rzecz Stalprofil S.A. jest 02.02.2026 r.

W zwigzku z powyzszym lzostal S.A. stat sie jednostkg dominujgcg wobec Proma Sp. z 0.0. i poczgwszy
od 2026 ujmuje w sporzadzanym sprawozdaniu skonsolidowanym dane Proma Sp. z 0.0. Biorgc pod
uwage, iz lzostal S.A. mimo opisanej wyzej umowy sprzedazy udziatéw zachowat pakiet kontrolny
sprawozdanie to obejmuje 100% danych wykazywanych przez Proma Sp. z .0.0.

W zwigzku z powyiszym poczawszy od niniejszego lzostal S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna,
e Proma Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem— jednostka zalezna,

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy

e  STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gdrniczej

e STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.,
e Proma Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem — posrednio poprzez lzostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos¢
dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych zaréwno Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2026 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
PTE Allianz Polska S.A. 1998 242 6,10% 1998 242 6,10%
Pozostali 11 006 758 33,62% 11 006 758 33,62%
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, zestawienie wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w
spotkach powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

emitenta na dzien przekazania raportu za | kwartat 2026 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

taczna liczba wszystkich akcji War‘::ic ;(I)(:I:njll(:?‘i Zmiana liczby akcji od
Osoby Akcie spoiki bedacych w posiadaniu oséb bedacych vy osiadani:.l dnia przekazania
zarzadzajgce/nadzorujace 1e sp zarzadzajacych i €3 y P . poprzedniego raportu
os6b zarzadzajacych
nadzorujacych (szt.) i nadzorujacych (zf) okresowego
Henryk Orczykowski
Przewodniczacy Rady STALPROFIL S.A. 150 000 15 000 0
Nadzorczej
Marek Mazurek IZOSTALS.A. 5314 10 628 0
Prezes Zarzadu STALPROFIL S.A. 270015 27 002 0
Michat Pietrek IZOSTAL S.A. 1460 2920 0
Wiceprezes Zarzadu STALPROFIL S.A. 240 000 24000 0

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych strong bytyby
Spotki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Wedtug stanu na 31.03.2026 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2026 roku miedzy Emitentem a pozostatymi Spétkami z Grupy
Kapitatowej:
e Zakupy od Stalprofil S.A. dotyczyly towardw. Sprzedaz dotyczyta gtéwnie towardw, rur
izolowanych oraz ustug najmu nieruchomosci w Zabrzu ul. Magazynowa 6 oraz materiatow.
e Spodtka nie dokonywata zakupdw od Kolb Sp. 0.0. Sprzedaz dotyczyta ustug najmu, udzielenia
licencji i sprzedazy medidw.
e Spodtka nie dokonywata zakupdéw od STF Infrastruktura Sp. z o.0. Sprzedaz dotyczyta rur
izolowanych oraz towarow.
e Zakupy od Proma Sp. z o0.0. dotyczyty gtdéwnie towardw, ustug laminowania, cementowania,
giecia i izolacji oraz materiatéw. Sprzedaz dotyczyta towardw, rur izolowanych oraz
materiatow.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca.

taczna kwota gwarancji udzielonych na wniosek Spétek Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na rzecz
Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzied 31.03.2026 roku wyniosta 25 821 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg odpowiedzialnosé Izostal S.A. wynikajaca ze realizowanych kontraktéw, w ktérych Izostal
S.A. bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczek uzyskanych na realizacje tych kontraktow.

Szczegdty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
V.11 Sprawozdania.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilno$¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Izostal S.A. gwarantuje wysoki poziom kapitatu
wtasnego, ktéry w powigzaniu z dostepnymi Grupie liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolno$¢ do wywigzywania sie Spétek z zobowigzan. Sytuacja finansowa
Spodtek jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowosé w razie
potrzeby Spotki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wedtug stanu na 31.03.2026 roku dysponuje przyznanymi limitami
kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

Limity kredytowe lzostal S.A.

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 350 000 tys. zt, w ramach ktdrego obowigzuje sublimit na dziatalnos¢ biezaca
w wysokosci 40 000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania kwota na dzier 31.12.2026 w ramach
tego sublimitu to 11 086 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD,

o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10 000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2026 kwota to 3 329 tys. z1,

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10 000 tys. zt na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Na dzien 31.03.2026 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

o kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego zaciggniety w banku Pekao S.A. na wartos¢
45.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2026 kwota to 14 117 tys. zt. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD,

e limit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 100 000 tys. zt. Pozostata do
wykorzystania na dzien 31.03.2026 kwota to 100 000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany
w PLN, EUR i USD,

e Pozyczka pieniezna zaciggnieta od Stalprofil S.A. na kwote 30 000 tys. zt (na dzien 31.03.2026
roku do sptaty pozostato 15 000 tys. zt).

Limity kredytowe Kolb Sp. z 0.0.
o kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2026 kwota to 3 000 tys.
z,
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e kredyt obrotowy zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 2 800 tys. zt. Kredyt moze by¢
wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzied 31.03.2026 kwota to
2 800 tys. zt,

e kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w PKO BP S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢é wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2026 kwota to 3 000 tys.
zt.

Limity kredytowe Proma Sp. z 0.0.

e kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 2 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢é wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 25.03.2027 kwota to 2 000 tys.
zt.

Zawierane przez Emitenta z Gaz-System S.A. Umowy na dostawy umozliwiajg uzyskanie od
Zamawiajgcego zaliczek 30% wartosci brutto umowy czesciowej. Izostal S.A. po zawarciu takiej umowy
korzysta z tej mozliwosci. Uzyskane zaliczki przeznaczone sg na realizacje przedmiotowej umowy.
Dzieki zaliczkom Spdétka ma mozliwo$é¢ optymalizowania wykorzystywania mocy produkcyjnych
i uzyskuje korzystne warunki zakupu rur i blach gorgcowalcowanych.

Wartos¢ zaliczek wykazanych w bilansie na 31.03.2026 roku wyniosta 11 678 tys. zt.

Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji
sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Grupa Kapitatowa lzostal S.A.
zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spoétki lzostal oraz Kolb posiadajg zawarte umowy
ubezpieczenia naleznosci. Spoétki te realizujg sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu
ubezpieczeniowego lub po uzyskaniu od klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjgtek stanowi
sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w stosunku do ktdrej lzostal S.A. ze wzgledu na jego sytuacje
finansowg odstgpita od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia
naleznosci.

Spétki posiadajg przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A. oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe
na transakcje terminowe, ktére wykorzystujg zabezpieczajgc przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Izostal S.A. posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktdremu ma mozliwos¢ oferowania
réznych rodzajéw izolacji, w ilosciach zaspakajajacych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega ciggtym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spodtka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéow, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajacych na optymalizacje kosztéw produkcji.

Kolb Sp. z 0.0. réwniez posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Kolonowskiem, ktéry umozliwia
wytwarzanie konstrukcji stalowych o bardzo wysokich parametrach jakosciowych i z wysokim
stopniem precyzyjnosci wykonania.

Proma Sp. z 0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie
laminatéw szklano-zywicznych oraz powtok wiéknisto-cementowych. Firma oferuje zaawansowane i
nowoczesne rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej
ochrony antykorozyjnej, ktére zapewniajg trwatosé¢ i wytrzymatosé rur w trudnych warunkach
eksploatacyjnych.
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11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W 2025 roku lzostal S.A. zakonczyt realizacje umoéw na dostawy rur zwigzanych z budowa czesci
lagdowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej (okoto 300 km gazociggéw DN100O i
DN700 jako infrastruktury towarzyszacej ptywajgcemu terminalowi FSRU).

W perspektywie krajowego Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. sg kolejne
inwestycje zmierzajgce do rozbudowy systemu przesytowego i zwiekszenia udziatu gazu w bilansie
energetycznym Polski.

Zostaty one okreslone w opracowanym przez Gaz-System S.A. ,Krajowym Dziesiecioletnim Planie
Rozwoju Systemu Przesytowego na lata 2026 — 2035”

Dokument ten zostat zatwierdzony przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 21.10.2025 roku
i przedstawia kompleksowy i precyzyjny katalog inwestycji infrastrukturalnych. Projekty podzielone sg
na dwa horyzonty czasowe:

e perspektywa 2027 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,
e perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktérych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkow gazu w Polsce i w regionie.
Podsumowujac inwestycje w obu tych perspektywach planowany jest przyrost dtugosci sieci na okoto
2,0 tys. km w ciggu dekady: okoto 0,7 tys. km w perspektywie do 2027 r. oraz okoto 1,3 tys. km w latach
2028-2035.
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Nizej zamieszczona mapa przedstawia inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035
(Zrédto: KRAJOWY DZIESIECIOLETNI PLAN ROZWOJU 2026-2035 — WYCIAG DO KONSULTACII)
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Operator Gazociggédw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé¢ beda zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez
zapewni Spofce rynek zbytu oferowanych produktow.

W planach Gaz-System S.A. sg réwniez dziatania przygotowawcze do transformacji energetycznej,
ktora w perspektywie dtugoterminowej (powyzej 10 lat) wymusi stworzenie zupetnie nowych kategorii
infrastruktury przesytowej dla wodoru, biometanu, CCS/CCUS.

Dla lzostal S.A. jest to unikalna szansa na wejscie na innowacyjne rynki i zaoferowanie produktéw o
wysokiej wartosci dodanej. Gaz-System aktywnie pozycjonuje sie jako przyszty operator sieci dla
zdekarbonizowanych gazéw, co otwiera przed dostawcami technologii nowe, strategiczne horyzonty,
natomiast Izostal S.A. czyni szereg prac majgcych na celu przygotowanie Spoétki do obstugi tego rynku.

Pochodng powyzszych inwestycji bedzie rozbudowa systemu dystrybucyjnego na rzecz koncowych
odbiorcéw. Ten etap z kolei lezy w gestii Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z o.0.
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W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w
pazdzierniku 2025 roku uzgodnit ,,Plan rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2026-2030”.

Dokument ten ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu, w tym:

e modernizacja istniejgcej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,6 tys. km oraz 370 stacji gazowych
gwarantujacg ciggtosc i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,

e budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 6,6 tys. km oraz 203 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu,

o budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 1,7 tys. km zwigzanej z przytaczeniami nowych Zrédet
gazu (biogazownie),

Koniecznos¢ rozbudowy krajowego rynku gazu wynika z dywersyfikacji zrodet jego zaopatrzenia oraz
aktualnej polityki klimatycznej Unii Europejskiej

Nie mniejszego znaczenia nabiera obecnie kwestia rozbudowy sieci rurociggdw NATO, ktére w zwigzku
z trwajgcym konfliktem na Ukrainie, pozostajg kluczowe w planach Sojuszu Pétnocnoatlantyckiego.
Porozumienie w sprawie realizacji programu rozbudowy polskiej infrastruktury w celu przytgczenia jej
do systemu rurociggdw NATO zostato podpisane w pazdzierniku 2025 roku. Projekt jest obecnie w fazie
planowania i projektowania. W ramach porozumienia dotyczgcego integracji polskie] sieci rurociggow
paliwowych (PERN) z Sojuszniczym Systemem Rurociggdw w Europie Centralnej (CEPS) planuje sie
budowe jednego nowego segmentu rurociggu o facznej dtugosci 300 km. Chociaz nie podano
publicznie doktadnych specyfikacji technicznych nowego rurociggu, na podstawie wymogdw systemu
CEPS i potrzeby zapewnienia duzych przepustowosci (wymaganych do obstugi operacji wojskowych na
wschodniej flance) sugeruje sie, ze Srednica nowej rury bedzie prawdopodobnie w zakresie do DN300.
Trasa rurociggu zostanie poprowadzona od granicy Niemiec, gdzie obecnie korczy sie istniejaca sieé
CEPS (w poblizu dawnej granicy miedzy NRD a RFN), do istniejgcego terminala PERN zlokalizowanego
w poblizu Bydgoszczy. Cate przedsiewziecie, obejmujgce rurocigg, powigzane stacje pomp i budowe
nowych dedykowanych magazyndéw paliw, szacowane jest na 20 miliardéw ztotych.

Podsumowujac, spodziewane jest znaczgce zapotrzebowane na produkty Izostal S.A.

Wzmocnienie swiadomosci w zakresie ochrony polskiego i europejskiego rynku stali (i nie tylko) daja
podstawy do pozytywnych prognoz na przyszto$¢. Mamy tutaj na mysli nastepujace narzedzia
legislacyjne:

e mechanizm CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) wprowadzony przez Komisje
Europejskg z dniem 01.01.2026 roku. Naktada on na importeréw obowigzek zakupu
certyfikatéw odpowiadajgcych emisjom powstatym przy produkcji stali poza Unig Europejska.
Wprowadzenie CBAM spowoduje istotny wzrost cen importowanej stali do UE —szacuje sig, ze
ceny mogg wrosnac¢ o 5-15%

e wprowadzenie w zamodwienia publiczne zasady local content majacej realnie umozliwic¢
polskim firmom skorzystanie z inwestycji realizowanych przez spétki Skarbu Panstwa i caty
sektor publiczny w Polsce.
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e wprowadzenie w catej Unii Europejskiej od 01.07.2026 roku 50% cfa na stal importowang z
krajéw trzecich. Pozwoli to skuteczniej chroni¢ unijny rynek przed naptywem taniej stali spoza
UE, a zwtaszcza z takich panistw jak Chiny i Rosja, Indie czy Turcja.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lzostal S.A. posiada portfel zamowien na tgczng
wartosé okoto 215 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 25% z
tego stanowig zamdwienia, gdzie odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni
odbiorcy, zaréwno krajowi jak i zagraniczni. Spdéta skupia sie na pozyskaniu kolejnych zamoéwien.

Izostal S.A. na rynku krajowym z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym firmami
zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcg rur przesytowych zaréwno na rzecz
Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System S.A. jak i innych podmiotéw. Oferta Spotki
dostarczajgcej wysokiej jakosci i sprawdzone produkty, terminowo i w najkorzystniejszych cenach jest
powszechnie doceniana.

Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie
dalszego znaczacego popytu na wyroby Spotki (majac réwnie na uwadze czynniki oméwione na
wstepie).

W zakresie podstawowej dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0. w najblizszym roku prognozujemy, ze popyt na
konstrukcje stalowe pozostanie stabilny do umiarkowanie rosngcego, napedzany przede wszystkim
projektami logistycznymi oraz duzymi inwestycjami infrastrukturalnymi.

W portfelu zaméwienn Spoétki rosnie znaczenie (obok rynku logistycznego) rynku infrastruktury
kolejowej, szczegdlnie niemieckiego. Rynek ten rowniez charakteryzuje sie bardzo wysokimi normami
jakosciowymi.

W tym zakresie Kolb produkuje m. in. urzadzenia i stanowiska do obstugi taboru.

Wzrost e-commerce i magazynowania towardw o duzym wolumenie powoduje ciggtg rozbudowe
powierzchni logistycznych, zaréwno w Polsce jak i Europie. Spétka jest dostawcag dla Swiatowych

liderow w obszarze automatyzacji intralogistyki — magazyndw, sortowni, systemoéw automatycznego
sktadowania i logistyki wewnetrznej.

Spdétka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych
(np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosSci niz rynek
krajowy, jednoczesnie jest gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.
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/i izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29
47-113 Kolonowskie

tel.: +4877 4056 500
fax:  +48 77 40 56 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKEADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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