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2016

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow

i ustug 553 924 445 639 126 452 107 796
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 53912 41 307 12 307 9 992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 917 47 385 13 450 11 462
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078 11 087 9453
Catkowite dochody netto okresu 28 866 44 446 6 590 10751
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 069 48 608 18 050 11 758
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (105 332) (11 884) (24 046) (2 875)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 539 (41 791) 2178 (10 109)
Zwiekszenie/ Zmnigjszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéw (16 724) (5067) (3 818) (1 226)
Liczba akgji (w szt.) 23901 084 | 23751 084 | 23901 084 23 751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt

/EUR) 1,00 2,00 0,23 0,48
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ EUR) 2,03 1,65 0,46 0,40

30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015
Suma aktywow 756 976 681 394 171 049 159 895
Zobowigzania razem 313 981 243 364 70 948 57 108
Zobowigzania dtugoterminowe 103 867 20 563 23470 4 825
Zobowigzania krétkoterminowe 210 114 222 801 47 478 52 282
Kapitat wiasny 442 995 438 030 100 101 102 788
Kapitat zakladowy 23901 23901 54001 5 609
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 18,53 18,33 4,19 4,30
j Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.




Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. | 2016

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 537 141 442 862
Przychody ze sprzedazy ustug 16 783 2777
Przychody ze sprzedazy 553 924 445 639
Koszt wiasny sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (327 824) (284 791)
Koszt witasny sprzedanych ustug (14 047) (1611)
Koszt wiasny sprzedazy (341 871) (286 402)
Zysk brutto ze sprzedazy 212 053 159 237
Pozostate przychody operacyjne 2 085 2 696
Koszty sprzedazy (134 133) (99 149)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 352) (17 072)
Pozostate koszty operacyjne (3741) (4 405)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 53912 41 307
Przychody finansowe 7 289 6 170
Koszty finansowe (2 347) (1407)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 63 1315
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 917 47 385
Podatek dochodowy (10 350) (8 307)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 48 567 39 078
Dzialalno$¢ zaniechana = -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:
— podstawowy 2,03 1,65
— rozwodniony 2,03 1,65

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078
Inne catkowite dochody netto, i tym: (19 701) 5368

Pozycje, ktore i przysziosci nie zostang

zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat 532 496
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych - -

Program motywacyjny 532 496
Pozycje, ktore i przysztosci mogq zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat (20 233) 4872
Rachunkowos¢ zabezpieczen (24 979) 6 009
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 4 746 (1137)
Catkowite dochody ogoétem za okres 28 866 44 446

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 2015 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale 406 190 293 050 281123
Rzeczowe aktywa trwate 242 997 227 921 222 901
Wartosci niematerialne 1124 1124 16 484
Nieruchomosci inwestycyjne - - 31279
Aktywa finansowe 159 080 64 005 10 459
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 989 - -
Aktywa obrotowe 350 786 388 344 342 384
Zapasy 132 977 138 879 146 803
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 184 422 184 243 138 272
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 5673 10 861
Rozliczenia miedzyokresowe 2 061 2 859 2816
Aktywa finansowe 2 208 10 844 535
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 118 45 846 43 097
SUMA AKTYWOW 756 976 681 394 623 507
PASYWA
Kapitat wiasny 442 995 438 030 401 959
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 214 113 214 111 646
Kaplta’r.rezel"wowy z aktualizacji wyceny instrumentow (15 637) 4506 8797
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 1822 1290 1786
Pozostate kapitaly rezerwowe 248 859 194 824 194 824
Zyski zatrzymane 71909 101 278 62 228
Zobowiazania dtugoterminowe 103 867 20563 110 383
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 99 728 11 094 92 495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 4871 12 625
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Rozliczenia miedzyokresowe 25 37 49
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 784 1231 1999
Zobowiazania krétkoterminowe 210114 222 801 111 165
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 694 80 615 71 042
zobowigzania
Biez Je towanych kredytéw bankowych, pozyczek
. |eza_ca ,czesc opr,o.cen Y vt yen, pozy 54 020 103 535 10 443
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 5553 3 598 1702
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 19 305 - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 45 615 34 054 26 706
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 927 999 1272
Zobowiazania razem 313981 243 364 221 548
SUMA PASYWOW 756 976 681 394 623 507

6 | zasady (polityki) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng cze¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 1 stycznia do:

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

30 czerwca 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

operacyijnej
Zysk/ (strata) okresu 48 567 77 936 39 078
Korekty i pozycje: 30 502 (4 488) 9530
Amortyzacja 10 303 19 282 9 156
(Zyski) /straty z tytutu rdznic kursowych 3974 1186 (584)
Odsetki i dywidendy netto (6 121) (4 330) (4 826)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 192 (106) (348)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 4 746 (151) (1137)
Zmiana stanu naleznosci (175) (39 692) 6 276
Zmiana stanu zapaséw 5903 10 134 2210
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 4 706 17 709 8 550
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9 358 6 359 (980)
Zmiana stanu rezerw (4 871) (6 115) 1 684
Podatek dochodowy zaptacony (11 509) (26 009) (18 727)
Podatek biezacy wykazany i rachunku zyskow i strat 13 464 16 938 7 760
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 307 -
Wycena programu motywacyjnego 532 - 496

S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 79 069 73 448 48 608

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
Sprzedaz_rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 203 129 425
niematerialnych
N_abycie r_zeczowych aktywow trwatych i wartosci (26 400) (37 547) (17 368)
niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych - - -
Nabycie aktywow finansowych (75 097) (86) (10)
Dywidendy otrzymane 6 745 5418 5391
Odsetki otrzymane 68 56 28
Udzielone pozyczki (31 309) (13 134) (360)
Spfata udzielonych pozyczek 20 458 20 10

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (105 332) (43 977) (11 884)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
Wpiaty na kapitat > 1718 -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 37 848 33603 10 003
Sptata pozyczek/kredytow (3 140) (16 639) (3 059)
Dywidendy wyptacone (23 901) (47 502) (47 502)
Odsetki zaptacone (749) (1163) (592)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (519) (1718) (641)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9539 (31701) (41 791)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pieenieinycr(| iich ekaiwa%entéw (16 724) ekl ERN

Roznice kursowe netto 4 23 (65)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 846 48 099 48 099
S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 29 118 45 846 43 097

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

7 | Zzasady (polityki) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k.cJ ! Zyski zatrzymane/ ) Pozos_taie Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - =
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Wynik biezacy - - 48 567 - - - - 48 567
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (20 233) - - - (20 233)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 532 532
Catkowite dochody za okres - - 48 567 (20 233) - - 532 28 866
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 23 907 113 214 71 909 (15 637) 248 859 (1073) 1822 442 995

8 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k.cJ ! Zyski zatrzymane/ ) Pozos_taie Kapitat z Program
podstawowy powyze] 'Fh (straty) niepokryte wyceny LR polaczenia motywacyjny pazse
wartosci instrumentow  rezerwowe

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzie 1 stycznia 2015 roku po korektach 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1 073) 1290 405 015
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki 150 - - - - - - 150
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
rozliczenie programu motywacyjnego AKCIE SERII G - 1 568 - - - - - 1568
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 192 - - - - 192
Wynik biezacy - - 77 936 - - - - 77 936
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 671 - - - 671
Catkowite dochody za okres - - 78 128 671 - - - 78 799
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 101 278 4 596 194 824 (1073) 1290 438 030

9 || Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku ( niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k_c1| Zyski zatrzymane/ alimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich - wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe z polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty btedéw -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23 751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
Dywidenda za 2014 rok do wyptaty - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 39 078 - - - - 39 078
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 4 872 - - - 4872
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 496 496
Catkowite dochody za okres - - 39 078 4 872 - - 496 44 446
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 23751 111 646 62 228 8797 194 824 (1073) 1786 401 959

10 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng cze$é niniejszego sprawozdania

finansowego.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Spdtka”) jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktdrej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:
e  produkcja mebli,
e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 30 sierpnia 2016 roku $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spdtka sporzadzita rowniez srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 roku, ktdre dnia 30 sierpnia 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spotki

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte SK S.r.o Bratys’fayva Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)
Forte Furniture Ltd. Preston_w (Wielka Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
Forte Iberia S.l.u. Walencja (Hiszpania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobilier S.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobila S.r.I. Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe - 100%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 81% 77,01%
*Galeria Kwadrat Sp. z o.o. Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 77,01%
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa Do.radztw,olllzakre5|e pr'owadzenla 100% 100%
dziafalnosci i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
TM Handel Sp. 7 0.0. S.KA. Ostréw Mazowiecka ~ eruchomosciami, doradztwo 100% 100%
i zakresie prowadzenia dziatalnosci
i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanle
Fort Investment Ostrow Mazowiecka {7/eruchqm056/am4 do.radz'two B 100% 100%
Sp. zo. o. | Zakresie prowadzenia dziatalnosci
I zarzadzania
DYSTRI Sp. 7 0.0. Warszawa Magazynowanie i przechowywanie 100% 100%
towarow
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos¢ wytwodrcza 100% 100%
ANTWERP Sp. 7 0.0. Warszawa Dzialalnosc firm centralnych 100% 100%
i holdingdw
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z
Forestivo Sp. z o.0. Suwatki le$nictwem, produkcja wyrobow 50% -
tartacznych
ANTWERP Sp. jawna Wroclaw Dzierzawa wiasnosci intelektualnej, 100% 100%

zarzadzanie nieruchomosciami
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Dziatalnosc¢ firm centralnych
TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa i holdingdw, wynajem i zarzadzanie 100% 100%***
nieruchomosciami

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
*** spdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. jawna

Opis zmian dokonanych w inwestycjach Spoétki w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 19 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o przeksztatceniu spétki
Antwerp Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo- Akcyjna w Spétke z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka jawna. Rejestracja zmiany formy prawnej nastgpita w dniu 01 marca 2016. W dniu 31 maja
2016 r. Zgromadzenie Wspolnikow Antwerp Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka jawna podjeto decyzje w
przedmiocie rozwigzania Antwerp bez prowadzenia likwidacji i dokonania podziatu majatku Antwerp pomiedzy jej
wspdlnikdw. W zwigzku z powyzszym, w celu podziatu majatku pomiedzy wspdlnikdw, Spotka Dominujaca w dniu 31 maja
2016 r. zawarta z Antwerp umowe przeniesienia na FORTE wszystkich 1 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod
firmg Terceira Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy i tacznej
wartosci nominalnej 55 tys. zt., ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego Terceira. Na dzieh 31 maja 2016 r. warto$¢
udziatéw wynosi facznie 207.605 tys. zt. W dniu 26 lipca 2016 roku spdtka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 4 763 tys. zt. do 5 763 tys. zt. poprzez utworzenie 1000 nowych udziatdw o
wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo utworzonych
udziatéw objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 17 marca
2016. Po zmianie procentowy udziat Spotki dominujgcej w kapitatach spétki Kwadrat wzrést z 77,01 % do 81%.

W dniu 5 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powzigt informacje o zakonczeniu z dniem 5 lutego 2016 r.
postepowania upadtos$ciowego spotki zaleznej FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg w Bacau (Rumunia)

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatow
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 995 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu
pienieznego ponad warto$¢ nominalng objetych udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spétki. 100% udziatdéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 29 lutego 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 495 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad warto$¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A.

W dniu 5 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 55 tys. zt. do 60 tys. zt. poprzez utworzenie 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500
zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 12 000 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 60 tys. zt. do 100 tys. zt. poprzez utworzenie 80 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 54 505 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad wartos¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

W dniu 15 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki TERCEIRA Sp. z 0.0. z 5 tys. zt do 55 tys. zt. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym TERCEIRA Sp. z 0.0. objeta ANTWERP Sp. z 0.0. -XXXIV-S.K.A w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 207 600 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego nad warto$¢ nominalng objetych udziatow
zostata przekazana na kapitat zapasowy spotki.
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W dniu 15 marca 2016 roku Spotka Dominujgca powotata wspdlnie z firmg AM&HP Sp. z 0.0. spotke zalezng FORESTIVO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach, ktdrej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ zapewnianie surowca do produkcji ptyt
widrowych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. zt. i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy
Fabryki Mebli ,Forte” S.A. posiadajg 50 % udziat w nowo utworzonej Spétce. Zarejestrowanie w KRS nastgpito w dniu
15.06.2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 17 305 tys. zt. do 17 310 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy w zamian za wkilad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo
utworzonych udziatdw objeta Spdtka Kwadrat Sp. z 0.0.. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu
22 lipca 2016 roku.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki (,Srédroczne skrécone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie
do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujgcymi  w czasie
przygotowania niniejszego srodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2015 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien byé traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.

W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajgce w roku
finansowym nieréownomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badz powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej i w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych i sprawozdaniu finansowym

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku zostaty przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

2. KOREKTA BLEDU
Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

3. SEzZONOWOSC DZIALALNOSCI
W przychodach ze sprzedazy Spdtki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietych i prezentowanych okresach sprawozdawczych

Przychody ze sprzedazy produktoéw, materiatlow, towarow Przychody ze

i ustug sprzedazy R
I kwartat 2016 299 848 -
II kwartat 2016 254 076 -
Razem I poétrocze 2016 553 924 -
I kwartat 2015 254 932 26,70%
II kwartat 2015 190 707 19,98%
Razem I pétrocze 2015 445 639 46,68%
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Razem 2015

954 706

100,00%

4. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY I STRUKTURA GEOGRAFICZNA.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow
- produkty 528 006 435 871
- towary 3898 4 244
- materiaty 5237 2747
Przychody ze sprzedazy ustug 16 783 2777
Przychody netto ze sprzedazy, razem 553 924 445 639
Struktura geograficzna :
- kraj 86 954 70 346
- eksport 466 970 375293
Przychody netto ze sprzedazy, razem 553 924 445 639
- w tym od jednostek powigzanych 36 049 17 796

Informacje i wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Spdtki jest Roller GmbH z siedzibg w Niemczech oraz Grupa Steinhoff International z
siedzibg we Frangji. Udziaty obrotéw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyly 10 % w przychodach ze sprzedazy

Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcdw ze Spdtka.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostale przychody operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych majatek obrotowy 29 208
Aktualizacja wyceny nieruchomosci = 1421
Dotacje 12 12
Odszkodowania 1778 886
Pozostate 266 169
Pozostale przychody operacyjne, razem 2085 2 696
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 1 346 25
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 41 -
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 179 1074
Ztomowanie zapasow 1494 1987
Darowizny 195 61
Kary i odszkodowania 317 1152
Koszty sagdowe 69 20
Pozostate 100 86
Pozostale koszty operacyjne, razem 3741 4 405
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow czesci
zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt. Decyzja o utworzeniu odpisu spowodowana jest permanentng wymiang parku
maszynowego na bardziej nowoczesny, co powoduje, iz niektdre czesci zamienne mogq traci¢ swojg przydatnos$¢. Opis
aktualizujgcy zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Dywidendy 6 745 5391
Odsetki 544 779
Przychody finansowe, razem 7 289 6170
KOSzTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Odsetki od kredytdw i leasingu 610 547
Prowizje od kredytow 125 53
Roznice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych 1612 803
Pozostate = 4
Koszty finansowe, razem 2 347 1407
KoszTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty wedtug rodzajow 30.06.2016 30.06.2015
Amortyzacja 10 303 9 156
Zuzycie materiatéw i energii 249 682 218 690
Ustugi obce 113 596 90 739
Podatki i optaty 3540 4015
Wynagrodzenia 68 691 58 187
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 975 14 631
Opfaty licencyjne 10 560 -
Pozostate koszty rodzajowe 4 380 4 377

478 727 399 795

Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczen miedzyokresowych 13 715 (817)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (2 042) (1314)
Koszty sprzedazy (134 133) (99 149)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 352) (17 072)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 333915 281 443
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 7 956 4959
Koszt wiasny sprzedazy 341 871 286 402

Informacje i wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Spotki jest Grupa PFLEIDERER, ktdrej udziat obrotow przekroczyt 10 % przychodow ze

sprzedazy Spotki.
Brak formalnych powigzan dostawcy ze Spétka.

5. OPIS WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia i 30 czerwca 2015 roku
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 299 837 251
Targi = 576 7
Prace badawcze i rozwojowe 973 1218 1472
Podrdze stuzbowe 79 - -
Wieczyste uzytkowanie gruntow 370 - 540
Pozostate 340 228 546
2061 2859 2816
. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwa na odroczony podatek - 4871 12 625
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Pozostate rezerwy = - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na dzien
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych srodkdéw trwatych 25 37 49
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 2 539 2380 1821
Bonusy dla odbiorcow 21 162 18 054 11 668
Urlopy 2722 1941 2 561
Premie 3970 5102 2 360
Koszty badania bilansu 33 34 32
Ustugi obce 13 006 4 369 6 332
Pozostate 39 178 41
Rezerwy krotkoterminowe:
Krotkot‘.ern"nnowa rezerwa na Swiadczenia po okresie 122 127 167
zatrudnienia
Naprawy gwarancyjne 1998 1 850 1700
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 24 24 24
45 615 34 054 26 706

Kwota 21 162 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spétke na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne klientom z tytutu
zrealizowanej w roku 2016 sprzedazy. Wypfata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktdre

nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 13 006 tysigce zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji i kar konwencjonalnych.
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Spoétka na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie

3 970 tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 399 426 426
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1252 2 459 2837
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 3 3 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 7 430 2733 2394
Odpisy aktualizujgce naleznosci
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2 459 3022 3022
Utworzenie - 114 25
Wykorzystanie 1177 (450) 2)
Rozwigzanie 30 (227) (208)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 1252 2459 2837

Wykorzystanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 169 tysiecy zt. dotyczy zakorczonego w I kwartale 2016 roku procesu

likwidacji rumunskiej spotki zaleznej Forte Mobila S.r.l.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3 3 3
Utworzenie = 1100 1100
Rozwigzanie - (1 100) (1 100)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 3 3 3

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2733 3034 3034
Utworzenie 4 964 - -
Rozwigzanie (267) (301) (640)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 7 430 2733 2394

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ nastepujgcych
kategorii zapasow: czesci zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt., towaréw w kwocie 709 tysiecy zt. oraz wyrobow gotowych
w kwocie 2 909 tysiecy zt. Zarzad Spdtki postanowit objgé 100% odpisem aktualizujgcym wszystkie zapasy wyrobow
gotowych i towaréw, ktorych okres zalegania na magazynie jest dtuzszy, niz 360 dni. Niezaleznie od utworzonego odpisu,

Spodtka prowadzi aktywng polityke wyprzedazy stabo rotujgcych zapaséw.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ udziatow

Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 426 426 426
Utworzenie = - -
Rozwigzanie (27) - -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 399 426 426
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6. PODATEK DOCHODOWY

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.06.2016 30.06.2015
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 13 360 7754
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (311) 6
Podatek z tytutu udziatu w zyskach w spétce komandytowo-
akcyjnej w zwiazku z przeksztalceniem w spétke jawng 415 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (3114) 547
Obciazenie podatkowe wykazane i rachunku zyskoéw i strat 10 350 8 307
7. AKTYWA FINANSOWE
Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2016 roku :
Data oz
s . Wartosc 24
P Charakter ob]qma_ akcji/udziatow Korekt_y . V\_Iartosc
Nazwa Spotki . . kontroli/ aktualizujagce  bilansowa
powigzania wg ceny L, . .
zZnaczacego B wartosc¢ udziatow/akcji
nabycia
wplywu
MV Forte GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 16.04.1999 164 - 164
Forte Mdbel AG Spotka zalezna 02.03.1999 352 - 352
Forte SKSro Spodtka zalezna 13.12.2002 96 - 96
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 - 6
Forte Iberia S.l.u. Spodtka zalezna 15.09.2005 63 - 63
Forte Mobilier S.a.r.l. Spotka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
Kwadrat Sp. z 0.0. Spodtka zalezna 18.12.2008 6 514 - 6 514
TM Handel Sp. z o.0. Spotka zalezna 12.05.2008 - - -
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A.  Spdika zalezna 30.10.2012 50 - 50
TANNE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 70 005 - 70 005
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4000 - 4000
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 - 5
ANTWERP Sp.z 0.0. SKA Spotka zalezna 03.09.2015 51 042 - 51 042
FORESTIVO Sp. z 0.0 Spotka zalezna 15.03.2016 102 - 102
RAZEM 134 636 (399) 134 237
Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 roku :
Data .
.. Wartosc .
- Charakter objecia akgji/udziatéw OreKYY Wartosc
Nazwa Spotki . . kontroli/ aktualizujace  bilansowa
powigzania wg ceny an .y "
Znaczacego . wartosc udziatéw/akgji
nabycia
wplywu
MV Forte GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
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Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 16.04.1999 164 - 164
Forte Mdbel AG Spoétka zalezna 02.03.1999 352 - 352
Forte SKSro Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 -
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 63 - 63
Forte Mobilier S.a.r.l. Spoétka zalezna 17.11.2005 399 (399)
Kwadrat Sp. z 0.0. Spotka zalezna 18.12.2008 5514 - 5514
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 12.09.2008 12 (12)
TM Handel Sp. z o.0. Spotka zalezna 12.05.2008 - -
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A.  Spdika zalezna 30.10.2012 50 - 50
TANNE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 5 -
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spotka zalezna 13.02.2015 5 -
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 -
ANTWERP Sp. z 0.0. SKA Spotka zalezna 03.09.2015 51 042 - 51042
RAZEM 59 551 (411) 59 140

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku przez Spétke na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 599 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku : 3 194 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 4 412 tysiecy zt.), z czego 645 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 1 881
tysiecy zt. leasingu Srodkdw transportu oraz 73 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkéw trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 92 639 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 79 215 tysiecy zt., i na dzien
30 czerwca 2015 roku: 73 842 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 44 695 tysiecy zt. objete sq zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2015 roku: 46 749 tysigce zt., i na dzieft 30 czerwca 2015 roku: 42 271 tysiecy zt.)

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2015 roku: nie wystapity, na dzien 30 czerwca 2015 roku 63 tysiecy zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynoszg 750 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku:
1 376 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 964 tysigce zt.).

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku dokonano zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 25 432 tysiecy zt.
(w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 16 731 tysiecy zt.) oraz sprzedano srodki trwate o wartosci
netto 131 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 1 432 tysigce zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Spotki w I pdtroczu 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione na zakup pity Schelling
wraz ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem oraz naktady na modernizacje salonu meblowego
w Ostrowi Mazowieckiej.

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:
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Stan na dzien

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5 801 10 082 9249
Inne s$rodki pieniezne (lokaty overnight , lokaty ponizej 3 m-cy, 23317 35764 33848

obligacje korporacyjne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci
zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 29 118 45 846 43 097

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na $rodki pieniezne isg oprocentowane wedtug
negocjowanych stop procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2016
roku wynosi 29 118 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 45 846 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 43 097
tysigce zt.).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiada Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2015 oraz 30 czerwca 2015 roku: nie wystepowaty).

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapital podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2016 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki (rok
2015: emisja 150 000 szt. akcji zwyklych serii G i wartosci nominalnej 1 ztoty kazda).

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2015: nastgpito zwiekszenie kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej w zwiazku z realizacjg programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu. Kwota zwiekszenia wyniosta
1 568 tys. zi).

Pozostate kapitaly

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1 250 193 574 194 824
Qdpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
e et - 54 035 54 035
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1250 247 609 248 859
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 464 167 714
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
T - 27 110 27 110
biezacej Spdtki
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1250 193 574 194 824
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Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 464 167 714
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
ey - 27 110 27 110
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1 250 193 574 194 824
Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu 4 596 3925 3925
obrotowego
Kwota UJ.(.?ta w kapltale_ wihasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu (24 898) 5 088 9043
transakcji zabezpieczajacych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (63) (2 255) (1152)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (18) (2 012) (1882)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy 4 746 (150) (1137)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych (15 637) 4596 8797

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2016 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2015 w wysokosci 77 936 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 901 tysiecy zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 54 035 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
1 zk. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 maja 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 czerwca 2016

roku.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje wyniosta
2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2015

roku

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedng akcje zostato ujawnione w nocie 22.

w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Krotkoterminowe LT

Termin splaty

procentowa % 30.06.2016 31.12.2015
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 2 400 tys. EUR - czgsc 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2 655 2557
krétkoterminowa
mBank S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 1 000 tys. EUR- czes¢ wykorzystania O/N
krotkoterminowa WIBOR lub O/N do 15.12.2016 5218 5065

EURIBOR lub O/N
LIBOR
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PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR — czes¢

krétkoterminowa 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3261 3 140
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. - cze$¢ wykorzystania 1M .
krotkoterminowa WIBOR lub 1M do 09.06.2013 >1138
) EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy L.
w wysokosci 45 000 tys. zi- czeéé w zaleznosci od waluty
krétkoterminowa wykorzystania 1M
WIBOR lub 1M do 31.10.2016 42 886 41 635
EURIBOR lub 1M
LIBOR
54 020 103 535

Razem krotkoterminowe

Dlugoterminowe

Nominalna stopa Termin splaty

procentowa % 30.06.2016 31.12.2015
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. - czes¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 09.06.2019 oL UeB
EURIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokoscl 3 500 tys. EUR — czesc 1 M EURIBOR do 22.12.2018 4788 6 180
dtugoterminowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR- czesc¢
dtugoterminowa 1 M EURIBOR do 31.12.2018 3775 4914
Razem diugoterminowe 99 728 11 094

Zabezpieczenia kredytéw na dzien

30 czerwca 2016 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci

100 000 tys. z.

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym w wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowg

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do

najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt. na

prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spotki
oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci potozonych
i Hajnéwce przy ul. 3-go Maja 51 oraz i Ostrowi Mazowieckiej przy ul.
Biatej 1

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew praw z
uméw ubezpieczenia nieruchomosci, na ktérych ustanowiono
hipoteke

Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale i Hajnéwce w wartosci 32 456 tys. zt.
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ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
w wysokosci 45 000 tys. zt. i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 54 000 tys.
zh. wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
2. Hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 54 000 tys. zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci 1. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
1 000 tys. EUR.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na z, i tysigcach zt.)

Waluta Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN - - 5043
EUR 136 623 97 862 81947
usbD 17 125 16 767 15 948
153 748 114 629 102 938

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka zaciggneta kredyty w wysokosci 37 848 tysiecy zt. oraz
dokonata spfat kredytéw na taczng kwote 3 140 tysiecy zt.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spotki podpisat z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym z dnia 14 lutego 2000 r. Na mocy niniejszego aneksu zostata podwyzszona maksymalna
kwota kredytu w 45 000 tysiecy zt., tj. do kwoty 100 000 tysiecy zt oraz zostat wydtuzony okres kredytowania do
09 czerwca 2019 roku.

Opis zabezpieczen kredytu zaprezentowany zostat w powyzszej nocie.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 19 305 tysiecy zt. ijako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (na dzien
31 grudnia 2015 roku: jako nalezno$¢ w kwocie 5 673 tys. zt.).

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych iterminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Waluta . KWOté Typ . Data_ Data realizacji KL.Irs Nazwa Banku Wart_o s¢
i walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 3 000 Opcja Put  08.2014 08.2016 4,2500 PKO BP S.A. 9
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 08.2016 4,6550 PKO BP S.A. (12)
EUR 9 000 Opcja Put 10.2014  09.2016-10.2016 4,2300 PKO BP S.A. 87
EUR 9 000 Opcja Call  10.2014  09.2016-10.2016 4,5800 PKO BP S.A. (292)
EUR 9 000 Opcja Put  06.2015 07.2017-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 479
EUR 9 000 Opcja Call  06.2015 07.2017-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (1631)
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EUR 21 000 Opcja Put  07.2015  07.2017-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 1482
EUR 21 000 Opcja Call  07.2015  07.2017-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (4 033)
EUR 15 500 Opcja Put  08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1312
EUR 15 500 Opcja Call  08.2015  09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (2 608)
EUR 48 000 Opcja Put  10.2015 08.2016—09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 3820
EUR 48 000 Opcja Call  10.2015 08.2016—09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (7 787)
EUR 12 000 Opcja Put 11.2015  10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1198
EUR 12 000 Opcja Call 11.2015  10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (2 448)
EUR 24 000 Opcja Put  04.2016  01.2019-03.2019  4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 2 868
EUR 24 000 Opcja Call 04.2016  01.2019-03.2019  4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (3637)
Razem PKO BP S.A. (11 193)
EUR 3 000 Opcja Put  08.2014 07.2016 4,2300 mBank S.A. -
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 07.2016 4,6000 mBank S.A. (8)
EUR 6 000 Opcja Put  10.2014  08.2016-09.2016  4,2200-4,2500 mBank S.A. 26
EUR 6 000 Opcja Call  10.2014  08.2016-09.2016 4,5440 mBank S.A. (153)
EUR 15 000 Opcja Put 11.2014  10.2016-12.2016 4,2300 mBank S.A. 257
EUR 15 000 Opcja Call 11.2014  10.2016-12.2016 4,6100 mBank S.A. (647)
EUR 10 500 Opcja Put  12.2014  01.2017-03.2017 4,3000 mBank S.A. 476
EUR 10 500 Opcja Call 12.2014  01.2017-03.2017  4,6030-4,6770 mBank S.A. (600)
EUR 18 500 Opcja Put  08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 1532
EUR 18 500 Opcja Call  08.2015  09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (3191)
EUR 25 500 Opcja Put 12.2015  01.2018-11.2018 4,3500 mBank S.A. 2 854
EUR 25 500 Opcja Call  12.2015  01.2018-11.2018 4,6700 mBank S.A. (4 820)
EUR 5000 Opcja Put  05.2016  01.2019-04.2019 4,4500 mBank S.A. 738
EUR 5000 Opcja Call  05.2016  01.2019-04.2019 4,9250 mBank S.A. (691)
Razem mBank S.A. (4 227)
EUR 3 000 Opcja Put 08.2014 07.2016 4,2500 ING Bank Slaski S.A. 1
EUR 3 000 Opdja Call 08.2014 07.2016 4,6412 ING Bank Slaski S.A. 4)
EUR 4000 Opcja Put 12.2014 08.2016-11.2016 4,3000 ING Bank Slaski S.A. 81
EUR 4 000 Opdja Call 12.2014 08.2016-11.2016 4,5000 ING Bank Slaski S.A. (230)
EUR 32000 Opcja Put 06.2015 01.2017-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 991
EUR 32000 Opdja Call 06.2015 01.2017-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (4 549)

24

finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

2016

EUR 37 000 Opcja Put  01.2016  10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 5 544
EUR 37 000 Opcja Call 012016  10.2017-12.2018  4,7800 ING Bank Slaski S.A. (5 720)
EUR 15 000 Opcja Put  04.2016  01.2019-03.2019  4,4000 ING Bank Slaski S.A. 1952
EUR 15 000 Opcja Call  04.2016  01.2019-03.2019  4,8950 ING Bank Slaski S.A. (2192)
EUR 10 000 OpcjaPut  05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1 460
EUR 10 000 Opcja Call  05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (1 300)
EUR 22 000 Opcja Put  06.2016  05.2019-06.2019  4,4500 ING Bank Slaski S.A. 3161
EUR 22 000 Opcja Call  06.2016  05.2019-06.2019  4,9600 ING Bank Slaski S.A. (3 080)
Razem ING Bank Slaski S.A. (3 885)

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec

podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

Podmiot powiazany powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:

MV Forte GmbH 30.06.2016 44 9 806 19 2479

31.12.2015 1218 15 816 1146 3293

30.06.2015 17 7 642 53 3227

Forte Mdbel AG 30.06.2016 18 058 1257 7 538 730

31.12.2015 32 974 2515 6 948 869

30.06.2015 14 737 1031 3196 410

Forte Baldai UAB 30.06.2016 - 92 - 15

31.12.2015 - 176 - 14

30.06.2015 - 87 - 15

Forte SK S.r.o. 30.06.2016 9 578 - 97

31.12.2015 - 1105 - 93

30.06.2015 - 545 - 92

Forte Furniture Ltd. 30.06.2016 - 369 59 -

31.12.2015 - 623 - -

30.06.2015 - 239 41

Forte Iberia S.l.u 30.06.2016 9 657 177 -

31.12.2015 5 1 004 25 -

30.06.2015 5 496 - 19

Forte Mobilier S.a.r.l. 30.06.2016 - - - -

31.12.2015 - - - -

30.06.2015 - - - -
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TM Handel Sp. z 0.0. 30.06.2016 2 631 211 804 355
31.12.2015 4419 3461 320 232
30.06.2015 3035 522 767 402

TM Handel

Sp. z 0.0. SKA 30.06.2016 1 - - -
31.12.2015 1 - - -
30.06.2015 1 - - -

Fort Investment

Sp. zo.0. * 30.06.2016 1 - - -
31.12.2015 - - - -

30.06.2015 1 - - -

Dystri Sp. z 0.0. 30.06.2016 839 3757 519 1 960
31.12.2015 2 753 - 3611 -

30.06.2015 - - - -

Terceira Sp. z 0.0.%* 30.06.2016 68 10 775 11 5880
31.12.2015 169 5531 57 4332

30.06.2015 - - - -

Tanne Sp. z o0.0. 30.06.2016 14 389 - 17 128 -
31.12.2015 766 - 941 -

30.06.2015 - - - -

Antwerp Sp. jawna 30.06.2016 - - - -
31.12.2015 16 1 266 - -

30.06.2015 - - - -

Razem 30.06.2016 36 049 27 502 26 255 11 516

31.12.2015 42 321 31497 13 072 8833

30.06.2015 17 796 10 562 4016 4 206

* gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
** spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Antwerp Sp. z 0.0. Spétka jawna

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardéw i ustug oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka zawarta nastepujgce umowy pozyczek ze spotkami
zaleznymi:

- w dniu 25 lutego 2016 roku ze spotkg zalezng Tanne Sp. z 0.0. do kwoty 9 000 tysiecy zt, z datg sptaty do 30 czerwca
2016 roku. Cato$¢ pozyczki zostata sptacona w dniu 6 maja 2016 roku;

- wdniu 28 lutego 2016 roku ze spétkg zalezng TM-Handel Sp. z 0.0. SKA, na kwote 10 tysiecy zt z datg sptaty do
31 grudnia 2016 roku;

- w dniu 29 lutego 2016 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Antwerp Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym zwiekszono
kwote pozyczki do 30 tysiecy zt. Catos¢ pozyczki ma zostac sptacona do dnia 31 grudnia 2016 roku;

- wdniu 13 czerwca 2016 roku ze spdtkg zalezng Tanne Sp. z 0.0. do kwoty 10 000 tysiecy EUR z datg ostatniego
ciggnienia do 30 czerwca 2018 roku. Ciggnienie moze nastgpi¢ w walucie PLN lub EUR. Sptata nastgpi w 20 ratach
poczawszy od 30 wrzesnia 2018 roku do 30 czerwca 2023 roku;

- wdniu 29 czerwca 2016 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Dystri- Forte Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym
przedtuzono termin spfaty 227 tysiecy EUR do 30 czerwca 2017 roku.
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Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stawki procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza na
warunkach rynkowych.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.06.2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysokos¢ Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek
pozyczki Waluta dzien 30.06.2016 naleznych na
Podmiot powigzany i walucie pozyczki Termin spfaty i tys. zt. dzien 30.06.2016
Kwadrat Sp. z 0. o. 439 EUR lipiec 2019 1441 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 1254 PLN czerwiec 2021 1020 6
Fort Investment Sp. z o.0. 5000 PLN grudzien 2020 660 14
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 227 EUR czerwiec 2017 1 005 -
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 620 PLN czerwiec 2016 = 68
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 44 -
Tanne Sp. z o.0. 10 000 PLN czerwiec 2023 22 128 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN grudzien 2016 30 -
TM- Handel Sp. z o.. SKA 10 PLN grudzien 2016 10 -
Razem: 26 338 91
W tym:
Czes¢ krotkoterminowa:
Kwadrat Sp. z o. o. 360 -
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 340 -
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 1 005 -
Fort Investment Sp. z 0.0. 350 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 -
TM- Handel Sp. z o.. SKA 10 -
Razem: 2117 -
Czes¢ dtugoterminowa:
Kwadrat Sp. z o. o. 1081 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 680 6
Fort Investment Sp. z 0.0. 310 14
Dystri- Forte Sp. z 0.0. - 68
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Tanne Sp. z o0.0. 22 128 -
Razem: 24 221 91

Saldo udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym na dzien 31.12.2015 roku:

Wartos¢ odsetek

. " Wysokoé.é Waluta . Sa!d(,) pozyczki na naleznych na
Podmiot powigzany . poz'yczkl — Termin sptaty d2|er! 31.12.2015 dzieh 31.12.2015
i tysigcach i tys. zt. e 2

Kwadrat Sp. z o. o. 439 EUR czerwiec 2018 1 388 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 1254 PLN czerwiec 2020 1020 7
Fort Investment Sp. z 0.0. 5000 PLN grudzien 2015 2 802 17
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 620 PLN czerwiec 2016 7 616 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 227 EUR czerwiec 2016 967 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Tanne Sp. z o0.0. 1700 PLN luty 2016 1700 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 PLN lipiec 2016 10 -
Razem: 15 546 34

W tym:
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Czesc krotkoterminowa:

Kwadrat Sp. zio 347 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 170 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 616 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 967 -
Tanne Sp. z o.0. 1700 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 -
Fort Investment Sp. z o0.0. - 17
Razem: 10 810 17
Czes¢ diugoterminowa:

Kwadrat Sp. zio 1041 -
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 850 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 43 -
Fort Investment Sp. z o.0. 2 802 -
Razem: 4736 -

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH

RODZIN

Program motywacyjny dla Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spéitki (,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki ijej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tgcznie 356 220 imiennych Warrantdw subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej Sredniej
arytmetycznej kursu akcji Spétki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu

Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych

Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 i stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 i stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 i stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji
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Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2013 roku;

Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2016 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spétki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantow moze nastapi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy i rozumieniu MSSF 2.

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego
Warto$¢ godziwg programu dla serii E okre$lono na kwote 991 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziert 30 czerwca 2016 roku rozpoznano kwote 532 tys. zt.- we wzroscie
kapitatu wtasnego i pozycji program motywacyjny oraz w kosztach swiadczen pracowniczych.

Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sg nastepujace:

ér. wazona cena

Seria Liczba Warrantow .
wykonania
Wystepujace na 01.01.2016, w tym: 237 480
D 118 740 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana i ciagu okresu sprawozdawczego - -
Wystepujace na 30.06.2016, w tym: 237 480
Mozliwe do wykonania na 30.06.2016 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Zmiany i skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

18. POZYCJE POZABILANSOWE

W dniu 27 marca 2013 roku Spotka udzielita czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Hajndéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp. z 0.0. ztozyla
Spotce oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata Srodki otrzymane z kredytow technologicznych i nowoczesne inwestycje, ktore
zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajndwce. FURNIREX Sp. zo.o.
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych
producentéw mebli. Poreczenia udzielone zostaly na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do
30 czerwca 2018 roku. Saldo kredytéw na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 2 236 tysiecy zt.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spotki
zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515 wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , i ING Bank Slaski SA. Spdtka zobowigzata
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sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej
kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na
dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 23 170 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spoétka udzielita nastepujgcych poreczen zobowigzan
inwestycyjnych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. o. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR .
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.

- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR (Pierwotna warto$¢ umowy z dnia
30.05.2016 wynosita 19.500 tys. EUR. W dniu 03.08.2016 podpisano aneks do umowy rozszerzajacy zakres inwestycji oraz
podwyzszajgcy warto$¢ umowy do 22.947 tys. EUR). Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018
roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego i systemie generalnego wykonawstwa
w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2 w stanie
catkowicie wykoficzonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji przewidziano
na luty 2017 roku.

19. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienia dotyczace transakcji zbycia 50 000 sztuk akcji Spétki przez osobe
petnigcg w Spotce obowigzki zarzadcze.

W dniu 3 sierpnia 2016 r. Spétka zawarta umowe z BDO Sp. z 0. 0. z na przeglad ibadania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016. BDO Sp. z o. o. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355. Spdtka korzystata
dotychczas z ustug BDO Sp. z 0. 0. w zakresie ustug szkoleniowych i doradczych oraz w zakresie przegladu i badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2012 — 2015. Podstawg zawarcia umowy stanowi
uchwata Rady Nadzorczej nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r. i sprawie wyboru biegtego rewidenta FABRYK MEBLI
,FORTE” SA i Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,,FORTE” SA

W dniu 8 sierpnia 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Bielsku Podlaskim IX Zamiejscowy Wydziat
Ksigg Wieczystych w Hajnéwce o wpisaniu w dniu 4 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A., podwyzszenia hipoteki umownej
tacznej kaucyjnej do kwoty 120 000 tysiecy zt na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spotki
oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach i urzadzeniach, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci, potozonych w Hajndwce przy ul. 3-go Maja 51 , dla ktérych Sad Rejonowy i Bielsku Podlaskim IX Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych w Hajndwce prowadzi ksiege wieczystg o numerze BI2P/00017202/7.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spoétka zawarta ze spdtkg zalezng Tanne Sp. z o.0. aneks do umowy pozyczki z dnia 13
czerwca 2016 roku zwiekszajacy pozyczke do kwoty 20 000 tysiecy EUR z datg ostatniego ciggnienia do 30 czerwca 2018
roku. Ciggnienie moze nastgpi¢ w walucie PLN lub EUR. Sptata nastgpi w 20 ratach poczgwszy od 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. kolejng umowe uzupetniajacg do umowy kredytowej z
dnia 24 czerwca 2003 r. Przedmiotem umowy uzupetniajacej jest podwyzszenie kwoty kredytu do wysokosci 100 000
tysiecy zt. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120 000 tysiecy zt. na Srodkach obrotowych w postaci zapaséw znajdujacych
sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pénocnej 30 oraz w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1. PodwyZzszono ponadto
warto$¢ zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym znajdujgcym sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 z
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 54 000 tysiecy zt. do kwoty 120 000 tysiecy zt. Dodatkowym
zabezpieczeniem pozostaje hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 54 000 tysiecy zt. ustanowiona na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowych potozonych w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 i na prawie wiasnosci wzniesionych
na niej budynkow i urzadzen oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych majacych za przedmiot mienie ruchome.

W dniu 19 sierpnia 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Ostrowi Mazowieckiej, V Wydziat Ksiag
Wieczystych o wpisaniu w dniu 17 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A., podwyzszenia hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej
do kwoty 120 000 tysiecy zt. na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spoétki oraz
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zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach i urzadzeniach, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci, potozonych Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1, dla ktdrych Sad Rejonowy w Ostrowi Mazowieckiej V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o humerze OS1M/00000739/8.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Spotka zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opgji Call i zakupu
opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

- z bankiem PKO BP S.A.

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26

®NoUnhwNE

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 46 min EUR (po 23 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi rownowartos$¢ kwoty 199 042 tys. zt.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka 30 sierpnia 2016 roku.
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