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41. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI DOMINUJACE]

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: Skarbowcow 23a/ budynek B2, 53-025, Wroctaw
Telefon: +48 (71) 735 70 05
Faks: +48 (71) 391 08 82
E-mail: investors-medical@perma-fix.com
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Spotka

ZARZAD SPOLKI:

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i dzienn przygotowania niniejszego raportu w sklad Zarzadu Spotki
wchodzili:
e Louis Francis Centofanti — Prezes Zarzadu,

e Benio Annaldo Naccarato — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:
e Andrew ]. Lombardo — Czlonek Rady Nadzorczej,
e David Waldman - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Schreiber Junior — Cztonek Rady Nadzorczej,

Gerhard Gary Kugler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Matthew Gebel Molchan — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien przygotowania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

e Andrew ]. Lombardo — Czlonek Rady Nadzorczej,

David Waldman — Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Schreiber Junior — Cztonek Rady Nadzorczej,

Richard Grondin — Cztonek Rady Nadzorczej,

Matthew Gebel Molchan — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 20 stycznia 2021 roku do siedziby Spotki wptyneta rezygnacja pana Gerhard Gary Kugler z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, skuteczna z koricem dnia 20 stycznia 2021
roku. Jednoczes$nie w zwiazku z rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej pana Gerhard Gary Kugler,
Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 21 stycznia 2021 r., dziatajac w trybie § 13 ust. 15.10)
statutu Spodtki podjeta uchwate w sprawie powolania pana Richard Grondin do Rady Nadzorczej
Spoiki i powierzenia mu funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ktorg sprawuje od dnia 21 stycznia 2021

T.

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACE]:

Perma-Fix Medical S.A. jest podmiotem zaleznym spdtki gieldowej Perma-Fix Environmental
Services (,,PESI”), notowanej na rynku NASDAQ. Spétka powstata w celu opracowania technologii
pozyskiwania Technetium-99 (Tc-99m), najczesciej uzywanego do celéw medycznych izotopu na
calym $wiecie, uzyskania zatwierdzenia Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw, innych
formalnych pozwolent i komercjalizacji tej technologii. Oczekuje sie, ze proces technologiczny
przyczyni sie¢ do rozwigzania problemu niedoboru Tc-99m na $wiecie ze wzgledu na nizszy koszt
technologiczny i brak koniecznosci wykorzystania materiatéw stosowanych do produkcji broni
masowego razenia dotowanych przez rzad. Proces technologiczny pozyskiwania Tc-99m moze z
fatwoscia zosta¢ wdrozony na catym $wiecie w wykorzystaniem standardowych reaktorow
badawczych i komercyjnych, eliminujac koniecznos¢ wykorzystywania reaktoréw o specjalnym
zastosowaniu. Perma- Fix Medical S.A. zawarta umowe licencyjna z Perma Fix Environmental

Services Inc. dotyczaca produkcji Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:
Tabela 4 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosach na WZ* (stan na dzien 24.07.2020)

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gloséw ~ Udzial w KZ  Udzial w glosach na WZ
Perma-Fix Environmental g5 5 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
Quark Ventures, LLC 104 081 104 081 7,88% 7,88%
Digirad Corporation 71429 71429 5,41% 5,41%
Pozostali (<5%) 345919 345919 26,17% 26,17%
RAZEM 1321 429 1321429 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka
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42. PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE] PERMA-
FIX MEDICAL S.A.

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Spétka zawarta umowe ze spotka Perma-Fix Environmental Services
Inc. na zakup 100% akgji spotki Perma-Fix Medical Corporation. W zwigzku z powyzszym na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada podmiot zalezny spotke Perma-Fix
Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej znajduja si¢ podstawowe dane

na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Siedziba: Atlanta, USA
Adres: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyla oraz rozwineta przetomowg technologie

wytwarzania izotopow medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na swiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udziat Spétki w kapitale
100,00%
zakladowym:
Udziat Spétki w glosach na

100,00%
walnym zgromadzeniu:

Zrédto: Spétka

43. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIARLALNOSC SPOIKI

DOMINUJACEJ, JAKIE NASTAPIEY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO

JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2020 r. pomimo trwajacych wyzwan zwigzanych z COVID-19, Spoétka kontynuowata dziatania

polegajace na rozpatrywaniu ofert i pozyskaniu nowych znaczacych partneréw strategicznych z
faricucha dostaw Tc-99m przed uzyskaniem zgdd FDA i UE, zainteresowanych prowadzeniem prac
i ponoszeniem kosztdw opracowania i testow generatorow Tc-99m w zamian za prawa do

produkgdji i dystrybucji nowego generatora lub izotopu Tc-99m.
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Spotka kontynuuje realizacje strategii w kierunku wspdtpracy i oddelegowania czesci prac
badawczo-rozwojowych miedzynarodowym partnerom strategicznym na terenie mniejszych
panstw europejskich, gdzie koszty uzyskiwania zgdd regulatorow sa duzo mniejsze, a takze
mniejszy generator Tc-99m jest w stanie zaspokoi¢ zapotrzebowanie na tych rynkach. Taka
efektywna kosztowo strategia umozliwi dalszy rozwoj technologii bez koniecznosci pozyskiwania
kapitalu w krotkim okresie. Zarzad Emitenta zamierza informowaé na biezaco o osiaganiu
kolejnych kamieni milowych na innych rynkach globalnych. W momencie, gdy Emitentowi uda sig¢
uzyska¢ okreslone kamienie milowe na mniejszych rynkach europejskich moze przystapi¢ do
samodzielnego aplikowania o zgode regulatora w USA i sprzedazy produktow na rynku

amerykaniskim lub negocjacji warunkéw umdéw partnerskich na lepszych warunkach.

Zarzad Spotki prowadzi intensywny monitoring sytuacji i stosuje si¢ do zalecen WHO oraz wtadz
lokalnych w USA i Europie, majacych na celu minimalizowanie negatywnych skutkéw
rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa. Majac na uwadze zdrowie i bezpieczenistwo pracownikow i
kontrahentéw, Emitent kladzie nacisk na zapewnienie bezpiecznych warunkdéw pracy oraz
umozliwiajac prace zdalna. Ze wzgledu na zakaz zgromadzen publicznych, Spdtka realizuje
obecnie strategie pozyskiwania partneréw strategicznych z wykorzystaniem srodkow
porozumiewania sie na odleglos¢ zamiast kontaktéw osobistych i uczestnictwa w targach i

konferencjach branzowych.

Emitent rozwaza potencjalne mozliwosci zwigzane z wspdtpracg z partnerem w Rumunii, ktéry
wyrazil che¢ rozwazenia mozliwosci finansowania rozwoju technologii i kosztéw uzyskiwania
zezwolen na rynkach, na ktérych prowadza dziatalnos¢, potwierdzajac zaufanie i zaangazowanie w
rozwoj nowego procesu technologicznego produgji Tc-99m. Perma-Fix Environmental Services Inc.,
wiekszo$ciowy udziatlowiec Emitenta w ramach podpisanego wstepnego porozumienia
wspotpracuje z rumunska spotka Skarbu Panistwa Technologies of Nuclear Energy State Company —
RATEN w celu zbadania metod pozyskiwania generatoréw Tc-99m w goracych komorach Insytutu

Badan Jadrowych RATEN ICN w Pitesti w Rumunii.
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Emitent posiada podpisana umowe na dostawy izotopu lub generatora Tc-99m z Digirad Corp.,
jednym z najwiekszych dostawcéw ustug obrazowania serca do szpitali i aptek w USA oraz z
Wtoska Krajowa Agencja Nowych Technologii, Energetyki i Zréwnowazonego Rozwoju
Gospodarczego (ang. ENEA), ktéra dotyczy wsparcia Emitenta w zakresie rozwoju i komercjalizacji
technologii na rynku wloskim. Emitent prowadzi dalsze rozmowy z partnerem we Wloszech w
zakresie uzyskania niezbednych zgdd regulacyjnych i dopuszczenia technologii do sprzedazy na
tym rynku. Kolejnym celem Emitenta jest ukonczenie procesu opracowania i testow generatora Tc-

99m, dostosowanego do potrzeb rynku wloskiego.

Zarzad Spotki poinformowat w ramach raportu biezacego nr ESPI 3/2021, ze w dniu 26 kwietnia
2021 r. otrzymal powiadomienie od Wtoskiej Krajowej Agencji Nowych Technologii, Energetyki i
Zréwnowazonego Rozwoju Gospodarczego (ang. ENEA), dotyczace zawieszenia prac badawczo-
rozwojowych i wspdtpracy w zakresie opracowania, testowania i komercjalizacji nowego procesu
wytwarzania Tc-99m. Zgodnie z decyzja ENEA, prace badawczo-rozwojowe prowadzone w
laboratoriach ENEA zostaly przerwane w zwiazku ze stanem zagrozenia zdrowia pracownikow
wywolanym przez pandemie COVID-19. Laboratoria ENEA nie dzialaja, a ich czynnosci zostaty
zawieszone, z wyjatkiem czynnosci niezbednych ze wzgleddw bezpieczenstwa. Budynki, w ktérych
znajduja sie¢ laboratoria prowadzace dziatalnos¢, sa obecnie niedostepne w zwiazku ze problemami
strukturalnymi. Z wyzej wymienionych powodéw ENEA wstrzymata realizacje projektu PGR01046
,Uprzemystowienie linii produkcyjnej Tc-99m w celu dostarczania innowacyjnych generatorow Tc-
99m na rynek wtoski”, realizowanego wspolnie ze Spotka. Zarzad Spotki wierzy, ze wspolpraca
Emitenta z ENEA w zakresie rozwoju i komercjalizacji nowej technologii produkcji Tc-99m zostanie
wznowiona po przywroceniu pracy laboratoriow ENEA, w momencie ustabilizowania sytuacji

pandemicznej we Wioszech.

Emitent zawiesila prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych w zakresie
opracowania, testowania i komercjalizacji prototypu nowatorskiego generatora produkujacego
izotop medyczny Tc-99m do zastosowan w diagnostyce nowotwordw i obrazowaniu serca, ze
wzgledu na potrzeby kapitalowe wymagane do realizacji tych dziatan. Mozliwos$¢ kontynuowania

dziatan B+R jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci.
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Emitent przewiduje, Ze prace badawczo-rozwojowe na peing skale nie zostang wznowione do czasu
uzyskania niezbednego finansowania dluznego lub nowej emisji akcji. W przypadku braku
mozliwosci pozyskania niezbednego kapitatu, Spotka bedzie zmuszona do zmniejszenia skali prac,

dalszego opdznienia lub zrezygnowania z programu badawczego.

Emitent nadzoruje projekt dofinansowany ze $rodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
ktorego celem jest stworzenie i zweryfikowanie funkconalno$ci nowatorskiego generatora,
wykorzystujacego innowacyjna zywice i molibden do produkcji Tc-99m, zgromadzenie informacji
zwiazanych z jakos$ciowa i iloSciowaq analiza chemicznych, radiochemicznych i radionuklidowych
zanijeczyszczen, ktore moze zawiera¢ finalny produkt (eluat zawierajacy Tc-99m) i
przeprowadzenie badan dla zestawow farmaceutycznych, by spelnity one standardy Farmakopei
Polskiej i Europejskiej. Projekt zakonczyl sie w maju 2018 r. i obecnie Emitent wspolpracuje z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w zakresie rozliczenia oraz zatwierdzenia ostatecznej
dokumentacji finansowo-rozliczeniowej. W ocenie Zarzadu Spdtki istnieje niepewnos¢ zwigzana z
kontynuacja i przedtuzeniem harmonogramu prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu
dofinansowanego z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz ryzyko rozwigzania umowy o
dofinansowanie przez NCBiR, uznania czesci lub catosci kosztow za niekwalifikowane lub zadania
zwrotu czesci lub catosci otrzymanych srodkéw po rozliczeniu projektu. Zarzad Spoétki oczekuje na
decyzje od NCBIR, ktorych szczegély Zarzad Spodtki przekaze w ramach odrebnego raportu

biezacego.

44. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI DOMINUJACE]

Spotka zawiesita prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych w obszarze rozwoju
zywicy z mikroporowatego materialu kompozytowego (MCMP) z nastawieniem na zwigkszenie
poziomu absorpcji, ze wzgledu na potrzeby kapitalowe wymagane do realizacji tych dzialan.
Przewidywana sytuacja finansowa i mozliwos¢ kontynuowania dzialari B+R jest uzalezniona od
pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci. Jesli Spétka nie bedzie w stanie
w najblizszym czasie pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach handlowych, Spétka nie
bedzie posiadala wystarczajacych $rodkéw na prowadzenie biezacej dzialalnosci operacyjnej w

ciagu 12 miesiecy. W efekcie Spotka moze by¢ zmuszona do zmniejszenia lub ograniczenia
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dziatalnosci. Powyzsze czynniki rodza powazne watpliwosci i wskazuja na okolicznos$ci dotyczace

zagrozenia kontynuowania dalszej dziatalnosci Spotki.

Spotka kontynuuje dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania dziatalnosci badawczo-
rozwojowej nad technologia produkcji medycznego izotopu Tc-99m od inwestoréw kapitatlowych.
Do momentu pozyskania inwestora Spoétka, planuje finansowanie minimalnych kosztow
operacyjnych poprzez pozyskanie kapitalu w drodze pozyczki od dotychczasowych akcjonariuszy,
jak miato to juz miejsce w przeszlosci, ktdrzy zapewniaja chec i gotowos¢ wsparcia w tym zakresie,
jak miato to juz miejsce w przesztosci. W celu dalszego rozwoju nowej technologii produkcji Tc-
99m, Grupa dokonata zmiany strategii badawczej w kierunku wspoétpracy i oddelegowania czesci
prac badawczo-rozwojowych miedzynarodowym partnerom strategicznym, posiadajacym zasoby
techniczne i organizacyjne do dalszego rozwoju produktu oraz doswiadczenie w zakresie
przygotowania dokumentacji i udziatu w procesie uzyskiwania zezwolen organéw regulacyjnych.
Taka strategia umozliwi wykazanie skutecznosci dziatania technologii przy minimalizacji kosztow
poniesionych przez Spotke oraz dalszy rozwoj technologii bez koniecznosci pozyskiwania kapitatu
w krotkim okresie. Pod warunkiem pozyskania finansowania na dalsze prace badawczo-
rozwojowe, Emitent w przysztosci planuje wznowienie prac badawczo-rozwojowych i
przeprowadzenie kolejnej serii testow, ktdre umozliwia dalsze komercyjne przeskalowanie procesu
produkcji Tc-99m w wyzszych wartosciach aktywnosci promieniotwodrczej i ukonczenie finalnej

wersji prototypu generatora.

4.5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWO]JU
Perma-Fix Medical S.A. wraz ze spotka zalezna przeprowadzila testy, ktore wykazaly ze mozliwe
jest wykorzystanie generatoréw “Mo/*™Tc o aktywnosci wiasciwej na poziomie do 6 kiurow
wykorzystujacych Mo uzyskany w drodze aktywacji neutronowej i zywice MPCM.

Grupa Kapitalowa zamierza kontynuowa¢ dalsze prace badawczo-rozwojowe w obszarze rozwoju
zywicy z mikroporowatego materialu kompozytowego (MCMP) ze szczegdlnym nastawieniem na
zwigkszenie poziomu absorpcji, kontynuowanie wspolpracy ze strategicznym partnerami
biznesowymi, finansowymi oraz marketingowymi, a takze na rozpoczecie potencjalnej produkcji

generatora do zastosowania w medycynie, pod warunkiem pozyskania finansowania dtuznego lub
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nowej emisji akcji na wznowienie i kontynuowanie dalszych prac badawczo-rozwojowych.

4.6. AKTUALNA IPRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2020 roku Grupa Emitenta nie generowata zadnych przychodéw, gdyz do chwili obecnej nie
posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnoéci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej

technologii do sprzedazy.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. koszty operacyjne poniesione przez Grupe Emitenta
wyniosly ok. 1,26 mln PLN, co bylo poziomem o ok. 4,88% wyzszym w poréwnaniu do ok. 1,2 mIn
PLN w analogicznym okresie rok wczesniej. Najwiekszy udzial w takim poziomie kosztow
operacyjnych wciaz mialy Ustugi Obce (ok. 96,95% kosztow operacyjnych ogétem) w wysokosci ok.
1,22 mIn zt. Wzrost kosztow operacyjnych byl spowodowany glownie zwiekszeniem pozycji
,Ustugi Obce” o ok. 4,14% o kwote ok. 48,55 tys. zt do poziomu 1,22 miIn zt. Gtéwnym powodem
wzrostu pozycji ,Ustlugi Obce” bylo poniesienie dodatkowych kosztow zwigzanych z
przygotowaniami do nowych regulacji prawnych dotyczacych spotek akcyjnych notowanych na
NewConnect, w szczegdlnosci przymusowej dematerializacji akcji oraz dodatkowych kosztow
zwigzanych z przeprowadzeniem audytu zewnetrznego, wymaganego przepisami o
dofinansowanie ze srodkéw NCBiR. Jednoczesnie Grupa Emitenta zawiesita prowadzenie znacznej
czesci prac badawczo-rozwojowych w obszarze rozwoju procesu wytwarzania Tc-99m w zwigzku
ze zmiang strategii w kierunku nawigzywania wspdtpracy i oddelegowania czesci zadan

miedzynarodowym strategicznymi w kierunku dalszego rozwoju technologii Tc-99m.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Grupa Emitenta poniosta skonsolidowana strate netto
w wysokosci ok. 1,23 min zi, co byto poziomem o ok. 6,24% nizszym w poréwnaniu do ok. 1,31 mIn
zt straty netto w analogicznym okresie rok wczesniej. Pozytywny wplyw na zmniejszenie
skonsolidowanej straty netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. mialo odnotowanie
przychodéw finansowych w kwocie ok. 112,82 tys. zl, bedacych efektem dodatnich roznic
kursowych z tytulu przeliczenia wartosci zobowigzann w walucie obcej wobec spdtki matki oraz
spadek kosztéow finansowych w kwocie ok. 70,21 tys. zl, spowodowany zmniejszeniem wartosci
odsetek o ok. 28,58 tys. zt od kredytu udzielonego Spolce przez Perma-Fix Environmental Services

Inc. w zwigzku ze spadkiem stopy procentowej LIBOR oraz odnotowaniem niezrealizowanej straty
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z tytutu réznic kursowych o wartosci 41,65 tys. zt w okresie dwunastu miesigcy 2019 r., dotyczacych
zobowiazan wobec Perma-Fix Environmental Services Inc. Negatywny wptyw na skonsolidowana
strate netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. miat wzrost kosztéw operacyjnych o ok. o
ok. 58,55 tys. zt oraz brak zysku z pozostalej dziatalnosci operacyjnej, ktéry w roku 2019 wynosit
42,8 tys. zl. Skonsolidowana strata netto byta spowodowana gldwnie brakiem przychodow ze
sprzedazy, ktére mogtyby pokry¢ koszty operacyjne. Grupa Emitenta przewiduje, iz taka sytuacja

bedzie si¢ utrzymywata przez caty 2021 r.

Zarzad Emitenta wierzy, ze nowy proces technologiczny posiada potencjal, aby w dituzszym
terminie catkowicie zmieni¢ faricuch dostaw Tc-99m na calym swiecie i jest odpowiedzig na
Swiatowq potrzebe rynkowa dotyczaca dostarczania nowych, bezpiecznych i tanszych sposoboéw
pozyskiwania izotopu Tc-99m bez uzycia uranu. W oparciu o pozytywne wyniki testow
dotyczacych wytrzymatosci prototypu generatora produkcgi Tc-99m na duze wartosci
promieniowania oraz pozytywny odzew partneréw branzowych zostala potwierdzona wyzszos¢
procesu nad tradycyjnymi metodami stosowanymi w Europie i Ameryce PéInocnej. Emitent odkry?t
innowacyjna zywice, odporna na promieniowanie, ktora jest w stanie wigza¢ duze ilosci molibdenu,
a jednoczes$nie uwalnia¢ prawie 90% Tc-99m. W ocenie Zarzadu Emitenta gléwne wyzwania
techniczne oraz ryzyka regulacyjne i komercyjne zwigzane z innowacyjng zywica zostalty przez

Spotke rozwiazane.

Zarzad Emitenta jest swiadomy, ze w obecnej sytuacji szpitale na calym Swiecie w pierwszej
kolejnosci skupiaja si¢ na walczeniu ze skutkami pandemii COVID-19, co moze mie¢ wpltyw na
zmniejszenie popytu na mobilne generatory Tc-99m. Jednakze w chwili obecnej Zarzad Emitenta
nie jest w stanie oszacowac¢ pelnych skutkéw, trwatosci i wptywu powyzszego zdarzenia na
sytuacje gospodarcza i wyniki finansowe Grupy Emitenta w 2021 roku. O wszelkich zmianach
opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach, ktére w istotny sposob beda przekiadaly sie

na sytuacje gospodarcza Emitenta, Spétka bedzie informowata w drodze raportow biezacych.

Analiza rentownosci

W 2020 roku Grupa Kapitalowa nie generowata zadnych przychodow, gdyz do chwili obecnej nie

posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnoéci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU W 2020 R. GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
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technologii do sprzedazy. Dla okresu zakonczonego 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.
obliczono jedynie stope zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) oraz stope zwrotu z aktywow (ROA),
ktore przedstawiono w tabeli ponizej. W 2020 r. wskazniki ROE oraz ROA Spétki ulegly poprawie
w stosunku do poprzedniego roku, ale poziom wskaznikow ROE i ROA jest niezadowalajacy ze
wzgledu na utrzymujace sie straty z lat ubiegtych w wysokosci 37,82 mIn PLN i strate netto w roku
biezacym, co mialo negatywny wptyw zaréwno na warto$¢ kapitalu wtasnego, aktywow i strate
netto. Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego przyjeta wartos¢ dodatnia w 2020 roku ze wzgledu na
utrzymujace sie straty z lat ubieglych przewyzszajace wartos¢ kapitatlow wlasnych na koniec 2020 r.

Tabela 5 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) 6,70% 7 61%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1 416,28% -1 740,19%
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikéwr:
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wtasny)*100%
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) = (Zysk (strata) netto/ Aktywa ogotem)*100%

Analiza plynnosci

Wartosci wskaznikow obecnie znajduja si¢ na poziomie nizszym niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla
ptynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla plynnosci gotowkowej. Wskazniki
plynnosci ulegly poprawie w poréwnaniu do 2019 roku ze wzgledu na wzrost ,aktywow
biezacych” o warto$¢ 4,54 tys. zt, w tym pozycji ,Srodki Pieniezne” o kwote 18,02 tys. zt.
Jednoczesnie negatywny wplyw na wskazniki plynnosci miat wzrost ,zobowiazan
krétkoterminowych” o wartos¢ ok. 752,34 tys. zt, w tym z tytutu sprzedazy towardw i ustug wobec
podmiotéw powiazanych i innych podmiotdw, wobec Perma-Fix Environmental Services, Inc.
Utrzymujace sie straty z lat ubieglych i niepewnos¢ zwigzana z pozyskaniem kapitatu niezbednego
do kontynuowania dziatalno$ci B+R rodza powazne watpliwosci i wskazuja na okolicznosci
dotyczace zagrozenia kontynuowania dalszej dziatalnosci Grupy. Przewidywana sytuacja
finansowa i mozliwos¢ kontynuowania dziatan B+R jest uzalezniona od pozyskania kapitatu

potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci. Jesli Spotka nie bedzie w stanie w najblizszym czasie
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pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach handlowych, Grupa nie bedzie posiadata
wystarczajacych srodkéw na prowadzenie biezacej dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy. W
efekcie Grupa moze by¢ zmuszona do zmniejszenia lub ograniczenia dziatalnosci.

Tabela 6 Podstawowe wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Plynnos¢ biezaca (CR) 0,004 0,004
Plynnos¢ szybka (QR) 0,004 0,004
Plynnos¢ gotowkowa 0,003 0,002
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:
Plynnos¢ biezqca (CR)= Aktywa obrotowe 0gbtem/zobowigzania krétkoterminowe 0gétem
Plynnos¢ szybka (QR) = (Aktywa obrotowe ogdlem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem

Plynnos¢ gotowkowa Srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe ogdten

Analiza wyplacalnosci

Wskazniki wyptacalnosci Spotki w 2020 r. ulegly poprawie ze wzgledu na wzrost aktywow ogotem
o ok. 11,44 tys. zl, ale znajduja si¢ na poziomie nizszym niz pozadany. Jednoczes$nie Spotka
odnotowala wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogolem o warto$¢ 1,13 mIn zt oraz
spadek wartosci kapitalu wtasnego o wartos¢ 1,12 mln zt w zwiazku z niepewnoscia dotyczaca
przedtuzenia harmonogramu prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu dofinansowanego z

Narodowego Centrum Badan i Rozwoju i w efekcie zwigkszeniem straty z lat ubiegtych.

Tabela 7 Podstawowe wskazniki wyplacalnosci Grupy Kapitalowej
31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wskaznik zadluzenia (DR) 21 234,08% 22 959,66%
Wskaznik kapitalu wlasnego (ER) -1,00 -1,00

Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia (DR)

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania ogdtem/aktywa ogotem

Wskaznik kapitatu wtasnego (ER) Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania ogdtem/kapitat wlasny ogdtem
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Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

W 2020 r. Grupa zawiesita prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych w obszarze
rozwoju zywicy z mikroporowatego materiatlu kompozytowego (MCMP) z nastawieniem na
zwigkszenie poziomu absorpcji, ze wgledu na potrzeby kapitatowe wymagane do realizacji tych
dziatan. Przewidywana sytuacja finansowa i mozliwo$¢ kontynuowania dziatann B+R jest
uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci. Jesli Spdtka nie
bedzie w stanie w najblizszym czasie pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach
handlowych, Spoétka nie bedzie posiadata wystarczajacych $rodkéw na prowadzenie biezacej
dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy i moze by¢ zmuszona do zmniejszenia lub
ograniczenia dzialalnosci. Powyzsze czynniki rodza powazne watpliwosci i wskazuja na
okolicznosci dotyczace zagrozenia kontynuuowania dalszej dziatalnosci Spotki. Zarzad przedtozy
w ramach rocznego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy propozycje uchwaty nt. kontynuacji
dziatalnosci Spotki.
Grupa kontynuuje dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania dziatalnosci badawczo-
rozwojowej nad technologig produkcji medycznego izotopu Tc-99m od inwestoréow kapitatowych.
Do momentu pozyskania inwestora Grupa planuje finansowanie minimalnych kosztow
operacyjnych poprzez pozyskanie kapitalu w drodze pozyczki od dotychczasowych akcjonariuszy,
ktorzy zapewniajq chec i gotowos¢ wsparcia w tym zakresie, jak miato to juz miejsce w przesztosci.
W celu dalszego rozwoju nowej technologii produkcji Tc-99m, Grupa dokonata zmiany strategii
badawczej w kierunku wspotpracy i oddelegowania czesci prac badawczo-rozwojowych
miedzynarodowym partnerom startegicznym, posiadajacym zasoby techniczne i organizacyjne do
dalszego rozwoju produktu oraz doswiadczenie w zakresie przygotowania dokumentacji i udziatu
w procesie uzyskiwania zezwolenn organow regulacyjnych. Taka strategia umozliwi wykazanie
skutecznosci dzialania technologii przy minimalizacji kosztéw poniesionych przez Grupe Emitenta
oraz dalszy rozwoj technologii bez koniecznosci pozyskiwania kapitatu w krétkim okresie.

4.7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJT) WEASNYCH
W 2020 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spdtka zalezna nie nabywaty akcji wtasnych.

4.8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2020 r. ani Perma-Fix Medical ani spdtka zalezna nie posiadaty zadnych oddziatow (zakladow).
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4.9. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeptywow srodkow pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko plynnosci, co wynika z tego, ze Grupa wykazuje ujemny
kapital wlasny i nie generuje przychodéw. Ponadto istnieje réwniez ryzyko stopy procentowej od
pozyczki oraz ryzyko kursowe dotyczace zobowigzan wobec Perma-Fix Environmental Services
Inc.
b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen
Obecnie Grupa Kapitalowa nie realizuje ani nie planuje realizowac transakcji, ktére wymagalby

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

4.10. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU
JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY
DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Akgcje serii A, B, C i E Perma-Fix Medical S.A. sa wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Perma-Fix Medical S.A. stosuje niektdére
zasady tadu korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,Dobre Praktyki na Rynku NewConnect”.
Z kolei, spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. nie jest spdétka publiczng ani w Polsce ani w

Stanach Zjednoczonych w zwigzku z czym nie stosuje zadnych zasad tfadu korporacyjnego.

Louis Centofanti Benio Naccarato

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ggnmure.Not .Va}\ ................ &gnmurevaenfle(‘L_,é“!é ...............
Digitally signed by ¥ouis Centofanti Digitally signed byBenio Naccarato
Date: 2021.05.27 10:12:35 EDT Date: 2021.05.2737:21:30 EDT

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU W 2020 R. GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
14



T~ Eix®

Medical S.A. =—

5. DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-FIX MEDICAL S.A. ZA
2020 ROK

5.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PEYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy za okres objety niniejszym skonsolidowanym
raportem rocznym wzrosta o ok. 15,21% z ok. 75,26 tys. zlotych na dzien 31 grudnia 2019 r. do
poziomu 86,7 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2020 r.

Najistotniejsza pozycja skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2020 roku byta pozycja ,Srodki
pieniezne” i jej udziat w skonsolidowanych aktywach Grupy wyniost ok. 51,4%. Natomiast udziat

tej pozydji stanowit ok. 35,27% w skonsolidowanej strukturze aktywdéw na dzien 31 grudnia 2019 r.

Druga najistotniejsza pozycja w strukturze skonsolidowanych aktywoéw Grupy w 2020 r. stanowita
pozycga ,Naleznosci krétkoterminowe”, zawierajaca przede wszystkim wydatki dotyczace
przyszlych okresow, poniesione na pozyskanie miedzynarodowych partneréw strategicznych oraz
naleznosci z tytulu podatku VAT naliczonego. Udzial tej pozycji w skonsolidowanych aktywach
Grupy stanowil ok. 23,89% w poréwnaniu do udziatlu w wysokosci ok. 45,44% w analogicznym

okresie rok wczesniej.

Trzecia najbardziej znaczaca pozycje z udziatem ok. 24,71% w skonsolidowanej strukturze aktywow
w 2019 stanowity , Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” w poréwnaniu do udziatu w
wysokosci  ok. 19,29% w analogicznym okresie rok wczesniej. Wyzszy udzial pozydji
,Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” spowodowany byl wzrostem zobowiazan z tytutu
podatku odroczonego o ok. 47,58% w zwiazku z odnotowaniem niezrealizowanego zysku z tytutu

roznic kursowych, ktéra ogranicza wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Udzial wszystkich pozostatych pozycji w strukturze skonsolidowanych aktywow Grupy na dzien

31 grudnia 2020 r. nie przekraczat 5%.
Tabela 8 Struktura skonsolidowanych aktywdow Grupy za lata 2019-2020 (w PLN)

Rok zakonczony 31  Rok zakonczony 31

grudnia 2020 r. grudnia 2019 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Aktywa trwale 21 425,00 14 518,00 47,58%
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00%
Aktywa obrotowe 65 276,52 60 738,72 7,47 %
Naleznosci krotkoterminowe 20709,44 34 195,51 -39,44%
Srodki pieniezne i ich 44 567,08 26 543,21 67,90%
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ekwiwalenty
Kr(’)tkote-rminowe rozliczenia 0,00 0,00 0,00%
miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM 86 701,52 75 256,72 15,21%

W zakresie gléwnych pozycji ze skonsolidowanych pasywoéw Grupy, w 2020 roku Grupa
finansowala swojq dziatalno$¢ gtownie z zobowiazan biezacych, ktérych udziat w skonsolidowanej
strukturze zobowiazan i rezerw na zobowiazania Grupy wynosit ok. 83,44% w zwiazku z ustugami
Swiadczonymi na rzecz Grupy przez pracownikow Perma-Fix Environmental Services. Poziom
skonsolidowanych zobowigzan biezacych wzrdst o ok. 5,15% do wysokosci ok. 15,36 mIn zl na
koniec 2020 r. w zwiazku ze zwigkszonymi kosztami uslug $wiadczonych przez Perma-Fix

Environmental Services.

Poziom zadluzenia dtugoterminowego Grupy na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniost ok. 2,92 mIn PLN
z tytulu pozyczki udzielonej przez spétke matke, Perma-Fix Environmental Services, Inc.

Grupa odnotowata wzrost poziomu rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe z wartosci 120,87
tys. zt na koniec 2019 r. do poziomu 130,98 tys. zI na koniec 2020 r. ze wzgledu zwigkszenie

wartosci réznic kursowych.

Poziom kapitalow wiasnych spotki spadt o wartos¢ ok. 6,51% do poziomu -18,32 mIn zt ze wzgledu
na wzrost poziomu strat netto z lat ubieglych i straty netto w 2020 r., przekraczajacych poziom

kapitatu wilasnego. Ponizej Grupa prezentuje strukture skonsolidowanych pasywow.

Tabela 9 Struktura skonsolidowanych zobowiazan Grupy (w PLN)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Zobowiazania 2917 719,36 2 548 583,00 14,48%
dlugoterminowe
Rezerwy na zobowiazania 130 975,93 120 868,93 8,36%
Zobowiazania biezace 15 361 576,83 14 609 236,22 5,15%
ZOBOWIAZANIAI
REZERWY NA o
ZOBOWIAZANIA 18 410 272,12 17 278 851,34 6,55%
OGOLEM

Zrédto: Grupa

Tabela 10 Struktura skonsolidowanego kapitalu wlasnego Grupy (w PLN)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Kapital zakladowy 13 214 290,00 13 214 290,00 0,00%
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Kapital zapasowy 7 872 996,27 7 872 996,27 0,00%
Aas (Eliele) 2 et -37 821 494,90 -36 511 882,06 3,59%
poprzednich
Zysk (strata) netto -1227 932,09 -1309 612,84 -6,24%
KAPITAL WEASNY .
OCOLEM -18 323 570,60 -17 203 431,43 6,51%

Zrédlo: Grupa

Analiza plynnosci

Wskazniki ptynnosci, z wyjatkiem wskaznika biezacej ptynnosci ulegly poprawie w poréwnaniu do
2019 r. i znajduje si¢ na poziomie nizszym niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla
plynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla ptynnosci gotowkowej, zatem mozliwos¢ regulowania zobowigzan
krétkoterminowych jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania biezacej

dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy.

Tabela 11 Podstawowe wskazniki plynnosci Grupy

31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Plynnosc biezaca (CR) 0,004 0,004
Plynnos¢ szybka (QR) 0,004 0,004
Plynnos¢ gotowkowa 0,003 0,002
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:
Plynnosé biezqca (CR) = Aktywa obrotowe ogétem/zobowiqzania krétkoterminowe ogdtem
Plynnosc¢ szybka (QR) =  (Aktywa obrotowe ogdtem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
i pozostate aktywa obrotowe)/zobowigzania krotkoterminowe ogdtem
Plynnosé gotéwkowa =  Srodki pienigzne/zobowigzania krétkoterminowe ogétem
5.2. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH
WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Gléwna okoliczno$cia wptywajaca na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz jej
dziatalnos¢ w 2020 roku byt brak odnotowanych przychodéw ze sprzedazy w zwiazku z dalszym
rozwojem procesu wytwarzania Tc-99m, ktéry pozwoli wygenerowaé w przysziosci przychody w
ramach Grupy. W nadchodzacym 2021 roku Grupa caly czas zaktada, iz nie rozpocznie generowac

przychodéw ze sprzedazy. Ponadto Grupa przewiduje wznowienie prac badawczo-rozwojowych
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we wspdtpracy z partnerami strategicznymi i poniesienie dodatkowych kosztéw operacyjnych
zwiazane z dalszym rozwojem technologii wytwarzania Tc-99m dopiero po pozyskaniu kapitatu

potrzebnego do finansowania tej dziatalno$ci z nowej emisji akgji lub finansowania dtuznego.

5.3. OPIS STRUKTURY GELOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W
RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU
OBROTOWYM

W 2020 roku Grupa nie dokonywata zadnych istotnych inwestycji kapitalowych.

5.4. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawarl umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-Fix Medical
Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia
raportu Emitent posiada podmiot zalezny spotke Perma-Fix Medical Corporation. Ponizej znajduja
sie podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 12 Perma-Fix Medical Corporartion

Firma: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Adpres siedziby: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyla oraz rozwineta przetlomowgq technologie

wytwarzania izotopéw medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na swiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w kapitale

zakladowym: 100,00%
Udz1a1.Em1.tenta w ogolnej 100,00%
liczbie glosow:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
Zrédto: Grupa
5.5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW

ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

W okresie krétko oraz $rednioterminowym Grupa bedzie zaangazowana w pozyskanie kapitatu
wymaganego do przeprowadzenia technicznych procedur zwigzanych z wznowieniem prac
badwczo-rozwojowych nad stworzeniem generatora, ktory bedzie produkowal Tc-99m. Pod
warunkiem pozyskania finansowania i przy wspotpracy z partnerami strategicznymi, w tym
samym horyzoncie czasowym Grupa planuje zlozy¢ wlasciwe wnioski o zatwierdzenie jej

technologii oraz produktu przed amerykanskim FDA oraz uzyskac dla nich takze oznaczenie CE na
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rynek krajow nalezacych do Unii Europejskiej, a takze planuje kontynuowac poszukiwania
partneréw strategicznych (takich jak Digirad, RATEN i ENEA ) oraz rozwija¢ plan sprzedazowy
oraz marketingowy jej produktu. Po tej fazie rozwoju Grupa planuje zaangazowac sie w sprzedaz

swojego produktu na rynkach miedzynarodowych.

5.6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Grupa w 2020 roku nie posiadata Zzadnych pozycji pozabilansowych.
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