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List Zarzadu

Szanowni Paistwo,

Mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu raport
okresowy spotki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA, obejmujacy IV kwartat
2017 roku obrotowego.

W IV kwartale 2017 roku Spétka
wypracowata najlepszy wynik brutto w
catej dotychczasowej historii w
wysokosci 1070 499,07 zt.

Pragne réwniez wskaza¢, iz uzyskane w IV
kwartale 2017 r. przychody ze sprzedazy
ustug w wysokosci 289 479,22 zt, s3
najwyzszymi przychodami wypracowanymi
w IV kwartale od 2013 r., podobnie jak
przychody w catym 2017 r., ktére wyniosty 1
051376,00 zt. taczny poziom przychodow
uzyskanych ze wszystkich Zrédet, w tym
dziatalnosci inwestycyjnej wyniést w 2017 r.
2000 000,00 zt.

Bardzo cieszy réwniez uzyskanie rentownosci na wszystkich poziomach generowanych
wynikéw, jak réwniez wzrost sumy bilansowej do rekordowej wartosci prawie 9 mln zt i
korzystna struktura finansowania dziatalnosci Spétki.

Warto przy tej okazji réwniez wskaza¢ na zestawienie wynikéw finansowych w dwéch
pétroczach 2017 r., w ktérego pierwsze] potowie przychody wyniosty 365 234,16 zt,
natomiast w drugiej potowie prawie dwukrotnie wiecej, bo az 686 141,84 zt. Oczywiscie na
wysokos$¢ osiggnietych przychodéw w Il i IV kwartale ubiegtego roku obrotowego duze
znaczenie miata dywersyfikacja dziatalnosSci Spétki poprzez wprowadzenie dziatalnoSci
handlowej, ktéra byta realizowana w lll kwartale 2017 r. Zaznaczam, ze dziatalnos¢
handlowa zostata zaimplementowana wytgcznie celem efektywnego wykorzystania
wolnych Srodkéw finansowych w zwigzku z otrzymanym w czerwcu 2017 r. kredytem
obrotowym. Nie zaktadam i nie bede dazyt do tego, by dziatalno$¢ handlowa stata sie
podstawowag dziatalno$cig Spétki. Daze do tego, by zapewniata ona baze do rozwoju w
obszarze podstawowej dziatalnosci wykonywanej przez Spétke, jaka jest dziatalnos¢
konsultingowa. Szczegdlny nacisk chcemy potozyé na rozwéj w zakresie Autoryzowanego
Doradztwa, specjalistycznych wycen ekonomicznych, restrukturyzacji firm oraz fuzji i
przeje¢. Naturalnymi klientami beda firmy z portfela ABS Investment SA, najwiekszego
akcjonariusza Spétki.

Istotne znaczenie dla osiggniecia dobrych wynikéw kwartalnych miata dziatalnosé
inwestycyjna, w tym przychody z tytutu otrzymanych od spétek portfelowych dywidend w
wysokosci 35 067,20 zt (w catym 2017 r. 40 097,20, zt ). Wysoki wynik zostat osiggniety
jednak réwniez na podstawowej dziatalnosci gospodarczej — byt to wynik najwyzszy od 4
lat.
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W zakresie dotacji unijnych, w minionym kwartale prowadziliSmy przede wszystkim
dziatania zwigzane z rozliczaniem projektéw inwestycyjnych dla naszych Klientéw.
Obecnie rozliczamy kilkadziesigt projektéw, ktére - w zaleznosci od ich zatozen
czasowych - zakoriczone bedg Srednio w ciggu najblizszych dwaéch lat.

Prowadzone byty réwniez dziatania przygotowujgce przedsiebiorstwa zainteresowane
aplikowaniem o $rodki unijne do programéw, ktére badz to juz sie rozpoczety, badz
rozpoczng w niedtugim czasie.

Spétka nieustannie prowadzi réwniez dziatania doradcy na rynku NewConnect. W IV
kwartale 2017 r. doradzaliémy tgcznie 11 przedsiebiorstwom (w dniach 07 listopada 2017 r.
oraz 01 grudnia 2017 r. do grona naszych Klientéw dotgczyty kolejne dwie spétki).

We wrzes$niu rozpoczeliSmy procedure wprowadzania akcji serii A spétki Outdoorzy SA na
rynek NewConnect, ktérych pierwsze notowanie miato miejsce 25 pazdziernika 2017 r.
Dodatkowo, w dniu 02 pazZdziernika 2017 r. wraz ze spétka Przedsiebiorstwo
Telekomunikacyjne Telgam SA rozpoczeliSmy procedure upublicznienia jej akcji serii E, F i
G. Pierwsze notowanie tych akcji miato miejsce w dniu 05 stycznia 2018 r. Obecnie
posiadamy jeszcze 2 podpisane umowy z kolejnymi spétkami na realizacje dziatan
zwigzanych z wprowadzeniem ich akcji na rynek NewConnect, z czego z jedng ze spétek
rozpoczynamy procedure przez Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA.

Wartym podkreslenia, jest fakt obecnosci naszej Spétki w - moim przekonaniu -
najwazniejszym na rynku NewConnect indeksie NC Focus, do ktérego aby méc zaliczonym,
trzeba spetniac przynajmniej 5 z nastepujgcych warunkdéw:

— $rednia wartos¢ kapitalizacji emitenta przekracza 12.000.000 zt,

— wskazZnik cena/zysk jest wyzszy niz 0 i nizszy niz 50,

— wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa jest wyzszy niz 0 i nizszy niz 10,

— stopa dywidendy jest wyzsza niz 0 (sp6tka wyptacita dywidende),

— wartosc¢ ksiegowa przekracza 1.000.000 zt,

— dodatnia dynamika przychoddéw za ostatnie 4 kwartaty,

— dodatnia dynamika zysku netto za ostatnie 4 kwartaty.

Zaréwno miniony jak i obecny kwartat, sg zatem czasem intensywnych prac zaréwno w
segmencie dotacyjnym jak i kapitatowym, dzieki ktérym wierze, ze Spétka wzmocni swoja

pozycje na rynku ustug doradczych oraz bedzie kontynuowata trend rozwojowy w jeszcze
wiekszym tempie i szerszym zakresie.

Bielsko-Biata, dnia 12 lutego 2018 roku

Michat Damek - Prezes Zarzgdu
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. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka Akcyjna
adres siedziby 43-300 Bielsko-Biata, ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20
numer telefonu +48 33 81692 26
adres poczty elektronicznej bbc@bbc-polska.com
adres strony internetowej www.bbc-polska.com
wsgd rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
data rejestracji 30 marzec 2010 rok
numer krs 0000352910
regon 241302763
nip 9372604213

Organy Spotki

Zarzqd:

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad stanowi jedna osoba:
Michat Damek - Prezes Zarzgdu
Rada Nadzorcza:

Na dzieri sporzadzenia raportu kwartalnego, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 oséb, w

sktadzie:

Rafat Budny - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Chrapek - Cztonek Rady Nadzorczej

Karina Skowronek - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Macura - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 409.950,00 zt
i dzieli sie na 4.099.500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, w tym:

— 2500 000 akcji serii A,

— 1175 000 akgcji serii B,
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— 260 000 akcji serii C,
— 70000 akcji serii D,
— 94500 akgji serii E.

Strona

Wvykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
(stan na dzier 12 lutego 2018 roku)

Lp. Dane akcjonariusza Liczba Liczba Udziat w kapitale Udziat w
akcji gtoséw zaktadowym liczbie gtosow

1 ABS Investment SA 2.045.800 2.045.800 49,90% 49,90%

2 Mateusz Butka 309.000 309.000 7,54% 7,54%
Integra Sp. z 0.0. Invest
3 209.000 209.000 5,10% 5,10%
SKA

Pozostali 1.535.700 1.535.700 37,46% 37,46%

suma 4.099.500 4.099.500 100% 100%

* struktura akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na walnhym zgromadzeniu
zostata sporzgdzona w oparciu o otrzymane od akcjonariuszy zawiadomienia. W
przypadku spétki Integra Sp. z o.0. Invest SKA, informacje o udziale w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu zostaty przeliczone przez Spétke w
oparciu o ostatnio podang przez akcjonariusza w zawiadomieniu liczbe akcji oraz gtoséw z
tych akcji oraz aktualnie zarejestrowang liczbe akcji Spoétki.
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Il. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS - AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
A. AKTYWA TRWALE 41342,95 278 337,78
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2 212,95 4.694,78
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 6 293,00 258 025,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia 32837,00 15 618,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 8 444 227,68 7 005 036,15
l. | Zapasy 0,00 0,00
IIl. | Naleznosci krétkoterminowe 517 429,84 282 391,95
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 7925 634,93 6 716 009,15
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia 1162,91 6 635,05
miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0,00 0,00
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 335 720,76 307 234,22
AKTYWA RAZEM 8 821 291,39 7590 608,15
BILANS - PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WtASNY 7283 478,19 6 674 075,91
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
ll. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5183 885,40 4592 875,75
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 4 035 435,58 4 035435,58
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcii)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 0,00 0,00
tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, 1000 000,00 1000 000,00
w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) 0,00 0,00
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 1000 000,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) netto 689 642,79 671250,16
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 1537 813,20 916 532,24
ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowiagzania 495126,00 389 095,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 458 354,00 214 997,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 584 333,20 312 440,24
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 8 821 291,39 7590 608,15
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 1051376,00 289 479,22 771 417,04 100 724,72
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 798 074,50 289479,22 771 417,04 100 724,72
IIl. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie wartosé
uiemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 253 301,50 0,00 0,00 0,00
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 976 819,05 161 646,80 1034 025,46 234 882,56
I. | Amortyzacja 2 481,83 620,45 1843,22 620,46
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 20 709,06 4 807,76 26 591,62 7 881,58
Ill. | Ustugi obce 280 715,73 7144535 397692,82 69 086,29
IV. | Podatki i optaty, w tym: 13 610,26 3 719,10 10 816,59 2 616,27
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 309 059,12 49 636,05 466 915,04 118 015,07
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, 45 832,98 10133,55 62 871,28 16 290,90
w tym:
- emerytalne 20 356,17 4 395,56 27 339,75 7 066,98
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 64 775,07 21284,54 67 294,89 20371,99
VIII. | Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 239 635,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 74 556,95 127 832,42 -262 608,42 -134 157,84
D. Pozostate przychody operacyjne 15142,21 36,03 33 951,10 22 837,51
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywow trwatych

Strona
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Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartos$ci aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 15142,21 36,03 33 951,10 22 837,51
E. Pozostate koszty operacyjne 2418,84 1610,95 20 344,06 8 364,00
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywéw 1610,46 1610,46 8 302,50 8 302,50
niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 808,38 0,49 12 041,56 61,50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 87 280,32 126 257,50 -249 001,38 -119 684,33
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 851358,93 740 766,20 1016 115,13 792 957,92
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 40 097,20 35067,20 48 602,50 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 40 097,20 35067,20 48 602,50 0,00
- w ktérych jednostka posiada 2 000,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Odsetki, w tym: 8 775,42 4 015,49 40 529,81 7 951,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 89 306,17 -7996,63 133 014,69 -8 961,54
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosSci aktywoéw finansowych 709 680,14 709 680,14 793 968,13 793 968,13
V. | Inne 3500,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 152 565,46 -203 475,37 34 467,59 -22734,49
I. | Odsetki, w tym: 31687,20 10 503,20 22 588,88 5507,75
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych, w tym:

Strona
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- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 106 237,66 -216 049,26 0,00 -29 660,06
IV. | Inne 14 640,60 2 070,69 11 878,71 1417,82

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 786 073,79 1070 499,07 732 646,16 696 008,08

J. Podatek dochodowy 96 431,00 143 971,00 61396,00 59 642,00

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 689 642,79 926 528,07 671250,16 636 366,08
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016 -
WLASNYM 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

L. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 6 674 075,91 6 356 981,28 6 003 113,27 6 037 708,48
okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
- korekty btedow - - - -

lLa. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 6 674 075,91 6 356 981,28 6 003 113,27 6 037 708,48
okresu (B0), po korektach

Il. |Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 7283 478,19 7283 478,19 6 674 075,91 6 674 075,91
(B2)

lll. [Kapitat (fundusz) wtasny, po 7283 478,19 7283 478,19 6 674 075,91 6 674 075,91

uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Strona



3BC

BESKIDZKIE
BIURO

CONSULTINGOWE
3 . 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Przeptyw Srodkéw pienieznych z
A. |dziatalnosci operacyjnej
.| Zysk (strata) netto 689 642,79 926 528,07 671 250,16 636 366,08
Il. | Korekty razem -464 251,06 -596 985,25 -1022 289,71 -549137,77
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 225 391,73 329 542,82 -351039,55 87 228,31
operacyjnej (I+/- 1I)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
B. [dziatalnosciinwestycyjnej
I | Wptywy 954 660,46 -60 199,32 2 356 413,15 364 616,76
. | Wydatki 1630 337,52 189 706,99 2237804,38 489 958,85
lIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -675 677,06 -249 906,31 118 608,77 -125 342,09
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
C. dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 499 729,64 295,75 304 716,86 -1155,34
Il. [ Wydatki 313 285,93 66 306,08 250 523,06 42 766,86
Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 186 443,71 -66 010,33 54193,80 -43 922,20
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem -263 841,62 13 626,18 -178 236,98 -82 035,98
Bilansowa zmiana stanu srodkow -263 841,62 13 626,18 -178 236,98 -82 035,98
E. pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu - = - -
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 457144 .46 179 676,66 635 381.44 539180.44
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 193 302,84 193 302,84 457144,46 457144,46

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Strona
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lll.  CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA powstato jako podmiot zajmujacy sie wytacznie
dziatalnoscia doradczg. Ustugi te <Swiadczone byty dla przedsiebiorstw
poszukujgcych finansowania projektéw inwestycyjnych.

Poczatkowo, ustugi Spétki skupione byty na pomocy w pozykiwaniu finansowania
dtuznego w formie kredytéw bankowych i pozyczek. Po 2000 roku, kiedy pojawity
sie tzw. fundusze przedakcesyjne, portfolio $wiadczonych ustug zostato
rozszerzene o pozyskiwanie finansowania w formie dotacji ze $rodkéw Unii
Europejskiej, a od 2004 roku, kiedy Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej,
ustugi zwigzane z dotacjami staty sie gtéwnym elementem odpowiadajgcym za
rozwoj przedsiebiorstwa.

Programéw, w ramach ktérych przedsiebiorcy mogli pozyskaé bezzwrotne Srodki z
budzetu Unii Europejskiej z przeznaczeniem na finansowanie dziatan
inwestycyjnych, najwiecej byto w latach 2007 - 2011. Przektadato sie to wprost na
osiagane przez Spétke wyniki finansowe, gdzie w 2011 r. osiggnieto przychody w
wysokosci prawie 2,3 mln zt.

0d roku 2012, przychody z ustug w zakresie dotacji unijnych malaty, gtéwnie w
zwigzku ze zmniejszajgcg sie liczbg programéw dotacyjnych. Byto to z kolei
spowodowane kohczgcym sie okresem programowania budzetu Unii Europejskiej,
ktéry zaplanowany byt na lata 2007 - 2013. Z kolei pierwsze nabory w ramach
kolejnego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020 z ktérych korzystali klienci
Spétki, rozpoczety sie dopiero w 2016 r.

W ramach obecnej perspektywy budzetowej, Spétka Swiadczy ustugi przy
pozyskiwaniu finansowania dla przedsiebiorstw gtéwnie w ramach regionalnych
programoéw operacyjnych, ktérych przedmiotem jest zakup Srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych stuzacych wprowadzeniu innowacji w
przedsiebiorstwie, oraz programéw ogodlnokrajowych, jak np. kredyt
technologiczny. W mniejszym zakresie realizowane sg projekty polegajgce na
przeprowadzaniu badan, bgdZ wdrozeniu rezultatéw badan.

W kwartale sprawozdawczym, ustugi w zakresie dotacji dla przedsiebiorstw z
budzetu Unii Europejskiej, realizowane byty gtéwnie poprzez:

a) rozliczanie projektéw realizowanych obecnie przez przedsiebiorcéw (w
ramach poddziatania 3.2.2 ,Kredyt na innowacje technologiczne” Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwéj; poddziatania 3.1.5 ,Wsparcie MSP w
dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj; dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP” Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewédztwa Slgskiego na lata 2014 - 2020;
dziatania 1.2 ,Badania, rozwdj i innowacje w przedsiebiorstwach”
Programu Operacyjnego Wojewédztwa Slgskiego na lata 2014 - 2020;
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dziatania 3.3 ,Technologie Informacyjno-Komunikacyjne w dziatanosci
gospodarczej” Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewdédztwa
Slgskiego na lata 2014-2020; Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slgskiego na lata 2014-2020; poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie
MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020; poddziatania 1.2.2
JInfrastruktura badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw” Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Matopolskiego na lata 2014-2020;
poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020; poddziatania 19.2
Wsparcie na wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju lokalnego
kierowanego przez spotecznosc¢” Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020), poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP" Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020,

przygotowywanie formalne oraz merytoryczne przedsiebiorcéw do
podpisania uméw na dofinansowanie realizacji projektéw (w ramach
dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slgskiego na lata 2014 - 2020; poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie
MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020; poddziatania 19.2 ,Wsparcie
na wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju lokalnego kierowanego
przez spotecznos¢” Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014~
2020),

przygotowywanie dokumentacji  aplikacyjnej dla przedsiebiorcéw
starajgcych sie o otrzymanie dofinansowania do realizacji projektéw (w
ramach poddziatania 4.2 ,Wsparcie inwestycji w przetwarzanie produktéw
rolnych, obrét nimi lub ich rozwéj" Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
na lata 2014-2020; dziatania 9.2 ,Dostepne i efektywne ustugi spoteczne i
zdrowotne” Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewdédztwa Slaskiego

na lata 2014-2020).

Warto wskazaé, iz do dnia sporzadzenia raportu, Spétka dla swoich klientéw

pozyskata juz okoto 700 mln ztotych bezzwrotnych dotacji.

taczne

przychody Spétki w raportowanym okresie (wliczajgc przychody ze

sprzedazy, pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe) wyniosty
1030 281,45 zt, z czego 71,90% stanowity przychody finansowe. W IV kwartale 2017
r. Spétka otrzymata 35 067,20 zt z tytutu dywidend od posiadanych papieréw
wartosciowych.

W IV kwartale 2017 r., Spétka wypracowata przychody z podstawowej dziatalnosci

operacyjnej w wysokosci 289 479,22 zt, ktére w stosunku do analogicznego okresu

poprzedniego roku obrotowego wzrosty o0 187,40%.
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Nalezy wskazaé, iz w catym 2017 r. Spétka osiggneta przychody w wysokosci
1 051 376,00 zt, ktére sg najwyzszg wartoscig od roku 2013, kiedy to wartosé
przychodéw wyniosta 1323 508,87 zt.

Duzy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w catym 2017 r. miata dziatalnos¢
handlowa, zapewniajgc Spétce tym samym dodatkowa dywersyfikacje przychoddéw.
Nalezy jednak podkresli¢, ze gtéwnym profilem dziatalnosci Spétki pozostaje
dziatalno$¢ konsultingowa, ktéra odpowiada za 75,91% ogdlnej wysokosci
przychoddéw, a dziatalno$¢ handlowa jest jedynie dziatalnos$cig uzupetniajgca,
wspomagajgcg rozwoéj Spétki w zakresie podstawowego jej profilu dziatalnosci.
Warto zaznaczyg¢, iz przychody z dziatalnosci doradczej w 2017 r. sg najwyzsze od
roku 2013.

Od 2012 r., w zwigzku z malejgcymi mozliwosciami realizowania ustug w ramach
dotacji z budzetu Unii Europejskiej, a takze celem zapewnienia finansowania Spétce
i przygotowania jej do nowej persoektywy budzetowej, éwczesny Zarzad podjat
decyzje o zwiekszeniu zakresu dziatalnosci inwestycyjnej na rynku kapitatowym, na
ktérym szczegélnie duze doswiadczenie posiada Pan Stawomir Jarosz, petnigcy
wtedy funkcje Wiceprezesa Zargdu. Dziatania te realizowane byty dwutorowo, z
jednej strony poprzez uzyskanie w dniu 01 pazdziernika 2012 r. wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect i na Catalyst, z drugiej strony
poprzez inwestycje kapitatowe.

Nalezy zaznaczyé¢, iz dziatalnos¢ na rynku kapitatowym, zaréwno w zakresie
petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy jak i inwestycji rozwija sie bardzo
intensywnie. Spétka do tej pory wprowadzita na rynek NewConnect 6 podmiotow, a
takze realizuje na biezgco procedury zwigzane z wprowadzaniem do publicznego
obrotu w ramach alternatywnego systemu kolejnych emisji akcji spétek juz
notowanych. Obecnie Spétka ma podpisane 2 umowy na wprowadzenie kolejnych
serii akgji.
W IV kwartale 2017 roku, Spétka petnita funkcje Autoryzowanego Doradcy w
zakresie wspétdziatania w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
Regulaminie ASO, Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku oraz prowadzenia
biezgcego doradztwa w zakresie dotyczgacym funkcjonowania instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect na rzecz 11
podmiotéw:

a) ArtP Capital SA z siedzibg w Opolu,

b) BVT SA zsiedzibg w Tarnowie,

c) Kupiec SA z siedzibg w Tarnowie,

d) LS Tech-Homes SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

e) Mr Hamburger SA z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej,

f) Outdoorzy SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

g) Prymus SA z siedzibg w Tychach (od 1 grudnia 2017 r.),

h) Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w Jasle,

i) Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
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j) SferaNET SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
k) Verte SA z siedzibg w Warszawie.

Dodatkowo, Spétka petnita funkcje Autoryzowanego Doradcy dla spdétki
Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w Jasle, w zakresie
wprowadzenia akcji serii E, F i G tej spétki na rynek NewConnect. Do obrotu w
ramach alternatywnego systemu uchwatg nr 1549/2017 Zarzadu GPW z dnia 21
grudnia 2017 r. wprowadzonych zostato 15.000.000 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt. Pierwsze notowanie tych akcji miato miejsce 05 stycznia 2018 r. tgcznie w
obrocie na rynku NewConnect znajduje sie 28.600.000 tej spétki, tj. wszystkie
wyemitowane przez nig akcje.

Druga S$ciezka dziatalnosci na rynku kapitatowym, realizowana jest poprzez
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w instrumenty finansowe podmiotéw
prawa handlowego, zaréwno te znajdujace sie w publicznym obrocie, jak i majgce w
perspektywie do jednego roku zosta¢ upublicznione. Dziatalno$¢ ta rozwijana jest
niezwykle dynamicznie, na co bardzo duzy wptyw ma fakt, iz do potowy grudnia
2014 r. Spétka byta podmiotem zaleznym od ABS Investment SA (ktérego gtéwna
dziatalno$¢ zwigzana jest z inwestycjami na rynku kapitatowym, w projekty
perpektywiczne, oferujgce niszowe produkty i ustugi), a ktéry do dnia dzisiejszego
jest gtéwnym akcjonariuszem, posiadajgym 49,90% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu.

Dynamika rozwoju tej dziatalnosci, przejawia sie chociazby wartoscig portfela
inwestycyjnego Spétki, gdzie na koniec 2011 wynosit 1120 576,00 zt, a ktérego
wartos¢ koniec 2017 r. wzrosta do 7 565 015,47zt, tj. 0 575,10%.
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Wykres 1Wartosé portfela inwestycyjnego w latach 2010 - 2017
Zrodto: Spétka
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tgczna wartos¢ portfela inwestycyjnego Spétki zgodnie z bilansem na dzien 31
grudnia 2017 r. wyniosta 7 565 015,47 zt wobec 6 515 906,53 zt na dzien 30
wrzes$nia 2017 r. Poréwnujgc jednak warto$¢ portfela Spétki na koniec kwartatu
sprawozdawczego do okresu analogicznego ubiegtego roku obrotowego widaé
bardzo duzy - bo az 0 22,03% - jego wzrost, gdzie wartos¢ portfela Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r. wynosita 6199 339,99 zt. Analizujgc powyzszy wykres,
zauwazalny jest duzy wzrost wartosci portfela, co Swiadczy o prawidtowo obranej
strategii inwestycyjnej. Wynik ten cieszy, tym bardziej, ze NCindeks zanotowat w
tym samy okresie spore spadki. Dobra jakos$¢ spétek w porfleu pozwala na ich
lepsze zachowanie anizeli indekséw rynkowych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku, w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzito
18 spoétek, z czego 14 notowanych i 4 nie bedgce w publicznym obrocie (w tym
udziaty dwdch spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Dla potrzeb oceny wptywu dziatalnosci inwestycyjnej na uzyskany wynik netto
Spétki, prezentuje sie jej wartosé¢ mierzong relacjg salda przychodéw i kosztéw
finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji
wartosci inwestycji do zysku netto Spétki. Nalezy zaznaczyé, iz w pozycji
.aktualizacja wartosci aktywéw finansowych” zaréwno w przychodach
finansowych, jak i w kosztach finansowych, prezentuje sie przeszacowania
notowanych aktywéw. Walory nienotowane sg z kolei wyceniane i ukazywane w
bilansie wedtug cen ich nabycia.

W IV kwartale 2017 r. saldo na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 917 732,77 zt (na
co sktadajg sie strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych w wysokosci
-7 996,63 zt oraz aktualizacja wartosci aktywéw finansowych w wysokosci
925 729,40 zt). W rezultacie w IV kwartale 2017 r., w ktérym Spétka wygenerowata
zysk netto na poziomie 926 528,07 zt odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci
inwestycyjnej na jej wynik finansowy.

taczna wartosé inwestycji kapitatowych i Srodkéw pienieznych Spétki na dzien 31
grudnia 2017 r. wyniosta 7 758 318,31 zt. Po doliczeniu kwot z tytutu udzielonych
pozyczek Emitent posiada ponad 7,9 mln aktywdéw finansowych, ktére stanowia
podstawe do dalszego rozwoju Spétki (wzrost o 1 mln zt wzgledem danych na
dzier 30 wrzesnia 2017 r.).

W IV kwartale 2017 r. koszty podstawowej dziatalnoSci operacyjnej wyniosty
161 646,80 zt, przy 234 882,56 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Tak
znaczacy spadek kosztéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej zwigzany jest z
dziataniami restrukturyzacyjnymi koszty prowadzonymi przez nowy Zarzad,
polegajgcymi w szczegdélnoSci na racjonalnym gospodarowaniu Srodkami
finansowymi.
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Analizujgc koszty dziatalnoSci operacyjnej nalezy wskaza¢, iz ich struktura jest
tozsama ze strukturg odnotowywang w poprzednich okresach sprawozdawczych,
a takze charakterystyczna dla przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ o
charakterze konsultingowym.

Zuzycie
POZOSta{eAmO"tzaC]a materiatéw i

kos;ty 0,38% energii
rodzajowe 2 97%

13,17%
Ubezpieczenia
spoteczneiinne
Swiadczenia
6,27%

Podatki i optaty
2,30%

I{Ilykres 2 Struktura kosztow rodzajowych w IV kwartale 2017 roku
Zrodto: Spotka

W IV kwartale 2017 r. Spétka osiggneta zysk brutto w wysokosci 1 070 499,07 zt,
co jest najwyzszym kwartalnym wynikiem, w catej historii dzigtalnosci Spétki.
Dodatkowo, biorgc pod uwage caty rok obrotowy, Spétka od 2013 r. po raz pierwszy
osiggneta rentownos¢ na kazdym poziomie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

W $lad za wzrostem wartosci portfela inwestycyjnego, znaczgcy wzrost zostat
réwniez odnotowany w sumie bilansowej, ktéra na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 8 821 291,39 zt, w stosunku do 7 590 608,15 zt na
dzieri 31 grudnia 2016 r. Na wartos¢ tg po stronie aktywdédw miat wzrost o ponad
1,2 mln zt w kategorii inwestycji krétkotermonowych zawierajgcych portfel
inwestycyjny i Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach. Znaczgacg pozycjg sa
réwniez naleznosci krétkoterminowe ktére wynoszg 517 429,84 zt.

Z kolei po stronie pasywdéw, wzrost sumy bilansowej spowodowany zostat
zwiekszeniem sie wartosci kapitatéw wtasnych o 609 402,28 zt, (tj. do poziomu
7 283 478,19 zt) oraz wartosci zobowigzan wraz z rezerwami o 621 280,96 zt, do
poziomu 1 537 813,20 zt. Wzrost wartosSci zobowigzan zostat spowodowany
gtéwnie zaciggnieciem przez Spdétke kredytu obrotowego w wysokos$ci 500.000,00
zt.

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA | 43-300 Bielsko-Biata, ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20
tel. 33 816 92 26 | www.bbc-polska.com | e-mail: bbc@bbc-polska.com
KRS 0000352910, Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy 409.950,00 zt | NIP 9372604213 | REGON 241302763
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V.

V.

VL.

Zaznaczy¢ nalezy réwniez niewielki udziat zobowigzan w majatku firmy wynoszacy
jedynie 17,43% z czego 31,87% to rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
Przytoczone dane wskazujg na stabilno$¢ i wysokie bezpieczeristwo finansowe
Spétki. Dodatkowo, majgtek obrotowy stanowi niemal 95,73% sumy bilansowej, a
kapitaty wtasne 82,57%. Dodatkowo wartos¢ aktywéw finansowych (posiadanych
akcji/udziatéw innych podmiotéw) oraz srodkéw pienieznych stanowi 87,95% sumy
bilansowe;j.

Sytuacja finansowa Spétki jest korzystna. Saldo zadtuzenia kredytowego na koniec
IV kwartatu 2017 roku wyniosto 643 595,00 zt wzgledem 698 333,00 zt na dzieri 30
wrzeénia 2017 roku. Swiadczy to o sukcesywnym sptacaniu posiadanych kredytéw.
Nalezy zaznaczy¢, iz koszty finansowe pokrywane sg z nawigzkg z odsetek od
udzielonych pozyczek i otrzymanych dywidend (wiekszos¢ dywidend wptyneta w IV
kwartale 2017 r.). Spétka na dzieA 31 grudnia 2017 r. posiadata ponadto $rodki
pieniezne w kwaocie 193 302,84 zt.

W zwigzku z uchwata walnego zgromadzenia podjeta dnia 29 czerwca 2016 r.,
upowazniajgcg Zarzad do realizowania programu skupu akcji wtasnych, w IV
kwartale 2017 r. Zarzad nabyt 220 akcji wtasnych, po Sredniej cenie 3,44 zt za akcje.
Akcje te stanowity 0,0054% udziatu w kapitale Spétki i gtosach na walnym
zgromadzeniu. Od rozpoczecia realizacji skupu akcji wtasnych, do dnia 31 grudnia
2017 r., Spétka nabyta 92 685 akcji wtasnych, po Sredniej cenie 3,60 zt za akcje
Akcje te stanowig 2,2609% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

OPUBLIKOWANE RAPORTY
EBI
— 15/2017 z dnia 13.11.2017 r. - Raport okresowy za lll kwartat 2017 roku
— 14/2017 z dnia 07.11.2017 r. - Zmiana terminu publikacji raportu okresowego
za lll kwartat 2017 roku
ESPI
— 30/2017 z dnia 04.10.2017 r. - Nabycie akcji wtasnych
PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie opublikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2017.

STATYSTYKA EMITENTA

W okresie od 01 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, podstawowe dane
statystyczne Beskidzkiego Biura Consultingowego SA, jako emitenta instrumentéw
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finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, przedstawiaty sie nastepujgco:

kurs akcji - maksymalny - 3,50 zt,

kurs akcji - minimalny - 2,87 zt,

kurs akcji - Sredni wazony wolumenem - 3,13 zt,

kurs akcji - ostatni - 3,29 zt,
liczba transakcji - 330,

liczba transakcji pakietowych -0,

liczba transakcji na sesje -5

wartosc obrotu ogétem - 106 255,28 zt,
wartos¢ obrotu w trans. pakietowych - 0,00 zt,
Srednia wartosc¢ obrotu na sesje -1713,79 2,
Srednia wartos¢ transakcji - 321,99 zt,
wolumen obrotu ogétem - 33 937 akcji,
wolumen obrotu w trans. pakietowych - 0 akgji,
sredni wolumen obrotu na sesje - 547,37 akcji,
udziat animatoréw rynku w obrotach - 37,73 %.

OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITAtOWEJ

Strona

na

rynku

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Beskidzkie Biuro Consultingowe SA nie byto jednostka

zalezng wobec innej jednostki ani tez nie posiadato jednostek zaleznych.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN

INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w
obszarze rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Stan zatrudnienia w okresie od 01 pazdziernika 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w

przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie art.

Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art

rozporzadzenia:

zatrudnienie w osobach - 5,
zatrudnienie w etatach - 4,125.

2 pkt 13

5 Zatacznika 1 do tego

INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
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sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawy prawne:

N

owv e

1) Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowo$ci obowigzujgcymi jednostki (Dz. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.)

2) W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe
Standardy Rachunkowosci.

3) W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spétka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4) W przypadku nieuregulowania istotnych zagadniei wystepujgcych w spétce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o
zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzieA zamkniecia ksiag
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spétki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatéw i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajag ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi,

straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoScia
operacyjna.

Inwentaryzacja:
Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majgtku spétka przeprowadza:
- Srodki trwate - raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majgtku spétka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego.
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Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata
metode posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i
finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

1. do dziatalnosci operacyjnej spétki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w
dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdéw pienieznych,
a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,

2. do dziatalnosci inwestycyjnej spétki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego,

3. do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posredniag w dziatalnosci operacyjnej Spétka ustala korekty i
zmiany stanu wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartoSci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie
nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajacej wysokos¢é amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym
jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztébw w momencie przekazania do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy
od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majgtku pomniejszonych o skumulowane
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajagcej wysokos¢é amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym
jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztébw w momencie przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:
Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw
finansowych spétka stosuje przepisy ustawy o rachunkowaosci.
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Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych (z
wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia
sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka
wycenia wedtug zasad okreslonych dla $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika
aktywoéw zostat okreslony termin wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw
finansowych wycenia sie (zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001
r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywéw finansowych nastepuje metodg FIFO
(pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:

Ustala sie nastepujgce zasady wyceny standéw i rozchoddéw rzeczowych sktadnikéw
majgtkowych:

materiaty przekazywane bezpos$rednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w
petnej ich wartosci wynikajgcej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, zas$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego
wptywu na wartosé zapaséw i wynik finansowy zalicza sie do kosztéw dziatalnosci
sp6tki,

materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

pétprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich z
produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatéw,

wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia z
produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

rozchéd towardéw, materiatéw i wyrobédw gotowych z magazynu i wartos¢ stanu
koricowego wycenia sie metoda FIFO,

odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na
koniec roku obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu
aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie:
- $rodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:
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kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieA
poprzedzajgcy dzieh wystawienia faktury,

wyceny rozchodu S$rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto" (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

sktadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

sktadniki pasywéw - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spétka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywéw w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
zalicza sie do przychoddéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach
- do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartogci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - koszty dotyczgce przysztych okreséw
sprawozdawczych jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowa,
finansowa i wynik finansowy, nie sg rozliczane poprzez czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw tylko sg odnoszone bezpos$rednio w dacie poniesienia w
koszty dziatalnoSci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu na
koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spoétki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoSci okreSlonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobieAstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdéw toczagcego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.
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Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywdédw a ich wartoscig podatkowag oraz
stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w
sposdéb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosé
podatkowa aktywéw jest ich wartoscig ksiegowa.

WartoScig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci
kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w
bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowa¢, jezeli jednostka ma
tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuije:

czes¢ biezaca,

czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice

pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
(fundusz) wtasny.

Zobowigzania, szczegdblnie wobec budzetu wycenia sie na dziei bilansowy w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione - brak.



