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l. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE)

Struktura Grupy Kapitatowej Infoscan S.A.

@ infoscan

telemedical systems

cardio.link S.A.

Infoscan, LLC

1. INFORMACIE PODSTAWOWE O SPOLCE DOMINUJACE)

INFOSCAN S.A.

ScanlLink Medical
Sp. zo.0.

Forma prawna: @ Spotka Akcyjna
Kraj: = Polska
Siedziba: | Warszawa
ul. Tadeusza Rejtana 17/16,
Adres:
02-516 Warszawa
Telefon: | + 48 785 800 600
Faks: | +48(22) 1881023

Adres poczty elektronicznej:

info@infoscan.pl

Adres strony internetowe;j:

www.infoscan.pl

NIP: | 9512209251
REGON: | 140843589
KRS: | 0000512199

1.1. ORGANY SPOtKI DOMINUJACEJ

Zarzad Spotki

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spotki wchodzg nastepujace osoby:

. Piotr Sobi$ — Prezes Zarzadu,

. Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu.
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Od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie

Zarzadu Spotki:

w dniu 28 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia rezygnacji Pana
Jacka Gnicha z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spofki

w dniu 28 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjefa uchwate w sprawie powotania do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spdétki Pana Tomasza Nowowiejskiego, ktory dotychczas petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki,

w dniu 7 marca 2019 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Tomasza Nowowiejskiego z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spétki,

w dniu 21 marca 2019 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Bartosza Turczynowicza z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki,

w dniu 13 maja 2019 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Mitosza Jamrozego z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki,

w dniu 14 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Piotra
Sobisia na funkcje Prezesa Zarzadu Spotki,

w dniu 13 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Macieja
Nowaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spoétki.

Rada Nadzorcza Spaétki

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg nastepujace osoby:

Pawet Janiszewski,
Jerzy Kowalski,

Maria Skowronska,
Tomasz Nowowiejski,

Dariusz Gtogowski.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej Spofki:

w dniu 13 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania cztonka Rady Nadzorczej, na mocy ktdrej odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana
Macieja Nowaka,

w dniu 13 sierpnia 2019 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto rowniez uchwaty w sprawie
powotania cztonka Rady Nadzorczej, na mocy ktérych powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig
Marie Skowronska oraz Pana Tomasza Nowowiejskiego,

w dniu 28 pazdziernika 2019 r. Pani Joanna Pydo ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki.

w dniu 27 lutego 2020 r. Pan Zbigniew Gaciong ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.
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. w dniu 13 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki w zwigzku z rezygnacjg Pana Zbigniewa Gacionga z dnia
27 lutego 2020 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezagcy EBI nr 6/2020), powotata Pana
Dariusza Gtogowskiego do Rady Nadzorczej Spotki i powierzyta mu funkcje Cztonka Rady Nadzorczej na
okres trzech miesiecy.

1.2. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOtKI DOMINUJACE)

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Udziat w kapitale  Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow

zaktadowym liczbie glosow
Porozumienie Akcjonariuszy * 293 385 293 385 5,29% 5,29%
Saturn TFI S.A. 2 300 000 300 000 5,41% 5,41%
Pozostali 3 4 956 369 4 956 369 89,31% 89,31%
Suma 5549 754 5549 754 100,00% 100,00%

1 tgczna suma posiadania akcjonariuszy dziatajgcych w porozumieniu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz U. 2018 poz. 512 z péin.
zm.), zgodnie z zawiadomieniem z dnia 12 kwietnia 2019 roku o zmianie stanu posiadania akcji Spotki, o ktérym mowa w raporcie biezgcym
ESPI nr 15/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r. z uwzglednieniem otrzymanych zawiadomieri, o ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym
ESPI 39/2019 z dnia 19 wrzes$nia 2019 r.

2 poprzez Stability Fund 17 FIZ Aktywdw Niepublicznych.
3w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO.

Zrédto: Emitent

1.3. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Emitent zatrudniat 7 oséb, w tym 3 osoby zatrudnione na umowe o prace oraz 4 oséb
zatrudnionych w ramach umowy zlecenia.

1.4. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACE)

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spotki

PKD 26.60.Z Produkcja urzadzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego i
elektroterapeutycznego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byc:

PKD 26.1 Produkcja elektronicznych elementéw i obwoddw drukowanych,
PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

PKD 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

PKD 26.40.Z Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,
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PKD 62.0 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana,

PKD 63.1 Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢; dziatalnosc¢ portali internetowych,

PKD 72.1 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 77.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ INFOSCAN S.A.

2.1. INFORMACIE PODSTAWOWE O SPOtKACH ZALEZNYCH

CARDIO.LINK S.A.

Forma prawna: @ Spotka Akcyjna

Kraj: | Polska

Siedziba: | Biatystok

ul. Zurawia 71
15-540 Biatystok

Telefon: | +48(22) 188 18 63
Faks: | +48(22) 1881023

Adres:

Adres poczty elektronicznej: | cardio@cardiolink.com.pl

Adres strony internetowej: | www.cardio.link oraz www.cardiolink.com.pl
NIP: 5213791577
REGON: : 368084760
KRS: | 0000691357

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: ;| 60,00%
Udziat Emitenta w gtosach na WZ: | 60,00%

Spodtka cardio.link S.A. jest spdtka zalezng od Emitenta, ktdra zostata zawigzana aktem notarialnym (Rep. A nr
5044/2017, kancelaria notarialna w Warszawie) w dniu 19 czerwca 2017 r. Spétka cardio.link S.A. zostata
zarejestrowana w dniu 22 sierpnia 2017 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000691357.

Spoétka zalezna zostata powotana w celu opracowania i komercjalizacji systemu telemedycznego opartego na
autorskim urzadzeniu Holter EKG. Spdtka cardio.link S.A. bedzie zajmowata sie rozwojem technologii
telemedycznych w obszarze kardiologicznym na podstawie prototypdw wytworzonych w ramach Infoscan.

INFOSCAN LLC

Forma prawna: = LLC — Limited Liability Company

Kraj: | Stany Zjednoczone Ameryki

Siedziba: | Wilmington

Adres: | 1209 Orange Street, 19801, Wilmington, DE
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Rejestr ,Secretary of State of Delaware”: = 6866069

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: | 100,00%
Udziat Emitenta w gtosach na WZ: | 100,00%

Spodtka Infoscan LLC zostata zarejestrowana w dniu 2 maja 2018 r. w rejestrze spoétek stanu Delaware. Spotka
zalezna zostata zatozona przez Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci na rynku amerykarnskim. Podstawowa
dziatalnoscig Infoscan LLC jest sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA.

SCANLINK MEDICAL SP. Z 0.0.

Forma prawna: . spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Kraj: = Polska

Siedziba: | Warszawa

ul. Tadeusza Rejtana 17/16
02-516 Warszawa

Adres:

Telefon: | (22) 18-81-863
Faks: | (22) 18-81-023

Adres poczty elektronicznej: | office@scanlink.pl

Adres strony internetowej: = www.scanlink.pl
NIP: = 5213847444
REGON: @ 381875772
KRS: | 0000759099

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100,00%
Udziat Emitenta w gtosach na ZW: | 100,00%

Spodtka ScanLink Medical sp. z 0.0. jest spdtka zalezng od Emitenta, ktéra zostata zarejestrowana w dniu
26 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000759099. Spotka zalezna zostata powotana w celu petnienia w Grupie
Kapitatowej Infoscan roli podmiotu leczniczego zgodnie z Ustawg o dziatalnosci leczniczej. W dniu 29 stycznia
2019 r. Scanlink Medical zostat wpisany do rejestru podmiotéw wykonujacych dziatalnos$¢ leczniczg pod nr
000000206584.

2.2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki
dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposob ciagly i s3 one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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1l. ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI
1. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ INFOSCAN S.A.
Opis dziatalnosci Infoscan S.A.

Infoscan S.A. dziata na rynku telemedycznym, skupiajac swojg dziatalnos¢ w zakresie diagnostyki stanu zdrowia
pacjentéw. Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje Swiadczenie ustug w zakresie diagnostyki Zaburzen Oddychania
Podczas Snu oraz zaburzen kardiologicznych — jednych z najczesciej wystepujacych schorzen cywilizacyjnych,
a takze kontrole i nadzér nad dziatalnoscig spétki zaleznej cardio.link S.A., ktéra powotana zostata w celu
opracowania i komercjalizacji systemu telemedycznego opartego o autorskie urzgdzenie HolterEKG.

Infoscan prowadzi dziatalnos¢ od 2006 r. Inicjatorami i pomystodawcami catego przedsiewziecia byli specjalisci w
zakresie elektroniki przemystowej a jednoczesnie entuzjasci medycyny i techniki: dr inz. Jerzy Karol Kowalski,
Tomasz Widomski oraz Robert Bender. Przez pierwsze lata istnienia Spotka skupiata swojg dziatalnos¢ w obszarze
badawczo — rozwojowym, koncentrujgc swoje prace nad urzadzeniem, ktére pozwalatoby na przeprowadzanie
badan diagnostycznych Zaburzen Oddychania Podczas Snu w domu pacjenta. Intensywne prace nad
innowacyjnym urzadzeniem w niszy rynkowej zainteresowaty pana Leszka Piaskowskiego, praktyka biznesu, ktéry
zdecydowat sie zainwestowacé w Infoscan oraz wnies¢ znaczgce know-how w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, rozwoju bizneséw typu ,start-up” oraz pozyskiwania inwestoréw.

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta obejmuje w szczegdlnosci outsourcing diagnostyki telemedycznej w zakresie ZOPS.
Ponadto Grupa pracuje nad wprowadzeniem urzadzenia do EKG. Doswiadczenie zespotu Infoscan w zakresie
telemetrii pozwolito na stworzenie fundamentdow dla prac nad Holterem EKG, ktére to urzadzenie zostato
przeniesione do spoétki zaleznej cardio.link S.A. Grupa realizuje ustugi dzieki posiadaniu autorskich rejestratoréw
MED Recorder. W efekcie lekarz prowadzacy pacjenta otrzymuje raport analityczny w zakresie ZOPS lub EKG przy
wykorzystaniu systemu Osascan. Rozwigzania oferowane przez Spodtke pozwalajg na komfortowe
przeprowadzenie badan w domu pacjenta, a nie jak dotychczas w szpitalu badz klinice. Przektada sie to na szerszy
dostep do badan ZOPS i EKG oraz nizsze koszty zwigzane z wykonywaniem badania dla lekarza, przyczyniajac sie
tym samym do poprawy wykrywalnosci i dostepu do leczenia dla szerszego grona pacjentow.

Opis dziatalnosci cardio.link S.A.

Celem spotki cardio.link S.A. jest rozwdj technologii telemedycznych w obszarze kardiologii na podstawie
prototypdw wytworzonych w ramach Infoscan S.A. Dziatania spoétki zaleznej w poczatkowym okresie w gtéwnej
mierze skupiaty sie na wytworzeniu nowoczesnego i wydajniejszego informatycznego systemu telemedycznego
(dziatajagcego w modelu cloudowym) oraz niezbednym modyfikacjom urzgdzenia telemedycznego w zakresie
firmware, komponentéw oraz designu, celem lepszego przystosowania go do diagnostyki kardiologicznej.

Spoétka cardio.link S.A. zakonczyta prace nad prototypem urzgdzenia
Holter EKG. Do czasu opracowania nowej strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej dalszy rozwdj projektu zostat wstrzymany. W styczniu 2020

r. Zarzad Spotki przedstawit plan rozwoju dla Grupy Kapitatowej na lata
2020 — 2022, ktory zaktada zmiane nazwy spotki zaleznej cardio.link na

\

Zrédto: Emitent

SoftScan. Spotka zalezna pod nazwg SoftScan S.A. docelowo ma stac sie
dostawcg  systemu  Osascan, infrastruktury niezbednej do
przeprowadzenia opisu badan (software), a takize rozwigzan
systemowych dla klientéw zewnetrznych.

Opis dziatalnosci ScanLink Medical sp. z o.0.

ScanLink Medical Sp. z 0.0. petni w Grupie Infoscan role podmiotu leczniczego. Umozliwia to rozszerzenie zakresu
dotychczas oferowanej przez Grupe Infoscan ustugi, polegajacej na dostarczeniu wytgcznie "technicznego"
raportu z badania ZOPS, na oferowanie ustugi kompletnej - od raportu z badania ZOPS do proponowania
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pacjentowi, u ktoérego zdiagnozowano ZOPS, konkretnych rozwigzan terapeutycznych. W tym celu ScanLink
Medical Sp. z 0.0. zamierza uruchomi¢ na terenie Warszawy poradnie, w ktérej mozliwe bedzie Swiadczenie ww.
ustugi.

ScanLink Medical Sp. z 0.0. zawarta umowy z Dentalux Sp. z 0.0. i z Polmed S.A. o udzielanie Swiadczen diagnostyki
Zaburzen Oddychania Podczas Snu. Scanlink bedzie swiadczyt ustugi telemedycznej diagnostyki ZOPS na rzecz
pacjentéw skierowanych przez Dentalux i Polmed. Umowy przewidujg dwa modele wspétpracy, w ktdérych spotka
zalezna:

a) udostepni pacjentowi gotowe do uzycia urzgdzenie MED Recorder umozliwiajace wykonanie telemedycznej
diagnostyki ZOPS, po wykonaniu ktorej pacjent zwréci urzadzenie, lub

b) udostepni bezposrednio Dentalux/Polmed na uzgodniony okres gotowe do uzycia urzgdzenie MED Recorder.

Zamiarem Infoscan jest przeniesienie wszystkich dotychczasowych komercyjnych uméw z klinikami i lekarzami
do ScanLink. Docelowo spétka zalezna bedzie prowadzita ustugi Infoscan na terenie Polski.

2. OFERTA GRUPY KAPITALOWEJ INFOSCAN S.A.

Infoscan oferuje ustugi w zakresie diagnostyki ZOPS w ramach opracowanego rozwigzania, w sktad ktdérego
wchodzg nastepujace elementy:

a) Rejestrator Parametréw Zyciowych Pacjenta MED Recorder,
b) Serwerowy System Telemedyczny Osascan.

Rozwigzania oferowane przez Grupe stanowig wartos¢ dodang dla lekarzy otorynolaryngologéw, pulmonologow,
jednostek podstawowej opieki zdrowotnej (POZ) i kardiologéw, jak réwniez ich pacjentow.

Wartos$¢ dodana dla lekarzy:

. brak koniecznosci ponoszenia kosztow zwigzanych z zakupem urzadzenia,
° korzysci z tytutu mniejszego zaangazowania czasowego w diagnoze pacjenta,
. mozliwos¢ ograniczenia personelu medycznego niezbednego do przeprowadzenia badan oraz krétszy czas

przeprowadzenia badania,
. analiza danych i opracowanie raportu przez lekarzy i ekspertéw Infoscan,

. agregacja oraz przechowywanie danych medycznych na centralnym serwerze, gwarantujaca
bezpieczenstwo archiwizacji.

Wartos$¢ dodana dla pacjentow:

. brak koniecznosci czestych wizyt lekarskich i mniejsza ilo$¢ czasu poswiecana na czasochtonne badania,
° biezgcy monitoring parametréw zyciowych pacjenta, w tym:

o o poligraficzna diagnostyka stosowana w wykrywaniu ZOPS,

o o EKG, Holter EKG, event Holter EKG (w kompetencjach spétki cardio.link),

o o saturacja Sp02 o klinicznej doktadnosci,
. mate wymiary urzgdzenia MED Recorder zapewniajg wysoki komfort badan,
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° proste w obstudze urzadzenie, skierowane do zaréwno ,,mtodszych” jak i ,starszych” pacjentéw.

MED RECORDER

Rejestrator parametréw zyciowych MED Recorder jest autorskim rozwigzaniem opracowanym przez specjalistow
Infoscan S.A. Spotka zleca produkcje bazowej ptytki elektronicznej na zewnatrz, ktéra nastepnie jest
modyfikowana poprzez montaz dodatkowych elementéw (sensoréw pomiarowych itp.). Nastepnie w urzadzeniu
instalowane jest oprogramowanie sterujgce i integrujgce poszczegélne jego funkcje. Poza dostarczanym
z zewnatrz pulsoksymetrem, Spétka samodzielnie wytwarza wszystkie akcesoria dotgczane do aparatu MED
Recorder. Urzadzenie posiada funkcje rejestracji parametréw zyciowych pacjenta przydatnych w diagnostyce
Zaburzen Oddychania Podczas Snu: EKG, saturacje krwi tlenem, ruchy klatki piersiowej, brzucha, potozenie ciata
pacjenta, ruchy pacjenta, przeptyw powietrza przez usta i nos oraz dzwiek chrapania. Dodatkowo urzadzenie
oferuje mozliwo$¢ wykonywania badan tylko w trybie EKG, holter/event holter EKG, monitoringu online EKG oraz
ciggtego badania pulsoksymetrycznego online, ztym, ze prace w zakresie diagnostyki kardiologicznej prowadzone
sg w ramach dziatalnosci cardio.link S.A. Urzgdzenie posiada wbudowany modem GSM umozliwiajacy transmisje
danych w czasie rzeczywistym praktycznie w kazdych warunkach i miejscu. Rozmiary rejestratora MED Recorder
sg niewielkie, a ergonomiczne zamocowanie czujnikdéw pozwala na stosunkowo komfortowe przeprowadzanie
badan. Urzadzenie uzyskato w styczniu 2012 r. Certyfikat WE na zgodno$¢ z dyrektywg 93/42/EWG Unii
Europejskiej wydany przez TUV NORD Polska, ktéry pozwala na postugiwanie sie nim na terenie catej Unii
Europejskiej bez zadnych formalnych ograniczen.

Infoscan opracowat takie wersje urzadzenia MED Recorder przeznaczong na rynek amerykanski, ktéra
charakteryzuje sie innym modutem transmisji danych (modemem dostosowanym do pracy w zakresie
czestotliwosci sieci telekomunikacyjnych Ameryki Pétnocnej) oraz nie posiada mozliwosci monitorowania
parametrow EKG.

Infoscan stworzyt dwie generacje urzgdzenia MED Recorder oraz prowadzit prace nad trzecig generacjg, jednakze
projekt zostat wstrzymany na rzecz rozpoczecia prac nad nowym urzgdzeniem, ktére bedzie nastepcg MED
Recorder.

OSASCAN

System Osascan jest rozwigzaniem opracowanym przez specjalistow Infoscan. System odpowiedzialny jest za
odbieranie danych przesytanych przez rejestratory MED Recorder, agregowanie ich i przechowywanie w bazie
danych. System posiada wbudowane algorytmy filtrowania i analizy danych bedace autorskim rozwigzaniem
Emitenta. Algorytmy te umozliwiajg automatyczne wykrywanie Zaburzen Oddychania Podczas Snu oraz arytmii
w zapisie EKG, dzieki czemu skracajg czas potrzebny na opisanie badania. Ostatnim etapem jest weryfikacja i opis
badania przez specjaliste z danej dziedziny, zatrudnionego przez Grupe. Tak opracowane badanie trafia do
lekarza prowadzgcego pacjenta.

Do najwazniejszych funkcjonalnosci systemu mozna zaliczy¢:

¢ transmisje danych online,

« filtrowanie i analize danych na serwerze przy uzyciu autorskich algorytmdéw o wysokiej wydajnosci,
¢ intuicyjny interfejs uzytkownika,

¢ dostep do systemu z kazdego urzgdzenia dysponujacego przeglgdarkg www.

W 2014 r. oraz w | potowie 2015 r. Spétka wprowadzita technologie zdalnego nadzoru nad badaniami TeleCheck
oraz nowoczesny interface do wykonywanych badan. Dzieki wprowadzeniu technologii TeleCheck w drugim
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potroczu 2015 r. zaobserwowano wzrost efektywnosci przeprowadzanych badan. Obecnie ponad 95% badan jest
przeprowadzanych poprawnie juz za pierwszym razem i nie wymaga powtorek.

System Osascan jest nastepcg systemu MEDium24. Nowa wersja systemu telemedycznego umozliwia obstuge
tysiecy badan wykonywanych jednoczesnie. Posiada takze wysokiej jakosci interfejs i pozwala na redukcje
kosztow przeprowadzania procedur, przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiej wydajnosci i jakosci ustugi.
System Osascan bedzie miat stworzong wersje mobilng. Wszyscy klienci uzytkujacy Medium24 zostali

przeniesieni na nowy system tj. Osascan.

3. STRUKTURA PRZYCHODOW:

WYSZCZEGOLNIENIE

Ustugi telemedyczne 29.048,25 44.773,44 43.760,71 53 956,72 59477,47
Dzierzawa urzadzen 26.098,35 29.394,98 21.113,73 13 956,09 13 805,58
Mentoring - - - - 12 682,81
Udostepnienie

. P - - - - 16 260,16
rejestratora
Licencje - - - - 92 905,20
Ustugi pozostate (w tym

. 537.333,33 901,55 808,15 553,27 421,02
badawczo-rozwojowe)
Sprzedaz materiatow 488,00 - 179.600,00 22,36 4878,10
Sprzedaz towaréow - - - - 594 246,98
Przychody netto ze
. 592.967,93 75.069,97 245.305,59 68 488,44 794 677,32

sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy na koniec 2019 r. wyniosty 794 677,32 zt, co oznacza wzrost o ok. 1060,31%.
Wygenerowana strata netto na koniec 2019 r. jest zwigzana z zawieszeniem procesu certyfikacji FDA, a co za tym
idzie debiutu urzagdzenia MED Recorder na rynku amerykanskim. Strata wynika rowniez z zawieszenia realizacji
kontraktu z GBF International. Spdtka w tym okresie poniosta wydatki na ustugi zwigzane z dziataniami na rynku
amerykanskim oraz z wejsciem na inne rynki zagraniczne. Na dzien 31 grudnia 2019 r. przychody netto ze
sprzedazy wyniosty 794 677,32 z, a gtdwnym zrédtem przychoddw Spétki jest sprzedaz towarow.

4. MODEL BIZNESOWY

Spétka prowadzi dziatalnosé w dwéch modelach sprzedazy:
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@ infoscan

telemedical systems

MODEL 1
Sprzedaz urzadzen MED
Recorder z licencjg na

MODEL 2
Uzyczenie urzgdzenia MED
Recorder w celu uzyskiwania

korzystanie z systemu przychodu jako udziatu w

telemedycznego ptatnosci za wykonane badanie

Infoscan w ramach podpisaneg]
umowy otrzymuje wynagrodzenie za
kazde badanie. Spotka dostarcza
urzadzenie i oprogramowanie do
badania, z kolei partner cdpowiada za
promocje rozwigzania, jego
dystrybucje, zawieranie umow z
klientami oraz prowadzenie szkolen w
zakresie obstugi urzadzenia

! Infoscan w ramach podpisanej 1
I umowy otrzymuje jednorazowy l
| przychaod za sprzedaz kazdej sztuki I
: urzadzenia oraz towarzyszacej mu I
I licencji na korzystanie z systemu I
: telemedycznego. Spotka nie czerpie :
| przychodow z tytutu badan |
| |
l J

[
|
|
|
|
|
|
|
|
|
wykonywanych przez kontrahenta. ll

T —— — ———— —

POLSKA

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzgdzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu w ptatnosci
za wykonane badanie

PARTNER: Dentaux i Polmed

Ponadto na terenie Polski Spétka oferuje badania w nastepujgcych formach (i) wynajem urzadzenia do domu oraz
(i) abonament skierowany do przychodni/lekarzy.

Pierwsza forma umozliwia wypozyczenie online urzgdzenia do domu przez klienta. Jednorazowy koszt obejmuje
wypozyczenie urzadzenia, jego przesytke oraz dostarczenie wyniku badania wraz z diagnozg lekarska. Obecnie
diagnoza wykonywana jest przez lekarza na zlecenie Infoscan, a docelowo bedzie wykonywana przez lekarza
zatrudnionego przez ScanlLink Medical Sp. z 0.0.

Drugi kanat sprzedazy badan zaktada udostepnianie lekarzom rejestratoréw MED Recorder w zamian za
pobieranie abonamentu z tytutu uzytkowania tych urzadzen oraz optat z tytutu wykonywania badan. Nalezy
doda¢, iz przez caty okres wspdtpracy Spotka pozostaje wihascicielem przedmiotowych urzadzen. Dzieki takiemu
rozwigzaniu klienci Spoétki ptacg jedynie statg optate abonamentowa z tytutu uzytkowania urzadzenia oraz optate
za opracowanie i analize wynikdw badania. Tym samym klienci Spétki, np. lekarze otorynolaryngolodzy, nie
ponoszg wysokich kosztéw zwigzanych z zakupem urzgdzenia rejestrujgcego oraz kosztow posiadania systemu.

FRANCIA

MODEL SPRZEDAZY: Sprzedaz urzadzeh MED Recorder z licencja na korzystanie z systemu telemedycznego.

PARTNER: Bayard Medical (umowa podpisana z GBF International, podmiotem powigzanym).
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FILIPINY

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzadzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu w ptatnosci
za wykonane badanie.

PARTNER: MedwoRx International.

HISZPANIA

MODEL SPRZEDAZY: Uzyczenie urzadzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu w ptatnosci
za wykonane badanie

PARTNER: Giromed Institute.

CHINY
MODEL SPRZEDAZY: Sprzedaz urzadzers MED Recorder z licencja na korzystanie z systemu telemedycznego.

PARTNER: IPAZ sp. z o.0. autoryzowany przedstawiciel China-Europe Association for Technical and Economic
Cooperation -Shanghai Office (,CEATEC”) & Yangtze River Delta Trade and Promotion Committee

IRAN

MODEL SPRZEDAZY: Kontrakt zostat zawarty na 24 miesigce i obejmuje sprzedaz urzadzeh oraz licencji na
oprogramowanie do badania podmiotom medycznym na terenie Iranu.

PARTNER: KaladaranCo. PI.

BULGARIA
MODEL SPRZEDAZY: Sprzedaz urzadzerh MED Recorder z licencjg na korzystanie z systemu telemedycznego.

PARTNER: Inter Business 91 Ltd.

EKSPANSJA ZAGRANICZNA
EUROPA | AFRYKA
Urzadzenie MED Recorder spetnia wymogi stawiane urzgdzeniom medycznym w Unii Europejskie;j.

Emitent zawart w dniu 28 listopada 2018 r. list intencyjny z Bayard Medical SAS z siedzibg we Francji w zwigzku
z zamiarem podjecia wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg
urzadzenia MED Recorder oraz podejmowania dziatan prowadzgcych do sprzedazy urzgdzenia na terenie Francji
oraz krajow z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko, Algieria). W ramach wspdtpracy, w dniu
4 marca 2019 r. Spotka zawarta z podmiotem wskazanym przez Bayard Medical, tj. GBF International SAS
z siedzibg w Lucon, Francja (dalej: Partner) umowe dotyczgcg sprzedazy i dystrybucji urzgdzern MED Recorder
oraz udzielenia licencji na korzystanie z oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych
zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomocg MED Recorder. Umowa obejmuje dystrybucje
urzadzenia na terenie francuskojezycznych panstw europejskich (Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz
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w krajach pétnocno-zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria). Umowa przewiduje rozszerzenie listy panstw
o inne kraje Europy, Afryki a takie wybrane panstwa Bliskiego Wschodu zaleznie od stopnia realizacji
przedmiotowej umowy w pierwszej, wskazanej grupie panstw. W ramach wspoétpracy GBF International SAS
zobowigzat sie do promocji urzgdzen MED Recorder, ich dystrybucji, a takze aktywnego poszukiwania klientéw
i prowadzenia dla nich szkolen w zakresie obstugi urzadzenia. Na podstawie ww. umowy Partner zobowiazat sie
do zamowienia co najmniej 20 szt. urzadzen w ciggu 30 dni od daty umowy, a nastepnie co najmniej 50 szt.
urzadzen miesiecznie przez kolejne 5 miesiecy obowigzywania przedmiotowej umowy. Po uptywie pierwszych
6 miesiecy obowigzywania umowy Partner bedzie dostarcza¢ Emitentowi prognoze zapotrzebowania na ww.
urzadzenia na kolejne szes¢ miesiecy. Partner bedzie dokonywat ptatnosci za kazde zamoéwienie w nastepujacy
sposob: 50% wartosci zamowienia w momencie jego przyjecia do realizacji przez Emitenta, 25% wartosci
zamowienia w momencie wysytki urzadzen do Partnera oraz 25% wartos$ci zamdwienia w terminie 7 dni od daty
otrzymania urzgdzen. W ramach umowy Emitent, za dodatkowg optatg w wysokosci 180 euro za kazde
urzadzenie (z zastrzezeniem przyznanych upustéw, o ktérych mowa w umowie), udzieli réwniez Partnerowi
licencji na uzytkowanie oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych zwigzanych z badaniem
diagnostyki bezdechu sennego za pomoca urzgdzenia MED Recorder. Licencja wskazana w umowie nie podlega
sublicencjonowaniu, nie jest udzielona na wytgcznosé, a korzystanie z oprogramowania w ramach licencji moze
odbywac sie wytgcznie w ograniczonym zapisami umowy zakresie. Licencja zostanie udzielona Partnerowi
na okres 5 lat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Partner ztozyt zamowienia na tacznie 120 sztuk urzadzen wraz
z licencjg na uzytkowanie oprogramowania.

Spotka zawarta w dniu 26 kwietnia 2019 r. list intencyjny z Giromed Institue S.L.P. z siedzibg w Hiszpanii, w ktérym
Giromed Institute wyrazit wole podjecia wspdtpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu
sennego za pomocg urzgdzenia MED Recorder oraz podejmowania dziatan prowadzgcych do sprzedazy
urzadzenia na terenie Hiszpanii. Podmiot ten zajmuje sie dystrybucja specjalistycznych urzadzen medycznych
oraz diagnostycznych dla szpitali na terenie Hiszpanii. Warunki komercyjne wspdtpracy zostaty ustalone
w umowie dystrybucyjnej zawartej w dniu 16 pazdziernika 2019 r. Spétka otrzyma depozyt za kazde uzyczone
urzadzenie w wysokosci 725 euro, wynagrodzenie za kazde wykonane przez Giromed badanie w kwocie 20 euro,
a takze za udzielenie rocznej licencji dostepowej do systemu Osascan w kwocie 180 euro za jedno urzadzenie.
W pierwszym roku obowigzywania umowy Giromed zobowigzat sie do wynajecia 10 urzgdzen oraz do wykonania
minimum 52 badan kazdym z nich. W przypadku niewykonania minimalnej liczby badan, Giromed zobowigzat sie
do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej w kwocie odpowiadajgcej rdéznicy pomiedzy minimalng liczbg badan
a liczba rzeczywiscie wykonanych badan.

Ponadto Emitent zawart dwa listy intencyjne, pierwszy z Novomed Group SAS z siedzibg w Asnieres sur Seine
w dniu 28 sierpnia 2019 r. drugi z Inter Business '91 Ltd. z siedzibg w Sofii w dniu 22 pazdziernika 2019 r., gdzie
Spotki wyrazity wole wspotpracy w zakresie dystrybucji urzadzenia MED Recorder odpowiednio na terenie Francji
i na terenie Butgarii. W dniu 7 lutego 2020 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng z Inter Business 91 Ltd.
Na mocy zawartej umowy Inter Business zobowigzat sie do zamawiania urzadzenia MED Recorder od Spotki
celem ich dalszej dystrybucji do klientow koricowych na terytorium Butgarii. Umowa zostata zawarta na czas
24 miesiecy. Inter Business zobowigzat sie na swoj koszt i swoje ryzyko dokonaé rejestracji urzadzenia jako
wyrobu medycznego w kompetentnym organie administracji wtasciwym dla Butgarii. Ponadto Inter Business
zobowigzat sie do aktywnego poszukiwania klientdw oraz promocji urzgdzenia wsrdd potencjalnych klientéw
przy wykorzystaniu materiatéw przekazanych przez Spétke.

Historycznie - Infoscan rozpoczat sprzedaz na rynku Wielkiej Brytanii w 2015 r. — byt to efekt zawarcia kilku umoéw
z klinikami, ktére w gtdwnej mierze byly prowadzone przez polskich lekarzy. Rezultaty wspodtpracy nie byty
zadowalajgce ekonomicznie dla Spotki i z tego wzgledu dziatania na tym rynku zostaty zakorczone.
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Na rynku azjatyckim Spoétka zawarta porozumienie o wspdtpracy z MedwoRx International Pte. Ltd. z siedzibg
w Singapurze dotyczace sprzedazy badan diagnostyki bezdechu sennego za pomocga urzadzenia MED Recorder.
Zgodnie z zawartym porozumieniem Infoscan bedzie dostarczat urzgdzenie i oprogramowanie do badania,
natomiast MedwoRXx International zobowigzat sie do promocji rozwigzania Infoscan, jego dystrybucji, zawierania
umoéw z klientami oraz prowadzenia szkolen w zakresie obstugi urzadzenia i systemu telemedycznego na miejscu.
Wspotpraca dotyczy w szczegdlnosci rynkdw: Singapuru, Malezji, Indonezji i Filipin. Strony takze zawarty
w czerwcu 2018 r. umowe na podstawie ktérej MedwoRx International planuje przeprowadzi¢ 9.500 badan w
ciggu 48 miesiecy. Spotka za kazde przeprowadzone badanie za posrednictwem MedwoRx International otrzyma
30 EUR.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu urzadzenie MED Recorder zostato dopuszczone do sprzedazy na rynku
filipinskim. W maju 2018 r. urzadzenie otrzymato akceptacje przez organizacje branzowg Philippine Society of
Sleep Medicine, Inc., co umozliwito Spdfce rozpoczecie procedury rejestracyjnej na terenie Filipin. We wrzesniu
2018 r. Spotka otrzymata (i) certyfikat potwierdzajacy zgodnosé urzadzenia MED Recorder z filipinskimi normami
radiowymi i standardami bezpieczenstwa radiowego wydany przez filipinska Narodowa Komisje
Telekomunikacyjng (ang. National Telecommunications Commision) oraz (ii) certyfikat z Filipinskiej Agencji
Zywnosci i Lekdw potwierdzajacy, iz rejestracja urzadzenia MED Recorder nie jest obecnie wymagana.

Ponadto Emitent zawart w dniu 20 marca 2019 r. list intencyjny z Boston lvy Healthcare Solutions PVT Ltd.
z siedzibg w Indiach (dalej: Medika Bazaar), w ktérym Medika Bazaar wyrazit wole podjecia wspétpracy w zakresie
dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzgdzenia MED Recorder oraz podejmowania
dziatan prowadzacych do sprzedazy urzadzenia na terenie Indii. Medika Bazaar to podmiot, ktéry poprzez wtasng
platforme e-commerce do zakupu urzadzen medycznych i zaopatrzenia szpitali, umozliwia dokonywanie
bezposrednich zakupdw klientom koricowym. Warunki komercyjne wspdétpracy majg zosta¢ ustalone w umowie
dystrybucyjnej, przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rozmowy z Medika Bazaar trwaja.

Infoscan zawart takze list intencyjny z Kaladaran Co. Plc. z siedzibg w Iranie w dniu 16 lipca 2019 r., a nastepnie
umowe o wspotpracy w dniu 25 wrzesnia 2019 r. Na mocy zawartej umowy Kaladaran Co. Plc. bedzie zamawiat
urzadzenia od Emitenta i dystrybuowat je na terenie Iranu. Umowa zostata zawarta na 2 lata.

W dniu 19 listopada 2019 r. Spétka zawarta umowe o wspétpracy z IPAZ sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie
Wielkopolskim, ktéra jest autoryzowanym przedstawicielem na Polske organizacji "China-Europe Association for
Techical and Economic Cooperation" z siedzibg w Szanghaju ("CEATEC"). Ww. umowa bedzie realizowana
na obszarze Chin w zakresie wprowadzenia produktu na ten rynek w modelu dystrybucyjnym, poszukiwania
partneréw do wspodlnego przedsiewziecia w obszarach: swiadczen ustug diagnostyki bezdechu oraz produkcji
i montazu urzadzen. IPAZ bedzie przystugiwato wynagrodzenie, bedgce prowizjg od transakcji na towary, ustugi
lub inne otrzymane korzysci materialne oferowane przez Spotke lub podmioty z nig powigzane, z kontrahentami
pozyskanymi dzieki dziataniom IPAZ, w wysokosci zaleznej od wartosci rocznych obrotéow wynikajgcych
z kontraktu. Zgodnie z umowa o wspotpracy Spotka udzielita IPAZ wytgcznosci na oferowanie jej towarow
na terenie Chin.

STANY ZJEDNOCZONE AMERYKI

Zamiarem Infoscan jest wejscie na rynek amerykanski. Spétka od kilku lat prowadzi zintensyfikowane dziatania
w celu rozpoczecia sprzedazy urzgdzenia w USA. W tym celu niezbedne jest otrzymanie certyfikacji dla urzagdzenia
MED Recorder przed amerykanska agencjg ds. zywnosci i lekow FDA (US Food and Drug Administration).
W czerwcu 2017 r. Emitent ztozyt dokumentacje do FDA w celu rejestracji urzadzenia do diagnostyki ZOPS.
Integralng czescig wniosku do FDA s3 finalne i podpisane raporty, zawierajace wyniki badan przeprowadzonych
w amerykanskich, certyfikowanych przez FDA laboratoriach, potwierdzajgce skutecznos¢ urzadzenia MED
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Recorder. W dniu 12 kwietnia 2019 r. Spétka otrzymata informacje od swojego petnomocnika o niewydaniu przez
U.S. Food&Drug Administration zgody w zakresie dopuszczenia urzgdzenia MED Recorder do obrotu na rynku
amerykanskim. Jako uzasadnienie FDA ponownie wskazata na brak wystarczajacych dowodéw na referencje
urzadzenia MED Recorder z urzgdzeniem juz dopuszczonym do obrotu na rynku amerykanskim i wskazanym we
wniosku Spoétki w ramach procedury 510(k), podtrzymujgc tym samym swoje stanowisko prezentowane
wczesniej Spoétce. Jednoczesnie FDA, odnoszac sie m.in. do dodatkowych informacji udzielonych przez Spétke
w toku spotkania w dniu 13 marca 2019 r., zarekomendowata dziatania, ktére Spotka powinna podjaé¢ w celu
ponownego ubiegania sie w oparciu o procedure 510(k) o zgode na dopuszczenie urzgdzenia MED Recorder do
obrotu na rynku amerykanskim. Zarzad Spoétki, po dokonaniu szczegétowej analizy rekomendacji FDA, zamierza
kontynuowad dziatania zwigzane z wejsciem na rynek amerykanski. W zwigzku z przyjetym planem rozwoju
Infoscan na lata 2020 — 2022, Spdtka zamierza stworzy¢ prototyp nowego urzadzenia, ktére zostanie
przedmiotem procesu certyfikacji na rynku amerykanskim.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze certyfikacja na rynku amerykanskim jest wieloetapowym procesem.

Emitent nawigzat takze wspotprace z doradcg prawnym w USA na podstawie umowy zawartej w dniu 26 marca
2018 r. Doradca Greensfelder, Hemker & Gale, P.C. jest odpowiedzialny za kompleksowe prace zwigzane
z kwestiami prawnymi startu biznesu Infoscan na rynku amerykanskim. W dniu 2 maja 2018 r. zostata
zarejestrowana spotka zalezna Infoscan LLC w rejestrze spotek stanu Delaware. Podstawowg dziatalnoscig
Infoscan LLC bedzie sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA po otrzymaniu certyfikacji FDA.

5. DZIAtALNOSC BADAWCZO-ROZWOJOWA

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent, oprdcz swiadczenia ustug telemedycznych, zajmuje sie takze
rozwojem know-how w zakresie opracowania nowych metod zdalnych badan pacjentéw, w tym
opracowywaniem nowych algorytméw pozwalajgcych na automatyczng ocene stanu zdrowia pacjenta
w badanym zakresie. Prowadzone przez Spotke badania, jak i ich praktyczne zastosowania przez zatrudnionych
inzynieréw, pozwalajg na znaczne obnizenie kosztow monitorowania pacjentéw z chorobami przewlektymi,
w szczegdlnosci z chorobami zwigzanymi z ZOPS i zaburzeniami kardiologicznymi. W sktad kadry Emitenta
wchodzg doktorzy nauk technicznych w dziedzinach elektroniki i inzynierii biomedycznej, inzynierowie,
programisci, i specjalisci od przetwarzania sygnatéw biomedycznych oraz specjalisci ds. jakosci 1SO. Emitent
wspotpracuje rowniez z lekarzami odpowiednich dziedzin, aby weryfikowaé w praktyce klinicznej rozwigzania
Spotki. Wyniki badan i opracowane algorytmy sg wykorzystywane réwniez w innych dziedzinach na potrzeby prac
badawczo-rozwojowych uczelni technicznych realizowanych jako podwykonawca.

Spoétka nawigzuje wspotprace w zakresie prowadzonych badan i prac badawczo-rozwojowych z partnerami takimi
jak: Centrum Ksztatcenia Podyplomowego Lekarzy, Wojskowa Akademia Techniczna, Warszawski Uniwersytet
Medyczny, Wojskowy Instytut Medyczny, Politechnika Warszawska, Uniwersytet Medyczny w todzi.

W ramach prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Spdtka wystepuje o dofinansowania na swoje projekty.
Dotychczas Spotka zakonczyta realizacje prowadzonego w tej formule projektu ,, Telemedyczny System Rejestracji
i Analizy Zaburzen Oddychania Podczas Snu”, ktdéry uzyskat dofinansowanie w wysokosci 587 tys. zt w ramach
programu Innotech Il Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Powyzszy projekt byt realizowany w terminie od
1 marca 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.

Obecnie Infoscan jako cztonek konsorcjum naukowego, ktére jest w trakcie realizacji projektu o nazwie Amulet.
W dniu 9 maja 2016 r. konsorcjum sktadajgce sie z (i) Wojskowego Instytutu Medycznego (wnioskodawca i lider
konsorcjum), (i) Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego, (iii) Uniwersytetu Medycznego im. Piastdw Slgskich we
Wroctawiu, (iv) Wojskowej Akademia Technicznej im. Jarostawa Dabrowskiego, (v) 4 Wojskowego Szpitala
Klinicznego z Poliklinika we Wroctawiu oraz (vi) Emitenta, zakwalifikowato sie do dofinansowania w ramach
programu STRATEGMED Ill ,Profilaktyka i leczenie chordb cywilizacyjnych” Narodowego Centrum Badan
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i Rozwoju. Projekt pn. ,Nowy model opieki medycznej z wykorzystaniem nowoczesnych metod nieinwazyjnej
oceny klinicznej i telemedycyny u chorych z niewydolnoscig serca” otrzymat dofinansowanie w wysokosci
12.727.160 zt, a catkowita wartos¢ projektu zostata okreslona na kwote 13.089.791 zt. Udziat Emitenta
w projekcie wynosi 1.267.100 zt. Okres realizacji projektu rozpoczat sie w dniu 1 maja 2017 r. i potrwa
do 30 kwietnia 2020 r. W zwigzku z realizacjg programu STRATEGMED Ill, Spdtka dostrzega duze mozliwosci
komercjalizacji wynikdéw w zakresie diagnostyki przewlektej niewydolnosci serca.

Spétka takze otrzymata dofinansowanie w ramach poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go To Brand” na realizacje projektu pn. "Udzial w Programie promocji branzy sprzetu
medycznego w celu internacjonalizacji marki produktowej przedsiebiorstwa". W zwigzku z tym w dniu 3 marca
2017 r. Spétka zawarta umowe o dofinansowanie ww. projektu z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci.
Catkowita wartos¢ projektu ksztattuje sie na poziomie 922.055 zt, natomiast kwota dofinansowania wynosi
716.024 zt, co stanowi ok. 78% catkowitych kosztow. Realizacja projektu rozpoczeta sie w czerwcu 2017 r. i nadal
trwa. Udziat w targach przetozyt sie na nawigzanie wspodtpracy z firmg MedwoRx International Pte. Ltd., a takze
z GBF International, Giromed czy Madika Bazaar. Przy czym na dzied sporzadzenia niniejszego raportu,
urzadzenie MED Recorder jest dystrybuowane na Filipinach przez MedwoRx International oraz we Francji przez
GBF International.

W dniu 16 grudnia 2019 r. Spotka zawarta z Polskg Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej”
PAIH”) umowe na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Przedmiotem
umowy jest udzielenie przez PAIH grantu w celu realizacji projektu na rynku rosyjskim, ktéry obejmuje m.in.
stworzenie strategii ekspansji zagranicznej, przy wsparciu jednostki organizacyjnej utworzonej przez PAIH w celu
realizacji zadan PAIH na rynku zagranicznym. Realizacja projektu oraz udzielenie grantu zostang podzielone na
dwa etapy. Na mocy aneksu nr 1 z dnia 15 stycznia 2020 r. do ww. umowy, catkowita wartosc grantu przyznanego
Spotce wynosi maksymalnie 144.867,09 zt. Faktyczna wysokos¢ grantu moze ulec zmianie na podstawie wniosku
rozliczajgcego. Okres realizacji projektu rozpoczyna sie w nastepnym dniu po dniu ztozenia wniosku
o powierzenie grantu i konczy sie po uptywie 9 miesiecy, liczac od dnia zakonczenia organizowanego przez PAIH
specjalistycznego krajowego warsztatu, tj. od dnia 29 maja 2019 r. do dnia 14 wrzesnia 2020 .

Prace badawczo-rozwojowe zwigzane z obszarem diagnostyki kardiologicznej sg prowadzone w spoétce zaleznej
cardio.link S.A. W dniu 21 lutego 2018 r. zakwalifikowano projekt spotki zaleznej cardio.link S.A.
do dofinansowania w ramach programu 3.1.5 "Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego — 4 Stock".
Kwota dofinansowania wynosi 100.000,00 zt. W dniu 21 marca 2018 r. spotka zalezna podpisata umowe
o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci.

6. PATENTY | CERTYFIKATY

Infoscan posiada prawo ochronne na nowy graficzny i stowny znak towarowy. Urzad Patentowy UE opublikowat
przedmiotowe zgtoszenie logotypu Infoscan (numer znakéw: 016547556 oraz 016516346) w dniu 28 wrzesnia
2017 r. Ponadto na terytorium RP w dniu 23 sierpnia 2017 r. Infoscan uzyskat ochrone zwrotu ,ZOPS” (numer
zgtoszenia: Z.469668).

Znak Infoscan jest takze chroniony na rynku amerykanskim. W dniu 28 marca 2018 r. United States Patent and
Trademark Office opublikowato znak "Infoscan" w rejestrze znakdw chronionych na terytorium USA.

Rozwigzania oferowane przez Infoscan S.A. sg zgodne z normami i obowigzujgcymi przepisami prawa. Spodtka
posiada nastepujace certyfikaty:

e Certyfikat PE-EN I1SO 13485:2016wydany przez TUV NORD Polska, w zakresie projektowania, produkcji, serwisu,
sprzedazy urzadzen oraz ustug do rejestracji parametréow fizjologicznych pacjentéw;
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e Certyfikat WE na zgodno$é z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej wydany przez TUV NORD Polska
przyznany dla rejestratora parametrow fizjologicznych pacjenta Infoscan MED.

Certyfikaty sg corocznie odnawiane przez TUV NORD Polska na podstawie corocznych audytdw spotki w zakresie
okreslonym normami.

7. KONKURENCJA

Rynek ustug telemedycznych charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem ze wzgledu na wykorzystywanie
innowacyjnych technologii. Gtéwna barierg wejscia na ten rynek jest pozyskanie wystarczajacego kapitatu na
prace badawczo-rozwojowe. Grupa Kapitatowa nie posiada wiedzy na temat jej udziatu w rynku oraz o liczbie
podmiotéw jakie mozna uznac za konkurencyjne. Jednakze na rynku ustug telemedycznych, analogicznie jak w
innych branzach, konkurencje stanowig duze podmioty posiadajgce rozpoznawalne marki i zaplecze finansowe.
W opinii Infoscan do bezposredniej konkurencji mozna zaliczyé nastepujgce podmioty:

1) Philips Polska sp. z 0.0. nalezgca do grupy Royal Philips Electronics — produkcja urzadzen dla stuzby zdrowia
jest jedng z gatezi w jakiej spdtka prowadzi dziatalnos¢;

2) ResMed Inc. — globalny producent wyrobdw medycznych do terapii zaburzen oddychania podczas snu;
Emitent zawart z ResMed Polska list intencyjny;

3) MEDICALgorithmics S.A. — polska firma dziatajgca w obszarze kardiologii, jej flagowym produktem jest
system do diagnostyki arytmii serca PocketECG;

4) Telemedycyna Polska S.A. — spdtka koncentrujaca sie w obszarze teleopieki kardiologicznej;

5) NovaSom Inc. — amerykanskie przedsiebiorstwo dziatajgce w obszarze diagnostyki ZOPS; zajmuje sie
produkcja i dystrybucja urzagdzenia AccuSom.

8. OPIS RYNKU

Telemedycyna jest innowacyjng formg swiadczenia ustug medycznych i opieki zdrowotnej, faczy ze sobg dziedziny
medycyny, informatyki jak i telekomunikacji. Ustugi telemedyczne pozwalajg na statg obserwacje stanu zdrowia
pacjenta, eliminujg problem zwigzany z odlegtosciag pomiedzy lekarzem a pacjentem oraz skracajg czas reakcji
w przypadku wystapienia jakichkolwiek dolegliwosci u pacjenta. Wskazuje sie, ze stosowanie telemedycyny
pozwala takze na redukcje kosztow leczenia oraz racjonalizacje wydatkdéw na ochrone zdrowia.

Rynek telemedyczny dzieli sie na kilka segmentéow tj. telemonitoring/teleopieka, telediagnostyka,
telekonsultacje, telenauczanie czy telezabiegi/teleoperacje. Najbardziej zaawansowane rozwigzania znajduja sie
w segmencie telemonitoringu, a w drugiej kolejnosci w dziedzinie telekonsultacji w szczegdlnosci na rynku
amerykanskim. Jednym z czotowych trendéw na rynku jest rozwdj ,,mZdrowia” czyli wykorzystywania urzadzen
mobilnych w telemedycynie. W przypadku obszarow medycznych najwiecej rozwigzan telemedycznych
zastosowano w dziedzinach: kardiologii, radiologii oraz pierwszego kontaktu. Jednakie wskazuje sie,
iz prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami prawie we wszystkich dziedzinach
medycyny. Wedtug raportu PMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018” 82% niepublicznych podmiotéw
leczniczych w Polsce planuje rozbudowac oferte telemedyczng o nowe urzadzenia i ustugi, w szczegélnosci
o teleEKG (28% respondentdw) i te, ktére umozliwiajg przeprowadzenie telekonsylidw/telekonsultacji (28%
respondentéw).?

Rynek telemedyczny rozwija sie w szybkim tempie i jest $ciéle powigzany z nowymi technologiami. Swiatowy
rynek telemedycyny, zgodnie z szacunkami BCC Research, w 2017 r. osiggnat wartos¢ 26,7 mld USD, a w 2018 r.
miat wzrosng¢ do 31,2 mld USD. Prognoza zaktada, ze do 2023 r. rynek moze by¢ wart nawet 72,5 mld USD, przy

! Infografika, https://mypmr.pro/products/rynek-uslug-telemedycznych-w-polsce-2018
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wskazniku wzrostu 18,3% w okresie 2018-2023. BCC Research przedstawit takze prognozy dla rynkéw Ameryki
Pétnocnej oraz Europy tj. w 2018 r. warto$¢ rynkéw powinna wynie$é odpowiednio 10,9 mld USD oraz 9,4 mld
USD. Ameryka Pdtnocna dominuje na globalnym rynku telemedycyny z wiekszoscig udziatéw w tym rynku. Ponad
potowa szpitali w Stanach Zjednoczonych posiada zintegrowane programy telemedyczne. W Stanach
Zjednoczonych funkcjonuje dobrze rozwiniety system opieki zdrowotnej, ktory umozliwia zwiekszenie liczby
zastosowan IT w ustugach medycznych.

Rynek diagnostyki Zaburzenia Oddychania Podczas Snu

Zaburzenia Oddychania Podczas Snu to nie tylko bezdech senny ale takze inne stany prowadzgce do
nieprawidtowego oddychania w trakcie snu.

National Sleep Foundation wskazuje, ze ponad 18 min dorostych amerykandw cierpi na bezdech senny.
Schorzenie to wystepuje we wszystkich grupach wiekowych oraz bez wzgledu na ptec. Dane sugeruja, ze bezdech
senny dotyka 5-20% dorostych, oceniajac to za pomocg testéw snu lub innych rygorystycznych kryteridw.?
Czestotliwos¢ wystepowania bezdechu sennego u dzieci jest trudna do oszacowania, poniewaz zalezy
to od przyjetej metody monitorowania, wskazuje sie, ze minimalnie schorzenie wystepuje od 2 do 3 %, natomiast
u dzieci, ktére chrapig od 10 do 20 %.3 Wedtug innych Zrddet szacuje sie, ze problem z zaburzeniami podczas shu
ma 50-70 min dorostych amerykandw, a bezdech senny jest najczestszg przyczyng tych zaburzen — okoto 3-7%
mezczyzn i 2-5% kobiet ma bezdech senny.*

Eksperci szacujg, ze 1,5 min Polakdéw cierpi na zespét bezdechu sennego, przy czym tylko niewielki odsetek ma
postawiong diagnoze, a przyczyna tego jest ograniczony dostep do diagnostyki wedtug prof. Zbigniewa Gacionga
(Cztonek Rady Nadzorczej Infoscan do dnia 27 lutego 2020 r.)°.

Na podstawie wiedzy i doswiadczenia kluczowych cztonkdéw zespotu, Infoscan szacuje, ze w Polsce przeprowadza
sie rocznie 15 tys. badan z obszaru bezdechu sennego, a dla poréwnania w USA ok 4 min badani. W Stanach
Zjednoczonych badania bezdechu sennego sg refundowane, co utatwia dostep do diagnostyki tego schorzenia.

Rozwojowi Zaburzen Oddychania Podczas Snu sprzyjajg m.in.: nadwaga, otytos¢, spozywanie alkoholu, palenie
papierosow, zanieczyszczenie powietrza oraz starzenie sie. Otytos$¢ uznaje sie za jedng z najgrozniejszych chordéb
przewlektych, ponadto Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oszacowata, 7e koszty medyczne zwigzane
z leczeniem choréb powodowanych przez nadwage i otyto$¢ mogg siegna¢ do 1,2 bln USD w 2025 r.® W Polsce
23,2% populacji jest otyta (dane na 2017 r.), przy czym $rednia w Europie wynosi 21,5%.” Dodatkowo poza
otytosScig i nadwagg, polskie spoteczenstwo starzeje sie w szybkim tempie. Wedtug statystyk GUS udziat ludnosci
w wieku 60 lat i wiecej w catej populacji wynosi obecnie ponad 22% (8,5 min oséb) wobec ok. 15% (5,6 min)
na poczatku lat 90. ubiegtego wieku®. Zgodnie z prognozg demograficzng GUS, ktéra obejmuje okres do 2050 r.,
zmniejszy sie liczba dzieci w wieku 0-14 lat i oséb dorostych w wieku 15-59 lat, a zwiekszy sie liczba oséb w wieku
60 lat i wiecej. W konsekwencji udziat oséb starszych w populacji Polski zwiekszy sie z 22,9% w 2015 r. do 40,4%
w 2050 r.

Rynek diagnostyki kardiologicznej

Kardiologia jest jedng z dziedzin medycyny, w ktérej ustugi telemedyczne dokonaty najwiekszego rozwoju.
Choroby kardiologiczne s3 powodem 46% wszystkich zgondw w Polsce, pomimo postepu w przeciwdziataniu
przedwczesnej umieralnosci z powodu choréb ukfadu krazenia®. Wedtug danych Eurostat w 2014 r.
standaryzowany wspotczynnik umieralnosci z powodu choroby niedokrwiennej serca w UE-28 wynosit 126
zgonow na 100.000 mieszkancéw. Najczestszymi przyczynami zgonu w wyniku schorzen uktadu krazenia sa:

2 National Sleep Foundation, www.sleepfoundation.org

3jw.

4 Artykut, https://www.cheapcpapsupplies.com/blog/sleep-apnea-statistics/

5 Artykut, http://naukawpolsce.pap.pl/aktualnosci/news%2C412889%2Ceksperci-15-min-polakow-cierpi-na-grozny-bezdech-senny-
wiekszosc-o-tym-nie-wie.html, styczen 2017 r.

6 Artykut, W Polsce nadwage lub otyto$¢ ma juz 64 proc. mezczyzn i 49 proc. kobiet, pazdziernik 2017 r.

7jw.

8 GUS, Notatka zostata przygotowana na posiedzenie Sejmowej Komisji Polityki Senioralnej dotyczace , Informacji Ministra Zdrowia na temat
wptywu zmian demograficznych i starzenia sie spoteczeristwa na organizacje systemu ochrony zdrowia i Narodowy Program Zdrowia” (w dniu
19.02.2016r.)

9 GUS, Statystyka zgondw i umieralnosci z powodu chordb uktadu krazenia, styczer 2016 r.
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choroba niedokrwienna serca i choroby naczyniowo-mézgowe°.

Jak wynika z raportu BCC Research choroby sercowo-naczyniowe stanowig 31% zgondw na catym swiecie,
a leczenie tych choréb przyczynia sie do napedzania rynku lekéw sercowo-naczyniowych. Wedtug danych
rynkowych choroby uktadu krazenia sg gtéwna przyczyng zgondw na catym Swiecie, szacuje sie, ze w 2015 r.
zmarto z tego powodu 17,7 mln oséb, z czego 7,4 min z powodu choroby niedokrwiennej serca'?.

Wedtug raportu Evaluate kardiologia zajmuje drugie miejsce, po diagnostyce in vitro, na globalnym rynku
medtech pod wzgledem sprzedazy. W 2017 r. przemyst kardiologiczny osiggnat wartos$¢ 46,9 mld USD. Oczekuje
sie, ze ten segment bedzie rést w tempie 6,4% rocznie do 72,6 mld USD w 2024 r.*2

lll.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W 2019 ROKU, A TAKZE
PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje dotyczgce procesu certyfikacji FDA

. W dniu 18 stycznia 2019 r. Zarzad Spétki otrzymat od petnomocnika uzyskane od FDA stanowisko
dotyczace koniecznosci wskazania dodatkowych dowodéw na referencje urzgdzenia MED Recorder
z urzadzeniem juz dopuszczonym do obrotu na rynku amerykanskim i wskazanym we wniosku Spétki
w ramach procedury 510(k). Stanowisko FDA wskazywato, ze dowody przedstawione przez Spoétke
w dotychczasowych wyjasnieniach sg niewystarczajgce dla dopuszczenia urzadzenia MED Recorder
do sprzedazy na rynku amerykanskim. (Raport biezgcy ESPI nr 1/2019 z dnia 19 stycznia 2019 r.)

. W dniu 14 lutego 2019 r. petnomocnik Spoétki przestat do FDA stanowisko Spotki dotyczace kwestii
referencyjnosci urzadzenia MED Recorder ze wskazanym we wniosku Spdtki urzadzeniem juz
dopuszczonym do obrotu na rynku amerykanskim. Ponadto, Spotka w odniesieniu do wytycznych FDA
zawartych w dokumencie "The Least Burdensome Provisions" z dnia 5 lutego 2019 r., ktéry okresla
minimalny zakres informacji niezbednych do rozpatrzenia wniosku o wydanie certyfikatu dopuszczajgcego
do obrotu, stoi na stanowisku ze brak jest jakichkolwiek podstaw do zgdania przez FDA bardziej
szczegdtowych informacji ponad te, ktére zostaty juz uwzglednione we wniosku i ktére wykraczajg
znacznie poza okreslony w wytycznych minimalny zakres. (Raport biezacy ESPI nr 5/2019 z dnia 14 lutego
2019r.)

° W dniu 13 marca 2019 r. odbyto sie bezposrednie spotkanie przedstawicieli Spétki, jej petnomocnika oraz
urzednikéw FDA dotyczace procedury dopuszczenia urzadzenia MED Recorder na rynek amerykanski.
W trakcie spotkania petnomocnik spoétki zaprezentowat kluczowe kwestie zawarte we wniosku
o dopuszczenie urzgdzeniaMED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim, po czym przedyskutowane
zostaty wszystkie watpliwoscizgtoszone przez urzednikdw FDA, m.in. dotyczgce kwestii poréwnywalnosci
urzadzenia MED Recorder wzgledem urzgdzenia wskazanego przez Spétke we wniosku o dopuszczenie.
Przedstawiciele Spotki odpowiedzieli takze na wszystkie pytania zadane przez urzednikéw FDA, uzyskujgc
jednoczesnie potwierdzenie o braku dalszych pytan ze strony urzedu. (Raport biezacy ESPI nr 11/2019
z dnia 14 marca 2019 r.).

. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 12 kwietnia 2019 r. w godzinach nocnych otrzymat informacje
od petnomocnika Spétki o niewydaniu przez U.S. Food&Drug Administration ("FDA") zgody w zakresie
dopuszczenia urzgdzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim.

10 Eurostat, Dane statystyczne dotyczace przyczyn zgonu, (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Causes_of_death_statistics/pl)

11 Global Cardiovascular Disease Drugs Market 2017-2023, (https://markets.businessinsider.com/news/stocks/global-cardiovascular-
disease-drugs-market-2017-2023-johnson-johnson-to-secure-the-place-as-market-leader-1012519445)

12 EvaluateMedTech, World Preview 2018, Outlook to 2024, wrzesieth 2018 r.
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Jako uzasadnienie FDA ponownie wskazata na brak wystarczajgcych dowoddw na referencje urzadzenia
MED. Recorder z urzadzeniem juz dopuszczonym do obrotu na rynku amerykanskim i wskazanym
we wniosku Spétki w ramach procedury 510(k), podtrzymujac tym samym swoje stanowisko
prezentowane wczesniej Spotce.

Jednoczesnie FDA, odnoszac sie m.in. do dodatkowych informacji udzielonych przez Spétke w toku
spotkania w dniu 13 marca 2019 r., zarekomendowata dziatania, ktére Spétka powinna podja¢ w celu
ponownego ubiegania sie w oparciu o procedure 510(k) o zgode na dopuszczenie urzgdzenia MED
Recorder do obrotu na rynku amerykanskim. (Raport biezgcy ESPI nr 16/2019 z dnia 13 kwietnia 2019 r.).

INNE ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W 2019 ROKU, A TAKZE
PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wpis ScanLink Medical sp. z 0.0. do rejestru podmiotéw wykonujacych dziatalnos¢ leczniczg

Zarzad Spotki w dniu 29 stycznia 2019 r. otrzymat zaswiadczenie Wojewody Mazowieckiego o wpisie do rejestru
podmiotéw wykonujgcych dziatalnos¢ leczniczg spotki zaleznej od Emitenta, tj. Scanlink Medical sp. z o.o.
("ScanLink Medical"). ScanLink Medical petni w Grupie Kapitatowej Infoscan role podmiotu leczniczego zgodnie
z ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej. Funkcjonowanie spétki jako podmiotu leczniczego
i zawieranie przez nig uméw o wspotpracy z sieciami klinik oraz producentami sprzetu do terapii Zaburzen
Oddychania Podczas Snu (ZOPS) umozliwia rozszerzenie dotychczas oferowanej ustugi, polegajacej na
dostarczeniu wytgcznie "technicznego" raportu z badania ZOPS, na oferowanie ustugi kompletnej - od raportu z
badania ZOPS do proponowania pacjentowi, u ktérego zdiagnozowano ZOPS, konkretnych rozwigzan
terapeutycznych.

W zwigzku z uzyskaniem przez Scanlink Medical wpisu do rejestru podmiotéow wykonujacych dziatalnos¢
lecznicza, weszta w zycie umowa z Dentalux Sp. z 0.0. o udzielanie Swiadczen diagnostyki Zaburzer Oddychania
Podczas Snu, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 51/2018 z dnia 27 pazdziernika
2018 r. (Raport biezgcy ESPI nr 4/2019 z dnia 29 stycznia 2019 r.)

Rejestracja przez sad zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta

W dniu 15 lutego 2019 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spotki w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 453.365,00 zt
do kwoty 479.365,00 zt poprzez emisje 260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 26.000 zt. Kapitat zaktadowy Spétki po ww. podwyzszeniu dzielit sie
na 4.793.650 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do 4.793.650
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. (Raport biezgcy EBI nr 3/2019 z dnia 15 lutego 2019 r.)

Zawarcie przez ScanLink Medical sp. z 0.0. umowy z Polmed S.A. o udzielanie swiadczen diagnostyki Zaburzen
Oddychania Podczas Snu

W dniu 25 lutego 2019 r. podmiot w 100% zalezny od Emitenta, tj. ScanLink Medical sp. z 0.0. ("ScanLink") zawart
z Polmed S.A. ("Polmed") umowe o udzielanie $wiadczenn diagnostyki Zaburzen Oddychania Podczas Snu
("Umowa").

Przedmiotem Umowy byto okreslenie zasad wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie udzielania przez ScanLink
Swiadczen telemedycznej diagnostyki Zaburzen Oddychania Podczas Snu ("ZOPS") na rzecz pacjentéw
skierowanych przez Polmed. Umowa przewiduje dwa modele wspdtpracy, w ktérych:
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a) Scanlink udostepni pacjentowi wskazanemu przez Polmed gotowe do uzycia urzadzenie MED Recorder
umozliwiajgce wykonanie telemedycznej diagnostyki ZOPS (model przewiduje jednorazowe wykonanie badania
przez kazdego z pacjentdw a nastepnie jego zwrot);

b) ScanLink udostepni bezposrednio Polmed na uzgodniony okres gotowe do uzycia urzadzenie MED Recorder,
ktore beda dostepne dla pacjentéw w sieci placéwek wtasnych oraz partnerskich Polmed.

W obydwu opisanych powyzej modelach wspétpracy, po wykonaniu telemedycznej diagnostyki ZOPS, ScanLink
bedzie odpowiedzialny za dostarczenie zagregowanych wynikdéw badania w postaci raportu.

Z tytutu udzielonych pacjentom Polmed sSwiadczern telemedycznej diagnostyki ZOPS, Scanlink bedzie
przystugiwato wynagrodzenie jednostkowe (za kazde wykonanie badania), a rozliczenia z tego tytutu beda
dokonywane w cyklu miesiecznym.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony i weszta w zycie z dniem 25 lutego 2019 r. Umowa moze by¢
rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem
na koniec miesigca kalendarzowego. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku razgcego naruszenia przez ktdrgkolwiek ze stron postanowiert Umowy. Ponadto
ScanlLink ma prawo rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Polmed
wskazanych w Umowie postanowien. (Raport biezgcy ESPI nr 8/2019 z dnia 26 lutego 2019 r.)

Zawarcie umowy dotyczacej sprzedazy i dystrybucji urzagdzenia MED Recorder na terenie wybranych panstw
Europy oraz Afryki

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 52/2018 z dnia 28 listopada 2018 r. w sprawie podpisania listu
intencyjnego z Bayard Medical, Zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu 4 marca 2019 r. zawart z podmiotem
wskazanym przez Bayard Medical, tj. GBF INTERNATIONAL SAS z siedzibg w Lucon, Francja ("Partner") umowe
dotyczacg sprzedazy i dystrybucji urzadzen MED Recorder oraz udzielenia licencji na korzystanie
z oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu
sennego za pomocg MED Recorder ("Umowa").

Umowa obejmuje dystrybucje urzadzenia na terenie francuskojezycznych panstw europejskich (Francja, Belgia,
Luksemburg, Szwajcaria) oraz w krajach poétnocno-zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria). Umowa
przewiduje rozszerzenie listy panstw o inne kraje Europy, Afryki a takze wybrane panstwa Bliskiego Wschodu
zaleznie od stopnia realizacji Umowy w pierwszej, wskazanej grupie panstw. W ramach wspétpracy Partner
zobowigzuje sie do promocji urzgdzen MED Recorder, ich dystrybucji, a takze aktywnego poszukiwania klientow
i prowadzenia dla nich szkolen w zakresie obstugi urzadzenia.

Na mocy Umowy Emitent udziela Partnerowi wytgcznego prawa do dystrybucji urzadzern MED Recorder
na terenie uzgodnionych panstw na czas obowigzywania Umowy pod warunkiem zrealizowania przez Partnera
minimalnych wolumendéw zamdwien okreslonych w Umowie. Emitent dostarcza Partnerowi sprawne urzadzenia
na podstawie zamowien sktadanych nie czesciej niz raz w miesigcu. Cena podstawowa zostata w Umowie
okreslona na 1.450 Euro za jedno urzgdzenie MED Recorder, przy czym w Umowie zawarto postanowienia
przyznajgce Partnerowi upusty od ceny podstawowej, ktére sg uzaleznione od tgcznego wolumenu zamédwien
dokonywanych w kazdym roku obowigzywania Umowy. Na podstawie Umowy Partner zobowigzat sie do
zamowienia co najmniej 20 szt. urzgdzen w ciggu 30 dni od daty Umowy, a nastepnie co najmniej 50 szt. urzadzen
miesiecznie przez kolejne 5 miesiecy obowigzywania Umowy. Po uptywie pierwszych 6 miesiecy obowigzywania
Umowy Partner bedzie dostarcza¢ Emitentowi prognoze zapotrzebowania na ww. urzadzenia na kolejne szes¢
miesiecy. Partner bedzie dokonywat ptatnosci za kazde zamdwienie w nastepujacy sposob: 50% wartosci
zamowienia w momencie jego przyjecia do realizacji przez Emitenta, 25% wartosci zamdwienia w momencie
wysytki urzadzen do Partnera oraz 25% warto$ci zamdwienia w terminie 7 dni od daty otrzymania urzadzen.
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W ramach Umowy Emitent, za dodatkowa optatg w wysokosci 180 Euro za kazde urzadzenie (z zastrzezeniem
przyznanych upustow, o ktérych mowa powyzej), udzieli rowniez Partnerowi licencji na uzytkowanie
oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu
sennego za pomocy urzadzenia MED Recorder. Licencja wskazana w Umowie nie podlega sublicencjonowaniu,
nie jest udzielona na wytgcznos¢, a korzystanie z oprogramowania w ramach licencji moze odbywaé sie wytacznie
w ograniczonym zapisami Umowy zakresie. Licencja zostanie udzielona Partnerowi na okres 5 lat.

Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy, przy czym strony dopuszczajg mozliwos¢ jej przedtuzenia
na zasadach uprzednio uzgodnionych. Umowa moze byé rozwigzana przez kazdg ze stron ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku naruszenia przez przeciwng strone wskazanych w Umowie postanowien. (Raport
biezacy ESPI nr 9/2019 z dnia 4 marca 2019 r.)

Zawarcie porozumien w sprawie refinansowania obligacji serii A oraz emisja obligacji serii B

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 9/2018 z dnia 7 marca 2018 r. w sprawie zakoriczenie emisji
i przydziatu obligacji na okaziciela serii A ("Obligacje serii A"), Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniach
od4do7 marca 2019 r. zawart z Obligatariuszami serii A porozumienia dot. refinansowania obligacji
("Porozumienia"). Na mocy zawartych Porozumien Emitent ztozyt Obligatariuszom serii A propozycje nabycia
obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda (dalej: "Obligacje serii B") w liczbie
odpowiadajacej objetym uprzednio przez Obligatariuszy Obligacjom serii A oraz zobowigzat sie do zaptacenia na
rzecz Obligatariuszy serii A kwot odsetek naleznych Obligatariuszom zgodnie z warunkami emisji Obligacji serii A.
Z kolei Obligatariusze serii A, ktérzy odpowiedzieli na ztozong propozycje zobowiazali sie, ze w terminie 3 dni
od dnia otrzymania propozycji nabycia Obligacji serii B bezwarunkowo przyjmg te propozycje i dokonajg
potracenia roszczenia o wykup Obligacji serii A z roszczeniem Emitenta o optacenie Obligacji Serii B.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta podjat w dniu 8 marca 2019 r. uchwate w sprawie emisji do 100 Obligacji
Serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Warunki emisji Obligacji
Serii B sg tozsame z warunkami emisji Obligacji Serii A. Cena emisyjna jednej Obligacji serii B jest rdwna jej
wartoéci nominalnej. Srodki z emisji Obligacji serii B zostang wykorzystane na dofinansowanie dziatalnoéci
Emitenta. Obligacje serii B Spétki wyemitowane zostaty jako obligacje niezabezpieczone, a ich oprocentowanie
jest state i wynosi 9,50% w skali roku. Oprocentowanie jest liczone od dnia przydziatu od kwoty wartosci
nominalnej Obligacji serii B pozostajgcej do sptaty. Odsetki od Obligacji serii B wyptacone zostang w dniu wykupu,
termin wykupu wynosi 12 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji serii B.

Warunki emisji Obligacji serii B stanowig, iz Emitentowi przystuguje prawo przedterminowego wykupu Obligacji
serii B celem ich umorzenia, z zaznaczeniem wczesniejszego poinformowana Obligatariuszy o takim zamiarze.
Zbywalnos¢ Obligacji serii B nie podlega zadnym ograniczeniom.

Obligacje serii B zostaty wydane w formie dokumentéw i nie byty przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. (Raport biezgcy ESPI nr 10/2019 z dnia 8 marca 2019 r.)

Podpisanie listu intencyjnego z Boston lvy Healthcare Solutions

Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu w dniu 20 marca 2019 r. listu intencyjnego ("List intencyjny") z Boston
Ivy Healthcare Solutions PVT Ltd. z siedzibg w Indiach ("Medika Bazaar"), w ktérym Medika Bazaar wyrazit wole
podjecia wspdtpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomoca urzgdzenia
MED Recorder ("Urzadzenie") oraz podejmowania dziatarh prowadzacych do sprzedazy Urzadzenia na terenie
Indii.

Medika Bazaar to podmiot, ktéry poprzez wtasng platforme e-commerce do zakupu urzadzen medycznych
i zaopatrzenia szpitali, umozliwia dokonywanie bezposrednich zakupdéw klientom korcowym. W ramach
wspotpracy zaktada sie, ze Infoscan bedzie sprzedawac Urzgdzenia i licencje na oprogramowanie do badania,
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a po stronie Medika Bazaar bedzie promowanie rozwigzania, jego dystrybucja, zawieranie uméw z klientami
(lekarzami) oraz prowadzenie szkolen w zakresie obstugi Urzadzenia i systemu telemedycznego w Indiach.

Zawarcie Listu intencyjnego nie rodzi zobowigzan finansowych, a strony Listu intencyjnego mogg w kazdym
momencie zakonczy¢ prowadzone rozmowy i negocjacje bez podania przyczyny. (Raport biezacy ESPI nr 12/2019
z dnia 20 marca 2019 r.). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania umowa dystrybucyjna nie zostata zawarta.

Zamowienia na urzagdzenia MED Recorder

W nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 9/2019 z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie zawarcia umowy dotyczacej
sprzedazy i dystrybucji urzadzenia MED Recorder na terenie wybranych panstw Europy oraz Afryki, Zarzad Spotki
poinformowat, ze w dniu 2 kwietnia 2019 r. otrzymat od GBF International SAS zamdwienie na 20 sztuk urzagdzen
MED Recorder ("Urzadzenia") wraz z licencja na uzytkowanie oprogramowania stuzgcego do analizy
i przechowywania danych zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomoca Urzgdzen. Zgodnie
z warunkami umowy, o ktéorej mowa w ww. raporcie licencja jest udzielana na okres 5 lat. tgczna wartos¢ ww.
zamoOwienia wynosi 32.600 euro. (Raport biezgcy ESPI nr 14/2019 z dnia 2 kwietnia 2019 r.).

W dniu 10 maja 2019 r. Spotka otrzymata od GBF International SAS zamdwienie na 50 sztuk urzgdzeh MED
Recorder ("Urzadzenia") wraz z licencjg na uzytkowanie oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania
danych zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomocg Urzgdzen ("Zaméwienie"). Zgodnie
z warunkami Umowy, licencja jest udzielana na okres 5 lat. t3czna warto$¢ Zamowienia wynosi 81.500 euro. Wraz
z Zamodwieniem do Spétki wptyneto takze potwierdzenie optacenia, zgodnie z postanowieniami Umowy, 50% jego
wartosci. (Raport biezacy ESPI nr 19/2019 z dnia 10 maja 2019 r.).

Umowa z GBF International SAS na dostawe urzadzern MED Recorder wraz z systemem telemedycznym Osascan

zostata uruchomiona w Il kwartale 2019 roku, w zwigzku z czym dwa pierwsze zamdwienia miaty istotny wptyw

na wartos¢ przychodow ze sprzedazy, ktére Emitent odnotowat w tym okresie.

W dniu 2 lipca 2019 r. Spétka otrzymata od GBF International SAS zamdwienie na 50 sztuk urzgdze MED Recorder
("Urzadzenia") wraz z licencjg na uzytkowanie oprogramowania stuzgcego do analizy i przechowywania danych
zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomocg Urzadzen ("Zamoéwienie"). Zgodnie
z warunkami Umowy, licencja jest udzielana na okres 5 lat. tgczna wartos¢ Zamowienia wynosi 81.500 euro. Wraz
z Zamoéwieniem do Spétki wptyneto takze potwierdzenie optacenia, zgodnie z postanowieniami Umowy, 50% jego
wartosci. (Raport biezgcy ESPI nr 28/2019 z dnia 2 lipca 2019 r.).

Podpisanie listu intencyjnego z Giromed Institute S.L.P.

Zarzad Spétki poinformowat o zawarciu w dniu 26 kwietnia 2019 r. listu intencyjnego ("List intencyjny") z Giromed
Institue S.L.P. z siedzibg w Hiszpanii ("Giromed Institute"), w ktérym Giromed Institute wyrazit wole podjecia
wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzadzenia MED
Recorder ("Urzadzenie") oraz podejmowania dziatan prowadzgcych do sprzedazy Urzadzenia na terenie
Hiszpanii. Giromed Institute S.L.P to podmiot, ktdry zajmuje sie dystrybucjg specjalistycznych urzadzen
medycznych oraz diagnostycznych dla szpitali na terenie Hiszpanii.

W ramach wspoétpracy zaktada sie, ze Infoscan bedzie uzycza¢ Urzgdzenia i licencje na oprogramowanie
do badania, otrzymujgc w zamian wynagrodzenie za kazde wykonane badanie. Po stronie Giromed Institute
bedzie promowanie rozwigzania, jego dystrybucja, zawieranie umdéw z klientami (szpitalami, prywatnymi
gabinetami) oraz prowadzenie szkolen w zakresie obstugi Urzadzenia i systemu telemedycznego w Hiszpanii.
(Raport biezacy ESPI nr 17/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 r.)

Informacje o zawarciu umowy z Giromed Institute znajdujg sie ponize;j.
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Aktualizacja planéw rozwoju Spétki w zakresie dotyczacym komercjalizacji urzgdzenia MED Recorder w 2019
roku

Zarzad Spoétki poinformowat, iz w dniu 26 kwietnia 2019 r. zaktualizowat plany rozwoju Spoétki w zakresie
dotyczacym komercjalizacji urzadzenia MED Recorder zarédwno w Polsce jak i na rynkach zagranicznych,
w perspektywie do konca 2019 r. Zarzad Emitenta po dokonaniu analizy rekomendacji FDA, o ktérej mowa
w raporcie biezagcym ESPI nr 16/2019 z dnia 13 kwietnia 2019 r., podjat decyzje o kontynuacji dziatar zwigzanych
z uzyskaniem certyfikatu FDA, jednakze ze wzgledu na brak uzyskania certyfikacji na tym etapie, Spdtka nie
zrealizuje badan bezdechu sennego w USA, o ktérych mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 56/2017.

Majac na uwadze powyzsze, Spotka bedzie prowadzita dziatalnos¢ opierajac sie na dwdch przyjetych juz modelach
sprzedazy:

Model 1) Sprzedaz urzadzern MED Recorder z licencjg na korzystanie z systemu telemedycznego Osascan -
nastepcg systemu Medium24. W ramach tego modelu Spoétka sprzedaje urzadzenie do diagnostyki bezdechu
sennego wraz z licencja na korzystanie z towarzyszacego mu innowacyjnego systemu telemedycznego
bezposrednio do kontrahenta. Spdtka otrzymuje ptatnosc jednorazowo za kazdy zestaw (urzadzenie + licencja),
co stanowi przychdd. Spétka nie uczestniczy w przychodach kontrahenta pozyskiwanych w ramach badan. Model
ten zostat wdrozony w ramach wspodtpracy Spotki z Bayard Medical, francuskim podmiotem specjalizujgcym sie
w diagnostyce bezdechu sennego. Spotka ma podpisang umowe z GBF International, firma powigzang z Bayard
Medical. W ramach tego modelu sprzedazy Spotka planuje rozpoczaé wspotprace z potencjalnymi nowymi
partnerami z Azji.

Model 2) Nieodptatne uzyczenie urzadzenia MED Recorder w celu uzyskiwania przychodu jako udziatu
w ptatnosci za wykonane badanie: Spotka przekazuje okreslong liczbe urzadzen oraz dostepow do systemu
telemedycznego do partnera bez pobierania ptatnosci z tego tytutu. Kontrahent dzieli sie natomiast ze Spotka
przychodem uzyskiwanym z kazdego badania.

Model ten zostat wdrozony w ramach wspétpracy Spotki z MedwoRX International - podmiotem medycznym
z Singapuru posiadajgcym placowki w Malezji, Indonezji oraz na Filipinach. W ramach wspomnianego modelu
Spétka dziata réwniez na terenie Polski.

W | kwartale 2019 roku spétka zalezna od Emitenta, tj. ScanLink Medical zostata wpisana do rejestru podmiotéw
wykonujacych dziatalnos¢ leczniczg, co umozliwito jej rozpoczecie prowadzania wtasnego podmiotu medycznego
wykonujacego badania na bezdech senny. Docelowo ScanLink Medical ma przejgé od Spotki realizacje wszystkich
dziatan operacyjnych zwigzanych z wykonywaniem dziatalnosci leczniczej na terenie Polski. Aktualnie ScanLink
Medical nawigzat wspodtprace z sieciami Dentalux oraz Polmed oraz planuje nawigza¢ wspotprace z innymi
partnerami.

Szczegoty dziatan zwigzanych z realizacjg planéw rozwoju spétka prezentuje w dokumencie "Plany komercjalizacji
urzadzenia MED Recorder w 2019 roku" znajdujacym sie na stronie internetowej spotki Infoscan w zaktadce
"Relacje Inwestorskie", w podzaktadce "Prezentacje". (Raport biezgcy nr 17/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 r.)

Zawarcie z European High Growth Opportunities Securitization Fund umowy dotyczgcej emisji i subskrypcji
obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéow subskrypcyjnych

W dniu 11 czerwca 2019 r. Spotka zawarta z European High Growth Opportunities Securitization Fund
("Inwestor") umowe dotyczacg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantow
subskrypcyjnych ("Umowa"), co zakorczyto proces negocjacji z Inwestorem, o ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestorowi w zamian za wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze
$rodkow pienieznych (zaangazowanie Inwestora bedzie wynosito tgcznie do 21.000.000 zt) zaoferowane zostang
obligacje zamienne na akcje o wartosci nominalnej 50.000 zt. Obligacje bedg oferowane w 6 transzach o wartosci
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nominalnej 750.000 zt i 33 transzach o wartosci nominalnej 500.000 zt, przy czym warunkiem uruchomienia
kolejnych transz jest spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystgpienie zdarzen okreslonych trescig Umowy.

Cena zamiany obligacji na jedng akcje wynosi¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej sSredniej ceny wazonej
wolumenem akcji Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych
dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje.

Jednoczesnie Umowa przewiduje emisje warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje skierowang do
Inwestora. Warranty bedg oferowane z obligacjami wyemitowanymi w ramach wszystkich transzy. Warranty
beda przyznane nieodptatnie i kazdy z nich uprawniac¢ bedzie do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej wyliczonej
jako 120% z nizszej ze wskazanych wartosci:

(i) dziennej sredniej wazonej ceny akcji Spotki z 15 dni sesyjnych poprzedzajgcych zawarcie Porozumienia (tj.
4,7064 zt); i

(ii) dziennej sredniej wazonej ceny akcji Spotki z 15 dni bezposrednio poprzedzajacych powiadomienie
0 pierwszej transzy.

Emitent ma prawo zgdania wstrzymania kolejnych transz w ramach emisji obligacji i warrantéw subskrypcyjnych.
Jednakze, Inwestor ma prawo zgdania wyemitowania pieciu transz (z wytaczeniem transzy pierwszej) nawet
w przypadku gdy Emitent wystgpi z zgdaniem ich wstrzymania. Zobowigzanie Inwestora do sfinansowania ceny
nabycia obligacji i warrantow subskrypcyjnych jest uzaleznione od spetnienia sie warunkow zawartych w tresci
Umowy.

Z tytutu realizacji Transakcji Emitent zaptaci na rzecz Alpha Blue Ocean Inc. wynagrodzenie w tgcznej wysokosci
1.050.000 ztotych.

Umowa ma charakter umowy warunkowej i wymagata zaakceptowania jej postanowien przez Walne
Zgromadzenie Spotki, zatwierdzenia jej postanowien przez Rade Nadzorczg Spétki do dnia 15 czerwca 2019 r.,
zatwierdzenia przez Inwestora warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje oraz decyzji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie trybu wprowadzenia akcji, ktére zostang wyemitowane na
podstawie Umowy.

Emitent poinformowat, iz realizacja postanowienn Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantéw subskrypcyjnych bedzie odbywata sie etapami z uwagi na ograniczenia wynikajgce z kodeksu
spotek handlowych, dotyczace maksymalnej wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, ktdéra nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty.
W zwigzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemitowat tylko czes$¢ obligacji i warrantéw z puli
przewidzianej postanowieniami przedmiotowej Umowy. (Raport biezgcy ESPI nr 22/2019 z dnia 11 czerwca 2019
r.).

Wyrazenie przez Rade Nadzorcza Spoétki zgody na zawarcie umowy

W dniu 14 czerwca 2019 r., po przedstawieniu Radzie Nadzorczej Spotki warunkowej umowy emisji obligacji
zamiennych na akcje i warrantow subskrypcyjnych, zawartej w dniu 11 czerwca 2019 r. pomiedzy Spotka
a European High Growth Opportunities Securitisation Fund ("Umowa"), Rada Nadzorcza wyrazita jednomyslnie
zgode na zawarcie Umowy przez Spotke. (Raport biezgcy ESPI nr 23/2019 z dnia 14 czerwca 20197r.).

Zawarcie listu intencyjnego z Kaladaran Co. Plc. z siedzibg w Iranie

W dniu 16 lipca 2019 r. Spétka poinformowata o zawarciu listu intencyjnego ("List intencyjny") z Kaladaran Co.
Plc. z siedzibg w Iranie ("Kaladaran"), w ktérym Kaladaran wyrazit wole podjecia wspotpracy w zakresie
dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomoca urzgdzenia MED Recorder ("Urzadzenie") oraz
podejmowania dziatarh prowadzgcych do sprzedazy Urzadzenia na terenie Iranu.
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Kaladaran to podmiot, ktéry zajmuje sie¢ m.in. dystrybucjg sprzetu medycznego oraz diagnostycznego na terenie
Iranu oraz krajow sagsiadujgcych.

W ramach wspotpracy zaktada sie, ze Spdtka bedzie dostarcza¢ Urzadzenia i licencje na oprogramowanie
do badania, a po stronie Kaladaran bedzie promowanie rozwigzania, jego dystrybucja, zawieranie umoéw
z klientami (szpitalami, lekarzami, a takze do sektora publicznego) oraz prowadzenie szkolen w zakresie obstugi
Urzadzenia i systemu telemedycznego w Iranie. (Raport biezgcy ESPI nr 30/2019 z dnia 16 lipca 2019 r.

Informacje o zawarciu umowy z Kaladaran znajdujg sie ponize;j.
Zarekomendowanie projektu Spotki do dofinansowania w ramach programu "Polskie Mosty Technologiczne"

W dniu 23 lipca 2019 r. Spotka powzieta informacje, iz jej wniosek o dofinansowanie projektu ztozony w ramach
programu "Polskie Mosty Technologiczne" zostat rekomendowany przez Polska Agencje Inwestycji i Handlu do
dofinansowania na rynek Norwegii, Rosji i Ukrainy.

taczna wartos¢ dofinasowania ma wynies¢ do 33 784,30 euro, ze wzgledu na zasady przyznawania pomocy de
minimis obowigzujgce Spotke. Pozyskane srodki beda wykorzystane na stworzenie oraz wdrozenie strategii
wejscia na ww. rynki. tgczna szacowana warto$¢ kosztéw zwigzanych z przygotowaniami do wejscia oraz
z wejsciem na ww. rynki wyniesie okofo 200 tys. zt. Informacje o dalszych etapach projektu, znajduja sie ponize;j.

Podpisanie listu intencyjnego z Novomed Group SAS z siedzibg w Asnieres sur Seine

Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu w dniu 28 sierpnia 2019 r. listu intencyjnego ("List intencyjny")
z Novomed Group SAS z siedzibg w Asnieres sur Seine ("Novomed"), w ktérym Novomed wyrazit wole podjecia
wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg urzadzenia MED
Recorder ("Urzadzenie"), podejmowania dziatarn majacych na celu promocje technologii i Urzagdzenia na terenie
Francji oraz nawigzywania kontaktow z partnerami Spétki, ktérzy oferujg inne rozwigzania telemedyczne.

Novomed to podmiot, ktory zajmuje sie m.in. dystrybucja sprzetu medycznego oraz diagnostycznego na terenie
Franciji.

Zawarcie Listu intencyjnego nie rodzi zobowigzan finansowych, a strony Listu intencyjnego mogg w kazdym
momencie zakoriczyé prowadzone rozmowy i negocjacje bez podania przyczyny.

Nawigzanie wspotpracy z Novomed moze przyczyni¢ do przywrdcenia realizacji postanowierr umowy zawartej
pomiedzy Spotkg a GBF International SAS ("GBF"), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym ESPI nr
9/2019 z dnia 4 marca 2019 r. ("Umowa") w zakresie comiesiecznych zamoéwier na Urzadzenia badz zwiekszeniu
ich ilosci. W przypadku braku otrzymywania od GBF kolejnych zamoéwien na Urzadzenia zgodnie z Umowa, Spotka
zostanie zwolniona z udzielania wyfacznosci na dystrybucje Urzadzen na terenie Francji dla GBF. Jednoczesnie
Spotka wskazuje, iz prowadzi z GBF rozmowy w przedmiocie przywrdcenia normalnego trybu sktadania zamowien
na Urzadzenia (Raport biezgcy ESPI nr 36/2019 z dnia 28 sierpnia 2019 r.). Aktualnie Spétka ma utrudniony
kontakt z przedstawicielami Novomed i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zadna umowa nie zostata
podpisana z tym partnerem.

Zawarcie umowy o wspoétpracy z mLeasing sp. z 0.0.

Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 6 wrzesnia 2019 r. zawart umowe o wspodtpracy ("Umowa") z mLeasing
sp. z 0.0. ("mLeasing" "Kupujgcy" lub "Pozyczkodawca"). Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspotpracy
miedzy Spdtkg a mLeasing w zakresie:

a) warunkow ramowych nabywania przez Kupujgcego od Spétki nowych i uzywanych urzadzen medycznych oraz
warunkow pozyskiwania przez Spotke klientéw do umédw leasingu na ww. przedmioty, oraz zasad wynagradzania
za to pozyskiwanie.

Przedmioty leasingu oddawane bedg przez Kupujacego osobom trzecim do uzywania (lub uzywania i pobierania
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pozytkéw) na podstawie odrebnych umoéw leasingu, zawieranych przez mLeasing z tymi osobami trzecimi.

b) finansowania przez mLeasing, jako Pozyczkodawce, w formie umowy/uméw pozyczki nowych i uzywanych
urzadzen medycznych zakupionych od Spotki przez klienta Sprzedajgcego, oraz warunkow pozyskiwania przez
Sprzedajacego klientéw ("Pozyczkobiorcy") do umdw pozyczki dotyczacych finansowania ww. przedmiotéw, oraz
zasad wynagradzania za to pozyskiwanie.

Przedmioty finansowane pozyczkg bedg nabywane przez Pozyczkobiorcow na podstawie odrebnych uméw
sprzedazy zawieranych pomiedzy Spdtka i Pozyczkobiorcami, ktérych finansowanie w formie umowy/umow
pozyczki bedzie zapewnione przez mLeasing.

mLeasing realizowa¢ bedzie zadania wynikajagce z Umowy poprzez swojg sie¢ sprzedazy zlokalizowana
w oddziatach i filiach mLeasing. Sprzedajgcy realizowaé bedzie sprzedaz przedmiotéw leasingu/przedmiotéw
finansowania pozyczka poprzez swojg sie¢ sprzedazy na terenie Polski.

Zasady nabywania przez Pozyczkobiorcow od Spétki przedmiotédw finansowanych pozyczkg regulowac beda
odrebne umowy zawierane pomiedzy Sprzedajgcym i Pozyczkobiorcami.

Za $wiadczone ustugi w zakresie pozyskiwania korzystajgcych/Pozyczkobiorcow do umoéw leasingu/umoéw
pozyczki Spoétka bedzie otrzymywata od mLeasing prowizje w wysokosci ustalonej w ramach Umowy od wartosci
netto przedmiotu leasingu nabytego przez mLeasing od Spétki w celu oddania go do uzywania korzystajgcemu
pozyskanemu przez Spotke oraz wartosci brutto przedmiotu finansowanego pozyczkg zakupionego przez
Pozyczkobiorce od Spétki w przypadku zawarcia przez mLeasing umowy pozyczki z Pozyczkobiorcg pozyskanym
przez Spotke. Konkretna wysokos¢ prowizji zalezna bedzie od oferty mlLeasing i bedzie kazdorazowo ustalana
przez mleasing i Spotke. Prowizja, o ktérej mowa powyzej, nalezna bedzie Spotce wytgcznie po spetnieniu
wszystkich warunkéw okreslonych w ramach Umowy.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreSlony. Kazdej ze stron przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy,
z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia (Raport biezagcy ESPI nr 37/2019 z dnia 6 wrze$nia
2019r.)

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Kaladaran Co. Plc.

Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 30/2019 z dnia 16 lipca 2019 r., poinformowat
o zawarciu w dniu 25 wrzesnia 2019 r. umowy dystrybucyjnej z Kaladaran Co. Plc. z siedzibg w Teheranie
("Umowa") ("Dystrybutor"). Na mocy Umowy Dystrybutor zobowigzat sie do zamawiania urzagdzern MED Recorder
("Urzadzenia") od Spotki celem ich dalszej dystrybucji do klientéw na terenie Iranu. Umowa zostata zawarta na
czas 24 miesiecy.

Dystrybutor zobowigzat sie na swoj koszt i swoje ryzyko dokonad rejestracji Urzgdzenia jako wyrobu medycznego
w kompetentnym organie administracji wtasciwym dla Iranu. Ponadto, Dystrybutor zobowigzat sie do aktywnego
poszukiwania klientéw oraz promocji Urzadzen wsrdd potencjalnych klientéw przy wykorzystaniu materiatow
przekazanych przez Spétke.

Spotka bedzie sprzedawata i dostarczata Dystrybutorowi Urzgdzenia w dwdch wersjach: wyposazonych w funkcje
pomiaru sygnatu EKG ("Urzadzenie z EKG") oraz bez takiej funkcji ("Urzadzenia bez EKG"), stosownie
do zapotrzebowania ilosciowego Dystrybutora. Dystrybutor bedzie sktadat zamdwienia nie czesSciej, niz raz
w miesigcu. Spdtka ma prawo do odmowy realizacji zamdwienia ztozonego przez Dystrybutora w uzasadnionych
przypadkach. Ceny Urzadzen z EKG, Urzadzen bez EKG i optaty za licencje na system Osascan, uzaleznione
sg od liczby zamdwien w miesigcu.

Dystrybutor bedzie przekazywat Spétce dwa razy w roku (w grudniu i czerwcu) prognozy zapotrzebowania na
Urzadzenia na kolejne sze$¢ miesiecy poczynajgc od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym przekazano
prognoze.
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Spotka udzielita Dystrybutorowi na czas obowigzywania Umowy prawa wytgcznosci w zakresie dystrybucji
Urzadzen na terenie Iranu, z zastrzezeniami uzgodnionymi na mocy Umowy. W czasie obowigzywania prawa
wytgcznosci, Spotka zobowigzata sie do nieoferowania i niesprzedawania Urzadzerh innym podmiotom, niz
Dystrybutor, prowadzgcym dziatalnos¢ na terenie Iranu.

Dystrybutor traci prawo wytgcznosci, w przypadkach okreslonych w Umowie, m.in. w przypadku niewypetnienia
przez Dystrybutora zobowigzania zakupowego.

Dystrybutor zobowigzat sie do powstrzymania sie od dystrybuowania (w tym od sprzedawania, dzierzawienia,
najmowania) urzadzen telemetrycznych do badan diagnostycznych ZOPS innych, niz Urzadzenia dostarczone
przez Spotke.

Spoétka udzielita Dystrybutorowi nieprzenoszalnej, niezbywalnej, ptatnej, licencji bez prawa wytacznosci na
eksploatacje oprogramowania systemowego oraz systemu Osascan, ograniczonej do terytorium Iranu.

Strony moga rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia (ze skutkiem natychmiastowym), w przypadkach okreslonych
w Umowie, m.in. w przypadku gdy ktérakolwiek ze stron w sposdb razgcy narusza istotne postanowienie Umowy.
Spoétka moze rozwigza¢ umowe bez wypowiedzenia jezeli Dystrybutor opdzZnia sie z zaptata jakiejkolwiek faktury
o wiecej, niz 14 dni (raport biezgcy ESPI 40/2019 nr z dnia 25 wrzesnia 2019 r.)

Zawarcie aneksu do umowy umozliwiajgcej pozyskanie kapitatu niezbednego do realizacji zatozen
strategicznych Spotki - Spetnienie ostatnich z warunkéw umowy

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka") w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 22/2019 z dnia 11 czerwca 2019 r.
w sprawie podpisania warunkowej umowy umozliwiajacej pozyskanie kapitatu do realizacji zatozen
strategicznych pomiedzy Spdtkg a European High Growth Opportunities Securitization Fund ("Inwestor")
("Umowa"), poinformowat, ze w dniu 30 wrzesnia 2019 r., strony dokonaty obustronnego podpisania aneksu do
Umowy doprecyzowujgcego kwestie formalne umozliwiajgce w przysztosci wprowadzenie do obrotu akcji, ktére
zostang wydane na podstawie zawartej Umowy ("Aneks"), jednoczesnie uznajgc, ze warunek w przedmiocie
decyzji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie trybu wprowadzenia akcji zostat spetniony.
Ponadto, na mocy Aneksu warunki emisji obligacji zamiennych na akcje zostaty zatwierdzone przez Inwestora
i tym samym obie strony uznaty za spetniony ostatni warunek Umowy. (Raport biezacy ESPI nr 40/2019 z dnia
30 wrzesnia 2019 r.).

Informacje o dalszych etapach realizacji umowy, znajduja sie ponizej.

Podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta w granicach kapitatu
docelowego

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) poinformowat, ze w dniu 9 pazdziernika 2019 r.,
na podstawie upowaznienia zawartego w §6a Statutu Spétki, podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany Statutu Spoéfki.

Na mocy powyzszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 479.365,00 zt (czterysta
siedemdziesigt dziewieé tysiecy trzysta sze$édziesigt pie¢ ztotych) do kwoty 492.365,00 zt (czterysta
dziewiecdziesigt dwa tysigce trzysta szescdziesigt piec ztotych), tj. o kwote 13.000,00 zt (trzynascie tysiecy
ztotych), poprzez emisje 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosSci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje nowej emisji serii L zostaty pokryte wktadem pienieznym wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Cena emisyjna nowych akgcji serii L zostata ustalona na 3,00 zt (trzy
ztote) za jedng akcje.
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Na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzagdowi Spétki w tresci § 6a ust. 5 Statutu Spétki oraz za zgodg Rady
Nadzorczej Spoétki udzielong uchwatami Rady Nadzorczej: nr 1 i nr 2 z dnia 9 pazdziernika 2019 roku, Zarzad
postanowit o pozbawieniu w catosci prawa poboru akcji serii L przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie § 6a ust. 7 pkt 4 Statutu Spétki, dokonano
zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spofki

Akcje nowej emisji serii L bedg podlegaty dematerializacji, zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.). Ponadto Zarzad Spétki postanowit,
ze bedzie sie ubiegat o wprowadzenie akgji serii L oraz praw do akgji serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636, ze zm.) przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (Raport biezgcy EBI nr22/2019 r. z dnia 9 pazdziernika 2019 r.).

Zakonczenie subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii L

Zarzad Spétki poinformowat o zakoriczeniu w dniu 9 pazdziernika 2019 r. subskrypcji akcji serii L wyemitowanych
na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru i zmiany Statutu Spotki z dnia 9 pazdziernika 2019 r. (Raport biezgcy EBI nr 23/2019 r. z dnia
9 pazdziernika 2019 r.).

Zawarcie umowy z Giromed Institute S.L.P.

Zarzad Spotki, w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 17/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 r. w sprawie
podpisania listu intencyjnego z Giromed Institute S.L.P. ("Giromed"), poinformowat o zawarciu w dniu
16 pazdziernika 2019 r. umowy z Giromed ("Umowa"), na mocy ktérej Giromed zobowigzat sie do prowadzenia
badan diagnostycznych pacjentdw na terytorium Hiszpanii z wykorzystaniem urzadzenia MED Recorder
("Urzadzenie"), a Spotka zobowigzata sie do uzyczenia Urzadzenia oraz udzielenia licencji na oprogramowanie
Osascan.

Spotka otrzyma depozyt za kazde uzyczone Urzadzenie w wysokosci 725 euro, wynagrodzenie za kazde wykonane
przez Giromed badanie w kwocie 20 euro, a takze za udzielenie rocznej licencji dostepowej do systemu Osascan
w kwocie 180 euro za jedno Urzadzenie. W przypadku gdy tgczna kwota przychodéw Spétki z tytutu
wynagrodzenia uzyskanego za przeprowadzone przez Giromed badania wyniesie 1450 euro na jedno Urzadzenie
lub gdy Umowa zostanie rozwigzana przed uptywem czasu na jaki zostata zawarta, depozyt zostanie zwrdcony
Giromed.

W pierwszym roku obowigzywania Umowy Giromed zobowigzat sie do wynajecia 10 Urzgdzen oraz do wykonania
minimum 52 badan kazdym z nich. W przypadku niewykonania minimalnej liczby badan, Giromed zobowigzat sie
do zapfaty na rzecz Spétki kary umownej w kwocie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy minimalng liczbg badan
a liczba rzeczywiscie wykonanych badan.

Spoétka udzielita Giromed nieprzenoszalnej, niewytgcznej, odptatnej licencji na uzywanie oprogramowania
Osascan na terytorium Hiszpanii.

Umowa zostata zawarta na okres pieciu lat, z mozliwoscia automatycznego przedtuzenia o kolejny rok,
w przypadku gdy strony w terminie trzech miesiecy przed uptywem okresu obowigzywania Umowy nie ztoza
oswiadczenia o nieprzedtuzeniu Umowy.

Spotka jest uprawniona do rozwigzania Umowy bez wypowiedzenia (ze skutkiem natychmiastowym)
w przypadku opdznienia w ptatnosci dtuzszej niz 14 dni, razagcego naruszenia postanowien Umowy trwajacego
14 dni po przestaniu przez Spétke pisemnego wezwania do zaprzestania naruszen Umowy, naruszenia praw
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wtasnosci intelektualnej i przemystowej dotyczacego oprogramowania Osascan lub w przypadku ujawnienia
przez Giromed tajemnicy przedsiebiorstwa Spétki. Natomiast Giromed jest uprawniony do rozwigzania Umowy
bez wypowiedzenia (ze skutkiem natychmiastowym) w przypadku razgcego naruszenia postanowiern Umowy
trwajacego 14 dni po przestaniu przez Giromed pisemnego wezwania do zaprzestania naruszenn Umowy lub
w przypadku ujawnienia przez Spoétke tajemnicy przedsiebiorstwa Giromed.

Jednoczesdnie, Spétka i Giromed ustality, ze w ramach tgczacego je listu intencyjnego przystepuja do analizy
mozliwosci rozpoczecia wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocg
Urzadzenia oraz podejmowania dziatan prowadzacych do sprzedazy Urzadzenia na terenie Meksyku (Raport
biezgcy ESPI nr42/2019 r. z dnia 16 pazdziernika 2019 r.).

Zawarcie listu intencyjnego z Inter Business '91 Ltd.

Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu w dniu 22 pazdziernika 2019 r. listu intencyjnego ("List intencyjny") z Inter
Business '91 Ltd. z siedzibg w Sofii (Butgaria) ("Inter Business"), w ktérym Inter Business wyrazit wole podjecia
wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego za pomocy urzadzenia MED
Recorder ("Urzadzenie") oraz podejmowania dziatan majgcych na celu promocje technologii i Urzadzenia
na terenie Butgarii.

Inter Business to podmiot, ktéry zajmuje sie m.in. dystrybucja sprzetu medycznego oraz diagnostycznego
na terenie Butgarii.

W ramach wspotpracy zaktada sie, ze Infoscan bedzie dostarcza¢ Urzadzenia i licencje na oprogramowanie
do badania. Po stronie Inter Business bedzie promowanie oraz dystrybucja Urzadzenia oraz oprogramowania
do badania na terytorium w Butgarii. (Raport biezacy ESPI nr 43/2019 r. z dnia 22 pazdziernika 2019 r.).

Informacje o zawarciu umowy z Inter Business znajdujg sie ponize;j.

Zawarcie drugiego aneksu do umowy umozliwiajgcej pozyskanie kapitatu niezbednego do realizacji zatozen
strategicznych Spotki

Zarzad Spoétki w nawigzaniu do raportu biezagcego ESPI nr 41/2019 z dnia 30 wrze$nia 2019 r. w sprawie zawarcia
pierwszego aneksu do umowy z dnia 11 czerwca 2019 r. umozliwiajgcej pozyskanie kapitatu do realizacji zatozen
strategicznych pomiedzy Spdtkg a European High Growth Opportunities Securitization Fund ("Inwestor")
("Umowa"), poinformowat o zawarciu w dniu 23 pazdziernika 2019 r. drugiego aneksu do Umowy ("Aneks 2").
Na mocy Aneksu 2 strony doprecyzowaly w szczegdlnosci warunki dotyczace obejmowania warrantow
subskrypcyjnych przez Inwestora, emitowanych wraz z pierwszg transzg obligacji jak i nastepnymi transzami.
Zmieniono m.in. sposéb wyliczenia ceny po jakiej beda obejmowane akcje w zwigzku z wykonaniem praw
z warrantow subskrypcyjnych oraz inne techniczne warunki emisji obligacji i warrantéw subskrypcyjnych
w ramach Umowy. (Raport biezgcy ESPI nr 44/2019 r. z dnia 23 pazdziernika 2019 r.).

Emisja obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych

Zarzad Infoscan S.A. ("Spétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 44/2019 opublikowanego w dniu
23 pazdziernika 2019 r. w sprawie zawarcia drugiego aneksu do umowy z dnia 11 czerwca 2019 r. umozliwiajgcej
pozyskanie kapitatu niezbednego do realizacji zatozen strategicznych Spétki ("Umowa"), poinformowat, iz w dniu
5 listopada 2019 r. podjat uchwate w przedmiocie przydziatu Obligacji Serii C1 oraz Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii B1 ("Uchwata").

Na mocy Uchwaty doszta do skutku emisja 15 obligacji imiennych serii C1 zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 50.000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 750.000 zt ("Obligacje").

W dniu 5 listopada 2019 r. European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu
("Obligatariusz") objat Obligacje i dokonat wptaty catosci ceny emisyjnej tytutem ich objecia w tgcznej kwocie
750.000 zt.
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W wykonaniu zawartej przez Spétke Umowy, wszystkie Obligacje zostaty zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o obligacjach ("Ustawa o obligacjach") oraz zostaty przydzielone Obligatariuszowi.

Obligacje sg emitowane na podstawie uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia
2019 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C1 do C39 zamiennych na akcje serii H.

Emisja obligacji serii C1 jest pierwsza z transz emisji obligacji objetych Umowa. Obligacje sg nieoprocentowane.
Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach oraz
zostang zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., a ich
zbywalnos¢ jest ograniczona.

Termin zapadalnosci Obligacji wynosi 12 miesigcy od dnia podjecia Uchwaty. Emitentowi nie przystuguje prawo
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Obligatariusz jest uprawniony ztozy¢ Spétce zgdanie wczesniejszego
wykupu Obligacji jedynie w przypadku naruszen, o ktérych mowa w warunkach emisji Obligacji.

Obligacje serii C1 byty zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii H. Cena zamiany Obligacji na jedng akcje
wynosita 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Spoétki okreslonej
na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza
oswiadczenia o zamianie Obligacji na akcje.

Ponadto, w nawigzaniu do uchwat nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r.
w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B1, na podstawie Uchwaty doszto rowniez do przydziatu
na rzecz Obligatariusza 904.470 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B1 o numerach kolejnych
od 1 do 904.470 z prawem objecia akcji serii | Spotki z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

Kazdy z warrantéw subskrypcyjnych uprawnia do objecia akcji Spoétki po cenie emisyjnej wyliczonej zgodnie
z Umowa (Raport biezgcy ESPI nr 45/2019 r. z dnia 5 listopada 2019 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie obligacji serii C1 na akcje serii H

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 45/2019 opublikowanego w dniu
5 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych, poinformowat, ze Spétka w dniu
7 listopada 2019 roku otrzymata od European High Growth Opportunities Securitization Fund ("Obligatariusz")
posiadajacego obligacje serii C1 zamienne na akcje serii H, oSwiadczenie o zamianie dwdch obligacji na akcje serii
H Spotki. W wyniku realizacji praw z dwdch obligacji serii C1 zostanie wydane obligatariuszowi 49.504 akcje Spotki
serii H, po cenie zamiany réwnej 2,02 zt za kazdg akcje, w tagcznej kwocie wynoszacej 100.000 zt. Zamiana obligacji
zostanie dokonana z chwilg zapisu akcji na rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzad Spétki podejmie dziatania
prowadzgce do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spétki powstang z chwilg zapisu akcji
na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostang wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktére nastgpito z chwilg wydania akcji serii H tj. z chwilg
zapisu akcji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza, kapitat zaktadowy Spotki wynosit 484.315,40 zt
i dzielit sie na 4.843.154 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. (Raport biezgcy ESPI nr 46/2019 r. z dnia 7
listopada 2019 r.).

Podjecie uchwaty w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C1

Zarzad Infoscan S.A. ("Spoétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 46/2019 z dnia 7 listopada 2019 r.
w sprawie otrzymania o$wiadczenia o zamianie obligacji serii C1 na akcje serii H, poinformowat o podjeciu w dniu
18 listopada 2019 r. Uchwaty Zarzadu Spotki w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z Obligacji
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Serii C1, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth Opportunities Securitization Fund
z siedzibg w Luksemburgu ("Obligatariusz") 49.504 (czterdziesci dziewiec tysiecy piecéset cztery) akcji zwyktych
na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw z 2 (dwdch) obligacji serii C1 o numerach
kolejnych od 1 do 2. (Raport biezgcy ESPI nr 47/2019 r. z dnia 18 listopada 2019 r.).

Zakonczenie subskrypcji akgcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spdtka”) poinformowat o zakonczeniu w dniu 18 listopada 2019 r.
subskrypcji akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze
emisji akcji serii H oraz wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji
serii H. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. (Raport biezgcy EBI nr 27/2019 r. z dnia 18 listopada 2019 r.).

Zawarcie umowy o wspotpracy z IPAZ sp. z 0.0. na Swiadczenie ustug na terenie Chin

Zarzad Infoscan S.A. ("Spdtka") poinformowat o zawarciu w dniu 19 listopada 2019 r. umowy o wspotpracy
("Umowa o wspotpracy") z IPAZ sp. z o.0. z siedzibg w Gorzowie Wlkp. ("IPAZ"), ktéra jest autoryzowanym
przedstawicielem na Polske organizacji "China-Europe Association for Techical and Economic Cooperation"
z siedzibg w Szanghaju ("CEATEC"). Umowa o wspdtpracy bedzie realizowana na obszarze Chin za posrednictwem
CEATEC, a jej istotg bedzie:

1) wprowadzenie produktéw Spétki na rynek chinski w modelu dystrybucyjnym,
2) poszukiwanie partneréw do wspdlnego przedsiewziecia w obszarze Swiadczenia ustug diagnostyki bezdechu,
3) poszukiwanie partneréw do wspdlnego przedsiewziecia w obszarach produkcji i montazu urzadzen.

IPAZ bedzie przystugiwato wynagrodzenie, bedgce prowizjg od transakcji na towary, ustugi lub inne otrzymane
korzysci materialne oferowane przez Spétke lub podmioty z nig powigzane, z kontrahentami pozyskanymi dzieki
dziataniom IPAZ, w wysokosci zaleznej od wartosci rocznych obrotow wynikajgcych z kontraktu. Zgodnie z
Umowag o wspotpracy Spotka udzielita IPAZ wytgcznosci na oferowanie jej towardw na terenie Chin.

W przypadku zlecenia IPAZ przez Spétke dodatkowych dziatan, IPAZ bedzie przystugiwato dodatkowe
wynagrodzenie ustalone przez strony Umowy o wspétpracy.

Umowa o wspodtpracy zostata zawarta na okres 3 lat. Po tym okresie ulega automatycznemu przedtuzeniu na czas
nieokreslony, chyba ze jedna ze stron ztozy przed uptywem okresu obowigzywania umowy o$wiadczenie o braku
woli przedtuzenia umowy.

Spoétka moze rozwigza¢ Umowe o wspodtpracy bez zachowania okresu wypowiedzenia w szczegdlnosci gdy:

a. IPAZ w ciggu 3 miesiecy nie przekaze Spotce zadnych zapytan ofertowych lub zamdéwien kontrahentéw lub
informacji o nowych klientach zainteresowanych nawigzaniem wspoétpracy handlowej ze Spotkg lub nie podejmie
konkretnych dziatan (spotkan, konferencji) w celu pozyskania kontrahentoéw,

b. IPAZ naruszy w sposéb razgcy obowigzek zachowania w poufnosci tajemnic handlowych Spétki pomimo
uprzedniego wezwania przez Spétke na pismie do zaniechania.

Umowa o wspotpracy przewiduje dla Spotki kare umowna w wysokosci ustalonej na mocy Umowy o wspdtpracy,
zaleznej od wartosci transakcji dokonanej z kontrahentem przedstawionym przez IPAZ, ktéra zostanie dokonana
przez Spoétke z pominieciem IPAZ. (Raport biezgcy ESPI nr 49/2019 r. z dnia 19 listopada 2019 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie dwadch kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H
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Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 45/2019 opublikowanego w dniu
5 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz raportu biezgcego ESPI nr
46/2019 opublikowanego w dniu 7 listopada 2019 r. w sprawie ztozenia o$wiadczenia o zamianie obligacji serii
C1 na akcje serii H poinformowat, ze Spotka w dniu 21 listopada 2019 roku otrzymata od European High Growth
Opportunities Securitization Fund ("Obligatariusz") posiadajacego obligacje serii C1 zamienne na akcje serii H,
oswiadczenie o zamianie dwdch kolejnych obligacji na akcje serii H Spotki. W wyniku realizacji praw z dwadch
obligacji serii C1 zostato wydane obligatariuszowi 51.546 akcji Spétki serii H, po cenie zamiany réwnej 1,94 zt za
kazdg akcje, w tacznej kwocie wynoszgcej 100.000 zt. Zamiana obligacji zostata dokonana z chwilg zapisu akcji na
rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzad Spétki podejmie dziatania
prowadzgce do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spotki powstaty z chwilg zapisu akgcji
na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostaty wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z chwilg wydania akgcji serii H tj. z chwilg zapisu akcji na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza. (Raport biezacy ESPI nr 50/2019 r. z dnia 21 listopada 2019 r.).

Podjecie uchwaty w przedmiocie przydziatu kolejnych akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C1

Zarzad Infoscan S.A. ("Spdtka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 50/2019 z dnia 21 listopada 2019 r.
w sprawie otrzymania oswiadczenia o zamianie obligacji serii C1 na akcje serii H, poinformowat o podjeciu w dniu
25 listopada 2019 r. Uchwaty Zarzadu Spétki w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z Obligacji
Serii C1, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth Opportunities Securitization Fund
z siedzibg w Luksemburgu ("Obligatariusz") 51.546 (piecdziesiat jeden tysiecy piecset czterdziesci szesc) akcji
zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw z 2 (dwdch) obligacji serii C1
o numerach kolejnych od 3 do 4. (Raport biezgcy ESPI nr 51/2019 r. z dnia 25 listopada 2019 r.).

Zakonczenie subskrypcji kolejnych akcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) poinformowat o zakoriczeniu w dniu 25 listopada 2019 r.
subskrypcji kolejnych akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do akcji serii H.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. (Raport biezgcy EBI nr 30/2019 r. z dnia 25 listopada 2019 r.).

Zawarcie listu intencyjnego z LLC Clinic Department of Modern Medicine z siedzibg w Kijowie

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka") poinformowat o zawarciu w dniu 28 listopada 2019 r. listu intencyjnego ("LOI")
z LLC Clinic Department of Modern Medicine z siedzibg w Kijowie ("Partner"), w ktérym Partner wyrazit wole
podjecia wspotpracy w zakresie testowania urzgdzenia MED Recorder ("Urzadzenie"), analizy podobienstwa
Urzadzenia do urzadzen wykorzystywanych do diagnostyki zaburzen snu na Ukrainie prowadzgcej do ustalenia
jego zapotrzebowania na tym rynku. a takze podejmowania dziatan majacych na celu promocje technologii
i prowadzacych do sprzedazy Urzgdzenia na obszarze Ukrainy. W ramach wspoétpracy, na okres obowigzywania
LOI, Spétka dostarczy Partnerowi trzy Urzadzenia oraz zapewni bezptatny dostep do platformy OSASCAN.

LOI zostat zawarty na okres trzech miesiecy, poczagwszy od daty dostarczenia urzadzenia kontrahentowi i zostanie
zakonczony przygotowaniem przez Partnera raportu dotyczgcego przysziej strategii sprzedazy Urzadzenia na
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obszarze Ukrainy. W przypadku nawigzania wspotpracy dotyczacej dystrybucji Urzadzenia przez Partnera, Spétka
poinformuje o tym w odrebnym raporcie biezgcym.

Partner prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wielospecjalistycznego centrum medycznego zatrudniajgcego technikow
i ekspertéw z dziedziny otorynolaryngologii w celu dostarczania skutecznych terapii choréb uszu, nosa i gardta
(ang. ENT diseases).

Zawarcie LOI nie rodzi zobowigzan finansowych, a jego strony mogg w kazdym momencie zakonczy¢ prowadzone
rozmowy i negocjacje bez podania przyczyny. (Raport biezacy ESPI nr 52/2019 r. z dnia 28 listopada 2019 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie trzech kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H

Zarzad Infoscan S.A. ("Spétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 45/2019 opublikowanego w dniu
5 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji oraz warrantow subskrypcyjnych oraz raportu biezgcego ESPI nr
50/2019 opublikowanego w dniu 21 listopada 2019 r. w sprawie ztozenia oswiadczenia o zamianie dwdch
kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H poinformowat, ze Spétka w dniu 6 grudnia 2019 roku otrzymata
od European High Growth Opportunities Securitization Fund ("Obligatariusz") posiadajgcego obligacje serii
C1 zamienne na akcje serii H, oswiadczenie o zamianie trzech kolejnych obligacji na akcje serii H Spétki. W wyniku
realizacji praw z trzech obligacji serii C1 Obligatariusz objagt 117.187 akcji Spotki serii H, po cenie zamiany rowne;j
1,28 zt za kazdg akcje, w tgcznej kwocie wynoszacej 150.000 zt. Zamiana obligacji zostata dokonana z chwilg zapisu
akcji na rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzgd Spotki podejmie dziatania
prowadzgce do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spotki powstaty z chwilg zapisu akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostaty wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony z chwilg wydania akcji serii H tj. z chwilg zapisu akcji na rachunku
papieréow warto$ciowych Obligatariusza. (Raport biezgcy ESPI nr 54/2019 r. z dnia 6 grudnia 2019 r.).

Podjecie uchwaty w przedmiocie przydziatu kolejnych akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C1

Zarzad Infoscan S.A. ("Spétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 54/2019 z dnia 6 grudnia 2019 r.
w sprawie otrzymania oswiadczenia o zamianie trzech kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H, poinformowat
o podjeciu w dniu 9 grudnia 2019 r. Uchwaty Zarzadu Spotki w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu
praw z Obligacji Serii C1, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu ("Obligatariusz") 117.187 (sto siedemnascie tysiecy sto
osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw
z 3 (trzech) obligacji serii C1 o numerach kolejnych od 5 do 7. (Raport biezacy ESPI nr 55/2019 r. z dnia 9 grudnia
2019r.).

Zakonczenie subskrypcji kolejnych akcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) poinformowat o zakoriczeniu w dniu 9 grudnia 2019 r.
subskrypcji kolejnych akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do akgji serii H.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. (Raport biezacy EBI nr 32/2019 r. z dnia 9 grudnia 2019 r.).
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Zawarcie umowy na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj z Polska
Agencja Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Infoscan S.A. ("Spétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 32/2019 opublikowanego w dniu
24 lipca 2019 r. w sprawie projektu Spotki rekomendowanego przez Polska Agencje Inwestycji i Handlu
do dofinansowania w ramach programu "Polskie Mosty Technologiczne", poinformowat, ze Spoétka w dniu
16 grudnia 2019 r. Spotka zawarta z Polskg Agencja Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie ("PAIH")
umowe na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj ("Umowa").

Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez PAIH grantu w celu realizacji projektu na rynku rosyjskim, ktory
obejmuje m.in. stworzenie strategii ekspansji zagranicznej, przy wsparciu jednostki organizacyjnej utworzonej
przez PAIH w celu realizacji zadan PAIH na rynku zagranicznym.

Realizacja projektu oraz udzielenie grantu zostang podzielone na dwa etapy. Catkowita wartos¢ grantu
przyznanego Spoétce na mocy Umowy wynosi maksymalnie 200.000,00 zt. Faktyczna wysokos¢ grantu moze ulec
zmianie na podstawie wniosku rozliczajgcego.

Okres realizacji projektu rozpoczat sie w nastepnym dniu po dniu ztozenia wniosku o powierzenie grantu i korczy
sie po uptywie 9 miesiecy, liczac od dnia zakoriczenia organizowanego przez PAIH specjalistycznego krajowego
warsztatu, tj. od dnia 29 maja 2019 r. do dnia 14 wrzes$nia 2020 r.

Spotka zobowigzata sie do wystawienia na rzecz PAIH weksla in blanco opatrzonego klauzulg "nie na zlecenie" na
kwote udzielonego grantu na okres obowigzywania projektu oraz dwdch lat po jego zakoriczeniu, tytutem
zabezpieczenia prawidtowe] realizacji projektu, ktérego zwrot nastgpi po uptywie dwodch lat od terminu
zakoniczenia realizacji projektu.

Umowa zawiera szereg okolicznosci, ktére skutkuja mozliwoscia wypowiedzenia przez PAIH Umowy
z zachowaniem okresu jednomiesiecznego wypowiedzenia lub ze skutkiem natychmiastowym m.in. nieusuniecia
w terminie okreslonym przez PAIH lub inny uprawniony podmiot stwierdzonych nieprawidtowosci, a takze
w przypadku nieztozenia zabezpieczenia, o ktorym mowa powyzej lub gdy Spotka realizuje projekt w sposdb
niezgodny z Umowa.

Spotka moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia wskazujac przyczyne
wypowiedzenia.

W przypadku rozwigzania Umowy przez ktdrgkolwiek ze stron, Spétka bedzie zobowigzana do zwrotu kwoty
przyznanego grantu do momentu rozwigzania Umowy. (Raport biezgcy ESPI nr 56/2019 r. z dnia 16 grudnia
2019r.).

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Przyjecie planéw rozwoju Spétki na lata 2020-2022

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), poinformowat, iz w dniu 9 stycznia 2020 r. podjat uchwate w sprawie przyjecia
planéw rozwoju Spétki na lata 2020-2022. Tres¢ przyjetych plandw zostata opisana ponizej w rozdziale
dotyczacym plandw rozwoju Spétki na lata 2020-2022. (Raport biezgcy ESPI nr 1/2020 r. z dnia 9 stycznia 2020 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie pieciu kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H

Zarzad Infoscan S.A. ("Spoétka") w nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 45/2019 opublikowanego w dniu
5 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz raportu biezgcego ESPI
nr 54/2019 opublikowanego w dniu 6 grudnia 2019 r. w sprawie otrzymania oswiadczenia o zamianie trzech
kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H, poinformowat, ze Spétka w dniu 9 stycznia 2020 roku otrzymata
od European High Growth Opportunities Securitization Fund ("Obligatariusz") posiadajgcego obligacje serii
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C1 zamienne na akcje serii H, oswiadczenie o zamianie pieciu kolejnych obligacji na akcje serii H Sp6tki. W wyniku
realizacji praw z pieciu obligacji serii C1 Obligatariusz objat 217.391 akcji Spoétki serii H, po cenie zamiany rownej
1,15 zt za kazdg akcje, w tgcznej kwocie wynoszacej 250.000 zt. Zamiana obligacji zostata dokonana z chwilg zapisu
akcji na rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii H oraz wyfaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzad Spétki podejmie dziatania
prowadzace do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spétki powstaty z chwilg zapisu akcji
na rachunkach papierow wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostang wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostanie podwyzszony z chwilg wydania akcji serii H tj. z chwilg zapisu akcji na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza. (Raport biezgcy ESPI nr 2/2020 r. z dnia 9 stycznia 2020 r.).

Podjecie uchwaty w przedmiocie przydziatu kolejnych akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C1

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 2/2020 z dnia 9 stycznia 2020 r.
W sprawie otrzymania oswiadczenia o zamianie pieciu kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H, poinformowat
o podjeciu w dniu 10 stycznia 2020 r. Uchwaty Zarzadu Spétki w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu
praw z Obligacji Serii C1, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth Opportunities
Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu ("Obligatariusz") 217.391 (dwiescie siedemnascie tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw
z 5 (pieciu) obligacji serii C1 o numerach kolejnych od 8 do 12. (Raport biezacy ESPI nr 3/2020 r. z dnia 10 stycznia
2020r.).

Zakonczenie subskrypcji kolejnych akcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spoétka”) poinformowat o zakoriczeniu w dniu 10 stycznia 2020 r.
subskrypcji kolejnych akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do akcji serii H.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. (Raport biezacy EBI nr 1/2020 r. z dnia 10 stycznia 2020 r.).

Zawarcie aneksu do umowy na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
z Polska Agencja Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 32/2019 opublikowanego w dniu
24 lipca 2019 r. w sprawie projektu Spétki rekomendowanego przez Polskg Agencje Inwestycji i Handlu
do dofinansowania w ramach programu "Polskie Mosty Technologiczne" oraz raportu biezgcego ESPI nr 56/2019
opublikowanego w dniu 16 grudnia 2019 r. w sprawie zawarcia umowy na powierzenie grantu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj z Polskg Agencjg Inwestycji i Handlu S.A. z siedzibg w Warszawie
("Umowa"), poinformowat, ze w dniu 15 stycznia 2020 r. Spotka otrzymata obustronnie podpisany aneks nr 1 do
Umowy ("Aneks"). Na mocy przedmiotowego aneksu doszto do zmiany catkowitej wartosci grantu przyznanego
Spotce, ktéra wyniesie maksymalnie 144.867,09 zt. Zawarcie Aneksu podyktowane byto koniecznoscig
dostosowania wartosci grantu do limitu dostepnej dla Spétki pomocy de minimis. Faktyczna wysokosé grantu
moze ulec zmianie na podstawie wniosku rozliczajgcego. (Raport biezacy ESPI nr 4/2020 r. z dnia 15 stycznia
2020r.).

Emisja obligacji serii C2 oraz warrantéw subskrypcyjnych
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Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 44/2019 opublikowanego w dniu
23 pazdziernika 2019 r. w sprawie zawarcia drugiego aneksu do umowy z dnia 11 czerwca 2019 r. umozliwiajgcej
pozyskanie kapitatu niezbednego do realizacji zatozen strategicznych Spoétki ("Umowa") oraz raportu biezacego
ESPI nr 45/2019 w sprawie emisji obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych opublikowanego w dniu 5 listopada
2019 r., poinformowat, iz w dniu 31 stycznia 2020 r. podjat uchwate w przedmiocie przydziatu Obligacji Serii
C2 oraz Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B3 ("Uchwata").

Na mocy Uchwaty doszta do skutku emisja 15 obligacji imiennych serii C2 zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii H o wartos$ci nominalnej 50.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 750.000 zt ("Obligacje").

W dniu 28 stycznia 2020 r. European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu
("Obligatariusz") objat Obligacje i w dniu 29 stycznia 2020 r. dokonat wpfaty catosci ceny emisyjnej tytutem ich
objecia w tacznej kwocie 750.000 zt.

W wykonaniu zawartej przez Spotke Umowy, wszystkie Obligacje zostaty zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o obligacjach ("Ustawa o obligacjach") oraz zostaty przydzielone Obligatariuszowi.

Obligacje byty emitowane na podstawie uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia
2019 r. w przedmiocie emisji obligacji serii C1 do C39 zamiennych na akcje serii H.

Emisja obligacji serii C2 jest kolejng z transz emisji obligacji objetych Umowa. Obligacje sg nieoprocentowane.
Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach oraz
zostang zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., a ich
zbywalnos¢ jest ograniczona.

Termin zapadalnosci Obligacji wynosi 12 miesiecy od dnia ich objecia. Emitentowi nie przystuguje prawo do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Obligatariusz jest uprawniony ztozy¢ Spotce zgdanie wczesniejszego
wykupu Obligacji jedynie w przypadku naruszen, o ktérych mowa w warunkach emisji Obligacji.

Obligacje serii C2 sg zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii H. Cena zamiany Obligacji na jedng akcje wynosic¢
bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akc;ji Spotki okreslonej na podstawie
kursu akcji z 15 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajgcych dzien ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia
o zamianie Obligacji na akcje.

Ponadto, w nawigzaniu do uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 stycznia 2020 r.
w sprawie w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz wytgczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantow subskrypcyjnych serii B3, na podstawie Uchwaty
doszto réwniez do przydziatu na rzecz Obligatariusza 95.541 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B3
o numerach kolejnych od 1 do 95.541 z prawem objecia akcji serii M Spétki z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki.

Kazdy z warrantéw subskrypcyjnych uprawnia do objecia akcji Spoétki po cenie emisyjnej wyliczonej zgodnie
z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 stycznia 2020 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii M oraz pozbawienia
w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M. (Raport biezgcy ESPI nr 6/2020 r. z dnia 31
stycznia 20207.).

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Inter Business 91 Ltd. z siedzibg w Sofii na Swiadczenie ustug na terytorium
Bulgarii

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 43/2019 opublikowanego w dniu
22 pazdziernika 2019 r. w sprawie zawarcia listu intencyjnego z Inter Business '91 Ltd., poinformowat o zawarciu
w dniu 7 lutego 2020 r. umowy dystrybucyjnej ("Umowa") z Inter Business 91 Ltd. z siedzibg w Sofii (Butgaria)
("Inter Business"). Na mocy zawartej Umowy Inter Business zobowigzat sie do zamawiania urzgdzenia MED
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Recorder ("Urzadzenie") od Spétki celem ich dalszej dystrybucji do klientéw koricowych na terytorium Butgarii.
Umowa zostata zawarta na czas 24 miesiecy.

Po wypetnienia zobowigzania zakupowego okreslonego w Umowie w pierwszym roku obowigzywania Umowy,
Inter Business bedzie uprawniony do ubiegania sie o rozszerzenie terytorium dystrybucji réGwniez na terytorium
Albanii, Macedonii oraz Turcji.

Inter Business zobowigzat sie na swodj koszt i swoje ryzyko dokonac rejestracji Urzadzenia jako wyrobu
medycznego w kompetentnym organie administracji wtasciwym dla Butgarii. Ponadto Inter Business zobowigzat
sie do aktywnego poszukiwania klientow oraz promocji Urzadzenia wsréd potencjalnych klientow przy
wykorzystaniu materiatéw przekazanych przez Spétke.

Spotka bedzie sprzedawata i dostarczata Inter Business Urzadzenia stosownie do zapotrzebowania ilosciowego
Inter Business, na podstawie zamodwien przestanych przez Inter Business, ktére beda sktadane nie czesciej niz raz
w miesigcu. Spétka ma prawo do odmowy realizacji zamodwienia ztozonego przez Inter Business w uzasadnionych
przypadkach. Cena za kazde Urzgdzenie wyniesie 1450 euro, a wynagrodzenie za udzielenie rocznej licencji
dostepowej do systemu Osascan wyniesie 180 euro.

Inter Business bedzie przekazywat Spdtce raz najpdiniej pierwszego dnia kazdego kwartatu kalendarzowego
prognozy zapotrzebowania na Urzgdzenia na kolejne szes¢ miesiecy poczynajgc od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym przekazano prognoze.

Spotka udzielita Inter Business na czas obowigzywania Umowy prawa wytgcznosci w zakresie dystrybucji
Urzadzen na terenie Butgarii, z zastrzezeniami uzgodnionymi na mocy Umowy. W czasie obowigzywania prawa
wytgcznosci, Spdtka zobowigzata sie do nieoferowania i niesprzedawania Urzadzen innym podmiotom, niz Inter
Business, prowadzgcym dziatalno$¢ na terenie Butgarii.

Inter Business traci prawo wytgcznosci, w przypadkach okreslonych w Umowie, m.in. w przypadku
niewypetnienia przez Inter Business zobowigzania zakupowego.

Inter Business zobowigzat sie do powstrzymania sie od dystrybuowania (w tym od sprzedawania, dzierzawienia,
najmowania) urzadzen telemetrycznych do badan diagnostycznych ZOPS innych, niz Urzadzenia dostarczone
przez Spotke.

Spoétka udzielita Inter Business nieprzenoszalnej, niezbywalnej, ptatnej, licencji bez prawa wytgcznosci
na eksploatacje oprogramowania systemowego oraz systemu Osascan, ograniczonej do terytorium Butgarii.

Strony moga rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia (ze skutkiem natychmiastowym), w przypadkach okreslonych
w Umowie, m.in. w przypadku gdy ktérakolwiek ze stron w sposdb razgcy narusza istotne postanowienie Umowy.
Spoétka moze rozwigza¢é umowe bez wypowiedzenia jezeli Inter Business opdznia sie z zaptatg jakiejkolwiek
faktury o wiecej, niz 14 dni. (Raport biezgcy ESPI nr 7/2020 r. z dnia 7lutego 2020 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie trzech kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H oraz jednej obligacji
serii C2 na akcje serii H

Zarzad Infoscan S.A. ("Spdtka") w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 45/2019 opublikowanego w dniu
5 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz raportu biezgcego ESPI nr
2/2020 opublikowanego w dniu 9 stycznia 2020 r. w sprawie otrzymania o$wiadczenia o zamianie pieciu
kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H, a takze raportu biezagcego ESPI nr 6/2020 opublikowanego w dniu
31 stycznia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C2 oraz warrantéw subskrypcyjnych, poinformowat, ze Spétka
w dniu 10 lutego 2020 roku otrzymata od European High Growth Opportunities Securitization Fund
("Obligatariusz") posiadajgcego obligacje serii C1 i C2 zamienne na akcje serii H, oSwiadczenie o zamianie trzech
kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H Spoéfki, a takze oswiadczenie o zamianie jednej obligacji serii C2 na akcje
serii H Spétki. W wyniku realizacji praw z trzech obligacji serii C1 Obligatariusz objat 142.857 akcji Spoétki serii H,
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po cenie zamiany rownej 1,05 zt za kazdg akcje, w tacznej kwocie wynoszacej 150.000 zf, natomiast w wyniku
realizacji praw z jednej obligacji serii C2 Obligatariusz objat 47.619 akcji Spotki serii H, po cenie zamiany rownej
1,05 zt za kazdg akcje, wtgcznej kwocie wynoszgcej 50.000 zt. Zamiana obligacji zostanie dokonana z chwilg zapisu
akcji na rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii H oraz wytaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzad Spétki podejmie dziatania
prowadzace do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spotki powstang z chwilg zapisu akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostang wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostanie podwyzszony z chwilg wydania akcji serii H tj. z chwilg zapisu akcji na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza. (Raport biezacy ESPI nr 8/2020 r. z dnia 10 lutego 2020 r.).

Podjecie uchwatly w przedmiocie przydziatu kolejnych akcji serii H w wykonaniu praw z obligac;ji serii C1 oraz
c2

Zarzad Infoscan S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 8/2020 z dnia 10 lutego 2020 r.
w sprawie otrzymania oswiadczenia o zamianie trzech kolejnych obligacji serii C1 na akcje serii H oraz jednej
obligacji serii C2 na akcje serii H, poinformowat o podjeciu w dniu 10 lutego 2020 r. Uchwaty Zarzadu Spoétki
w przedmiocie przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z Obligacji Serii C1 oraz praw z Obligacji Serii C2, na mocy
ktorej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth Opportunities Securitization Fund z siedzibg
w Luksemburgu ("Obligatariusz") tacznie 190.476 (sto dziewiecédziesiat tysiecy czterysta siedemdziesigt szesc)
akcji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw z 3 (trzech) obligacji serii C1
o numerach kolejnych od 13 do 15 oraz praw z 1 (jednej) obligacji serii C2 o numerze 1. (Raport biezgcy ESPI nr
9/2020 r. z dnia 10 lutego 2020 r.).

Zakonczenie subskrypcji kolejnych akcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Sp6tka”) poinformowat o zakoriczeniu w dniu 10 lutego 2020 r.
subskrypcji kolejnych akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do akcji serii H.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. (Raport biezgcy EBI nr 5/2020 r. z dnia 10 lutego 2020 r.).

Zawarcie listu intencyjnego z Medintech GmbH - Medical Innovative Technologies z siedzibg w Linz (Austria)

Zarzad Infoscan S.A. ("Spodtka") poinformowat o zawarciu w dniu 18 lutego 2020 r. listu intencyjnego ("LOI")
z Medintech GmbH - Medical Innovative Technologies z siedzibg w Linz (Austria) ("Medintech"), w ktérym
Medintech wyrazit wole podjecia wspotpracy w zakresie dziatan majgcych na celu promocje technologii
i prowadzacych do sprzedazy urzgdzenia MED Recorder ("Urzgdzenie") na obszarze Austrii.

W przypadku nawigzania wspoétpracy dotyczacej dystrybucji Urzagdzenia przez Medintech, Spétka poinformuje
o tym w odrebnym raporcie biezgcym.

Medintech jest innowacyjng firmg oferujgca rozwigzania w dziedzinie telememonitoringu na terenie Austrii,
Szwaijcarii, Niemiec, Czech, Stowacji i Wegier, ktérej celem jest osiggniecie nowego poziomu opieki nad
pacjentem poprzez zorganizowane centréw telemonitoringu i $cistg wspotprace z placéwkami stuzby zdrowia
i lekarzami rezydentami oraz zapewnienie pacjentowi opieki medycznej, niezaleznie od tego, gdzie on sie
znajduje.
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Zawarcie LOI nie rodzi zobowigzan finansowych, a jego strony moga w kazdym momencie zakornczy¢ prowadzone
rozmowy i negocjacje bez podania przyczyny. (Raport biezgcy ESPI nr 10/2020 r. z dnia 18 lutego 2020 r.).

Zawarcie porozumien z obligatariuszami w sprawie wykupu obligacji na okaziciela serii B Spotki

Zarzad Infoscan S.A. (,Spo6tka”) w nawigzaniu do raportu biezgcego EBI nr 5/2019 opublikowanego w dniu
7 marca 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii B, poinformowat o zawarciu w dniach 3-9 marca 2020 r.
porozumien z Obligatariuszami posiadajgcymi obligacje na okaziciela serii B Spotki w sprawie wykupu wszystkich
ww. obligacji Spétki (,,Porozumienia”). Na mocy zawartych Porozumien, strony ustality, iz :

- zaptata kwoty nominalnej obligacji serii B w wysokosci 10.000 zt nastgpi zgodnie z przyjetym harmonogramem
w 8 réwnych ratach, ptatnych kwartalnie, z ktérych pierwsza zostanie zaptacona w dniu 20 kwietnia 2020 r.
a ostatnia w dniu 31 grudnia 2021r.,

- zaptata odsetek od obligacji serii B zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B nastgpi w terminie do dnia
31 marca 2020,

- od niezaptaconej kwoty nominalnej obligacji serii B beda naliczane odsetki w wysokosci 9,5% w skali roku,
liczone od dnia 8 marca 2020 r., do dnia zaptaty, ptatne na koniec roku kalendarzowego. (Raport biezgcy ESPI nr
12/2020 r. z dnia 9 marca 2020 r.).

Powotanie (dokooptowanie) Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Infoscan S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 13 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki w zwigzku
z rezygnacja Pana Zbigniewa Gacionga z dnia 27 lutego 2020 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy
EBI nr6/2020), na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spotki powotata Pana Dariusza Gtogowskiego do Rady Nadzorczej
Spotkii powierzyta mu funkcje Cztonka Rady Nadzorczej na okres trzech miesiecy. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. (Raport biezgcy EBI nr 8/2020 r. z dnia 13 marca 2020 r.).

Otrzymanie oswiadczenia o zamianie czterech obligacji serii C2 na akcje serii H

Zarzad Infoscan S.A. ("Spdtka") w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 6/2020 opublikowanego w dniu
31 stycznia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C2 oraz warrantow subskrypcyjnych, poinformowat, ze Spdtka
w dniu 19 marca 2020 roku otrzymata od European High Growth Opportunities Securitization Fund
("Obligatariusz") posiadajgcego obligacje serii C2 zamienne na akcje serii H, oSwiadczenie o zamianie czterech
obligacji na akcje serii H Spotki. W wyniku realizacji praw z czterech obligacji serii C2 Obligatariusz obejmuje
333.333 akcje Spoftki serii H, po cenie zamiany réwnej 0,60 zt za kazdg akcje, w tgcznej kwocie wynoszgcej 200.000
zt. Zamiana obligacji zostanie dokonana z chwilg zapisu akcji na rachunku Obligatariusza.

Na podstawie uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii H oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii H, Zarzad Spétki podejmie dziatania
prowadzgce do dematerializacji akcji serii H. Prawa z akcji serii H Spdtki powstang z chwilg zapisu akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariusza. Akcje serii H zostang wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony z chwilg wydania akgji serii H tj. z chwilg zapisu akcji na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza. (Raport biezagcy ESPI nr 13/2020 r. z dnia 19 marca 2020 r.).

Podjecie uchwaty w przedmiocie przydziatu kolejnych akcji serii H w wykonaniu praw z obligacji serii C2

Zarzad Infoscan S.A. ("Spétka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 13/2020 z dnia 19 marca 2020 r.
w sprawie otrzymania o$wiadczenia o zamianie czterech kolejnych obligacji serii C2 na akcje serii H,
poinformowat o podjeciu w dniu 20 marca 2020 r. Uchwaty Zarzadu Spotki w przedmiocie przydziatu akcji serii H
w wykonaniu praw z Obligacji Serii C2, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz European High Growth
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Opportunities Securitization Fund z siedzibg w Luksemburgu ("Obligatariusz") tacznie 333.333 (trzysta trzydziesci
trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii H w wyniku realizacji przez Obligatariusza
praw z 4 (czterech) obligacji serii C2 o numerach od 2 do 5. (Raport biezgcy ESPI nr 14/2020 r. z dnia 20 marca
2020r.).

Zakonczenie subskrypcji kolejnych akcji serii H

Zarzad Infoscan S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) poinformowat o zakonczeniu w dniu 20 marca 2020 r.
subskrypcji kolejnych akcji serii H wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2019 r. w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
w drodze emisji akcji serii H oraz wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do akcji serii H.

Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. (Raport biezacy EBI nr 10/2020 r. z dnia 20 marca 2020 r.).

IV. PLANY ROZWOJU SPOLKI NA LATA 2020 - 2022

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzad Spoétki przyjat plany rozwoju Infoscan na lata 2020 — 2022, ktére zaktadaja
zintensyfikowanie dziatan rozwijajgcych dziatalnos¢ Emitenta, w celu najszybszego osiggniecia progu
rentownosci. Emitent bedzie dazyt do tego aby w 2022 r. Infoscan byt firmg technologiczno-medyczng oferujaca
kompleksowg opieke nad pacjentem w trakcie procesu diagnostyki oraz leczenia. Docelowo spétka zalezna
ScanLink Medical bedzie obstugiwac¢ placowke medyczng oraz zaplecze technikdw zajmujgcych sie opisem badan.
Natomiast spotka zalezna SoftScan (obecnie pod firmg cardio.link S.A.) ma by¢ dostawcyg systemu
telemedycznego Osascan, infrastruktury niezbednej do przeprowadzenia opisu badan (software), a takze
rozwigzan systemowych dla klientéw zewnetrznych.

Plany rozwoju obejmujg takze stworzenie nowego urzadzenia, ktérego celem bedzie zastgpienie rejestratora
MED i rozszerzenie wachlarza dostepnych badan wykonywanych przez Spoétke.

Ponadto Emitent planuje dalszg ekspansje na rynki zagraniczne. Potencjalne perspektywiczne rynki to: Rosja,
Dania, Meksyk, Ukraina, Norwegia, Butgaria.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

1. INFORMACIJE O STANIE FINANSOWYM SPOLKI

Spotka w 2019 roku wygenerowata strate, co jest zwigzane z przesunieciem debiutu produktu na rynku
amerykanskim oraz tymczasowych przerwach w otrzymywaniu zamowien od GBF International. Jako dziatania
kompensacyjne Zarzad Spétki doprowadzit do podpisania nowych istotnych uméw handlowych, ktére w 2020
roku powinny przetozy¢ sie na kolejne komercyjne zagraniczne zamdwienia. Na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania Spotka jest obecna ze swoim produktem na wybranych rynkach azjatyckich, europejskich oraz
potnocno-afrykanskich.

Zarzad szacuje, ze w 2020 roku biezgcy dziatalno$¢ bedzie w stanie finansowac biezgcymi przychodami ze
sprzedazy produktéw i ustug positkujgc sie finansowaniem otrzymanym w ramach umowy inwestycyjnej
podpisanej z funduszem European High Growth Opportunities Securitization Fund.

2. KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOtKI UJAWNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 r.

Zrealizowany w roku obrotowym 2019 wynik finansowy nalezy uzna¢ za zgodny z przewidywanym. W 2019 roku
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gtéwnymi kategoriami wydatkéw byty ustugi zwigzane z dziataniami na terytorium USA, zwigzanymi z rejestracjg
wyrobu w USA, dziataniami na rynkach wybranych rynkach europejski i azjatyckich, wynagrodzeniami, promocjg
na targach medycznych, udziat w projekcie AMULET oraz produkcja i rozwdj urzadzen i systemow IT.

e Dynamika wzrostu przychodéw w poréwnaniu do 2018 roku

o Przychody wzrosty o ok. 1061,3% do kwoty 794.677,32 zt.

e Dynamika wzrostu straty netto w poréwnaniu do 2018 roku
o Strata netto zmniejszyta sie o ok. 36,9% do 941.784,56 zt.
e Dynamika wzrostu sumy aktywow w poréwnaniu do 2018 roku

o Suma aktywoéw wzrosta o ok. 18,5% do 3.088.902,27 zt.

e Dynamika wzrostu kapitatéw wtasnych w poréwnaniu do 2018 roku

o  Kapitaty wtasne spadly 0 71% do kwoty 219.497,45 zt.

VL. AKCJE WLASNE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka nie posiadata akcji i udziatéw wtasnych.

VIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W okresie objetym niniejszym raportem, Spotka nie posiadata oddziatow ani zaktaddw.

VIil. POSIADANE PRZEZ SPOLKE INDTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Spétka oraz spétki zalezne
wykorzystywaty w swojej dziatalnosci nastepujace instrumenty finansowe: pozyczki, obligacje.

IX.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki. Negatywne
warunki gospodarcze moga przetozy¢ sie na obnizenie popytu na produkty i ustugi Infoscan. Ze wzgledu na
prowadzone przez Spoétke dziatania zwigzane z rozwojem biznesu na rynkach zagranicznych, w tym prowadzenie
dziatalnosci przez spotke zalezng Infoscan LLC na rynku amerykanskim, wyniki Spotki sg réwniez uzaleznione od
sytuacji makroekonomicznej na Swiecie.

Gtéwnymi wskaznikami makroekonomicznymi ksztattujgcymi sytuacje gospodarczg sg m.in.: tempo wzrostu PKB,
poziom stop procentowych, stopa bezrobocia czy stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych.

W Polsce otoczenie makroekonomiczne utrzymuje sie obecnie na stabilnym poziomie: PKB wedtug wstepnych
szacunkdéw w 2019 r. byt realnie wyzszy rok do roku o 4%, a popyt krajowy zanotowat wzrost o 3,8% (gdzie przed
rokiem wzrdst o 5,3%)'3. W dalszym ciggu utrzymywata sie dobra sytuacja na rynku pracy, a stopa bezrobocia

13 publikacja: Sytuacja spoteczno-gospodarcza Polski i Produkt krajowy brutto w 2019 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, styczen 2020 r.
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rejestrowanego obnizyta sie rok do roku.

Wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) w 2019 r. wzrost gospodarczy na swiecie
wynidst 2,9%. Prognozy MFW wskazuja, ze rozwdj gospodarczy na lata 2020 — 2021 wzros$nie do poziomu 3,3%
—3,4%%. W raporcie MFW wskazano, ze prognozy na lata 2020 — 2021 zostaty skorygowane w dét o 0,1 punktu
procentowego wzgledem poprzednio publikowanych danych. Globalna trajektoria wzrostu odzwierciedla
gwattowny spadek, po ktérym nastepuje powrdt do norm historycznych dla grupy stabiej radzgcych sobie rynkow
wschodzacych i gospodarek rozwijajacych sie.

Stan koniunktury gospodarczej nie jest zalezny od Emitenta, ale istnieje ryzyko, ze w przypadku spadku
wskaznikow makroekonomicznych, sytuacja finansowa Spétki moze takze ulec pogorszeniu.

Ryzyko wahan kursu walutowego

Obecnie Spétka rozlicza sie w PLN i EUR. Emitent nawigzat wspdtprace z dystrybutorami na terenie Francji i krajow
z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko, Algieria) oraz na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej
(obecnie sprzedaz jest na rynku Filipinskim). Ponadto Spétka planuje dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych, w
tym planuje wejs¢ na rynek Stanéw Zjednoczonych, w zwigzku z tym udziat przychodéw i kosztéw ponoszonych
w walutach obcych bedzie systematycznie rdst. Emitent zaktada, ze rozliczenia z zagranicznymi kontrahentami
beda prowadzone takze w USD.

W zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ryzyko walutowe. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych mogg przektadac sie negatywnie na wysokos¢ osigganej przez Grupe marzy oraz w konsekwencji na
wyniki finansowe.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje przebieg prowadzonej ekspansji geograficznej i w razie intensyfikacji
przedmiotowego ryzyka, nie wyklucza zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym poprzez wykorzystywanie
instrumentow pochodnych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjq przepiséw podatkowych

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Dodatkowo brakuje ich jednoznacznej wyktadni, co wptywa na rdznice w ich interpretacji przez firmy, doradcéw
i organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji podstawy wyliczenia
zobowigzania podatkowego od przyjetej przez Infoscan lub spdétke zalezng, sytuacja ta moze narazi¢ Spdtke na
dodatkowe koszty i moze negatywnie wptynac na jej sytuacje finansowa. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem
moze wynikac réwniez ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spétki.

Na dzien sporzadzenia raportu rocznego Spétki nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane
produkty i ustugi natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Spdtka ponosi koszty z tytutu
podatku dochodowego (19%). Zarzad Spoétki ryzyko zmian w regulacjach podatkowych uznaje za znikome.
Natomiast ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych Spdtka minimalizuje miedzy innymi
za posrednictwem zatrudniania podmiotu wyspecjalizowanego w zakresie prawa podatkowego i rachunkowosci.
Zatrudnieni specjalisci monitorujg zmiany prawa i w przypadku aktualizacji przepiséw wprowadzajg niezbedne
zmiany w wewnetrznych procedurach.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wiele modyfikacji przepiséw prawa w Polsce wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. Z takim procesem nierzadko wigzg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian
oraz zapisow nowych regulacji. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Spétke kar
lub sankcji administracyjnych badz finansowych. Na dziatalno$¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw moga miec
nowelizacje przede wszystkim w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Istotne sg
takze przepisy zawarte w ustawie o wyrobach medycznych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 211 z pdzn. zm.) dotyczace
wprowadzania na rynek polski wyrobéw medycznych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
przez Spotke przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

14 World Economic Outlook, January 2020, International Monetary Fund (Miedzynarodowy Fundusz Walutowy).
5w
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Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi, administracyjnymi i innymi
roszczeniami

Niektdre z dotychczas zawartych przez Spétke uméw zawierajg zapisy dotyczgce kar umownych. Mozliwe jest
rowniez, iz w przysztosci Spotka zawrze kolejne umowy obostrzone karami umownymi. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, podmiot, z ktédrym Spétka zawarta umowe, moze dochodzié¢
swoich praw na drodze sadowej. W przypadku wydania niekorzystnych dla Spétki przez sgd orzeczen, moga sie
one wigzac z kosztami i utratg zaufania do Spoétki.

Dodatkowo, w sytuacji skopiowania innowacyjnych rozwigzan technologicznych przez osoby niepozadane,
Spoétka moze zostac strong postepowania sgdowego i domagac sie odszkodowania. Istnieje réwniez ryzyko, iz
Spdlka bedzie oskarzana o ztamanie praw autorskich czy prawa wtasnosci przemystowej. Istnieje réwniez ryzyko,
izz powodu utraty danych lub zdobycia dokumentéw przez osoby niepozgdane, Spodtka bedac strong
postepowania sagdowego, moze zostac zobligowana do naprawienia szkéd i zados¢uczynienia.

Spotka podkresla, iz wszystkie wersje jej programow sg autorskie oraz stanowig efekt wieloletniej pracy wtasnej
Emitenta i jego poprzednika prawnego. Ponadto Spdtka dba o zapewnienie najwyziszej ochrony informacji
przechowywanych przez systemy i oprogramowania stosowane przez Spotke.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzagdéw Emitenta oraz spotek zaleznych zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe
ani administracyjne wobec Infoscan oraz spoétek zaleznych nie zostato wszczete.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Emitent ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$¢ (udostepnianie elektronicznych rejestratoréw
parametrow zyciowych) podlega obowigzkowi wpisu do rejestru prowadzonego przez Generalny Inspektorat
Ochrony Srodowiska. Spdtka udostepnia swoje urzadzenia elektroniczne wytacznie na okreélony czas (urzadzenia
nastepnie wracajg do Spétki), w zwigzku z czym Emitent nie wnosi zadnej optaty produktowej.

Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci, z uwagi na nieotrzymanie zwrotu urzadzenia lub w przypadku zmiany
przepisdw prawa, Spotka bedzie zobowigzana do uiszczenia optaty na rzecz Generalnego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig optacania cta

Emitent importuje niektére elementy wykorzystywane do produkcji urzadzen Spétki z krajow spoza Unii
Europejskiej, co wigze sie z optaceniem cta, ktorego stawka ustalana jest przez wtadze UE. W przypadku
podniesienia ww. stawki, Emitent moze zosta¢ zmuszony do uiszczania wyzszych optat celnych lub tez znalezienia
nowego dostawcy, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje biznesowg oraz finansowg Emitenta.

Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na wysokos$¢ obowigzujgcej stawki celnej i moze minimalizowa¢
ww. ryzyko jedynie poprzez zamawianie towarow z krajow Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia raportu
rocznego zakup komponentéw z krajow spoza UE jest dla Emitenta bardziej korzystny (mimo koniecznosci
optacania cta).

Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem wymaganych na rynkach zagranicznych licencji i certyfikatow

W ramach $wiadczenia ustug na terenie innych krajow Unii Europejskiej, rozwigzania Emitenta zobowigzane sg
do posiadania Certyfikatu WE na zgodnos¢ z dyrektywg 93/42/EWG Unii Europejskiej. Dodatkowo, w zwigzku
z planowanym rozpoczeciem swiadczenia ustug na rynkach spoza UE, rozwigzania oferowane przez Spétke musza
uzyska¢ odpowiednig, wymagang w danym kraju licencje, pozwolenie lub certyfikat. Obecnie Spétka posiada
zezwolenie na sprzedaz urzadzenia na terenie Filipin. Jednakze planowane jest uruchomienie analogicznych
proceséw na innych rynkach azjatyckich. Ponadto celem Spétki jest wejscie na rynek amerykanski.

Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na niespetnienie wymagan lub wysoki poziom trudnosci procedury certyfikacyjnej
w danym kraju, Emitent nie uzyska koniecznego certyfikatu, co przyczyni sie do ograniczenia wzrostu Emitenta
oraz braku zwrotu naktadéw poniesionych w celu uruchomienia danego procesu.

Najwieksze ryzyko Spdtka rozpoznaje w stosunku do braku uzyskania certyfikatu na rynku amerykanskim ze
wzgledu na duzy potencjat i mozliwe do uzyskania zyski w przypadku rozpoczecia sprzedazy na terenie USA.
Dodatkowo, procedura na tym rynku jest dtugotrwata i bardziej skomplikowana. Ponadto Emitent Scisle
wspotpracuje z konsultantem z USA oraz korzysta ze Sciezki biezacych konsultacji z amerykanisky agencja ds.
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zywnosci i lekow (FDA). Pomimo niewydania zgody przez FDA w zakresie dopuszczenia urzgdzenia MED Recorder
do obrotu na rynku amerykanskim w dniu 12 kwietnia 2019 r., Emitent bedzie kontynuowat dziatania zwigzane
z uzyskaniem certyfikatu na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na rynku amerykanskim

Spotka zamierza uruchomic¢ sprzedaz ustug badan diagnostycznych Zaburzer Oddychania Podczas Snu na terenie
USA z wykorzystaniem urzgdzenia, ktdre zastgpi obecny rejestrator MED.

Stany Zjednoczone stanowig obecnie najwigkszy udziat w Swiatowym rynku telemedycyny, co w przekonaniu
Zarzadu Emitenta powinno przyczynié sie do generowania stabilnych przychodéw w przysztosci. Nalezy mie¢
na uwadze, ze Spotka wystapita o certyfikat dla urzadzenia MED Recorder. Emitent zatozyt i zarejestrowat w
Stanach Zjednoczonych spoétke zalezng Infoscan, LLC. W trakcie tego procesu, analogicznie do stosowanego na
rynku polskim modelu, Emitent podjat réwniez wspdtprace z klinikami amerykanskimi tj. np. w sierpniu 2018 r.
podpisano umowe z Clayton Sleep Institute, sieci amerykanskiej kliniki snu, dotyczacy realizacji badan
porownujacych dziatanie MED Recorder do innych dostepnych metod diagnozujgcych bezdech senny. Emitent
podjat wspdtprace z konsultantem z USA (specjalista we wnioskach do FDA) oraz korzystat ze Sciezki biezgcych
konsultacji z FDA. W zwigzku z powyzszymi dziataniami Spétka w latach 2017 — 2018 koncentrowata swoje zasoby
ludzkie oraz finansowe w Stanach Zjednoczonych (przy mniej intensywnych dziataniach np. na rynku polskim)
oraz ponosita wysokie naktady inwestycyjne. W dniu 12 kwietnia 2019 r. Spétka otrzymata informacje
o niewydaniu zgody w zakresie dopuszczenia urzgdzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim.
Zarzad Spotki, po dokonaniu szczegétowej analizy rekomendacji FDA, bedzie kontynuowa¢ dziatania zwigzane
z uzyskaniem certyfikatu i jednoczesnie podtrzymuje plany dotyczgce rozwoju w USA, z tym zastrzezeniem, ze
komercjalizacja na tym rynku ze wzgledu na brak certyfikacji ulegnie opdznieniu w stosunku do wczesniejszych
zapowiedzi Spétki. Zgodnie z przyjetymi w styczniu 2020 r. planami rozwoju przedmiotem certyfikacji bedzie
nowe urzgdzenie wytworzone przez Infoscan. W zwigzku z powyzszym, pilotaze prowadzone w klinkach snu
w zwigzku z procesem certyfikacji rejestratora MED zostang wygaszone. Istnieje ryzyko, iz w przysztosci nie uda
sie ekspansja na rynek amerykanski. Spétka wskazuje, iz jest to nadal rynek istotny dla rozwoju dziatalnosci
Infoscan, jednakze obecnosé na tym rynku nie jest kluczowa dla osiggniecia sukcesu komercyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci na rynkach azjatyckich

Emitent jest w trakcie rozwijania dziatalnosci w regionie Azji Potudniowo-Wschodniej. Jest to rynek o duzym
potencjale i obecnie najszybciej rozwijajacy sie pod wzgledem telemedycyny. Spdtka nawigzata wspotprace
z firmg MedwoRx International Pte. Ltd siedzibg w Singapurze w zakresie sprzedazy badan diagnostyki bezdechu
sennego za pomocg urzadzenia MED Recorder na rynkach Azji Potudniowo — Wschodniej tj. Singapuru, Malezji,
Indonezji i Filipin.

Istnieje ryzyko, ze pomimo podejmowanych dziatan, m.in. ze wzgledu na trudnosci zwigzane z obowigzujgcymi
na wspomnianych rynkach przepisami czy obecng konkurencjg, nie uda sie uruchomié sprzedazy produktow
Emitenta na duzg skale lub dziatania Spétki (w tym naktady finansowe poniesione na rozwdj biznesu) nie
przyniosa oczekiwanych efektow.

Spotka zaznacza, iz procedura certyfikacji urzgdzenia na opisywanych rynkach jest uproszczona i oparta o zasade
uznania certyfikatu uprzednio uzyskanego w innym kraju. Emitent otrzymat certyfikat potwierdzajacy,
iz rejestracja urzgdzenia MED Recorder nie jest obecnie wymagana na rynku filipinskim. Dystrybutor rozpoczat
sprzedaz ustugi diagnostyki ZOPS z wykorzystaniem urzadzen MED Recorder, pierwsze badania na rynku
filipinskim zostaty wykonane w IV kwartale 2018 r.

Ponadto, Emitent realizuje ekspansje geograficzng przy wspotpracy z lokalnymi partnerami. Emitent w ramach
podpisanego porozumienia z MedwoRx International Pte. Ltd dostarcza urzgdzenie i oprogramowanie
do badania. Objety wspdtpraca model dziatania umozliwia uzyskiwanie przychoddéw przez Spétke na rynkach Azji
Potudniowo-Wschodniej bez ponoszenia dodatkowych naktadéw na lokalne struktury. Spotka za kazde
przeprowadzone badanie za posrednictwem partnera otrzymuje 30 euro.

Spoétka zawarta takze umowe o wspétpracy z IPAZ sp. z o.0. z siedzibg w Gorzowie WIlkp., ktéra bedzie
wprowadzata urzadzenie MED Recorder, poszukiwata partneréw do wspdlnego przedsiewziecia w obszarze
Swiadczenia ustug diagnostyki bezdechu oraz w obszarach produkcji i montazu urzagdzen na terenie Chin. Umowa
zostata zawarta w dniu 19 listopada 2019 r.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci na terenie wybranych panstw Europy oraz Afryki

Spoétka zawarta list intencyjny z Bayard Medical SAS z siedzibg we Francji w dniu 28 listopada 2018 r. Strony
umowy wyrazity wole podjecia wspotpracy w zakresie dystrybucji technologii diagnostyki bezdechu sennego
za pomocg MED Recorder oraz podejmowania dziatat prowadzacych do sprzedazy urzadzenia na terenie Francji
oraz krajéw z tzw. regionu Maghreb (w szczegdlnosci Tunezja, Maroko, Algieria). W nawigzaniu do ww. listu
intencyjnego, w dniu 4 marca 2019 r. Zarzad Spotki zawart umowe z podmiotem wskazanym przez Bayard
Medical, tj. GBF International SAS z siedzibg w Lucon, Francja. Na podstawie umowy GBF International zobowigzat
sie do zamodwienia co najmniej 20 szt. urzgdzen w ciggu 30 dni od daty ww. umowy, a nastepnie co najmniej 50
szt. urzagdzen miesiecznie przez kolejne 5 miesiecy obowigzywania umowy. Po uptywie pierwszych 6 miesiecy
obowigzywania umowy GBF International bedzie dostarcza¢ Emitentowi prognoze zapotrzebowania na ww.
urzadzenia na kolejne sze$¢ miesiecy. Szczegdty umowy zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 9/2019.

Istnieje ryzyko, ze Spodtka otrzyma w przysziosci niesatysfakcjonujace prognozy zapotrzebowania od GBF
International. Ryzyko matych zaméwien zmniejsza fakt, ze w ramach wspétpracy GBF International zobowigzat
sie do promocji urzadzen MED Recorder, ich dystrybucji, a takze aktywnego poszukiwania klientéw i prowadzenia
dla nich szkolen w zakresie obstugi urzadzenia. Ponadto GBF International jest wytgcznym dystrybutorem
urzadzenia MED Recorder na terenie panstw wskazanych w umowie.

Umowa obejmuje dystrybucje urzgdzenia MED Recorder na terenie francuskojezycznych panstw europejskich
(Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz w krajach potnocno-zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria).
Umowa przewiduje rozszerzenie listy panstw o inne kraje Europy, Afryki, a takze wybrane panstwa Bliskiego
Wschodu. Dalsza ekspansja na rynki zagraniczne uzalezniona bedzie od stopnia realizacji przedmiotowej umowy
w pierwszej, wskazanej grupie panstw. Zatem istnieje ryzyko niepowodzenia rozwoju dziatalnosci na innych
rynkach zagranicznych w przypadku zbyt matej ilosci sprzedanych urzadzen w krajach: Francja, Belgia,
Luksemburg, Szwajcaria, Maroko, Tunezja, Algieria.

Ponadto w dniu 16 pazdziernika 2019 r. Emitent zawart umowe z Giromed Institute S.L.P. (dalej: Giromed), ktéra
byta nastepstwem podpisania listu intencyjnego miedzy stronami w kwietniu 2019 r. Na mocy zawartej umowy
Giromed zobowigzat sie do prowadzenia badan diagnostycznych pacjentéw na terytorium Hiszpanii
z wykorzystaniem urzadzenia MED Recorder, a Spétka zobowigzata sie do uzyczenia urzadzenia oraz udzielenia
licencji na oprogramowanie Osascan.

Spoétka podpisata takze w lutym 2020 r. umowe dystrybucyjng z Inter Business '91 Ltd. z siedzibg w Sofii,
w zakresie dystrybucji urzagdzenia MED Recorder na terenie Butgarii. Umowa zostata zawarta na czas 24 miesiecy.
Po wypetnienia zobowigzania zakupowego okreslonego w umowie w pierwszym roku obowigzywania umowy,
Inter Business bedzie uprawniony do ubiegania sie o rozszerzenie terytorium dystrybucji rowniez na terytorium
Albanii, Macedonii oraz Turcji. Inter Business zobowigzat sie na swdj koszt i swoje ryzyko dokonaé rejestracji
urzadzenia jako wyrobu medycznego w kompetentnym organie administracji wtasciwym dla Butgarii. Ponadto
Inter Business zobowigzat sie do aktywnego poszukiwania klientéw oraz promocji urzadzenia wsréd
potencjalnych klientéw przy wykorzystaniu materiatéw przekazanych przez Spotke.

Ryzyko konkurencji na rynku telemedycznym

Telemedycyna jest obecnie w fazie silnego rozwoju, w tym najwiekszy udziat na tym rynku posiadajg Stany
Zjednoczone. Natomiast wedtug szacunkéw do 2018 r., najszybciej rozwijajgcym sie regionem pod katem
telemedycyny byt region Azji i Pacyfiku. W Polsce rynek ten rozwija sie stanowczo wolniej: relatywnie niska liczba
podmiotéw oferuje ustugi telemedyczne, panuje rowniez silne przekonanie, iz badania diagnostyczne powinny
by¢ wykonywane w szpitalu czy przychodni. W szerokiej perspektywie Polska jest jednym z tych krajéw
europejskich, w ktdrych tzw. eZdrowie jest najstabiej rozwiniete (tj. zastosowanie systemdéw informatycznych
i wszystkich ich funkcji w sektorze zdrowia jest na bardzo niskim poziomie, np. brak jest internetowej
infrastruktury umozliwiajacej zapisy online do lekarza, dostep do badan medycznych przez sieé jest rzadki)?®.

Wozrastajgca popularnosé i ciggty rozwdj telemedycyny prawdopodobnie bedzie przycigga¢ nowe podmioty,
co moze wptynaé na spotegowanie konkurencji. Zaostrzona rywalizacja moze zaszkodzi¢ dziatalnosci Spétki, gdyz
bedzie wymuszata podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke
cen oferowanych ustug lub organizacje dodatkowych akcji promocyjnych. Dziatania tego typu mogg wptynac

16 p.Arak, Deloitte, Telemedycyna w Polsce to nadal science fiction, portal forsal.pl, http://forsal.pl/artykuly/1100300,telemedycyna-w-
polsce-to-nadal-science-fiction.html.

str. 47



na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spotki oraz dalszych perspektyw jej rozwoju.

Zarzad Emitenta nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢ udziatu Spétki i spotek zaleznych na rynku, na ktérym
prowadzg dziatalnos¢. Niemniej Spétka rywalizuje gtdéwnie z duzymi podmiotami, posiadajgcymi rozpoznawalng
marke oraz dysponujgcymi m.in. wiekszymi zasobami kapitatowymi (Philips Polska sp. z 0.0. nalezaca do grupy
Royal Philips Electronics, ResMed Corp. czy jedno z czotowych polskich przedsiebiorstw dziatajgcych w obszarze
telemedycyny: MEDICALgorithmics S.A.).

Ryzyko konkurencji jest minimalizowane dzieki stosunkowo dtugiej historii dziatalnosci i rozwoju urzadzen, Spétka
posiada réwniez niezbedne doswiadczenie oraz wyspecjalizowang kadre menadzerska i zespot specjalistow,
w sktad ktorego wchodzg m.in. doktorzy nauk technicznych w dziedzinach elektroniki i inzynierii biomedycznej,
inzynierowie, programisci, i specjalisci od przetwarzania sygnatéw biomedycznych, specjalisci ds. jakosci 1SO.
Zatrudnieni specjalisci stanowig istotng przewage konkurencyjng Spétki. Ponadto Spoétka pracuje nad ekspansjg
zagraniczng, ktéra powinna wzmocni¢ pozycje Spétki na tle podmiotéw konkurencyjnych. Spétka réwniez
zaznacza, iz jej urzadzenia (MED Recorder, Holter EKG) charakteryzujg sie wysokim stopniem innowacyjnosci.

Ryzyko dynamicznych zmian w branzy telemedycyny

Ciggta ewolucja technologiczna w branzy oraz szybkie tempo rozwoju rynku moze sprawic, iz Spétka nie bedzie
w stanie dostosowac sie do panujgcych trendéw na rynku w takim samym okresie jak podmioty konkurencyjne.
Ryzyko wigze sie z mozliwoscig utraty zaufania do marki przez klientdw, a takie zmniejszeniem poziomu
przychodéw netto ze sprzedazy Spotki.

Spotka ogranicza ryzyko poprzez biezgcy monitoring trendow oraz otoczenia rynkowego, identyfikujac
rozwigzania konkurencyjne wzgledem oferty produktowej Spétki. Ponadto Spétka zatrudnia wyspecjalizowana
kadre specjalistow, ktorzy pracujg nad zaawansowanymi technologicznie i konkurencyjnymi rozwigzaniami
w obszarze telemedycyny.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Emitent, oprdcz Swiadczenia ustug telemedycznych, zajmuje sie takie rozwojem know-how w zakresie
opracowania nowych metod zdalnych badan pacjentéw, w tym opracowywaniem nowych algorytméw
pozwalajacych na automatyczng ocene stanu zdrowia pacjenta w badanym zakresie. W czasie prac badawczo-
rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddw ze sprzedazy. Dotychczas prowadzone prace nad urzadzeniami
MED Recorder 400 (trzecia generacja urzgdzenia) oraz Holter EKG nie bedg kontynuowane, a w ich miejsce bedzie
realizowany jeden projekt B+R majacy na celu stworzenie nowej wersji MED Recorder. Przy czym know-how oraz
dotychczas osiggniete rezultaty prac prowadzonych w ramach tych dwdéch projektow zostang wykorzystane
w procesie tworzenia nowej wersji MED Recorder.

Spoétka w celu minimalizowania ryzyka zwigzanego z ponoszeniem wysokich naktadow inwestycyjnych na nowe
rozwigzania, wspotpracuje z lekarzami odpowiednich dziedzin, aby weryfikowa¢ w praktyce klinicznej swoje
rozwigzania. Wyniki badan i opracowane algorytmy sg wykorzystywane réwniez w innych dziedzinach
na potrzeby prac badawczo-rozwojowych uczelni technicznych realizowanych jako podwykonawca. Spétka
podejmuje wspotprace w zakresie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych z takimi podmiotami jak: Centrum
Ksztatcenia Podyplomowego Lekarzy, Wojskowa Akademia Techniczna, Warszawski Uniwersytet Medyczny,
Wojskowy Instytut Medyczny, Politechnika Warszawska, Uniwersytet Medyczny w todzi.

Ponadto Spétka stara sie o dofinansowania swoich projektéw ze srodkéw publicznych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Spotka realizuje dwa projekty, ktére uzyskaty dofinansowanie: (i) z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w ramach konkursu StretegMED Il (w ramach konsorcjum) oraz (ii) dofinansowanie od Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczoéci w ramach poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go To Brand”.

W dniu 23 lipca 2019 r. Emitent otrzymat informacje o rekomendacji Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu
do dofinansowania w ramach programu "Polskie Mosty Technologiczne". tgczna wartos¢ dofinasowania ma
wynies¢ do 33.784,30 euro. Pozyskane srodki bedg wykorzystane na stworzenie oraz wdrozenie strategii wejscia
na rynki: Norwegii, Rosji i Ukrainy. W dniu 16 grudnia 2019 r. Spétka zawarta z Polskg Agencja Inwestycji i Handlu
S.A. umowe na powierzenie grantu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj. Przedmiotem umowy
jest udzielenie grantu w celu realizacji projektu na rynku rosyjskim, ktéry obejmuje m.in. stworzenie strategii
ekspansji zagranicznej, przy wsparciu jednostki organizacyjnej utworzonej przez Polskg Agencjg Inwestycji
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i Handlu S.A. w celu realizacji zadan Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu na rynku zagranicznym.
Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej

Dziatalnos¢ Spotki zwigzana jest z prowadzeniem diagnostyki medycznej z wykorzystaniem autorskiego,
nowoczesnego sprzetu telemedycznego, w tym obecnie przede wszystkim oparta jest na rozwoju zasiegu
sprzedazy rejestratoréw MED Recorder.

Istnieje ryzyko skopiowania stosowanych przez Emitenta i spétki zalezne rozwigzan. Zdaniem Zarzadu Emitenta,
ze wzgledu na zapewniong ochrone w postaci odpowiednich rozwigzan zastosowanych w obszarze
oprogramowania (firmware) samych urzadzen, a takze algorytmy zastosowane w systemie telemedycznym,
niniejsze ryzyko nie zagraza w sposob istotny pozycji konkurencyjnej Spotki.

Grupa posiada prawa do wszystkich swoich zgtoszen i patentdw na terenie Polski. Emitent posiada ochrone
na dwa znaki towarowe stowno-graficzny i graficzny Infoscan (numer prawa wytgcznego: 320601 i 320602).
Decyzje Urzedu Patentowego RP w tej sprawie Spétka otrzymata w kwietniu 2019 r. W sierpniu 2017 r. Emitent
otrzymat z Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej swiadectwo rejestracji w sprawie zastrzezenia
wytacznego wykorzystania na terenie Unii Europejskiej znaku towarowego, stanowigcego podstawe identyfikacji
wizualnej Emitenta. Spotka podjeta rowniez dziatania zmierzajgce do objecia ochrong znaku graficznego
i stownego na terenie Stanéw Zjednoczonych. Infoscan planuje zleci¢ na tym rynku tzw. badanie czystosci
patentowej celem okreslenia mozliwosci uzyskania ochrony na rynku amerykanskim wybranych rozwigzan
technologicznych.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji oraz z odpowiedzialnoscig Emitenta za wadliwy produkt

Emitent nie posiada odpowiedniej infrastruktury do produkcji i nie planuje jej tworzenia. Model biznesowy
Emitenta zaktada outsourcing produkcji urzagdzen poprzez udzielanie licencji na produkcje i dystrybucje wyrobdéw
medycznych opracowanych przez Spotke.

W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen skutkujgcych awarig lub przerwami w Swiadczeniu ustug oraz
na wypadek niedostarczenia towardw w terminie czy tez samej niewyptacalnosci kontrahenta Spétki jest
narazona na utrate zaufania odbiorcéw, ktédra moze rzutowaé na niemoznos¢ pozyskiwania nowych klientédw lub
nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcédw i w istotny sposéb wptynaé na osiggane wyniki
finansowe Spofki.

Umowy z partnerami zewnetrznymi sg zawierane z zachowaniem dbatosci o zapisy dotyczace zapewnienia
produkowanym urzgdzeniom najwyzszej jakosci. Rozwigzania oferowane przez Infoscan sg zgodne z najwyzszymi
normami i obowigzujacymi przepisami prawa, co potwierdza otrzymanie przez Emitenta certyfikatéw jakosci
(Certyfikat PE-EN 1SO 13485:2012 czy Certyfikat WE na zgodno$¢ z dyrektywa 93/42/EWG Unii Europejskiej
wydane przez TUV NORD Polska). Ponadto produkcja urzadzeh przez firme zewnetrzng przebiega zgodnie
z zatozonymi harmonogramami dostaw do Spoéfki.

Ze wzgledu na powyisze, w Spodtce ryzyko zwigzane z wadliwymi produktami jest ocenione jako znikome.
Natomiast w przypadku niepowodzenia w wykonaniu badania diagnostycznego, co w znaczgcej wiekszosci
przypadkéow nie wynika z przyczyn lezgcych po stronie Spétki, badanie jest wykonywane ponownie bez
dodatkowego wynagrodzenia, jakkolwiek nie wigze sie to z dodatkowymi kosztami dla Emitenta.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z btedami
ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢ m.in. btedy programistyczne lub btedy w procesie
diagnostycznym.

W celu ograniczenia wystgpienia przedmiotowego ryzyka Spoétki przed wysytkg swoich urzadzen do klientow
szczegétowo weryfikuje ich sprawnosé. Ryzyko minimalizowane jest réwniez dzieki bogatemu doswiadczeniu
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktéra odpowiada za opracowanie urzadzen oraz dzieki wyszkolonym
specjalistom odpowiadajagcym za proces diagnostyczny. Spotka weryfikuje takie we wiasnym zakresie
dostarczone przez producenta urzadzenia zgodnie z procedurg kontroli jakosci zgodng z ISO 13485:2012 i takiej
weryfikacji podlegajg urzadzenia przed ich wystaniem od producenta do Spoétki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéow
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Gtéwnymi odbiorcami urzadzen i rozwigzan Grupy sa lekarze specjalisci, kliniki, szpitale oraz poradnie
specjalistyczne, a takze podmioty korzystajgce z ustug zewnetrznych podmiotéw w zakresie realizacji prac
badawczo-rozwojowych. W 2017 r. 73% przychodéw stanowity ustugi RnD swiadczone dla Centrum Stuchu
i Mowy w Kajetanach, a pozostate 27% przychoddéw Grupy stanowita dzierzawa urzadzen medycznych i ustugi
opisu badan ZOPS. W 2018 r. 78,8% przychoddow stanowity ustugi telemedyczne, natomiast 20,4% przychoddéw
stanowita dzierzawa urzadzen medycznych.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcow jest minimalizowane poprzez rozwdj dziatalnosci Emitenta
na rynkach zagranicznych. Zarzad Spotki zaktada, ze lista odbiorcéw zostanie zwiekszona oraz zdywersyfikowana
pod wzgledem geograficznym poczawszy od 2019 r. Pojawienie sie klientdw zagranicznych z rynkow
o najwiekszym potencjale w branzy Emitenta, tak jak USA, powinno przetozy¢ sie w przysziosci na sytuacje,
w ktérej utrata jednego czy dwdch odbiorcéw nie bedzie miata istotnego zagrozenia dla dziatalnosci gospodarczej
Spotki.

Ryzyko zwigzane z dystrybucjg produktow

Spotka do tej pory w Polsce budowata swojg rozpoznawalnosé wsrdd klinik oraz lekarzy poprzez wspotprace
z uznanymi osrodkami naukowymi w Polsce. Spdtka prowadzi sprzedaz produktéw poprzez zawieranie umow

z podmiotami opieki zdrowotnej oraz bezposrednia sprzedaz online (wypozyczanie urzgdzern MED Recorder) do
pacjentéw przez wtasng strone internetowa: http://infoscan.pl/

Spotka rozpoczeta w Polsce wspodtprace z duzymi producentami sprzetu terapeutycznego ZOPS (np. ResMed,
z ktérym Emitent podpisat list intencyjny w dniu 8 sierpnia 2018 r.) i klinikami stomatologicznymi, w ktdrej
Infoscan bedzie dostarczat ustuge diagnostyczng (poprzez swéj podmiot leczniczy), a partner ustuge
terapeutyczng dla tych pacjentéw, u ktérych zdiagnozowano ZOPS. ScanLink Medical Sp. z 0.0. zawarta umowe
o udzielenie S$wiadczen ZOPS z Dentalux Sp. z 0.0. i Polmed S.A. Z uwagi na wzrost skali dziatania Grupa zamierza
te dziatania wzmocni¢ rowniez poprzez budowe sieci dystrybucji (na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych). Grupa zamierza zleca¢ budowe sieci dystrybucji zewnetrznym, wyspecjalizowanym w tych
dziataniach agencjom. Wyjgtkiem jest rynek amerykanski, gdzie za budowe sieci dystrybucji odpowiada spotka
zalezna Infoscan LLC (proces rozpocznie sie po uzyskaniu certyfikacji FDA).

Na rynku polskim historycznie Spoétka zlecita dystrybucje agencji MedicaNET, ale z uwagi na obecne skierowanie
wiekszosci zasobdw finansowych oraz osobowych Spétki na dziataniach na rynkach zagranicznych, wspétprace
z MedicaNet tymczasowo wstrzymano.

W 2018 r. podpisano umowe dotyczaca dystrybucji w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej z firma z Singapuru:
MedwoRX International. Natomiast w 2019 r. zawarto umowy m.in. na dystrybucje na terenie
francuskojezycznych panstw europejskich (Francja, Belgia, Luksemburg, Szwajcaria) oraz w krajach pétnocno-
zachodniej Afryki (Maroko, Tunezja, Algieria) ze spétkg GBF INTERNATIONAL SAS, na terenie Iranu z podmiotem
Kaladaran Co. Plc., czy tez na terenie Hiszpanii z Giromed Institute S.L.P.

Istnieje ryzyko, ze pomimo poniesionych naktadéw na sie¢ dystrybucji, Spétka nie bedzie w stanie zrealizowac
zatozonych planéw rozwoju opisanych w czynniku ryzyka , Ryzyko zwigzane z planem rozwoju Grupy Kapitatowe;j
Infoscan”. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania przez partnera warunkéw danej umowy,
co moze prowadzi¢ do pogorszenia, czy nawet utraty wspotpracy. Ziszczenie sie takiego ryzyka mogtoby w istotny
i negatywny sposdéb wptyngc¢ na postrzeganie i rozwéj Emitenta oraz Grupy. W celu minimalizacji tego ryzyka
Grupa przeprowadza proces budowy sieci dystrybucji ze szczegdlng starannoscig i w oparciu o szczegétowe
analizy biznesowe. Strategia Grupy zaktada réwniez dywersyfikacje sprzedazy: sprzedaz przez wtasng strone
internetowg, outsourcing dystrybucji oraz realizacja dystrybucji przez spétke zalezng.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktéw oraz modernizacjj istniejacych

Emitent swojg dziatalno$¢ opiera na opracowywaniu, wdrazaniu i wprowadzaniu na rynek zaawansowanych
technologicznie urzadzen i ustug w obszarze diagnostyki stanu zdrowia pacjentéw. Spétka na biezgco rozwija
posiadane rozwigzania poprzez wprowadzanie do nich nowych funkcjonalnosci lub usprawnianie istniejgcych,
czego przyktadem sg kolejne generacje urzadzenia diagnostycznego MED Recorder. Spotka zajmuje sie takze
rozwojem know-how w zakresie opracowania nowych metod zdalnych badan pacjentow, w tym
opracowywaniem catkiem nowych algorytmoéw pozwalajgcych na automatyczng ocene stanu zdrowia pacjenta
w badanym zakresie.
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W swojej historii dziatalnosci, Emitent podejmowat prace nad nowymi rozwigzaniami, ktére nastepnie
zawieszano ze wzgledu na niedopasowanie oferty do aktualnych wymagan klientdw, problemy techniczne lub
koniecznosci skupienia dziatalnosci wyfacznie na jednym, kluczowym projekcie z racji ograniczonych zasobdéw
finansowych lub zasobow ludzkich (np. projekt zwigzany z oferowaniem ustugi monitorowania, rejestracji
i automatycznej analizy pracy serca dziecka w tonie matki przy wykorzystaniu autorskiego systemu teleKTG).

Emitent redukuje ryzyko wystgpienia problemdéw z uruchomieniem nowych ustug poprzez wczesniejsze
przeprowadzanie dla wszystkich nowych projektéw analiz rynkowych i biznesowych. Spétka zatrudnia réwniez
wykwalifikowang kadre w sktad, ktérej wchodzg min. inzynierowie elektronicy, biocybernetyk, specjalista
od fizjologii oraz lekarz specjalizujgcy sie w kardiologii oraz podejmuje wspotprace z lekarzami odpowiednich
dziedzin, aby weryfikowa¢ w praktyce klinicznej rozwigzania Spétki. Ponadto od niedawna Grupa rozdziela swojg
dziatalnos¢ pomiedzy poszczegdlne spdtki zalezne, ktére moga w petni skoncentrowac sie na rozwoju danego
rozwigzania i dziatalnosci w danym obszarze telemedycyny.

Ryzyko zwigzane z planem rozwoju Grupy Kapitatowej Infoscan

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzad Emitenta przyjat plany rozwoju Spoétki na lata 2020 — 2022. Celem Infoscan jest
zintensyfikowanie dziatarh rozwojowych aby mozliwie szybko osiggng¢ prég rentownosci. Plany rozwoju zostaty
opisane w rozdziale IV niniejszego raportu. Nalezy mie¢ na uwadze, ze istnieje ryzyko niezrealizowania planéw
w catosci lub proces ten moze sie wydtuzyc.

Spotka na biezgco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na realizacje planéw rozwoju
i w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek zaleznych

W sktad Grupy Kapitatowej Infoscan wchodzg trzy spétki zalezne, ktore zostaty zawigzane stosunkowo niedawno
i znajduja sie na wczesnym etapie rozwoju.: cardio.link S.A. (zawigzana w sierpniu 2017 r.), Infoscan LCC
(zarejestrowana w maju 2018 r.) oraz ScanLink Medical Sp. z o0.0. (zarejestrowana w listopadzie 2018 r.).
Podmioty te nie generujg przychodow, a wytgcznie koszty ponoszone na ich rozwaj.

Spotka zalezna cardio.link byta w procesie rozwijania oprogramowania, systemu informatycznego stuzacego
do opisu badan holterowskich. Cardio.link sfinalizowat prace zwigzane z prototypem urzadzenia Holter EKG.
Projekt ten zostat wstrzymany i zgodnie z przyjetymi w dniu 9 stycznia 2020 r. planami rozwoju na lata 2020 -
2022, spotka zalezna zmieni nazwe na SoftScan i docelowo bedzie dostawcy systemu telemedycznego Osascan,
a takze infrastruktury niezbednej do przeprowadzania opisu badan.

Z kolei, podstawowaq dziatalnoscig Infoscan LLC bedzie sprzedaz ustugi badan diagnostycznych na terenie USA
w przypadku uzyskania certyfikacji FDA.

Natomiast ScanLink Medical Sp. z o0.0. petni w Grupie Infoscan role podmiotu leczniczego. Umozliwi
to rozszerzenie zakresu dotychczas oferowanej przez Grupe Infoscan ustugi, polegajacej na dostarczeniu
wyltgcznie "technicznego" raportu z badania ZOPS, na oferowanie ustugi kompletnej - od raportu z badania ZOPS
do proponowania pacjentowi, u ktérego zdiagnozowano ZOPS, konkretnych rozwigzan terapeutycznych. Spotka
zalezna zostata wpisana do rejestru podmiotow prowadzacych dziatalnosé leczniczg w dniu 29 stycznia 2019 r.

Istnieje ryzyko, iz naktady Emitenta poniesione na zawigzanie a nastepnie na rozwijanie dziatalnosci spodtek
zaleznych nie przyniosg oczekiwanych efektéw, a wptynie na obcigzenie przysztych wynikéw skonsolidowanych
wynikéw finansowych Grupy. Zarzad Emitenta uwaza, ze rozdziat dziatalnosci pomiedzy poszczegdlne spotki
zalezne powinien mie¢ pozytywny wptyw na Grupe z uwagi na fakt, ze poszczegdlne podmioty bedg mogty w petni
skoncentrowac sie na rozwoju danego rozwigzania i dziatalnosci w danym obszarze telemedycyny.

Ryzyko zwigzane z transakcjg inwestycyjng pomiedzy Spdétkg a European High Growth Opportunities
Securitization Fund

Emitent za posrednictwem doradcy inwestycyjnego Alpha Blue Ocean Inc. i na mocy zawartego z nim
porozumienia prowadzit negocjacje dotyczgce transakcji inwestycyjnej, ktére zakonczyly sie zawarciem w dniu
11 czerwca 2019 r. umowy dotyczacej emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych z European High Growth Opportunities Securitization Fund (dalej: Inwestor).

Pod warunkiem ziszczenia sie przyjetych wstepnych kryteriéw, zaangazowanie Inwestora wyniesie
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do 21.000.000 zt. Zgodnie z postanowieniami umowy Inwestorowi w zamian za wypfacone na rzecz Emitenta
poszczegdlne transze Srodkdw pienieznych zaoferowane zostang obligacje zamienne na akcje o wartosci
nominalnej 50.000 zt. Obligacje bedg oferowane w 6 transzach o wartosci nominalnej 750.000 zt i 33 transzach
o wartosci nominalnej 500.000 zt, przy czym warunkiem uruchomienia kolejnych transz jest spetnienie sie
przestanek i jednoczesne niewystgpienie zdarzen okreslonych trescig przedmiotowej umowy. Cena zamiany
obligacji na jedng akcje wynosic¢ bedzie 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akgji
Spotki okredlonej na podstawie kursu akcji z 15 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje.

Jednoczesnie umowa przewiduje emisje warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje skierowang
do Inwestora. Warranty bedg oferowane z obligacjami wyemitowanymi w ramach wszystkich transzy. Warranty
bedga przyznane nieodptatnie i kazdy z nich uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej wyliczonej
jako 120% z nizszej ze wskazanych wartosci:

(i) dziennej sredniej wazonej ceny akcji Spétki z 15 dni sesyjnych poprzedzajacych zawarcie porozumienia (tj.
4,7064 zt); i

(i) dziennej sredniej wazonej ceny akcji Spétkiz 15 dni bezposrednio poprzedzajgcych powiadomienie o pierwszej
transzy.

Emitent ma prawo zgdania wstrzymania kolejnych transz w ramach emisji obligacji i warrantéw subskrypcyjnych.
Jednakze, Inwestor ma prawo zgdania wyemitowania pieciu transz (z wytgczeniem transzy pierwszej) nawet
w przypadku gdy Emitent wystapi z zadaniem ich wstrzymania. Zobowigzanie Inwestora do sfinansowania ceny
nabycia obligacji i warrantéw subskrypcyjnych jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw zawartych w tresci
umowy.

Postanowienia przedmiotowej umowy zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Spotki, ktéra podjeta
uchwate wyrazajgcy zgode w dniu 14 czerwca 2019 r. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore podjeto
uchwate w tym zakresie w dniu 13 sierpnia 2019 r.

Emitent wskazuje, ze realizacja postanowier umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych bedzie odbywata sie etapami z uwagi na ograniczenia wynikajgce z kodeksu spotek
handlowych, dotyczagce maksymalnej wartosci nominalnej warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego,
ktora nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty. W zwigzku
z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemituje tylko cze$¢ obligacji i warrantéw z puli przewidzianej
postanowieniami przedmiotowej umowy.

Istnieje ryzyko niezrealizowania przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy, co w konsekwencji moze
skutkowac nieuzyskaniem przez Spétke finansowania. Nalezy wskaza¢, ze Spétka zawarta z Inwestorem dwa
aneksy do ww. umowy, pierwszy w dniu 30 wrze$nia 2019 r., doprecyzowujgc kwestie formalne umozliwiajace
w przysztosci wprowadzenie do obrotu akcji, ktére zostang wydane na podstawie zawartej umowy oraz drugi
w dniu 23 pazdziernika 2019 r. Na mocy aneksu nr 2 strony doprecyzowaty w szczegdlnosci warunki dotyczgce
obejmowania warrantdw subskrypcyjnych przez Inwestora, emitowanych wraz z pierwsza transza obligacji jak
i nastepnymi transzami. Zmieniono m.in. sposdb wyliczenia ceny po jakiej bedg obejmowane akcje w zwigzku
z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych oraz inne techniczne warunki emisji obligacji i warrantow
subskrypcyjnych w ramach umowy. W dniu 5 listopada 2019 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w przedmiocie
przydziatu 15 obligacji serii C1 oraz 904.470 warrantow subskrypcyjnych serii B1. W dniu 31 stycznia 2020 r.
Zarzad Spétki podjat uchwate w przedmiocie przydziatu 15 obligacji imiennych serii C2 zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela oraz 95.541 warrantéw subskrypcyjnych serii B3 z prawem objecia akcji serii M. Inwestor
ztozyt oswiadczenia Spdtce o zamianie tacznie 15 obligacji serii C1 oraz 1 obligacji serii C2 na akcje serii H i w
zwigzku z tym Zarzad Spotki dokonat przydziatu tacznie 626.104 akcji serii H. W dniu 20 marca 2020 r. w zwigzku
z otrzymanym zawiadomienie o zmianie obligacji na akcje, Zarzgdu Spoétki podjat uchwate w przedmiocie
przydziatu akcji serii H w wykonaniu praw z Obligacji Serii C2, na mocy ktérej doszto do przydziatu na rzecz
Inwestora tgcznie 333.333 (trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii
H w wyniku realizacji przez Obligatariusza praw z 4 (czterech) obligacji serii C2 o numerach od 2 do 5.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

Grupa Kapitatowa na koniec 2019 r. wygenerowata strate netto w wysokosci 941.784,56 zt, ktora zmalata
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o ok.37,99% wzgledem 2018 r. Natomiast przychody wzrosty o ok. 1.060,31% do kwoty 794.677,32 zt
w poréwnaniu do 2018 r. Suma aktywdéw wzrosta rok do roku o ok. 18,5% do 3.088.902,27 zt, a kapitaty wiasne
spadty do kwoty 219.497,45 zt. W 2019 r. gtdwnymi kategoriami wydatkow byty ustugi zwigzane z dziataniami na
terytorium USA, zwigzanymi z rejestracjg wyrobu w USA, dziataniami na rynkach wybranych rynkach europejski
i azjatyckich, wynagrodzeniami, promocjg na targach medycznych, udziat w projekcie AMULET oraz produkcja i
rozwdj urzadzen i systemow IT.

Strata netto jest wynikiem wysokich naktadow inwestycyjnych koniecznych na rozwéj oferowanych oraz dopiero
opracowywanych rozwigzan telemedycznych, a takze zwigzana jest z przesunieciem debiutu urzgdzenia MED
Recorder na rynku amerykanskim. Spétka jest nadal na etapie stabilizowania swojej pozycji oraz budowania
rozpoznawalnosci swojej marki. Dodatkowo, z uwagi na wcigz niski poziom rozwoju rynku telemedycyny
w Polsce, Spétka zdecydowata o wejsciu na rynki zagraniczne, co wigze sie z tymczasowymi dodatkowymi
kosztami. Jako dziatania kompensacyjne Zarzad Spétki doprowadzit do podpisania nowych istotnych umoéw
handlowych, ktére w 2019 r. przetozylty sie na pierwsze komercyjne zagraniczne zamodwienia. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu, Emitent jest obecny ze swoim produktem na wybranych rynkach zagranicznych
(Francja, Filipiny).

Po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, Zarzad uznat, ze odnoszenie
kosztow prowadzonych prac rozwojowych w ciezar rachunku zyskéw i start roku w ktérym zostaty poniesione,
moze by¢ uznane za niezgodne z zasadg jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Spétki. Zarzad Spoétki uznat, ze mylna interpretacja zdarzen w zakresie prezentacji
poniesionych kosztéw na prace rozwojowe w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2017 r. moze wptynaé na
decyzje podejmowane przez uzytkownikdw sprawozdan finansowych. Przedstawiona sytuacja wptyneta na wynik
finansowy za 2017 r., ktéry zostat znieksztatcony o 843.224,65 zt. Korekte wynikajgcq z istotnego btedu
popetnionego w poprzednim okresie sprawozdawczym jednostka ujeta w ksiegach okresu 2018 r. odnoszac jego
wartos¢ na kapitat wtasny w pozycji ,Zysk/strata z lat ubiegtych”.

Zarzad Emitenta podkresla, iz mimo niekorzystnych wynikow finansowych dotychczasowy rozwdj odbywa sie
W sposoOb zgodny z zatozeniami. Spotka réwniez zaznacza, ze dotychczas nie miata probleméw z pozyskiwaniem
dalszego finansowania, niezbednego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz rozwoju technologii,
co dodatkowo potwierdza wiarygodnosc¢ przyjetej koncepcji rozwoju.

Majac powyzsze na uwadze, w przypadku zrealizowania sie zatozen strategicznych Spoétki, aktualnie ponoszone
straty zostang skompensowane zyskami Grupy osigganymi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest obecnie w trakcie rozwijania nowych produktéw lub udoskonalenia dotychczasowych rozwigzan.
Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych wigze sie z zamrozeniem Srodkdéw pienieznych oraz ponoszeniem
wysokich kosztow, ktére bedg pokryte dopiero z przysztych przychodéw uzyskanych ze sprzedazy danego
produktu. W przypadku niewygenerowania zaktadanych przychoddéw lub podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spoétki istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Ryzyko dodatkowo
obcigzone jest brakiem wptat lub opdznieniami w ptatnosciach od odbiorcow Spaotki.

W celu minimalizowania przedmiotowego ryzyka, Spoétka dokonuje analizy struktury finansowania podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Natomiast umowy zawierane z odbiorcami
Spotki posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace termindw ptatnosci; Spétka réwniez stale monitoruje
terminowos¢ sptywania naleznosci.

Ryzyko zwigzane z struktura finansowania

Emitent posiada zobowigzanie wynikajgce z emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa nie posiadata
zobowigzan dtugoterminowych, posiadata natomiast zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 2.826.263,87
zt, a ponadto posiadata zobowigzania z tytutu rozliczen miedzyokresowych kosztéw na poziomie 31.140,95zt.

Na zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie takze zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji w wysokosci
1.721.350,10 zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Spdétka zakonczyta emisje obligacji serii A w dniu 7 marca 2018 r.,
w wyniku ktdrej przydzielono 100 obligacji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda. Termin
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wykupu obligacji serii A przypadat na dzieh 7 marca 2019 r. W dniach od 4 do 7 marca 2019 r. Emitent zawart z
obligatariuszami serii A porozumienia dot. refinansowania obligacji, na mocy ktérych Emitent ztozyt
obligatariuszom serii A propozycje nabycia obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda w
liczbie odpowiadajacej objetym uprzednio przez obligatariuszy obligacjom serii A oraz zobowigzat sie do
zaptacenia na rzecz obligatariuszy serii A kwot odsetek naleznych obligatariuszom zgodnie z warunkami emisji
obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta podjat w dniu 8 marca 2019 r. uchwate w sprawie emisji
do 100 obligacji serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda i tagcznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt z
terminem wykupu 12 miesiecy od dnia przydziatu. Warunki emisji obligacji serii B sg tozsame z warunkami emisji
obligacji serii A.

W dniu 9 marca 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat o zawarciu w dniach 3-9 marca 2020 r. porozumien z
Obligatariuszami posiadajgcymi obligacje na okaziciela serii B Spétki w sprawie wykupu wszystkich ww. obligacji
Spotki ("Porozumienia"). Na mocy zawartych Porozumien, strony ustality, iz :

- zapfata kwoty nominalnej obligacji serii B w wysokosci 10.000 zt nastgpi zgodnie z przyjetym harmonogramem
w 8 réwnych ratach, ptatnych kwartalnie, z ktérych pierwsza zostanie zaptacona w dniu 20 kwietnia 2020 r. a
ostatnia w dniu 31 grudnia 2021 .,

- zapfata odsetek od obligacji serii B zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B nastgpi w terminie do dnia 31
marca 2020r.,

- od niezaptaconej kwoty nominalnej obligacji serii B bedg naliczane odsetki w wysokosci 9,5% w skali roku,
liczone od dnia 8 marca 2020 r., do dnia zaptaty, ptatne na koniec roku kalendarzowego.

Istnieje jednak mozliwos¢, iz w przysztosci w celu realizacji zamierzonej strategii Grupa bedzie musiata pozyskac
dodatkowy kapitat, a pozyskane dodatkowego kapitatu na korzystnych warunkach bedzie utrudnione lub
niemozliwe. W przypadku kapitatu dtuznego, Grupa bedzie zobligowana do ptatnosci odsetek i rat kapitatowych
lub leasingowych, co generuje ryzyko, ze wahania stép procentowych przetozg sie na spadek osigganych wynikéw
finansowych przez Spétke.

Zarzad Emitenta podkresla, iz w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania ewentualna decyzja o
zaciggnieciu kredytu lub pozyczki bedzie poprzedzona dogtebng analiza.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa

Doswiadczenie zawodowe oraz umiejetnosci kadry menadzerskiej oraz zatrudnionych specjalistdw z branzy maja
duze znaczenie dla dziatalnosci Spétki. Ewentualna utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw wraz
z posiadanym przez nich know-how moze mie¢ negatywne konsekwencje na dziatalnos¢, strategie, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spotki. Przy czym nalezy wskazac, iz zmiany w sktadzie Zarzadu, ktére miaty miejsce
w 2019 r. nie wptynety negatywnie na biezgcg dziatalno$¢ Spotki. Nalezy wskaza¢, ze w sktad Zarzadu zostat
powotany pan Piotr Sobis, ktory posiada odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe. Na dzien
sporzgdzenia raportu rocznego w sktad Zarzgdu wchodzi dwéch cztonkow.

Spotka stara sie minimalizowac wskazany czynnik ryzyka poprzez zapewnianie satysfakcjonujgcych warunkow
pracy, w tym wynagrodzenia adekwatnego do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikow.

Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Spotka nie posiada lokali wtasnych, wynajmuje biuro w Warszawie przy ul. Rejtana 17/16 oraz lokal przy Al.
Niepodlegtosci 18 w Warszawie. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy najmu, bgdzZ po wygasnieciu
dotychczasowej umowy najmu podpisania nowej umowy na zasadach mniej korzystnych dla Spoétki niz obecnie.
Ponadto dynamiczny rozwdj wigzacy sie z utworzeniem nowych stanowisk pracy moze wptynac na koniecznos¢
zmiany lokalizacji biura i zawarcia nowej umowy najmu.

Ryzyko zwigzane z wynajmowaniem powierzchni biurowych moze zatem wigzac sie z wzrostem kosztow najmu.
Na dzien sporzgdzenia raportu rocznego Spotka nie przewiduje zmiany umowy najmu.

Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

Niekorzystny wptyw na Spdtke mogg miec czynniki zewnetrzne, ktérych wystgpienie jest w petni niezalezne
od Spotki i ktérych Spdtka czesto nie jest w stanie przewidzieé np. zniszczenie sieci telekomunikacyjnej GSM.
Konsekwencjg ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ brak mozliwosci korzystania z ustug, co wptynie

str. 54



na niezadowolenie klientow lub utrate zaufania do Spétki.

Z racji charakteru omawianego czynnika ryzyka, jest ono niemozliwe do catkowitego ograniczenia. Jakkolwiek
Spotka doktada nalezytej starannosci w celu zapewnienia witasciwej ochrony systemom informatycznym
czy przechowywanym materiatom i urzagdzeniom.

Ryzyko zwigzane z kryzysem epidemiologicznym

Spotka dostrzega zagrozenie zwigzane z potencjalnym kryzysem epidemiologiczny na Swiecie, ktéry moze
wywotac spowolnienie gospodarcze, recesje na rynkach gietdowych oraz spowolnienie w realizacji produktéw
Spotki. Wiele czynnikéw jest niezaleznych od Spoétki i moze spowodowacé wyhamowanie projektéw, jednakze
Spotka podejmuje kroki w celu minimalizacji zagrozenia i terminowej realizacji swoich prac.

Ponadto, Spdtka podjeta niezbedne czynnosci do zapewnienia nalezytego bezpieczenstwa pracownikow i
wspotpracownikéw w celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia zakazen m.in. koronawirusem COVID-19 wsrod
tych oséb w czasie wykonywania ustug na rzecz Spétki oraz udzielita wszelkich znanych wskazéwek w celu
ewentualnego zminimalizowania zagrozenia i rozprzestrzeniania sie wirusa.

Ryzyko zwigzane z recesjg na Swiatowych rynkach gietdowych

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na rynkach miedzynarodowych, ktére zostaty dotkniete epidemia
zakazen koronawirusem. Znaczacy wzrost liczby zakazen wirusem w | kwartale 2020 r. miat znaczacy wptyw na
kursy akcji spotek na Swiatowych rynkach gietdowych, ktére odnotowujg dotkliwe spadki. Nie mozna wykluczyg,
iz utrzymanie sie trendu wzrostowego liczby zakazen moze wywotac spowolnienie gospodarcze. Stosowane na
Swiecie srodki zapobiegajgce rozprzestrzenianiu sie wirusa (gtéwnie srodki izolacyjne) wptywaja na zmniejszenie
popytu na produkty i ustugi, niebedace produktami pierwszej potrzeby, co przyczynia sie do obnizenia wzrostu
globalnego PKB.

Aktualnie Spotka nie przewiduje istotnie negatywnego wptywu na jej dziatalnos¢, jednakze w perspektywie
najblizszego roku, recesja na rynkach swiatowych moze odwrdcic ten trend.

Piotr Sobis Maciej Nowak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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