SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
SPOtKI HUCKLEBERRY GAMES S.A.

ZA ROK KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019 ROKU
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2019 DO DNIA 31.12.2019 R.

Poznan, dnia 19 czerwca 2020 r.



Spis tresci

Spls TrESC vovvvrvererrsenennn e B e
PODSTAWOWE INFORMACIE O svo&ce.........L..................... 3
PNZEORAIOT DEMAINOBEL, ccovingin snsismminsspegronivgsassamesaiismsseimmmsrssismesimbms3
T R I S A 4
RADANADZORCEZA.........o.eos e oeossee ettt 4
WP TRIEATIONY oot s05s 6 5385 ks e s e s AR 5
INFORMACJE NA TEMAT AKCIONARIUSZY EMITENTA...........cocreecosessesenssrenssssseseeses oo eeeneeneeesereseersrors 6
INFORMACIE O NABYCIU AKCH WEASNYCH. ... 6
INFORMACIE O STANIE FINANSOWYM EMITENTA - st
WZMOCNIENIE KAPITALOW WEASNYCH......................... e s s seeses ]
ZNACZACE ODPISY AKTUALIZUJACE ..o oot —
INFORMACJE O POZYCZKACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA. ..o
INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

INFORMACIE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH.........coooeeeeeeeeeeseseeseeseeeesesseeeeeeeeeeeeeesseeeseeeeeseenens 9
AUTORYZOWANY DORADCA...........cooooummniisseessssasaasessssssssssssessssessesssssssesesessssssssesessesessessseeesmseseeeeee 9
ZAWIESZENIE OBROTU AKCIAMI EMITENTA ..........ooooriveeereeseeeseeeeseeesoesssssesesssssessessseeesseessesenssesee oo 9
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK..................cooeveeeeeeeeseseeesseeeoressessesesesesseessesseeeeseseoserssee 9
REORGANIZACJA DZIALALNOSCI HUCKLEBERRY GAMES S.A.................oeeeeeeeereseseseesssseesssessesse oo 9
STRATEGIA ROZWOUU .......oooommrenerssvessosssssssesssssssssssssssssssssssenessesssssesesssssessseseeseeseseeeseseseeeeeoes oo 10
INFORMACIE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH EMITENTA........oooooverressesssoososesssssesesssosoens 11
WYBRANE DANE FINANSOWE................o..ovvoooeeeseeeeeeseeeseseoeeseeeeseesesesessseee s seeseeesseeeeseemseeeeeoeee e 11
KOMENTARZ DO WYNIKOW EMITENTA UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2019 DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU.............ovvveveerssesseesseeseeseessssssssssssssossssessoeeeoes 12
INFORMACJE NA TEMAT PRZEWIDYWANYCH KIERUNKOW ROZWOJU EMITENTA ........oooooo 12
OSIAGNIECIA EMITENTA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.............oooeoeveoeeeeeeeoeeeeeeeeooeeeooeoeo 13
PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA............ocooooemmeenseeeoreesossssessesseeseessesessessssssseseseeseeees oo, 13
CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA. ........................ R 13



PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE
DANE SPOLKI

Nazwa spétki Huckleberry Games
Forma prawna spétka akcyjna
Zarzad Prezes Zarzgdu — Dawid Modro
Kraj siedziby Polska
Siedziba Poznan
Adres Plac Andersa 7, 61-894 Poznari
Tel. + 48 61-668-3898
Strona www www.hgames.eu
E-mail office@hgames.eu
KRS 0000601842
REGON 360823702
NIP 7831722923
Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda
Oznaczenie Sadu w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
LEI 259400E1IMWGIT7GHTP66
. TickerGPW T e HBG
PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

; Huckleberry Games S.A. jest podmiotem powstatym w ' wyniku przeksztafcema spotki
j Huckleberry Studie” sp b No¥o) Spo’fkq zargjéstrowano 'w Rejestrze’ PrzedSIleorcow KRS dhia 16 lutego
2016"roku: Debiut na"polshej gietdzie nastgpit 21 grudnia 2017 roku. Przewazajacym: przedmxotem
dziatalriosci Emitenta jest dzla’(atnosc wydawmcza w zakresue gler komputerowych oraz zwxazane Z'tym
"czynnosu WSpomagajace T

Podstawowa dznafalnoscna Emltenta Jest produkqa w{asnych wneloplatformowych gler
_komputerowych typu RPG (role-playing game) i VR (virtual reality) na kilka platform _Emitent
- specjalizuje sie w -tworzeniu gier typu MMO (Massnvely Multlplayer Online} i MMORPG (Masswely
Multiplayer Online Rolé-Playing Game) na komputery osobiste” lub urzadzenia -typu PC i MAC.
' Gtéwnym produktem Spofkt jest gra Edengrad. Jest to zaawansowana gra MMORPG z elementami
_survivalu, ktdrg wyrozmajq nieliniowa fabuta i nieszablonowe questy. Spétka jest-réwniez autorem gry
. The Minglers. The Mmglers to unikalna mieszanka symulatora budowanla WIOSkI i gry karc1anej
- Szczegdtowy opis gier zna;du;e sne na stronie lnternetOWEJ Emitenta. SRt

Przedmlot pozosta’fej dziatalnosci Emitenta

e 58,297 DZIA’(_ALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRES|E POZOSTAtEGO OPROGRAMOWANIA
e 58,1 WYDAWANIE KSIAZEK | PERIODYKOW ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA, Z -
.. . WYLACZENIEM W ZAKRESIE-OPROGRAMOWANIA
& 59 DZIALALNOSCE ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH 1 MUZYCZNYCH .
e 60" NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH 1 ABONAMENTOWYCH
e 62 DZIA{ALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESlE :
' ‘INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA - e
"o "63 DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII



e 73 REKLAMA, BADANIE RYNKU | OPINH PUBLICZNE!
e 90, 0 DZIALALNOSC TWORCZA ZWIAZANA Z KULTURA | ROZRYWKA
. 47 HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
" SAMOCHODOWYMI

ZARZAD. -

o Skfad Zarzadu Emntenta na d2|en 31 grudnla 2019 roku i na dzien sporzadzema niniejszego
raportu -
1/ Dawid Modro - Prezes Za'r'za'du’ 3
Zmlany w zatzadzle Em"tenta

W dmu 30 Inpca 2019 Patryk Borowski, dotychczasowy Prezes Zarzadu Emitenta ztozyt
rezygnacije z-petnionej funkcji-od dnia 31 lipca 2019 roku. W zwigzku ze zfozong rezygnacjq, Rada
Nadzorcza w dniu 31 lipca 2019 r de%egowém Pana Dawida Modro do wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzqdu Spotki na okres trzech miesiecy poczawszy od dnia 1 lipca 2019 roku.

S W dniu's hstopada 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta uchwata nr 2/11/2019 powotata
od dnia 6 listopada 2019 roku Pana Dawida Modro na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Huckleberry
GamEaSA - o1

RADA NADZORCZA

-~ W-sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzieri 31 grudnia 2019 roku i na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu-wchodzili: -
1/ Bartosz Kubacki - cztonek Rady Nadzorczej,
2/ Kamil Modro - cztonek Rady Nadzorczej,
3/ Adam Osiniski - cztonek Rady Nadzorczej,
4/ Stawomir Parus - cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Andrzej Wojno - cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato
uchwatg nr 7 ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta:

1/ Pana Macieja Twaroga

2/ Pana Piotra Gniadka

3/ Pana Kamila Borowskiego

4/ Pana Grzegorza Borowskiego

5/ Pana Grzegorza Konrada




6/ Panig Iwone Borowska

7/ Pana Stawomira Rosiaka

oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta na wspdlng, trzyletnig kadencje:
1/ Pana Dawida Modro

2/ Pana Bartosza Kubackiego

3/ Pana Adama Osifiskiego

4/ Pana Andrzeja Wojno

5/ Pana Stawomira Parusa

W dniu 5 listopada 2019 roku Pan Dawid Modro ztoiyt rezygnacje z petnienia cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien ztozenia niniejszej rezygnacji. W tym samym dniu
Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 1/11/2019 dokonata dokooptowania nowego czionka Rady
Nadzorczej Pana Kamila Modro.

KAPITAt ZAKEADOWY

Na dziert 31 grudnia 2019 r. i na dzierh sporzadzenia niniejszego raportu zarejestrowano
1122439 akeji o wartoéei nominalnej 0,10 zt Emitenta, tj.:

5 260000 akeji uprzywilejowanych* imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
> ‘260 001 akql meuprzywde owanych na okaziciela seriiBo wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

» 499999 akeji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda

> 102.439 akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

CENA CENA KAPITAL LICZBA UPRZYWI-

DATA EMISJIA SERIA AKClI

NOMINALNA = EMISYINA  ZAKtADOWY GtOSOW LEJOWANE

Seria A-
przeksztatcenie
 Sp.zo.0o.W
S.A.
SeriaB -
przeksztatcenie | .
. Sp.z0o.0.w
- OSA
-Seria C-
16029016 | ‘499095 ‘| Prieksztaicenie 0,102t 0,10zt 102.000 2t 499.999 Nie
Sp.z0.0.W
. SA
ity PR g . : ,.SeriaE..
15.12.2016 | 102439 | -podwyzszenie Q307 - 2] .. 0,30 -] 11234890201 102489 -d -~ ~Nigyion
’ . kapitatu .

“16.02°3016 | 260.000

0,10 zt 0,10zt 102.000 zt 520.000* Tak

16.02.2016 | 260.001 i 0,102t | o102 102.0002t .| 260001 } T ONie

Razem | 1.122.439 | . 0,10zt 0,10z 112.243,90zt | 1382439

akqe serii A sq akqaml uprzywnleJowanyml co do gfosu w ten sposob ze na kazda 1 (Jedna) akqe
przypadaja 2 (dwa) g{osy



 INFORMACJE NA TEMAT AKCJONARIUSZY EMITENTA - ‘
Na-dzieri 31 grudnia 2019 -r. lista akcjonariuszy, posia'déjqcych nie- mniej- niz 5% kapitaty- -

{__zra_k+ad9wego‘ Emitenta, sporzadzona w oparciu o 2awiadomienia przekazane przez akcjonariuszy

wyglada nastepujgco: ; i el

AKCJONARIUSZ | LICZBA AKCII (SzT)) | UDZIAL % W KAPITALE [ UDZIAt % W GtOSACH

‘Arionn Investment 520.000. 46,33 56,42
Sp.zo.0. . . .. (w tym 260.000*) y y v —_— v
. Pozostali ' 602.439 : 53,67 ' 43,58
razem 1.122.439 100 100

. 'ékcje -éerii.Arsa'l ékcj'ami u‘prz'ywilejowanyrhibco do gfoé;u w ten spbséb, ze na kazda 1 (jedng) akcje

przypadaja 2:(dwa) gtosy. ' ; : W, Vit fnons
'Na dzieft sporzadzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy, posiadajacych nie mniej

niz 5% kapitatu zakfadowego Ermitenta, sporzadzona w. oparciu o zawiadomienia _przekazane

przez akcjonariuszy, wyglada nastepujgco:

|

UDZIAL % W KAPITALE

AKCJONARIUSZ

LICZBA AKCJI {SZT )

| UDZIAL % W GtOSACH

Dawid Modro 551.581 49,14 58,71
o (w tym 260.000*) = . ; B i e,

.. Pozostali 570.858 . 50,85 ‘ 41,29
" ‘razem ‘ 1122439 - 100 S 200::

* akcje serii A s3 akcjami uprzywiléjowanymi co do gtosu w ten sp(osc')b, ze'na kazdq 1 (jedna) akcje
przypadajg 2 (dwa) gtosy.

INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Emitent w 2019 roku ani w 2020 roku na dzie# sporzadzenia niniejszego raportu nie nabywat
akcji wtasnych.

INFORMACIE O STANIE FINANSOWYM EMITENTA

Metody ksiggowosci i wyceny w roku obrotowym 2019 nie ulegly zmianie. Wyniki finansowe
spotki zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2019 roku.
Stabilno$¢ finansowa Emitenta nie jest zagrozona. W 2019 roku spétka uregulowata znaczng czesé
swoich zobowiazan i ograniczyta zbedne koszty oraz wydatki. Zostat sporzadzony przeglad wszystkich
kontrahentéw oraz proceséw szczegdlinie pod kontem generowania kosztéw.

INFORMACIE O SYTUACI MAJATKOWEJ EMITENTA

Emitent na dzien dzisiejszy wyjasnia, ze sytuacja majgtkowa Emitenta jest stabilna. Emitent
nie posiada znaczacych zobowigzan. Na chwile obecng pozostajg rozliczenia zwigzane z dokonanymi
wptatami na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg i objeciem akeji serii F,
ktéra to na chwile obecng nie zostata zarejestrowana przez Krajowy Rejestr Sadowy.



WZMOCNIENIE KAPITALOW WEASNYCH

Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 12 kwietnia 2019 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
nie wieksza niz 100.000,00 zt (sto tysiecy zfotych), tj. z kwoty 112.234,90 zt (sto dwanascie tysiecy
dwiescie trzydziesci cztery 90/100) do kwoty nie wiekszej niz 212.234,90 zt (dwiescie dwanascie
tysiecy dwiescie trzydziesci cztery 90/100) w drodze emisji nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji
na okaziciela serii F.o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Do dnia 31 maja 2019 zostato objetych 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji, po cenie
ofertowej 2,00 zt (dwa ztote) za sztuke.

W dniu 21 listopada 2019 roku Emitent poinformowat, ze otrzymat z sgdu rejestrowego
postanowienie referendarza sadowego z dnia 5 listopada 2019 roku, w ktérym oddalono wniosek o
wpis do rejestru m.in. uchwaty nr 3-Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2019 roku,
tym samym odmodwiono rejestracji ‘akcji serii F Emitenta. Zarzad Emitenta nie zgodzit sie z
uzasadnieniem otrzymanego postanowienia. Jednoczesnie, po konsultacji z doradcami prawnymi oraz
majac na uwadze stanowisko o0sdb, ktére objety akcje serii F, Zarzad Emitenta postanowit nie
odwotywac sie od przedmiotowego postanowienia referendarza sagdowego. Decyzja ta wynikneta
zchecn unikniecia d{ugotrwafej i kosztowne} procedury odwotawczej, a takze z faktu, ze wiekszosc
asdb, ktére objety. ufjrzedmo akcje serii F, zadeklarowafy objecie akcji serii F w oparciu o ponownie
podjeta uchwafe Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie emisji tych akcji oraz wskazaty,
ze preferu;a ponowne objecie akcji serii F, w. _oparciu 0. ponownie podtha uchwak; zamlast
pozostavyame w d’rugotrwatym stame mepewnosu co do wymku procedury odwofawczel

Webec poWyzszego Zarzad Emltenta poinformowat, ze: - .1

l em|SJa akql seru F Emltenta, dokonana w, oparc:u [¢ uchwa’fe nr3 Walnego Zgromadzema Emttenta
74 dma 12 kwnetnla 2019 roku, nie dosz’fa do- skutku, "

2. Walne, -zgromadzenie Emitenta w dniu 19 grudma 2019 roku . w sposob prawem. przew:dmany
7 porzadk;em obrad przewndu;acym podja’r uchwafe w sprawie emisji akcji serii F;

3. wigkszos¢ osdb, ktore objety uprzednio akcje serii F, zadeklarowaty.objecie. akcji serii F w, oparciu
oponowme podjeta uchwafq Walnego Zgromadzenla Emitenta i, jednoczesme zadeklarowa’ry,
ze do, czasu otrzymama oferty objecna tych akql nie beda wystepowac o zwrot kwot wp’(aconych
Ermtentowl tytufem OijCIa akql ‘

~ Wobec* powyzszego w - dniu 19 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne ‘Zgromadzenie
Huckleberry ‘Games S/A: podjefo uchwate o podezszemu kapitatu- zak’{adowego Emitenta 2 kwoty
112.243,90 1t {sto dwanaécie tysiecy dwiescie czterdziesci trzy 907100 zi) do kwoty 212.243:90° 7t
(dwnescte dwanascie tysiecy dwiedcie czterdziegci trzy 90/100 1), tj, o kwote 100.000,00 zH{sto tysiecy
00/100 zt);' w drodze emisji 1. 000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii F 0 wartosci-hominalne]
0,10zt (dzles:ec groszy) kazda Wszystkle akCJe serii F dc czasu ICh dematerlahzaql beda m:a‘fy formq
dokumentu ; Lo : : : B

i S

Subskrypc;a akq! serii F trwaw‘a od 20 grudnla 2019 roku do 3] styczma 2020 roku Objetych
zostato 1.000:000 (jeden. milion): akcji w cenie 1,50zt (jéden 50/100 zt) w zamian za wktady pieniezne
W wysokosci. 1 500.000 zt (jeden milion ptecset el - e e B Sty S



2Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu, KRS nie dokonat wpisu podwyziszenia Kapitatu
Zak’radowego Emitenta. W zwigzku z tym dotychczasowa tresc statutu Emitenta na chw1|e; obecna
nie zmienita SWOJej tresci. . : j

ZNACZACE ODPISY AKTUALIZUJACE

el W okre5|e objgtym sprawozdamem zarzad. Emttenta pomformowat w raportach blezacym ESPI
nr 12/2019 oraz 13/2019 z dnia 29 lipca 2019 r., ze w dniu 29 lipca 2019, roku podjat decijQ
o utworzemu odpvsu aktualizujgcego wartos¢ podstawowego aktywa w postaci gry Edengrad na taczng
kwote 1.217.086,23 zt (jeden milion dwieécie siedemnascie tysiecy osiemdziesiat sze$¢ 23/100 zt),
t_[ 85% dotychczasowej wartosci gry, a wartos$¢ gry po dokonanym odpisie na dzieri 31 grudnia 2018 r.
wyn051 224, 768 43 7t (dwrescne dwadziescia cztery tysigce siedemset, szescdz;esnat osiem 43/10Q z),
Powodem podjec:a decyzji o dokonaniu odpisu__ jest fakt, zegraEdengrad nie  pozwolifa
na wygenerowanie zak{adanych przez Emntenta _przychoddw i jednoczesnie brak jest raqonalnych
podstaw do przyjecia, ze w przyszfoscs przychody te osiggna pierwotnie zakfadana wysoko$¢.

W sprawozdaniu zarzadu za 2018 rok bwczesny Prezes informowat o -rozwazeniu, dokonania
odpnsu ‘aktualizujgcego, jednak ,odpis ten w sprawozdaniu finansowym obejmujacy ~okres
od 1stycznia 2018 roku do 31 grudma 2018 .roku, nie zostat jednak dokanany,
Brak odpisu oraz brak mozhwoscn zweryfikowania poszczegolnych sktadnikéw majgtku w tym wyceny
gry. EDENGRAD spowodowa’f odmowe wyrazenia przez biegtego opinii o sprawozdaniu finansowym
za 2018 rok.

W ﬁwiazku z pbwyi.szym na podstaWie podjetéj uchwaty zarzadu]z dnia 29 lip}:a 2019 roku
nowy zarzad: Emitenta podjat decyzje o wprowadzeniu i zaksiegowaniu 'w/w odpisu- oraz w' dniy
19 czerwca 2020 roku -podjat uchwate o dokonaniu - dodatkowyeh - odpiséw na- taczng kwote
116.601,42 zt (sto szesnascie tysiecy szesCset jeden 42/100 zt) z czego kwota 106.466,87. zt
(sto szes¢ tysiecy * czterysta - sze$édziesigt szes¢ 87/100 zt) zostata” spisana w pozostate koszty
operacyjne NKUP a kwota 10.134,55 zt (dziesigc tysigcy sto trzydziesci cztery 55/100 z1) zostata spisana
w pozostate przychody operacyjne.

Na odpisy gtéwnie zostato spisane:

- pozostata warto$¢ naktadow poniesionych na gre EDENGRAD w kwocie 345.031,49 zt
(trzysta czterdziesci piec tysiecy trzydziesci jeden 49/100 z4);

- cata warto$¢ naktadow poniesionych na gre The Minglers (wczeéniejsza nazwa Pets and Dungeons)
w kwocie 20.463,39 zt (dwadziescia tysiecy czterysta szeéédziesiat trzy 39/100 zt);

- nierozliczone rozrachunki z poprzednim zarzadem Emitenta w kwocie 62.233,89 zt (szesédziesigt dwa
tysigce dwiescie trzydziesci trzy 89/100 z1);

- oraz pozostate, nie porozliczane, stare rozrachunki z réznymi kontrahentami po stronie ,Winien”
jakipo stronie ,Ma”, niezidentyfikowane ptatnosci oraz poczyszczone zostaty konta z rdznych
zalegajacych réznic groszowych. .

INFORMACJE O POZYCZKACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent w dniu 31 maja 2019 roku udzielit na kwote 200.000 zt (dwiescie tysiecy 00/100 zt)
pozyczki spdtce Hotel Bydgoszcz Sp z o o. Pozyczka ta zostata sptacona w catoéci w dniu
29 pazdziernika 2019 roku. Ponadto Emitent udzielit pozyczek spdtce Meritum Polska Sp. z 0.0.
w tacznej wysokosci 825.000 zt (osiemset dwadziedcia pieé tysiecy 00/100 zt).




INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH |
GWARANCIACH

Emitent w 2019 roku nie udzielit ani nie otrzymat gwarancji lub poreczen innym spétkom.

INFORMACIE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH
Wobec Emitenta nie toczyty sie w 2019 roku zadne postepowania sagdowe. Rownie? na dzier
sporzgdzenia niniejszego raportu nie toczg sie zadne postepowania sgdowe wobec Emitenta.

AUTORYZOWANY DORADCA

Z dniem 31 lipca 2019 roku Emitent rozwigzat za porozumieniem stron umowe
z Autoryzowanym Doradcg — Kancelana CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni, zawartg
w dniu 8 sierpnia 2018 r.

W dniu 27 sierpnia 2019 roku nowym Autoryzowanym Doradcg zostata firma Abistema
Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

ZAWIESZENIE OBROTU AKCIAMI EMITENTA

W dniu 13 czerwca 2019 roku Zarzad GPW podjat uchwate nr 508/2019 w sprawie upomnienia
Emitenta z powodu niedochowania przez Prezesa Zarzadu Patryka Borowskiego wymogéw co do trybu
I warunkow publlkaqx raportu: kwartalnego za | kwartat roku 2019. W dniu 12 sierpnia. 2019 roku
Zarzqd GPW po ponownym stwierdzeniu naruszenia Regulammu Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesif obrot akcjami-Emitenta. Powodern byfo medochowame przez Emltenta obOWIazku posnadama
Autoryzowanego.Doradcy:

_ > Nadzied 31 grudnia 2019 roku oraz na’ dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent
Jest notowany w systemle notowan dwa fIXIngl

-~ Zafzad Emitenta zakfada, w oparciu: o ‘postanowienia -przepiséw regulujacychi-obrét akcjami
na rynku NewConnect e w roku 2020 nastgpi przywrdcenie obrotu akcjami Emitenta w trybie
notowan c;ag{ych e

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2018 ROK

W anU 31 maja 2019 roku Emitent otrzymat informacje o planowanej odmowie wydania przez
niezaleinego - biegtego ‘rewidenta Opinii ‘do- jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
23 2018 rok.* W dniu- 28 czerwca 2019 roku "Walne Zgromadzenie nie zatwierdzito sprawozdania
ﬁnansowego za 2018 rok. Gtosowanie nad zatwierdzeniem sprawozdania planowane jest na najblizsze
Walne Zgromadzeme wraz z g’(osowamem nad zatwierdzeniem sprawozdama fmansowego Emltenta
zaZOlSrok e : s el T 4 LA

REORGANIZACJA DZIALALNOSC! HUCKLEBERRY GAMES s A ; v e

W okre5|e ob;gtym nlmejszym sprawozdamem w zmazku ze wspomnlana rezygnaqa byfego
Prezesa Zarzqdu — pana Patryka Borowskiego, zarzad Emitenta podjat szeroko zakrojone dziatania
w zakresie przeprowadzenia audytu” prawnego i finansowego oraz szczegbiowego - Zapozhania ‘sie
2 biezgcq sytuacjg w'spotce. Nowy Zarzad skupit sie réwniez na jak najszybszym dokonaniu rewizji kodu
zrodtowego  gtéwnej produkgji Spo’fki gy Edengrad celem motzliwie szybkiego przywrocema
wstrzymanej dzla’falnosu operacyjnej araz wznownema generowama przep{ywow p|en|eznych

g
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. Zarzad Emitenta dokonat szeregu dziatar naprawczych i wyjasniajacych,- uporzadkowanie
dZIaialnosu objetej po poprzedmkach wymagato wiele pracy i nie bylo tatwe. Konieczne byto
adtworzenie nlezarch:wrzowanej dokumentacji i doprowadzenie do porzadku oraz zakoriczenie
wszystkich otwartych przez poprzednikéw proceséw operacyjnych. Stanowito to zadanie o tyle trudne; -
ze obarczone kompletnym brakiem wsmﬂd&i&stww byfego Zarzqdu, stad podwé}na praca zwim
z daprqwadzamem Emitenta do stanu 12 Y :

W wynnku przeprowadzem
uchybnemach i meprawnd&o 08
pon|6sf znaczqce “straty finar
nie wyklucza podje
przemwko osobom

o Eﬁﬁeﬁt zZamierza.r
i uzyskac ‘nakaz: zaptaty ‘na
ﬁnansowyml w kwocie 62 233; ﬁ%ﬁ

wi Zarzadu Ermten‘ta
ﬁeﬁonanegg cdmsu, zmazzm nhfozllczonymn Srodkami

- Zarzad Emltenta mfprmu;e, ze ad kulku m:esnecy trwajq prace nad’kéncevcjal przygotowamem
I rozpoczqcnem wdrazanla kompleksowych daleko iidacych’ zmlan wizeruh%wych spotki. W fazie
przygotowaﬁ Jest réwnlez nowa, strategia dziafatncécf"ﬁmitenta, nadal oparta nﬁ produkcp gler Jednak
mocno zmlemqna w stosunku do piefWUtth strategn Huekiebtfry '

STRATEG!AROZWOJU , | P AT

- Zarzagd Emitenta w okresne objetym sprawozdanlem rozpoczaf szeneg dznafan zmuerzajqcych
do odbudowanla utraconego za weczesniejszego Zarzadu wizerunku i reputacji Emitenta. Jednym
z gtéwnych dziatan byta praca nad odbudowa wewnetrznego teamu programistéw oraz zapewnienie
Emitentowi dostepu do zewnetrznych zasobow produkcyjnych. Trwajg — dziatania zwigzane
z utworzeniem profesjonalnego dziatu marketingu gier. Dodatkowo Zarzad rozpoczat rozmowy
z kilkoma profesjonalnymi podmiotami z rynku gier w celu rozpoczecia wspétpracy przy wspétrealizacji
nowych projektéw. Zarzad zadbat o podjecie dziatari w celu zapewnienia spétce wsparcia finansowego
w postaci nowych inwestoréw, zainteresowanych inwestycjag w spdtke z ogromnym potencjatem
i nowym planem operacyjnym. Rozpoczeto prace zwigzane z opracowaniem nowej strategii
marketingowej oraz przygotowaniem petnego planu rebrandingu marki, prowadzac wstepne prace
koncepcyjne i przygotowujgc Emitenta do istotnej, powaznej reorganizacji. Przygotowano zatozenia
zagospodarowania najistotniejszych assetéw spotki oraz prace rozwojowe nad mozliwoscig
jak najszybszego wdrozenia poprawek oraz zmian w strukturze tych assetéw. Przygotowane zostaty
isg w fazie negocjacji umowy o wspbtpracy z podmiotami z ktérymi Emitent ma zamiar
wspodtpracowac przy produkcji nowych gier. Zarzad wypracowat réwniez zatozenia dotyczgce
zagospodarowania obecnych produkcji Emitenta, tak aby optymalnie wykorzystaé ich potencjat
i mozliwosci. Zadanie to bedzie najpewniej koordynowane przy wspdtpracy z zewnetrznymi
podmiotami od wielu lat dziatajacymi w branzy.

Powstata nowa strategia oraz plan rebrandingu ktory po zatwierdzeniu zostanie przedstawiony
w szczegotach do publicznej wiadomosci do korica sierpnia 2020.
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INFORMACIE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH EMITENTA

Emitent zatrudniat w okresie objetym sprawozdaniem 1 pracownika na umowe o prace —
Kierownik Biura/Asystent Zarzadu. Praca programistéw byta wykonywana na podstawie zawartych
z nimi uméw o dzieto z przeniesieniem praw autorskich w okresie 01.2019-08.2019 oraz 11.2019.
Przecietnie w miesigcu byty zawierane i wykonywane 2 umowy.

Wynagrodzenie z tytutu pefnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzgdu za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r. - wyptacono 7 709,67 zt (siedem tysiecy siedemset dziewie¢ 67/100 zt) brutto.
Nie wystapity wyptaty z zysku oraz inne wynagrodzenia dla oséb zarzadzajacych spotka.

INFORMACIE O DZIALALNOSCI EMITENTA

WYBRANE DANE FINANSOWE

\yane dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy

Kwota na dzier: kor’\cqcy
biezacy rok obrotowy
1.926,42 zt

! Kwota na dzier konczacy
|  poprzedni rok obrotowy

5.162,22 zt

"7 Camortyzacja

14,870,517z} -

©515.221,86 zt

" Zysk (strata) brutto _

—228‘.154,00: | -

¥ 41.758.506,03 zt

© Zysk (strata) netto

228154004 |

71.758.506,03 2t

" liczba akeji (w szt.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 3

|
|

1.122.439 zt
Kwota na dziert konczacy

biezacy rok obrotowy

1.122.439 z

] Kwota na dzieri koriczacy
| poprzedni rok obrotowy

wrzninss Aktywartrwate 10.722,84 2t 25.593,35 zt
Aktywa obrotowe, w tym: 986.196,55 zt 362.400,01 zt

I Zapasy ) 1.500 zt 245.231,82 zt
.- Naleznoci krotkoterminowe 111.790,81 zt 98.967,06 2t
M. Inwestycje krotkoterminowe 869.695,74 zt 18.201,13 zt
Aktywa razem 996.919,39 zt 387.993,36 zt

“Kapitat (fundusz) wtasny -571.939,33 2t 125.732,92 zt

l. Kapitat (fundusz) podstawowy

112.243,90 zt

112.243,90 zt

18 -Kapitaf_(fundusz) zapasowy

2.492.500,79 zt

2.492.500,79 2

SN Zysk (strata) z lat ubiegtych

-1.210.775,57 zt

-720.505,74 7t

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Kwota na dzien korczacy
biezacy rok obrotowy

Zobowiazania'i rezerwy na zobowigzania, w tym: 1.568.858,72 zt 262;260,44 rafs
Zobowigzania dtugoterminowe 0,002t e 0002

s -~-Zobow’iaz’ania' krétkcterminowe 1.568.858,72-zt : '~255.260;4'4'2f'

. Pasywa razem 996.919,39 zt- - 387:993,36 2t

Kwota na dzien koriczgey
poprzedni rok obrotowy

Ao




. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 916.864,79 zt -413.776,32 zt
" operacyjnej
Przeptywy plemezne nettoz dziatalnosci . ‘ 825,000,002k [t mo o pod o 213:000,00 2
Momermte 7okt esnwestycyjng] . : |ty saaie g L e
. .~ Przeptywy pienigzne netto, z dziatalnosci ~ ; -65.380,18zt oty 57.019,36 #
: finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 26.484,61 zt -143.756,96 zt
Srodki pieniezne na koniec okresu 44.685,74 7t 18.201,13 2t

KOMENTARZ DO  WYNIKOW  EMITENTA  UJAWNIONYCH
W SPRAWOZDANIU ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO DNIA
31‘GRU DNIA 2019 ROKU

Spo’fka fa dzief 31 grudma 2019 roku posuadafa aktywa w wysokoscn 825 OOO 2t (osuemset
dwadznescna pie¢ _tysigcy 00/100 zf) oraz zobow:azama w kwocie 1. 568 858, 72 z’r 'z czego
kwota 1 500 000 21 'sg to zobownazama niewymagalne - dokonane wpfaty na podwyzszeme Kapitatu
Zak’(adowego Zobownazanla te w catoéci wygasna w momencie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta przez KRS a kwota ta zostanie przeksiggowana. i zwigkszy poziom . Kapitatéw
Wiasnych, co wyeliminuje naruszenie art. 397 KSH. Pozostata czesé zoboquan w kwocie 68,858;72 zt
pozostata sptacona w 2020 roku. e i : o mmale s o s se et

Emitent jest w statym kontakcie z Akcjonariuszami, ktérzy dokonali wptat na podwyzszenie
Kapitatu: Zaktadowego poprzez zapisy na emisje akcji serii F. Akcjonariusze Ci rozumiejg powyzsze fakty
i-jednomysinie wyrazajg zgode na dalsze oczekiwanie do zakoriczenia procedury rejestracji, w: sadzie
KRS. . ; ~

INFORMACJE NA TEMAT PRZEWIDYWANYCH KIERUNKOW ROZWOJU
EMITENTA

Zarzad bedzie sie skupiat na zmianie marki i systematycznym odbudowywaniu zaufania
wobec Emitenta, poprzez zdywersyfikowane narzedzia marketingowe oraz produkujgc wtasne gry
komputerowe a takze wydajac tytutu tworzone przez wybrane studia producentéw gier
komputerowych. Spétka planuje rozpoczecie prac nad nowymi produktami, o ktérych bedzie
informowata w odrebnych raportach biezgcych.

Plan rozwoju Emitenta zaktada podnoszenie jakosci oferowanych produktow
oraz poszukiwanie atrakcyjnych biznesowo nisz, przy zachowaniu wymagajacych kryteriéw doboru,
dazac do dywersyfikacji Zrédet przychodéw, ktéra w dtuzszym horyzoncie czasowym pozwolg
na osigganie wynikéw cechujacych sie stabilnoscig i systematycznym wzrostem.

Ponadto spotka bedzie kontynuowata prowadzone dziatania zwigzane ze wznowieniem prac
nad aktualizacja gry Edengrad o nazwie kodowej Your own Wasteland - symulatora
postapokaliptycznego $wiata, w ktérym zawarto w petni realistyczny system ekonomiczny znany
z prawdziwego zycia. Aktualizacja bedzie zmierzata do umozliwienia graczom uruchamiania wtasnych,
prywatnych serweréw gry, jak i jej modyfikacji, w celu tworzenia wiasnych $wiatéw, zadan,
przedmiotdw i przeciwnikdw.

.

£
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OSIAGNIECIA EMITENTA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 r. Emitent nie prowadzit dziatalnosci
badawczo-rozwojowe].

PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Emitent nie planuje publikowa¢ prognoz na 2020 rok.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Dziatalnoéé prowadzona przez Emitenta narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogblny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy
nawyniki finansowe Emitenta. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy
i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Gtéwnymi ryzykami, na jakie moze by¢ narazona Spétka
s3:

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier.

Konkurencja na rynku gier ma charakter globalny. Na rynku wciaz pojawiaja sie nowe produkty,
przez co moze pojawic sie ryzyko spadku zainteresowania produktami Emitenta na rzecz produktéw
oferowanych przez konkurencije.

Ryzyko zwigzane z ogbing specyfika rynku gier cyfrowych
Ryzyko gier cyfrowym podlega ustawicznym ‘zmianom w odniesieniu - do nowych rynkéw zbytu,
upodoban graczy dotyczqcych okreslonych typow gler czy opfacalnoscn platform dystrybUCJl

Ryzyko zwiazane z pracg z podmiotami trzecimi

Emitent. w zwiazku z planowang wspdipracg z zewnetrznymi twdrcami gier, moze by¢ narazony
na ryzyko. zwigzane z. poziomem wspdtpracy, niewystarczajaca jakoscia produktéw lub konfliktami
prawnymn z tworcamt gler '

Rszko zwu-lzane z nowym| platformaml dystrybucp gier

Ematent moze byc narazony na ryzyko pomesuema zwnekszonych nakfadow fmansowych €o. wymka
z dynam|k| rozwoju rynku oraz kanatéw dystrybuql a.takze koniecznoscig zwiekszania penetraeji rynku
i elastycznego.dostosowania sie do zachodzacych zmian. R L IR W N —

e ST

Rszko zwigzane z celami strategicznymi

Dzlafama .Emitenta, ktore. okaza- sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowanla sie-do. zmiennych warunkow tego otoczenia moga miec istotny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowo. -~ VmajatAk_owa oraz na- wyniki. -Istnieje zatem fryzyko- nieosiagniecia - .czesci
lub wszystkich- zatozonych-.celow strategicznych. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad
Emitenta na b:ezqco anahZUJe czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosc
|wymk| Ematenta a w razie potrzeby podeijje niezbedne decyZJe i dz&afama w ce|u dostosowama
dznafan w ramach strategn do obecnej sytuaql rynkowej ' e E e T :

Ryzyko zwiqzane z nlska sprzedaza gler

Istnieje ryzyko, ze sprzedaz produktow Emltenta bedzie niska, a przez to osiggane wyniki finansowe
beda nlezadawalajace

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi *
Nie dotyczy. Spétka nie posiada instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzané pandemia koronawirusa COVID-19



Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie odnotowuije istotnych
skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezacq dziatalnos¢ Emitenta. Z
uwagi na przedmiot dziatalnosci Emitenta nie ma on problemu z utrzymaniem dziatalnoéci w modelu
pracy zdalnej poszczegdéinych cztonkéw zespotu Emitenta. Ponadto branza gier wideo, oparta o
cyfrowe kanaty dystrybucji, jest powszechnie uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii, gdyz
konieczno$¢ pozostawania w miejscach zamieszkania moze sktoni¢ wiele oséb do siegania po gry
wideo.

Emitent na biezgce monitoruje rozwdj sytuacji zwiazanej z utrzymujacymi sie  skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wptyw pandemii na dziatalnos¢ Emitenta.
Na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, z uwagi na dynamicznie zmieniajace
sie warunki, nie mozna jednak w sposéb jednoznaczny okresli¢ wptywu rozprzestrzeniania sie wirusa
na dziatalno$é, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Prezes Zarzadu

b 4 A

Dawid Modro
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