O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

.  PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogo6lne

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywOw Funduszu prowadzona jest w oparciu o

obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia a w szczegdlnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2019 roku poz. 351)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okre$la Statut

Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow,

zobowigzan, kursow, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg

pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.25.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie

nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy,

z wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowosc¢ i Depozytariusza.

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidtowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia

dla okreslonego typu transakcji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu,
chyba ze zasady wyceny poszczegoélnych typow instrumentéw finansowych okreslajg moment

ujecia zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia

danego sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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1.2.6.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w
walucie, w ktorej sg notowane na rynku gtdbwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej
wyceniane sg aktywa, wedilug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z
dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany
przez NBP.

1.3. Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.35.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest
zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu

Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do

wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami
Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny
kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna
sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie wartosé

wynikajgca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana
jest przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowg na kontach

finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1.4.1.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu
o warto$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
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w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu

efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,

proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.
1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1.Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie

wg wartosci godziwe;j.

1.4.2.2.Akcje i udziaty nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg

uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych

zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi

od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szczegodlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode

poréwnywalnych transakcji;

3) metody dochodowe, a szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
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4) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowe;j
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg
naliczone odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywow pienieznych i

kalkulacja efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skiadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow
aktywow finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy wartoscig tych
aktywow wynikajgcg z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg
do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, kiérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc
udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

o  25% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajgcego
30 dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

o 50% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opoznienia sptaty przekraczajgcego
60 dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

e 100% warto$ci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opodznienia sptaty

przekraczajgcego 90 dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny
kredytowej dtuznika), to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie. Odwrdcenie nie moze spowodowac
zwiekszenia wartodci bilansowej skfadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktdéra stanowitaby
skorygowang cene nabycia tego sktadnika na dzieh odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w

ogole nie miato migjsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymaciji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stdp procentowych:
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu

pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value).
Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg

przez Towarzystwo i uzgadniane z Depozytariuszem.
1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmujg w szczegoélnosci:

a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlno$ci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje
bankowe, prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty
transakcyjne;

g. Koszty optat sgdowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogtoszeh wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I. koszty ttumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.
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0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzgdzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztéw odsetek, dyskonta,

prowizji i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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