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List Zarzgdu Spotki

Szanowni Akcjonariusze oraz Inwestorzy,

niniejszym przekazujemy w Wasze rece raport okresowy za Ill kwartat 2017 roku obrazujacy aktywnosci Spofki,
wybrane dane finansowe, czynniki oraz zdarzenia, ktdre wystapily w okresie objetym raportem oraz komentarz

Zarzadu Spdtki na temat realizacji wstepnych wynikdw Spdiki za Ill kwartat 2017 roku.

Il kwartat 2017 roku byt okresem, w ktdrym Spdtka prowadzita intensywne dziatania zmierzajace do pozyskania
Klientdw oraz sprzedazy ustug finansowych, ale rdwniez znaczacej poprawy jakosci portfela nabytych

naleznosci faktoringowych zardwno na poziomie jego dywersyfikacji, jak rowniez struktury swiadczonych ustug.
Dziatanie te nie przefozyly sie wprost na spodziewane wyniki finansowe Spdiki.

W Il kwartale 2017 roku Spdtka nabyfa portfel naleZznosci faktoringowych o wartosci 0,35% mniejszy niz w
analogicznym okresie 2016 roku. Pomimo tego w Il kwartale 2017 roku, wzgledem analogicznego okresu 2016

roku, zwiekszyly sie przychdd ze sprzedazy.

Istotnym jest natomiast fakt, iz Spdtka w dalszym ciagu zmienia strukture nabywanego portfela naleznosci
faktoringowych w kierunku zwiekszenia w nabywanym portfelu naleznosci faktoringowych ustugi faktoringu
niepefnego, ktdéra w Il kwartale 2017 roku wynosita 68,18% wartosci nabytego portfela naleznosci
faktoringowych. Zmiana struktury portfela nabywanych naleznosci faktoringowych jest priorytetem Spdtki i

bedzie w dalszej kolejnosci kontynuowana.

Priorytetem Zarzadu Spdtki na kolejne okresy jest zwiekszenie obrotu faktoringowego, przychodu ze sprzedazy i

zysku netto, a takze dalsza dywersyfikacja portfela nabytych naleznosci faktoringowych.

Zarzad AKCEPT Finance S.A.
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1.

Bilans

11

Dane w zfotych

Kapitat wiasny

AKCEPT@FINANCE

Wybrane dane finansowe za III kwartat 2017 roku

Dane na 30.09.2017 r. Dane za 30.09.2016 r.

9003 004,04 zt 8956 819,82 zt

Naleznosci dtugoterminowe

0,00 zt 0,00 zt

Naleznosci krotkoterminowe

17 005 091,24 zt 16234 199,68 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

5027,11 zt 14 483,98 zt

Zobowigzania dtugoterminowe

15244 619,54 zt 0,00 zt

Zobowiazania krétkoterminowe

1.2 Rachunek zyskow i strat

Il kwartat 2017

roku za okres
od 01.07.2017r.
do 30.09.2017r.

15217,70 zt

Dane w zfotych

Amortyzacja

Przychody netto ze sprzedazy 674 839,02 zt

Zysk/strata na sprzedazy 234 041,24 7

Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/strata brutto

226 135,09 zt

8 568,13 zt

Zysk/strata netto 8568,13 zt

1.3 Wybrane wskazniki finansowe

Dane w zfotych

ROA (rentownos¢ aktywdw)

1706 616,93 zt 16 146 606,67 zt

Il kwartat 2016

roku za okres
od 01.07.2016 r.
do 30.09.2016 r.

22 256,37 zt

3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016 r.
do 30.09.2016 r.

53 577,45 zt 71098,94 zt

655 369,47 zt

1971538,86 zt 1970 518,59 zt

187 024,67 zt

616 294,85 zt 508 910,64 zt

211 176,02 zt

604 735,27 zt 494 247,90 zt

11019,97 zt

57 357,17 zt 144 764,93 7t

11019,97 zt

57 357,17 zt 144 764,93 zt

Dane za okres
0od 01.01.2016 .
do 30.09.2016 .

0,57 %

Dane za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017 .

0,22 %

ROE (rentownos$¢ kapitatéw wtasnych)

0,64 % 1,62 %

ROS (rentownos¢ sprzedazy)

291 % 7,35 %

EBIT

604 735,27 zt 494 247,90 zt

EBITDA

ROA (rentownos¢ aktywdw) = zysk netto / aktywa razem * 100%

ROE (rentownodc kapitatéw wiasnych) = zysk netto / kapitat wiasny * 100%

ROS (rentownosc sprzedazy netto) = zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%
EBIT (zysk operacyjny) - jest to zysk przed obliczeniem podatkéw i odsetek
EBITDA - zysk przed potraceniem odsetek od kredytéw, podatkéw, deprecjacji or,

www.akceptfinance.pl

658 312,72 zt

565 346,84 zt

az amortyzacji.
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2. Informacje o Spotce

2.1 Dane o Spodtce

Nazwa:

Siedziba:

Adres:
Oznaczenie Sadu:

Nr KRS:

Kapitat akcyjny:
Liczba akcji:
NIP:

REGON:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
Symbol PKD:

Profil dziatalnosci:

2.2 Zarzqd Spoétki

Pawet Baranski
Monika Tyminska

2.3 Rada Nadzorcza Spotki

prof. dr hab. Andrzej Stanistaw Barczak

Mieczystaw Baranski
Andrzej Hoszcz

dr hab. Jan Klimek
dr Dariusz Fuchs

AKCEPT@FINANCE

AKCEPT Finance Spétka Akcyjna

Mystowice

ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach

VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000348205

5.000.000,00 ztotych

5000 000

2220873211

241491267

+48323171400

+48323171404

sekretariat@akceptfinance.pl

www.akceptfinance.pl

64.99.Z pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
nie sklasyfikowana z wyfaczeniem ubezpieczenn i funduszow
emerytalnych,

ustugi finansowe, w tym faktoring naleznosci, pozyczki,
dyskonto weksli

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2.4 Struktura Akcjonariatu na dzien 14.11.2017 roku

: . ‘. i Wartos¢ Wartos¢ Udz!a’f W
Akcjonariusz llos¢ Akgji : .. i kapitale
nominalna Akcji Akcji
zaktadowym

Biuro Informacyjno -Prawne o
AKCEPT S.A. 4000 000 1,00 zt 4000 000,00 zt 80,00%
Pozostali Akcjonariusze 1000000 1,00 zt 1000 000,00 zt 20,00%
tacznie: 5000 000 5000 000,00 zt 100,00%

www.akceptfinance.pl
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3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za

III kwartat 2017 roku

3.1 Bilansna dzien 30.09.2017 roku

AKTYWA (w ztotych)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

AlwiNg =

Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

—_

Srodki trwate

[oJ]

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

O
= | <=

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

N
—

urzadzenia techniczne i maszyny

o

srodki transportu

— | =

o

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

winN

Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Naleznosci dfugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

winNg =

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dfugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dfugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

WIN| =< P

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

www.akceptfinance.pl

3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

135 276,45 zt
68 749,52 zt
0,00 zt

0,00 zt

68 749,52 zt
0,00 zt
591193zt
591193zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
591193zt
0,00zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

60 615,00 zt
60 615,00 zt
0,00 zt
26212 155,17 zt
0,00 zt

0,00 zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

293 620,65 zt
123 323,36 zt
0,00 zt

0,00 zt

123 323,36 zt
0,00 zt
83795,29 z
83795,29 z
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

75 283,46 zt
8511,83zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

86 502,00 zt
86 502,00 zt
0,00 zt
25316 608,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

AKCEPT Finance S.A.



AKTYWA (w ztotych)

2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdéw, dotadji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznych

inne

naleznosci z tytutu faktoringu

dochodzone na drodze sadowej

. Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

D.

Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA Razem

www.akceptfinance.pl
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3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

17 005 091,24 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

17 005 091,24 zt
1371522,25 zt
1371522,25 zt
0,00zt

0,00 zt

152 521,00 zt

15481 047,99 zt
0,00zt

9 086 295,23 zt
9 086 295,23 zt
5610 936,62 zt
0,00 zt

0,00 zt

4 533781,26 zt
1077 155,36 zt
3470331,50 zt
0,00zt

0,00 zt
1732747,50 zt
1737 584,00 zt
5027,11 zt
5027,11 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
120768,70 zt
120768,70 zt
0,00 zt

0,00 zt

26 347 431,62 zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

16 234 199,68 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

16 234 199,68 zt
2334311,63 zt
2334311,63 zt
0,00 zt

0,00 zt

9 089,70 zt
13890 798,35 zt
0,00 zt

8986 373,90 zt
8986 373,90 zt
5676 048,18 zt
0,00 zt

0,00 zt

4648 892,82 zt
1027 155,36 zt
3295 841,74 zt
0,00 zt

0,00 zt

1658 257,74 zt
1637 584,00 zt
14 483,98 zt

14 483,98 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

96 034,42 zt
96 034,42 zt
0,00 zt

0,00 zt

25610 228,65 zt

AKCEPT Finance S.A.



PASYWA (w ztotych)

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy , w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalna udziatéw

(akgji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z ustawa (statutem) spofki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I.  Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne:
- dfugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il.  Zobowiazania diugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) ztytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowiazania wekslowe
g) ztytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

www.akceptfinance.pl
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3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

9003 004,04 zt
5000 000,00 zt
3945 646,87 zt

734 000,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

57 357,17 zt
0,00 zt

17 344 427,58 zt
364 018,00 zt
364 018,00 zt
0,00zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00zt

0,00 zt

15244 619,54 zt
0,00zt

0,00 zt

15244 619,54 zt
15244 619,54 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1706 616,93 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1706 616,93 zt
311 307,17 zt
0,00 zt

0,00 zt

95 546,88 zt
95 546,88 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

141 353,35zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

8956 819,82 zt
5000 000,00 zt
3812 054,89 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

144 764,93 zt
0,00 zt

16 653 408,83 zt
452 125,00 zt
452 125,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
16 146 606,67 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

16 146 606,67 zt
13 230 134,08 zt
24.000,00 zt

19 168,91 zt

67 137,07 zt

67 137,07 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

193 285,37 zt

AKCEPT Finance S.A.
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PASYWA (w z’[otych) 3 kwartaty 2017 3 kwartaty 2016
roku za okres roku za okres

0d 01.01.2017 . 0d 01.01.2016 .
do 30.09.2017 . do 30.09.2016 .

tytutéw publicznych

h) ztytutu wynagrodzen 0,00 zt 1 548,00 zt
i) inne 10 000,00 zt 0,00 zt
j) zobowigzania faktoringowe 1148 409,53 zt 2611 333,24 zt

4. Fundusze specjalne 0,00 zt 0,00 zt

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 29173,11 zt 54 677,16 zt

Ujemna wartosc firmy 0,00 zt 0,00 zt

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 29173,11 zt 54 677,16 zt

- dfugoterminowe 0,00 zt 48 202,60 zt
- krétkoterminowe 29 173,11 zt 6 474,56 zt

PASYWA RAZEM 26 347 431,62z 25610 228,65 zt

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.
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3.2 Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2017 roku do 30.09.2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat (w zfotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IIl. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - wartosc¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

IIl. Zuzycie materiatow i energii

Il. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw

C.  Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)

D. Pozostafe przychody operacyjne

I, Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw
trwatych

Dotacje

. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

<

Inne przychody operacyjne

m

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

. Inne koszty operacyjne

m

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od pozostatych jednostek, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

<

. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych

V. Inne

T

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych

. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

www.akceptfinance.pl

Il kwartat 2017

roku za okres
od 01.07.2017 r.
do 30.09.2017r.

674 839,02 zt

0,00 zt
674 839,02 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
440797,78 zt
15217,70 zt
7 098,52 zt
104 610,21 zt
6 398,81 zt
0,00 zt

260 018,50 zt
45719,53 zt
0,00 zt
1734,51 zt
0,00 zt

234 041,24 zt
18977,18 zt

-2 795,27 zt

0,00 zt
0,00 zt
21772,45 zt
26 883,33 zt

5788,62 zt

169,06 zt

20 925,65 zt
226 135,09 zt
24763,85 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

24763,85 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

242 330,81 zt
242 330,81 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt

3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017 r.
do 30.09.2017 r.

1971538,86 zt

0,00 zt
1971538,86 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

1355 244,01 zt
53 577,45 zt
31101,20 zt
313018,68 zt
18 364,42 zt
0,00 zt

784 240,45 zt
146 064,61 zt
0,00 zt

8 877,20 zt
0,00 zt

616 294,85 zt

52 535,27 zt
0,00 zt

17 656,65 zt

0,00 zt
34 878,62 zt
64 094,85 zt

5788,62 zt

511,08 zt

57 795,15 zt
604 735,27 zt
76 636,26 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

76 636,26 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,01 zt
624 014,36 zt
624 014,36 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt

Il kwartat 2016

roku za okres
od 01.07.2016r.
do 30.09.2016 .

655 369,47 zt

0,00 zt
655 369,47 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

468 344,80 zt
22 256,37 zt
13 788,77 zt

116 462,08 z

7717,81z

0,00z

261 402,08 z
44 062,11z
0,00z

2 655,58z
0,00z

187 024,67 z

t
t
t
t
t
t
t
t
t
t

42 948,16z
0,00 zt

-3413,52 zt
0,00 zt

46 361,68 zt
18 796,81 zt
0,00 zt

58,03 zt

18 738,78 zt
211 176,02 zt
49 708,46 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016 .
do 30.09.2016 .

1970518,59 zt

0,00 zt
1970518,59 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00z
1461607,95z
71098,94 z
45999,07 z
368 800,49 z
25365,33z2
0,00z

788 126,15z
147 937,95 z
0,00z

14 280,02 z
0,00z

508 910,64 z
102 421,97 z

t
t
t
t
t
t
t
t
t
t
t
t
t
t

0,00 zt

17 656,65 zt

0,00 zt

84 765,32 zt

117 084,71 zt

0,00 zt

4 046,64 zt
113 038,07 zt
494 247,90 zt
328 802,47 zt

0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

328 802,47 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
0,00 zt
678 285,44 zt
678 285,44 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
0,00 zt
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Rachunek ZySkéW i strat (W ZJ[OtyCh) Il kwartat 2017 3 kwartaty 2017 Il kwartat 2016 3 kwartaty 2016

roku za okres roku za okres roku za okres roku za okres
od 01.07.2017 r. 0d 01.01.2017 r. od 01.07.2016r. od 01.01.2016 .
do 30.09.2017r. do 30.09.2017 r. do 30.09.2016r. do 30.09.2016 .

. Inne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 8 568,13 zt 57 357,17 zt 11019,97 zt 144 764,93 zt
J. Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 8 568,13 zt 57 357,17 zt 11019,97 zt 144 764,93 zt

0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

www.akceptfinance.pl AKCEPT Finance S.A.
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.3  Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 roku do

30.09.2017 roku.

Rachunek przeptywdw pienieznych (w ztotych)

>

Przeptywy srodkdéw z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

QN R W N =

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

9.

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

10. Inne korekty

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1)

B.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

1.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

. Z aktywow finansowych, w tym:

[}]
-

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4.

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

1.
rz

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
eczowych aktywdw trwatych

2.

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

. Na aktywa finansowe, w tym:

[}]
-

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki

. Inne wydatki inwestycyjne

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

. Wplywy netto z wydania udziatéw 9emisji i akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisji dtuznych papieréw wartosciowych

. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

. Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych

www.akceptfinance.pl

Il kwartat 2017

roku za okres
od 01.07.2017 r.
do 30.09.2017 r.

8568,13 zt
-1576 343,18 21
15217,70 zt
0,00 zt
24233081 zt
8583,87 t

0,00 zt

0,00 zt
-1374047,87 zt
-413 807,23 21

-54 574,48 zt
-45,98 zt

-1567 775,05 zt

1933912,32zt
15 447,16 zt

0,00 zt

1918 465,16 zt
680 670,81 zt
1237 794,35 zt
727 007,34 zt
0,00 zt

510 787,01 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

827 007,34 zt
0,00 zt

0,00 zt

827 007,34 zt

0,00 zt
827 007,34 zt
827 007,34 zt
0,00 zt
0,00 zt

1106 904,98 zt

285 355,53 zt
0,00 zt

285 355,53 zt
0,00 zt
0,00 zt
-178379,10 zt
0,00 zt

3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017r.
do 30.09.2017r.

57 357,17 zt
-68 050,16 zt
53 577,45 zt
0,00 zt

624 014,36 zt
5 788,60 zt
-114 286,83 zt
0,00 zt

-50 082,18 zt
-542 636,65 zt

-44 424,91 zt
0,00 zt

-10 692,99 zt

3286 725,67 zt
74 390,25 zt

0,00 zt

321233542zt
1707 826,17 zt
1504 509,25 zt
727 007,34 zt
0,00 zt

777 501,91 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

2924 087,68 zt
0,00 zt

0,00 zt

2924 087,68 zt

1873822,70 zt
1050 264,98 zt
827 007,34 zt
223 257,64 zt
0,00 zt

362 637,99 zt

285 355,53 zt
0,00 zt

285 355,53 zt
0,00 zt
0,00 zt
634 369,45 zt
0,00 zt

11l kwartat 2016

roku za okres
od 01.07.2016r.
do 30.09.2016r.

11019,97 zt
2684 499,10 zt
22 256,37 zt
0,00 zt

249 864,51 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

2599 222,74 zt
-176 602,50 zt
-10 242,02 zt
0,00 zt

2695519,07 zt

2524 668,44 zt
0,00 zt

0,00 zt

2524 668,44 zt
0,00 zt
2524 668,44 zt
0,00 zt
0,00 zt
116 692,76 zt
0,00 zt
2 407 975,68 zt
0,00 zt
3385985,99 zt
0,00 zt

0,00 zt

3385985,99 2

t
974 889,93 zt
2411 096,06 zt
1404 562,44 zt
1006 533,62 zt
0,00 zt

t

-861317,55z

0,00 zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016r.
do 30.09.2016 .

144 764,93 z
3006 100,23 z
71098,94 z
0,00z

678 285,44 z
0,00z
-59681,71z
0,00z
2761124,28z
-37141284z

t
t
t
t
t
t
t
t
t
t

-73 313,88zt
0,00 zt

3150 865,16 zt

4 403510,56 zt
0,00 zt

0,00 zt

4 403510,56 zt
877 155,36 zt
3526 355,20 zt
0,00 zt

0,00 zt
1070992,76 zt
0,00 zt

2 455 362,44 7t
0,00 zt

4 885 873,94 zt
0,00 zt

0,00 zt

4 885 873,94 zt

2382 240,89 zt
2503 633,05 zt
1404 562,44 zt
1099 070,61 zt
0,00 zt

t

-482 363,38 z

0,00 zt

AKCEPT Finance S.A.



Rachunek przeptywdw pienieznych (w ztotych)

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3). Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spfata kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Ztytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+/-Blll+/-Clll)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

www.akceptfinance.pl

Il kwartat 2017

roku za okres
od 01.07.2017 r.
do 30.09.2017 r.

0,00 zt
0,00 zt

-420709,91 zt

0,00 zt
0,00 zt
3,00 zt
242 330,81 zt
0,00 zt

463 734,63 zt

2 864,56 zt
2 864,56 zt
0,00 zt
0,00 zt
2 864,56 zt
0,00 zt

3 kwartaty 2017

roku za okres
0d 01.01.2017r.
do 30.09.2017r.

0,00zt
0,00zt

0,00zt
0,00zt
0,00zt

10 355,09 zt
624 014,36 zt
0,00zt

-349 013,92 zt

2931,08 zt
2931,08 zt
0,00zt
2 096,03 zt
5027,11 zt
0,00zt

AKCEPT@FINANCE

11l kwartat 2016

roku za okres
od 01.07.2016r.
do 30.09.2016r.

0,00 zt
0,00 zt

1908 467,97 zt

6 000,00 zt
0,00 zt
8679,68 zt
249 864,51 z
0,00z

-2173012,16 z

-338810,64 z
0,00z
0,00z

t
t
t
-338 810,64 zt
t
t
t
-338 810,64 zt

0,00 zt

3 kwartaty 2016

roku za okres
0d 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

0,00 zt
0,00 zt

2007 049,06 zt

22 800,00 zt
0,00 zt
31488,81z
678 285,44 z
0,00z

-2739623,31z

-71121,53z

0,00z
85 605,51z
14 483,98 z

t

t

t

t

-71 121,53 zt
t

t

t

t

0,00 zt

AKCEPT Finance S.A.
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3.4 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sporzqdzonym na
dzien 30.09.2017 roku.

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

okresu

Zestawienia zmian w kapitale (fund USZU) vv’[asnym 1l kwartat 2017 3 kwartaty 2017 Il kwartat 2016 3 kwartaty 2016

roku za okres roku za okres roku za okres roku za okres

(w ztotych) 0d 01.07.2017 r. 0d 01.01.2017 r. 0d 01.07.2016 r. 0d 01.01.2016 .

do 30.09.2017r. do 30.09.2017r. do 30.09.2016r. do 30.09.2016 r

I, Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 0,00 zt ‘ 8 945 646,87 zt 0,00 zt 8812 054,89 zt

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedow 0,007 | 0,002 0,00 2t 0,00 2t

la. Kapitaf (fundusz) wtasny na poczatek okresu,po korektach 0,00 zt 8945 646,87 zt 0,00 zt 8812 054,89 zt

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 zt 5000 000,00 zt 0,00 zt 5000 000,00 zt

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego : 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenie (z tytutu) : 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- wydanie udziatéw (emisji akgji) : 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenie (z tytutu) : 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- umorzenie udziatéw (akgji) 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0,00 zt ‘ 5000 000,00 zt 0,00 zt 5000 000,00 zt

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 3615 705,65 zt

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 zt ‘ 133 591,98 zt 0,00 zt 196 349,24 zt

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 zt ‘ 133 591,98 zt 0,00 zt 196 349,24 zt

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 zt 133 591,98 zt 0,00 zt 196 349,24 zt

- podziatu zysku (ponad wymaganga ustawowo 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 0,00 zt 133 591,98 zt 0,00 zt 3812 054,89 zt

okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
okresu — zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- zbycia sSrodkéw trwatych 0,00 zt ‘ 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek

okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

vl
N

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

www.akceptfinance.pl

0,00 zt
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133 591,98 zt
0,00 zt
0,00 zt
133 591,98 zt
0,00 zt
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Zestawienia zmian w kapitale (fund USZU) vv’[asnym 11l kwartat 2017 3 kwartaty 2017 Il kwartat 2016 3 kwartaty 2016
roku za okres roku za okres roku za okres roku za okres
(w ztotych) 0d 01.07.2017 r. 0d 01.01.2017 r. 0d 01.07.2016 r. 0d 01.01.2016 .

do 30.09.2017 r. do 30.09.2017 r. do 30.09.2016 r. do 30.09.2016 r

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatku okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
6. Wynik netto 8568,13 zt 57 357,17 zt 11019,97 zt 144 764,93 zt
a) zysk netto 8568,13 zt 57 357,17 zt 11 019,97 zt 144 764,93 zt
b) strata netto 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
c) odpisy z zysku 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8522,13 zt 9003 004,04 zt 11 019,97 zt 8956 819,82 zt

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 8522,13 zt 9003 004,04 zt 11 019,97 zt 8956 819,82 zt
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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4, Informacja o zasadach przyjetych przy
sporzgdzeniu raportu

41 Przyjete zasady rachunkowosci

W roku obrotowym 2017 Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci (ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniami wydanymi
na jej podstawie, a w szczegdlnosci Rozporzadzeniem Ministra Finanséw o szczegdtowych zasadach uznawania,
metodach wyceny, zakresie ujawniania i sposobie prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r,,
nr 137, poz.1539).

W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci spdtka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane
przez Komitet Standardéw Rachunkowosci. Stosowanie Krajowych Standardéw Rachunkowosci nie moze by¢
sprzeczne z ustawa o rachunkowosci i/lub rozporzadzeniem wykonawczym.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, Spdtka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w Spétce powyzszymi aktami, kierownik
jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informagji
dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw i strat Spdtki sporzadza w wariancie porownawczym. Wynik finansowy Spoétki za dany okres
obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia, przy czym przychdd z tytutu odsetek
dla Spofki traktowany jest jako przychdd z dziatalnosci operacyjne;.

42 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Waluta funkcjonalng Spdtki i waluta prezentacji sprawozdania finansowego jest polski zfoty.

43 Polityka rachunkowosci

4.3.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne to skfadniki aktywdéw nie posiadajace postaci rzeczowej. Sa to nabyte,

nadajace sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, wynalazkéw,
patentow, znakdw towarowych, wzordw zdobniczych lub uzytkowych,

- koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

- wartosc firmy,

- know-how,

o przewidywanym okresie uzytkowania dfuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzona

dziatalnoscig gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy

o podobnym charakterze.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
i prawne o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych, jako dolna
kwota, od ktérej sktadniki majatku zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, umarzane sg w miesigcu
przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedfug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich

uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacji byty dostosowane
do limitéw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.
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4.3.2 Srodkitrwate

Za srodki trwate uznaje sie:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),

- budynki,

- obiekty inzynierii lagdowej i wodnej,

- maszyny, urzadzenia,

- $rodki transportu,

- inne przedmioty,

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania
dtuzszym niz rok, przeznaczone na wtasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Do srodkdéw trwatych jednostki zalicza sie rowniez obce srodki trwate uzywane przez Spoétke na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowy spetniajg warunki okreslone
w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Srodki trwate wyceniane byty wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate
umarzane byly proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.
Stosowane stawki amortyzacji byty dostosowane do limitdw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.

Srodki trwate w cenie nabycia od 1.500,00 zt do 3.500,00 zt byly umarzane jednorazowo w miesigcu ich
przyjecia do uzytkowania.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dfuzszym niz rok i cenie nabycia nie przekraczajgce;j
1.500,00 zt byly zaliczane do kosztow zuzycia materiatow.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwiagzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe oraz odsetki od kredytéw za okres
budowy srodka trwatego, zas zmniejszajg odpisy z tytutu trwatej utraty jego wartosci.

4.3.3 Leasing

Leasing jest umowg, na mocy, ktdérej w zamian za optate lub serie opfat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkdw
wynikajgcych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Leasing ten polega na petnej sptacie przedmiotu
leasingu oraz przeniesieniu tytutu wiasnosci na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu. Tytut prawny
moze, lecz nie musi by¢ przekazany.

Leasing operacyjny to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego. Umowa leasingowa zalicza
sie do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie, jako aktywa i
zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzieh rozpoczecia
leasingu, lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niezaptaconego salda
zobowigzan. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete umowa leasingu, aby
uzyska¢ stata stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzan. Warunkowe optaty
leasingowe ksieguije sie, jako koszty w okresach, w ktdrych je poniesiono.
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4.3.4 Naleznosciizobowiqzania

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania w walucie polskiej wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug kursu banku, z
ktorego ustug Spdtka korzysta, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu pfatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3
odpowiednio na dobro przychoddéw lub kosztéw operacji finansowych.

Nierozliczone na dzier bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

4.3.5 Aktywa finansowe

4.3.5.1 Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych, dla ktérych to sktadnikéw zostat
okreslony termin wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do
wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

Spdétka swiadczy ustuge udzielania pozyczek matym i srednim przedsiebiorcom. W ramach zawartej Umowy
pozyczki Spdtka zobowigzata sie na rzecz Pozyczkobiorcy udzieli¢ pozyczki pienieznej okreslajgc kwote pozyczki,
okres pozyczki oraz zabezpieczenie.

Udzielone pozyczki nie przeznaczone do sprzedazy sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia. Przez
skorygowang cene nabycia rozumie sie cene nabycia, w jakiej skfadnik aktywow finansowych zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksigg, pomniejszong o spfaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowang o
skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg i jego wartoscia w terminie
wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy
aktualizujgce z tytutu wartosci.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe to zdyskontowane przez Spdtke weksle pochodzace z obrotu
gospodarczego, jak réwniez weksle wtasne przedsiebiorcéw. Dyskonto weksli jest ustuga polegajaca na
wykupie weksla przed terminem jego ptatnosci, przy czym ceng zakupu jest wartos¢ weksla pomniejszona o
ustalong kwote (okreslang mianem dyskonta). Wystawca weksla zobowigzat sie do wykupu weksla w terminie
uzgodnionym ze Spdétka. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia.
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4.3.5.2 Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedfug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazanh.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy beda odnoszone
odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar kosztéw operacji finansowych.

4.3.6 Kapital

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spofki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztéw emisji.

4.3.7 Rozliczenia miedzyokresowe kosztOw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséow sprawozdawczych Spdtka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

- prenumerata i abonamenty,

- koszty ubezpieczen,

- prowizja od kredytu

- VAT do rozliczenia w nastepnym okresie,

- koszty emisji obligacji.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
powstanie wynika z przesztych zdarzen w przypadku, gdy kwota lub termin ich zaptaty lub poniesienia nie s
pewne, ale mozliwy jest ich wiarygodny szacunek. W przypadku Spodtki tworzy sie rezerwy na badanie
sprawozdania finansowego.

4.3.8 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmuja w szczegdlnosci refundacje utworzenia
stanowisk pracy i réwnowartos¢ otrzymanych przychodoéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty dotyczace refundacji zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych.

4.3.9 Rezerwyiaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosciag aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

4.3.10 Przychody

Przychody to wptyw korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatych w wyniku dziatalnosci gospodarczej
Spoétki skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi od zwiekszenia kapitatu w wyniku wptat
wiascicieli.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane Iub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych na rachunek wtasny
jednostki. Kwoty pobrane w imieniu oséb trzecich nie sg korzysciami ekonomicznymi i nie skutkujg
zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

Kwote przychoddw wynikajacych z transakcji okresla sie zazwyczaj w drodze umowy miedzy jednostka
gospodarczg, a kupujgcym, badz uzytkownikiem skfadnika aktywdw.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, faktoringu i dyskonta weksli sktadajag sie z prowizji i odsetek z tytutu
zaangazowanego kapitatu.

4.3.11 Faktoring

Faktoring to rodzaj posrednictwa handlowego, w ktérym wyspecjalizowana instytucja finansowa nabywa w
drodze cesji od przedsiebiorstw handlowych lub przemystowych niewymagalne roszczenia o zaptate kwot
naleznych im z tytutu prowadzonej dziatalnosci wobec ich Kontrahentow.

Faktoring jest umowa nienazwang o charakterze mieszanym, nie jest unormowany w prawie polskim oddzielna
ustawg, uksztattowany zostat przez praktyke gospodarcza. Zawiera w sobie elementy charakterystyczne dla
umoéw uregulowanych w kodeksie cywilnym: pozyczki, przelewu wierzytelnosci, sprzedazy praw majatkowych
czy $wiadczenia ustug.

Zakup wierzytelnosci w ramach umowy faktoringu faktor traktuje jak nabycie papieréw wartosciowych ,na
kredyt” i ewidencjonowany on jest jednoczesnie na kontach naleznosci i zobowigzan. Optaty pobierane przez
niego sg kwalifikowane jako przychdd ze sprzedazy. Wynagrodzenie Spoétki obejmuje m.in.:

- prowizje przygotowawczg naliczong od wartosci przyznanego limitu faktoringowego ptatng w dniu
finansowania przez Faktora pierwszej wierzytelnosci lub w przypadku braku finansowania wierzytelnosci,
najpdzniej w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy. W przypadku umowy obowigzujgcej dtuzej niz rok
prowizja przygotowawcza bedzie ptatna za kazdy nastepny rozpoczety rok obowigzywania umowy, a w
przypadku podwyzszenia limitu dla Faktoranta podstawag do obliczenia prowizji jest kwota podwyzszenia
limitu,

- prowizje za gotowosc naliczang od wartosci przyznanego limitu poszczegdlnym Kontrahentom pobierang za
kazdy rozpoczety rok obowigzywania limitu,

- prowizje za finansowanie naliczang od wartosci zaliczki za kazdy dzien finansowania wierzytelnosci
poczawszy od pierwszego dnia po terminie ptatnosci do dnia zaptaty catosci zaliczki,

- prowizje operacyjng obliczonej od wartosci wierzytelnosci, okreslonej w Fakturze, do wysokosci wolnego
limitu Faktoranta lub limitu Kontrahenta,

- prowizje za zwolnienie z regresu.

Spoétka finansuje wierzytelnosci do kwoty zaangazowania nie przekraczajacej limitu dla Faktoranta oraz
przyznanych limitdw poszczegdlnym Kontrahentom. Wysokos¢ przyznanego limitu dla Faktoranta i
Kontrahenta jest kazdorazowo indywidualnie ustalana po nadaniu ratingu przez wyspecjalizowang agencje
ratingowa.
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Wysokos¢ wyptacanej zaliczki jest réwna wartosci wierzytelnosci pomniejszonej o:

- udziat wtasny Faktoranta,
- wynagrodzenie Faktora,
- inne wymagane kwoty nalezne Faktorowi od Faktoranta.

Faktor wypfaca Faktorantowi udziat wtasny w przyjetym terminie po spfacie przez Kontrahenta catej nabytej
wierzytelnosci.

Prezentacja w bilansie to przede wszystkim naleznosci i zobowigzania z tytutu faktoringu i tak:

- zobowigzania z tytutu kaucji prezentowane sg w Zobowigzaniach krétkoterminowych w  pozycji
Zobowigzania z tyt. faktoringu,

- naleznosci od diuznikéw faktoringowych w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci z tyt. Faktoringu
(naleznosci pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci),

- naleznosci z tytutu wystawionych dodatkowych faktur w Aktywach obrotowych w pozycji Naleznosci od
pozostatych jednostek — z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy (naleznosci pomniejszone o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci).
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5. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, W  szczegOlno$ci o0 nietypowym
charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki

5.1 Istotne czynnikiizdarzenia, ktore miaty wplyw na wyniki finansowe

W Il kwartale 2017 roku Spdtka realizowata polityke sprzedazy swiadczonych ustug finansowych prowadzac
dziatania majace na celu zwiekszenie ilosci klientéw oraz zawierajac aneksy, przedfuzajace na kolejne okresy,
umowy juz funkcjonujace.

W Il kwartale 2017 roku widoczna byfa dalsza zmiana jakosci portfela naleznosci faktoringowych w kierunku
zwiekszenia udziatu ustug faktoringu niepetnego w nabywanym portfelu naleznosci faktoringowych.

W Il kwartale 2016 roku Spdétka nabyta portfel naleznosci faktoringowych, ktéry w 42,60 % wartosci sktadat
sie z naleznosci nabytych w ramach ustugi faktoringu pefnego, a w 57,40 % wartosci w ramach ustugi
faktoringu niepetnego, natomiast w Il kwartale 2017 roku Spdétka nabyta portfel naleznosci faktoringowych,
ktéry w 31,82 % wartosci skfadat sie z naleznosci nabytych w ramach ustugi faktoringu petnego, a w 68,18 %
wartosci w ramach ustugi faktoringu niepetnego.

Podobnie sytuacja wyglada zestawiajac dane za trzy kwartaty 2016 i 2017 rok. W pierwszych trzech kwartatach
2016 roku Spdtka nabyta portfel naleznosci faktoringowych, ktéry w 43,34 % wartosci sktadat sie z naleznosci
nabytych w ramach ustugi faktoringu petnego, a w 56,66 % w ramach ustugi faktoringu niepetnego.
W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Spétka nabyta portfel naleznosci faktoringowych, ktéry w 30,95 %
wartosci sktadat sie z naleznosci nabytych w ramach ustugi faktoringu petnego, a w 69,05 % w ramach ustugi
faktoringu niepetnego.

Nabyty przez Spotke, w Il kwartale 2017 roku, portfel naleznosci faktoringowych sktadat sie z 810 pojedynczych
transakcji, co stanowi wzrost wzgledem analogicznego okresu 2016 roku 0 31,70 %.

W Il kwartale 2017 roku spadt nieznacznie warto$¢ pojedynczej transakgcji faktoringowej, ktéra wynosita ok.
10.404,04 ztotych, i byta nizsza o 24,34 % wzgledem analogicznego okresu 2016 roku.

Dywersyfikacja na poziomie pojedynczej transakcji oraz zmiana struktury portfela w kierunku ustugi faktoringu
niepetnego sg wyrazem przyjetej przez Spotke polityki zwigzanej z dywersyfikacjg ryzyka oraz zwiekszeniem
bezpieczenistwa finansowanego portfela transakcji faktoringowych.

5.2 Realizacja polityki sprzedazy

W Il kwartale 2017 roku Spétka zawarta 8 nowych umdéw faktoringowych, w tym 7 umow zwigzanych ze
$wiadczeniem ustugi faktoringu niepetnego oraz 1 umowe na faktoring petny, a takze 35 aneksy zmieniajace,
przediuzajace czas trwania lub zmieniajace tres¢ umow juz zawartych albo zmieniajace limity Faktoranta lub
Kontrahenta.

Zawarte przez Spotke umowy zwigzane ze swiadczeniem ustugi faktoringu niepetnego sg wyrazem realizacji
polityki Spétki przyjetej z poczatkiem 2014 roku i zwigzanej z dywersyfikacja ryzyka réwniez na poziomie
odpowiedzialnosci Kontrahenta oraz Faktoranta za nabyte przez Spétke naleznosci faktoringowe.

Zatozeniem Spodtki, na kolejne miesigce, jest takze zawieranie umdéw faktoringowych lub aneksow

zwiekszajacych ilos¢ Kontrahentéw oraz limitéw finansowania obrotu faktoringowego, w ilosci co najmniej 4 - 5
umow lub aneksdw o wartosci ok. 500 tys. ztotych do 1 mIn ztotych limitéw finansowania.
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5.2.1 Dane o liczbie Faktorantow, Kontrahentéw oraz obrocie faktoringowym

W Il kwartale 2017 roku Spdtka nabyta 8.427.269,50 (stownie: osiem miliondw czterysta dwadziescia siedem
tysiecy dwiescie szedcdziesiagt dziewiec ztotych i 50/100 groszy) ztotych naleznosci faktoringowych od 26
Faktorantéw wobec 35 Kontrahentdw.

W podanym powyzej obrocie kwota 2.681.448,43 ztotych stanowit faktoring peftny, a kwota 5.745.821,07
ztotych stanowit faktoring niepetny, co daje odpowiednio 31,82 % udziatu faktoringu petnego oraz 68,18 %
udziatu faktoringu niepetnego w strukturze nabytych naleznosci faktoringowych.

Spétka konsekwentnie zmierza do zmiany struktury nabywanych naleznosci faktoringowych w taki sposéb, aby
dominujacy udziat w catej strukturze nabywanych naleznosci faktoringowych stanowita ustuga faktoringu
niepetnego. Jak wida¢ na ponizszym wykresie Spdtka konsekwentnie realizuje te polityke.

Ponizej Spdtka przedstawia wykres prezentujacy wartos¢ nabytych naleznosci w ramach swiadczenia ustug
faktoringu w Il kwartale 2016 roku oraz lll kwartale 2017 roku.

Obrét faktoringowy
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W Il kwartale 2017 roku Spodtka nabyta portfel naleznosci faktoringowych w wysokosci 9.477.141,31
8.427.269,50 (stownie: osiem miliondéw czterysta dwadziescia siedem tysiecy dwiescie szesc¢dziesigt dziewied
ztotych i 50/100 groszy) ztotych, co stanowi nieznaczny spadek o 0,35 % wzgledem analogicznego okresu Il
kwartatu 2016 roku.
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Ponizej Spdétka przedstawia réwniez wykres prezentujacy wartos¢ nabytych naleznosci w ramach $wiadczenia
ustug faktoringu w trzy kwartaty 2016 roku oraz 2017 roku.

Obrét faktoringowy
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W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Spdtka nabyta portfel naleznosci faktoringowych w wysokosci
26.062.148,01 (stownie: dwadziescia szes¢ miliondw szescdziesigt dwa tysigce sto czterdziesci osiem ztotych i
01/100 groszy) ztotych, co stanowi nieznaczny spadek o 5,71 % wzgledem analogicznego okresu 2016 roku.

Powyzsze wynika przede wszystkim z mniejszego obrotu uzyskanego w | kwartale 2017 roku, co byto wynikiem
mniejszej rotacji nabywanych naleznosci faktoringowych oraz czesciowego ograniczenia wspdtpracy z
Faktorantami, ktérych Kontrahenci odnotowali negatywne zachowania ptatnicze.

Zauwazy¢ natomiast nalezy, ze Spodtka konsekwentnie zmienia strukture nabywanych naleznosci
faktoringowych, w kierunku zwiekszenia w ogdlnym obrocie faktoringowym naleznosci nabywanych w ramach
ustugi faktoringu niepetnego. W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Spétka nabyta 69,05% wartosci
portfela naleznosci faktoringowych w ramach witasnie tej ustugi, a 30,95 % wartosci portfela naleznosci
faktoringowych w ramach ustugi faktoringu petnego.

Priorytetem dla Spdtki na kolejne okresy jest dalsza zmiana tej struktury w kierunku zwiekszenia ustugi
faktoringu niepetnego w ogdlnym obrocie faktoringowym.
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5.2.2 Zestawienie wynikéw finansowych za III kwartat 2017 roku z wynikami
Spotki uzyskanymi w III kwartale 2016 roku.

Ponizej przedstawione zostaty dane na dzien bilansowy 30.09.2017 roku w zestawieniu z danymi na dzien
30.09.2016 roku.

5.2.2.1 Bilans

Dane w zfotych Dane na 30.09.2017 r. Dane za 30.09.2016 .

Kapitat wtasny 9003 004,04 zt 8956 819,82 zt

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt

Naleznosci krotkoterminowe 17 005 091,24 zt 16 234 199,68 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5027,11 zt 14 483,98 zt

Zobowigzania dtugoterminowe 15244 619,54 z 0,00 zt

Zobowigzania krotkoterminowe 1706616,93 zt 16 146 606,67 zt

Z Bilansu Spotki wynika, ze na dzier 30.09.2017 roku, wzgledem 30.09.2016 roku, zwiekszyt sie Kapitat wtasny.
Wynikiem takiego stanu rzeczy jest wypracowanie przez Spétke zysku netto.

Zwiekszyta sie pozycja Naleznosci krotkoterminowe.

Zmniejszyta sie pozycja Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na dzien 30.09.2017 roku wzgledem stanu
wykazanego na dzieri 30.09.2016 roku.

Na dzien bilansowy 30.09.2017 roku Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 15.244.619,54 ztotych - w pozycji
tej na dzien bilansowy 30.09.2016 roku wykazane byty w szczegdlnosci zobowigzania Spétki wobec Bankéw z
tytutu udzielonych kredytéw, ktérych termin zapadalnosci wzgledem dnia bilansowego byt dtuzszy niz 12
miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na dzien bilansowy 30.09.2017 roku wynosity 1.706.616,93 ztotych i
byly mniejsze niz wskazane na dzien bilansowy 30.09.2016 roku. Wynika to z faktu, iz na dzieh bilansowy
30.09.2016 roku Spdtka wykazywata w tej pozycji bilansowej, poza innymi zobowigzaniami bilansowymi, kredyt
bankowy, ktérego termin zapadalnosci, wzgledem dnia bilansowego przypadajacego na 30.09.2017 roku, byt
krétszy niz 12 miesiecy.

Zaznaczenia wymaga fakt, iz na dzien bilansowy 30.09.2017 roku zmniejszyta sie, wzgledem dnia bilansowego
30.09.2016 roku, suma bilansowa, ktdra wynosita 26.347.431,62 ztotych.
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5.2.2.2 Rachunek zyskow i strat

Ponizej przedstawione zostaty dane rachunku zyskéw i strat za okres Il kwartatu 2017 roku w zestawieniu z
danymi za okres Ill kwartatu 2016 roku.

Il kwartat 2017 3 kwartaty 2017 Il kwartat 2016 3 kwartaty 2016
roku za okres roku za okres roku za okres roku za okres

0d 01.07.2017 r. 0d 01.01.2017 . 0d 01.07.2016 r. 0d 01.01.2016 .
do 30.09.2017r. do 30.09.2017r. do 30.09.2016 r. do 30.09.2016 .

Dane w zfotych

Amortyzacja 15217,70 zt 53 577,45 zt 22 256,37 zt 71098,94 zt

Przychody netto ze sprzedazy 674 839,02 zt 1971 538,86 zt 655 369,47 zt 1970518,59 zt

Zysk/strata na sprzedazy 234 041,24 zt 616 294,85 zt 187 024,67 zt 508 910,64 zt

Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej

226 135,09 zt 604 735,27 zt 211176,02 zt 494 247,90 zt

Zysk/strata brutto 8568,13 zt LYELYAVE: 11019,97 zt 144 764,93 zt

Zysk/strata netto 8568,13 zt LYELYAVE: 11 019,97 zt 144 764,93 zt

W Rachunku zyskéw i strat za Il kwartat 2017 roku wzgledem Il kwartatu 2016 roku wskazac nalezy na wzrost
Przychoddw netto ze sprzedazy.

W gtéwnej mierze Przychody ze sprzedazy wynikaja ze swiadczonych przez Spoétke ustug faktoringowych, ale
zaznaczy¢ nalezy, ze w Il kwartale 2017 roku, Spotka wygenerowata rowniez przychody ze sprzedazy ustug

pozyczek krotkoterminowych oraz ustug dyskonta weksli.

Ponizej zaprezentowany zostat Przychdd netto ze sprzedazy za okres lll kwartatu 2017 i lll kwartatu 2016 roku:

Przychody netto ze sprzedazy
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W Il kwartale 2017 roku Spdtka wygenerowata Zysk netto w wysokosci 8.568,13 ztotych, co stanowi spadek tej
pozycji wzgledem analogicznego okresu 2016 roku 0 22,24%.
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Ponizej zaprezentowany zostat Zysk netto za Il kwartat 2017 i lll kwartat 2016 roku:

Zysk netto
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W 2017 roku Zarzad Spodtki bedzie koncentrowat sie nad zwiekszaniem skali dziatalnosci Spotki poprzez
zwiekszanie portfela nabytych wierzytelnosci faktoringowych, przychodu ze sprzedazy i zysku netto.

Zatozeniem Spdétki jest rowniez dalsza dywersyfikacja portfela naleznosci faktoringowych oraz zmiana struktury
$wiadczonych ustug w kierunku ustugi faktoringu niepetnego.
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5.3 Dochodzenie na drodze sqdowej naleznosci faktoringowych Spotki

Majac na uwadze prowadzong przez Spotke dziatalnosc finansowg, w tym swiadczenie ustug faktoringowych, a
w szczegdlnosci ustug faktoringu petnego polegajgcego rowniez na przejeciu ryzyka wyptacalnosci
Kontrahenta, Spdtka zwraca istotng uwage na ryzyka zwigzane z mozliwoscig upadtosci znaczacego
Kontrahenta, ryzyko zwigzane z nabyciem niesciggalnych wierzytelnosci albo ryzyko zwigzane z opdznieniem w
odzyskaniu naleznosci.

W pierwszej kolejnosci Spétka oswiadcza, ze caty obrét faktoringowy jest generowany w oparciu o uzyskiwane
decyzje kredytowe agencji ratingowych, a nadto kwoty udzielonych limitéw kredytowych sg ubezpieczone od
ryzyka prawnej lub faktycznej niewyptacalnosci Kontrahentéw. Oznacza to, ze Spdtka ubezpiecza caly
realizowany obrét faktoringowy przenoszac na ubezpieczycieli ryzyko wyptacalnosci Kontrahenta.

Nalezy nadto zaznaczy¢, iz Spoétka dywersyfikuje réwniez portfel nabytych naleznosci faktoringowych, tak aby
zaden podmiot nie miat dominujacej pozycji w strukturze bilansu. W zwigzku z przyjetg w 2014 roku polityka
sprzedazy ustug faktoringowych Spdtka dywersyfikuje réwniez portfel na poziomie pojedynczej transakcji
starajac sie maksymalnie rozproszyc¢ ryzyko.

Nie mniej jednak, zwazajgc na skale prowadzonej dziatalnosci, zdarza sie, ze Spodtka wystepuje wobec
Kontrahentéw na droge postepowania sgdowego oraz egzekucji komorniczej. Wszczecie i prowadzenie
postepowania sgdowego wobec Kontrahenta jest elementem przyjetej procedury postepowania na wypadek,
gdy Spdtka uzna, iz prowadzenie dziatan windykacyjnych na drodze polubownej nie przyniesie spodziewanych
efektéw.

W niniejszym dziale opisane zostaty syntetycznie niektdre sprawy, ktére zostaty skierowane na droge
postepowania sgdowego, oraz te, ktére Spdtka identyfikuje, jako istotne na osiggniete przez Spodtke wyniki
finansowe w 2015 roku - przede wszystkim - ze wzgledu na dodatkowe koszty operacyjne poniesione przez
Spoétke, w tym koszty wpisdéw sgdowych oraz wynagrodzenia adwokackiego, ktdre obcigzyty juz wyniki Spotki w
2014 roku, jak roéwniez na brak mozliwosci generowania przez Spoétke przychodu ze sprzedazy na
niezaptaconych przez Kontrahenta srodkach obrotowych Spéfki.

Zwrdci¢ nalezy jednak uwage, iz istotna czes$¢ z naleznosci opisywanych przez Spoétke w poprzednich Raportach
okresowych zostata sptacona przez Kontrahentéw, co pozwolifo Spdfce na zaksiegowanie przychodu
operacyjnego z tytutu zwrotu kosztéw dochodzenia w/w naleznosci, przychodu finansowego z tytutu odsetek,
a takze pozwolito na generowanie przychodu ze sprzedazy na srodkach uwolnionych z tych naleznosci.

Szczegdlnego zaznaczenia wymaga nadto fakt, iz Spdtka z sukcesem realizuje ochrone ubezpieczeniowg
nabywanych naleznosci faktoringowych  poprzez uzyskiwanie decyzji odszkodowawczych oraz
wyptate odszkodowania, co miato miejsce w kwietniu 2015 roku. O fakcie tym Spdétka komunikowata Raportem
biezagcym nr 11/2015 z dnia 07.04.2015 roku.
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6. Stanowisko Zarzgdu na temat realizacji
prognoz finansowych

6.1 Realizacja prognoz finansowych na 2017 rok

Zarzad Spofki nie podat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na 2017 rok.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogram ich realizacji

Zarzad Spotki oswiadcza, ze Spdtka nie podawata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

8. Inicjatywa Emitenta nastawiona na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w okresie objetym niniejszym Raportem okresowym Spodtka nie podejmowata w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawionej na wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

9. Informacje dotyczgce liczby osob
zatrudnionych  przez  Emitenta, w
przeliczeniu na peine etaty

Zarzad Spotki oswiadcza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Spoétka zatrudniata 13
0s6b, co w przeliczeniu na petne etaty wynosi 13 etatow.

10. O$wiadczenie Zarzgdu Spotki

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spdétki AKCEPT Finance S.A. oraz jej wynik
finansowy.

Pawet Baranski Monika Tyminska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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