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WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY TERMO-REX ZA PIERWSZE

POEROCZE 2020R.
: 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Pozycja
tys. zI. tys. zt tys. euro tys. euro

Aktywa trwafe 22780 22 897 5101 5377
Aktywa niematerialne 26 33 6 8
Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 1618 1760 362 413
Rzeczowe aktywa trwafe 11812 14 829 2 645 3482
Nieruchomosci inwestycyjne 7907 4 883 1770 1147
Inwestycje pozostafe 1185 1145 265 269
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 199 218 45 51
Inne aktywa 33 29 7 7
Aktywa obrotowe 14 053 17 296 3147 4061
Zapasy 2 353 1:229 527 289
Naleznosci handlowe 3976 10768 890 2529
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 280 1022 63 240
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 153 1 0
Naleznosci pozostate 1521 1463 341 379
Aktywa finansowe 316 504 71 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5601 2157 1254 506
Suma aktywoéw 36 833 40 193 8 247 9438
Kapitaf wlasny 23 460 25 804 5253 6 059
Kapitaf podstawowy 11350 11 350 2541 2 665
Inne sktadniki kapitatu wiasnego 6 805 5717 1524 1343
Zyski zatrzymane 3348 4913 750 1154
Zobowigzania dfugoterminowe 6639 2 868 1487 673
Zobowigzania krétkoterminowe 6734 11521 1508 2705
Suma pasywow 36 833 40 193 8247 9438

30.06.2020

30.06.2019

30.06.2020

30.06.2019

Pozycja

tys. zf.

tys. zt

tys. euro

tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 13501 27 370 3040 6 383
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 080) 3 090 (468) 721
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 750) 2983 (394) 696
Zysk (strata) netto (1725) 2 266 (388) 528

Pozycja

30.06.2020

tys. zt.

30.06.2019
tys. zf.

30.06.2020
tys. euro

30.06.2019
tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (625) (585) (141) (136)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 (139) 4 (32)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4053 727 913 170
Przepfywy pieniezne razem 3444 3 775 1
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 2157 77 486 18
Srodki pieniezne na koniec okresu 5601 80 1261 19
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI TERMO-REX SA ZA PIERWSZE

POLROCZE 2020R.
: 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Pozycja
tys. zf tys. z tys. euro tys. euro

Aktywa trwafe 22 094 22 036 4947 5175
Aktywa niematerialne 15 17 3 4
Rzeczowe aktywa trwafe 10 564 13722 2 365 3222
Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 641 693 144 163
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2813 2 585 630 607
Nieruchomosci inwestycyjne 7 530 4 506 1686 1058
Inwestycje pozostafe 463 423 104 99
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 90 15 21
Aktywa obrotowe 5479 6916 1227 1624
Zapasy 1496 1095 335 257
Naleznosci handlowe 1730 2604 387 611
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 741 0 174
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 153 1 36
Naleznosci pozostate 1696 1083 380 255
Aktywa finansowe 316 504 71 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 736 53 173
Suma aktywoéw 27 573 28 952 6174 6 799
Kapitaf wlasny 20434 20 639 4575 4 847
Kapitaf podstawowy 11 350 11 350 2542 2 665
Inne sktadniki kapitatu wiasnego 5581 5581 1250 1311
Zyski zatrzymane 3503 3708 784 871
Zobowigzania dfugoterminowe 3379 2239 757 526
Zobowigzania krétkoterminowe 3760 6 074 842 1426
Suma pasywow 27 573 28 952 6174 6 799

x 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Pozycja
tys. zt tys. zt. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 4599 13184 1042 3075
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1436) 2 866 (325) 668
Zysk przed opodatkowaniem (305) 2 785 (69) 649
Zysk (strata) netto (205) 2169 (46) 506

Pozycja

30.06.2020

tys. zt

30.06.2019

tys. zf.

30.06.2020
tys. euro

30.06.2019
tys. euro

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 257) (508)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 291 (9) 66 (2)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1465 (280) 332 (65)
Przepfywy pieniezne razem (501) (15) (114) (3)
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 736 24 167 6
Srodki pieniezne na koniec okresu 235 9 53 2

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r.




ke

CERMO-REX S.A.

IINFORMACJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ

W sktad grupy Kapitafowej Termo-Rex (zwane dalej ,,Grupg”) wchodzg nizej wymienione Spotki:
JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERMO-REX S.A. z siedzibg w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sgdzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitatf zaktadowy spotki wynosi 11 350 000,00 zt (jedenascie
miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki jest spotka
Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2018r. 82,68% udziatu w kapitale zaktadowym spotki
oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale

- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw.

Spdtka specjalizuje sie w obrébce elementow stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrobke cieplng ztgcz spawanych w szerokim zakresie materiatow, Srednic i grubosci Scianek. Spotka jest rowniez
dostawcqg termoelementow, izolacji termicznych, artykufow elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz producentem maszyn i
osprzetu do obrdbki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

JEDNOSTKI ZALEZNE

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — spétka powotana na mocy uchwaly Zarzgdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego — J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

TERMO-REX S.A. jest jedynym wspdlnikiem tej spotki. Podmiot zostat zawigzany na czas nieoznaczony Kapitat zaktadowy poczgtkowy
wynosif 200 lei, nastepnie na mocy uchwaly nr 1 Zarzqdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostaf podniesiony o kwote 49,8 tys. lei,
co dafo to fgcznie wysokosc kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spotki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powtok na metale
- PKD 28.49.Z Produkcja pozostafych narzedzi mechanicznych
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Dyrektor Spotki: Leszek Mirecki.
|
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CKTiS S.A. z siedzibg w Pfocku zostata zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqgdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zakfadowy spdtki wynosi 1 458 500,00 zt (jeden
milionow czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset zfotych) — w pefni opfacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego, chemicznego,
rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwigzane z budowgq rurociggow przemystowych i sieci rozdzielczych

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia

PKD 43.99.Z. - Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

PKD 41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkdow mieszkalnych i niemieszkalnych

PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

INFORMACJA O PRODUKTACH | UStUGACH

Przedmiot dziatalno$ci Grypy obejmuje ustugi budownictwa przemystowego dla przemysfu energetycznego, petrochemicznego
i stoczniowego. Grupa Termo-Rex specjalizuje sie w obrobce cieplnej elementéw stalowych. Na potrzeby klientow wykonywane sq
ustugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach, wynajem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrobki cieplnej wraz z osprzetem,
dostawa urzgdzen, osprzetu i izolacji do obrobki cieplnej, serwis urzgdzeri do obrobki ciepine;.

Spotki z Grupy Termo-Rex $wiadczqg kompleksowe usfugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemysfu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontow, modernizacji, inwestycji i biezqgcego utrzymania
ruchu. Zakres oferowanych ustug obejmuje:

Kotly parowe i wodne wraz z urzgdzeniami i instalacjami pomocniczymi.

Turbiny i turbogeneratory parowe.

Rurociggi wysokoprezne.

Rurociggi technologiczne i przesyfowe.

Stafe zbiorniki cisnieniowe.

Zbiorniki bezcisnieniowe i niskocisnieniowe do materiatow ciektych zapalnych, trujgcych lub zrgcych.
Instalacje oczyszczania spalin.

Konstrukcje stalowe.

Pompy procesowe.

Budynki i budowle.
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Grupa Termo-Rex jest dostawcqg termoelementéw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykuféw
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Oferta materiatéw eksploatacyjnych do
obrobki cieplnej obejmuje tkaniny szklane, tkaniny ceramiczne, maty glinokrzemianowe, mata izolacyjna Tygasil,
poduszki izolacyjne, elementy grzewcze, maty grzewcze, mufy grzewcze, kasety grzewcze, sznurki szklane koszulki
szklane, induktory suche, rejestratory temperatury, tasmy drukujgce i papiery do rejestratoréw, termopary, zgrzewarki
do termopar, zgrzewarki do szpilek, tasmy stalowe, zaciggarki do tasm stalowych uchwyty spawalnicze MIG/MAG, TIG,
plazma, dysze, koricéwki prqdowe ,izolatory, tulejki zaciskowe, korpusy palnikéw, soczewki gazowe materiafy
spawalnicze: elektrody wolframowe, elektrody otulone, prety TIG, druty spawalnicze, elektrody plazmowe wtyki
i gniazda spawalnicze, przewody spawalnicze, zaciski biegunowe, weze techniczne, krééce i szybkoztqczki, folie i papiery.

Poprzez swoje spétki zalezne w ramach dziatalnosci Grupa zajmuje sie pozyskiwaniem pytéw lotnych powstafych
w procesie spalania wegla kamiennego w kotfach energetycznych. Udziaf przychodéw ze sprzedazy mikrosfer
w strukturze przychodoéw za pierwsze péfrocze 2020 rok wynosi 3,9%.

| INFORMACIA O RYNKACH ZBYTU | ZRODEACH ZAOPATRZENIA |

W 2020 roku jak i w latach poprzednich, gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw, ustug i towaréw oferowanych przez
Grupe byf rynek krajowy. Oferowany przez Spétki z Grupy asortyment usfug, towaréw i materiaféw adresowany jest
przede wszystkim do przedsiebiorstw realizujqcych zlecenia w branzy energetycznej, petrochemicznej i elektrycznej.
W kolejnych okresach dziatalnos¢ gospodarcza Grupy takze bedzie sie koncentrowata na rynku krajowym.

Towary i materiafy zakupione na rynku krajowym stanowiq 73,8% udziat w ogdlnej wartosci zakupdéw. Pozostata czes¢ tj.
26,2% towardw i materiaféw nabywanych przez Spétke w pierwszym péfroczu 2020 roku pochodzifo z importu. Import
ten obejmuje gfownie produkty z grupy ceramiki technicznej oraz izolacji termicznych. Gféwnymi dostawcami
zagranicznymi dla Spétki sq producenci ceramiki technicznej z Chin oraz izolacji termicznych z Wielkiej Brytanii i Chin.
W pierwszym pdfroczu 2020 roku Grupa utrzymata udziat rynkéw zagranicznych w strukturze dostawcéw towaréw
i materiaféw na poziomie poréwnywalnym do 2019 roku.
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STRUKTURA WtASNOSCIOWA SPOLEK W GRUPIE

Termo-Rex SA - jednostka dominujgca

Na dzier 30.06.2020 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Termo-Rex S.A. wynosi 11 350 tys. zf.

Liczba gfosow

Liczb
iczba na WZ

akcji (w szt.)

Akcjonariusz

Udziat
w kapitale

Udziat
w gfosach
na WZ

(w szt.)

JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
sp. Z 0.0. B1)
50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
Pozostali akcjonariusze 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,03%
(seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%

Struktura akcji na dzieri 30.06.2020r.

Liczba Liczba gfosow Udziat Udziat
akcji (w szt.) e w kapitale i iyl
/ i (wszt.) it na WZ
1 000 000 na okaziciela 1 000 000 0,88% 0,61%
B 62.000.000 (seria B1) na okaziciela 62.000.000 54,63% 37,92%
50.000.000 (seria B2) imienne uprzywilejowane 100.000.000 44,05% 61,16%
D 275 000 na okaziciela 275 000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225 000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 163 500 000 100% 100%

Termo-Rex Power Romania SRL — jednostka zalezna
Struktura udziafow na 30.06.2020r.

Liczba gfosow

Liczba udziato
iczba udziatow na ZW

Akcjonariusz

Rodzaj udziatow

Udziat

Udziat
w gfosach

(w szt.) luen) w kapitale o ZW
Termo-Rex SA 5000 imienne 5000 100% | 100%
Razem 5000 5000 100% | 100%
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CKTiS SA — jednostka zalezna

Struktura akcji na 30.06.2020r.

’ Liczba glosow : Udziat
) ) Liczba Udziat
Akcjonariusz akeji (w szt.) na Wz e w gfosach
o 3 (w szt.) it na WZ
Termo-Rex SA Seria A imienne 97218 66,65% 66,65%
Adam Dariusz tapacz Seria A imienne 25 566 17,53% 17,53%
Krzysztof Benedykt Lejman Seria A imienne 23 066 15,82% 15,82%
Razem 145 850 100,00% 100,00%
ORGANIZACJA | ZARZADZANIE

Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej

Zarzqd na 30.06.2020r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqgdu — Barbara Krakowska
Wiceprezes Zarzqgdu — Jarostaw Zemfa

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w okresie objetym raportem nie wystgpity.

Rada Nadzorcza na 30.06.2020r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym raportem nie wystgpify.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqgdzajqce i nadzorujgce

llos¢ akcji posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.0. (Pan Jacek Jussak posiadal

Joeck w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),

y ace K 921424 6.974.569 sztuki akcji Spotki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan Jacek|

ussa Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji poprzedniego
raportu nie nastgpifa zmiana stanu posiadania.
Birbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji.
Krakowska 171000

llos¢ akcji posiadanych
Rada bezposrednio

Nadzorcza

-------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza Obarskiego.
Tomasz. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpily zmiany w stanie posiadania
Obarski akcji Emitenta.

———————— Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza Kamiriskiego.
Tomasz . — ; - 5 . . . 5

S W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji.
Kamiriski . i . . ; 3 U
Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Emitenta (Jednostki dominujgcej).

Wedlug posiadanych przez Zarzgd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-Centrum Spotka
z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji Emitenta, w tym 50 000 000 akcji
imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu
podmiotowi 87,97% gftoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczgcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedfug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej akcjonariuszy.

Informacja o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

30.06.2020 30.06.2019

Wynagrodzenia 207 153
Ekwiwalent urlopowy 0 0
Razem wynagrodzenia Zarzqdu Termo-Rex SA 207 153
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 24 42
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 231 195
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RYZYKA | SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie spdtek z Grupy Kapitafowej Termo-Rex narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrznego zwiqzane
w szczegolnosci z otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka mogq mie¢ wpfyw na dziatalnos¢ Grupy w przyszlych okresach 2020 r.,

jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Ryzyko utraty pfynnosci

Informacja o kredytach i gwarancjach Termo-Rex SA.

W czerwcu 2020 roku Spétka dominujgca podpisafa z MBank SA aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezqgcym o wartosci 2 000 tys. zf. oraz umowe o otwarcie linii gwarancji bankowych wydfuzajgcy okres trwania umowy
o kolejne 12 miesiecy tj. do czerwca 2021 roku. Na dzieri 30.06.2020 roku kredyt w rachunku biezqcym wykorzystano
na poziomie 1 565 tys. zI., Bank udzielit gwarancji na rzecz kontrahentéw Termo-Rex SA w ramach zawartej umowy linii
gwarancji o wartosci 1 734 tys. z1.

Spotka dominujgca kontynuuje z ING Bankiem Slgskim wspdlprace w ramach umowy wieloproduktowej obejmujqcej
linie gwarancji bankowych. W lipcu 2019 roku zredukowano wysokos¢ linii kredytowej z 1 200 tys. zf do 600 tys. zt.
W ramach tej umowy Bank zobowigzany jest do wystawienia na rzecz kontrahentéw Spdétki gwarancji stanowigcych
zabezpieczenie ewentualnych roszczeri kontrahentéw z tytufu wlasciwej realizacji umow, szczegdlnie uméw o realizacje
usfug w zakresie budownictwa przemysfowego realizowanych przez Termo-Rex SA. Kwota udzielonych gwarancji na
dzieri 30.06.2020 roku wynosi 32 tys. zi.

W 2018 roku MBank SA udzielif Termo-Rex SA poZyczki korporacyjnej o wartosci 816 tys. zl., przeznaczonej
w cafosci na splate zobowiqgzari Spétki wobec ING Bank Slgski z tytutu pozyczki korporacyjnej przeznaczonej na
realizacje inwestycji w zakresie budowy hali produkcyjnej zaciggnietej w 2017 roku. Na dzieri 30.06.2020 roku kwota
fgczna zobowiqzar z tytufu kredytu wynosi 400 tys. zf.

Zabezpieczeniem na rzecz MBanku SA wszystkich wyzej wymienionych kredytéw i pozyczek jest hipoteka na
nieruchomosciach Spétki oraz pefnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych
przez ING Bank Slgski. Kredyty i pozyczki zaciggane sq w polskich zfotych.

Informacja o kredytach i gwarancjach CKTiS SA.

Spétka CKTiS SA zawarta z:

—  Pekao SA o/ Warszawa umowe krétkoterminowego kredyt obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 1 000
tys. zf. zabezpieczonego hipotekq na nieruchomosciach Spétki. Stan zobowigzar na dzieri 30.06.2020r. — Otys.zf.

— MBank SA o/Katowice umowe krétkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 1 500
tys. zf. zabezpieczonego gwarancjq de minimis. Stan zobowigzar na dzieri 30.06.2020r. — 0 tys. z.

- Pekao SA o/Warszawa umowe linii gwarancji nr 2016/02/4526246 o wartosci 5 100 tys. zf. Kwota udzielonych
gwarancji na dzieri 30.06.2020r. wynosi 2 783 tys. z1.

- PZU SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr UO/GKR/68/2013-071 z limitem 1 900 tys. z{.
Kwota udzielonych gwarancji na dzieri 30.06.2020r.- 983 tys. zf.

- WARTA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr tO/UL/03/2014 z limitem 1 000 tys. zf. Kwota
udzielonych gwarancji na dzieri 30.06.2020r. — 359 tys. z1.
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Ponizsza tabela zawiera analize zobowiqzari Grupy w przedziafach wiekowych pozostatych do terminéw zapadalnosci.

30.06.2020 Ponizej jednego roku Od 1do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytéw 1766 200 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 524 417 275 467*
Zobowigzanie z tyt. subwencji - pozyczki 0 4179 0 0
Zobowigzania handlowe 1420 0 0 0
Pozostale zobowigzania 2764 0 0 0
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 12 0 0 0
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 12 0 0 0
Razem 6498 4796 275 467

*Zobowigzania z tyt. opfaty za uzytkowanie wieczyste gruntéw

Wskaznik biezqcej plynnosci na koniec pierwszego pdfrocza 2020 roku wyniést 2,1 a wskaznik pfynnosci szybkiej
wynosif 1,7. Wartos¢ tych wskaznikéw w poréwnaniu do danych na dzieri 31.12.2019 roku znaczqco sie poprawifa,
i utrzymuje sie w przedziatach gwarantujgcych stabilne finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

W ocenie Zarzqdu sytuacja finansowa Grupy i poszczegélnych podmiotéw wchodzgcych w skfad Grupy kapitafowej jest
stabilna, a ryzyko utraty pfynnosci jest oceniane jako znikome.

Wdrozone w kwietniu bieigcego roku rozwigzania ,Tarczy finansowej” pozwoli Spétkom z Grupy pozyskanie
z Paristwowego Funduszu Rozwoju subwencji na wsparcie plynnosci finansowej oraz utrzymanie zatrudnienia na
poziomie sprzed pandemii tj. 202 etatéw. Subwencja dla Termo-Rex SA wyniosfa 1405 tys. zf., a dla CKTiS SA 2773 tys. z.

Ryzyko kredytowe

W przypadku Grupy ryzyko kredytowe powstaje przede wszystkim w odniesieniu do klientéw Spdtek z Grupy. Grupa
realizuje sprzedaz do stafych odbiorcéw, ktérych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdfpracy
z przeszfosci. Sytuacja pfatnicza tych odbiorcéw jeszcze do korica 2019 roku oceniana byfa jako dobra, stqd ryzyko
oceniane byfo jako niskie. Niestety pierwsze pdfrocze 2020 roku zmusza do ponownej weryfikacji oceny sytuacji
finansowej Spdfek z Grupy i ich klientéw. Jest to skutkiem ujawniania sie coraz bardziej restrykcyjnego podejscia
Bankoéw w zakresie oceny zdolnosci kredytowej podmiotéw przez nie finansowanych. Poziom wykorzystanego zadfuZzenia
z tytufu kredytéw bankowych Grupy jest niski, na dzieri 30.06.2020 roku wynosi 1 966 tys. zf., i wzrésf w odniesieniu do
danych na koniec 2019 roku jedynie o 165 tys. zf. Zarzqd ocenia, Ze ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania
zewnetrznego w kontekscie zmiany polityki Bankéw moze zaburzy¢ plynne funkcjonowanie Spdtek w Grupie w 2020
roku. O ile ryzyko to raczej nie uwidoczni sie w zakresie pozyskiwania srodkéw kredytowych przez Spétki z Grupy, to
w odniesieniu do kontrahentéw moZze wplynqgc¢ na zmniejszenie skfadanych zamdwieri a w sytuacjach skrajnych ich
wycofanie.
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Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z dfugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajg Grupe na ryzyko zmiany
przeplywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych. Grupa w latach 2020 i 2019 korzystata
z finansowania zewnetrznego wyrazonego w zfotych polskich. Dokonane w ostatnim okresie obnizenie stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej utwierdza to stanowisko.

Ryzyko zwiqzane z istniejgcym zadfuzeniem zostafo uznane za nieistotne z punktu widzenia wpfywu na wyniki Grupy,
dlatego tez w obecnej chwili zarzqdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezqgcego monitorowania
sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy z tytufu kredytow bankowych i poZyczek zostanqg podjete
dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Ryzyko walutowe

Grupa w zakresie sprzedazy towardw i usfug koncentruje swojg dziatalnos¢ operacyjng gféwnie na terenie Polski.
W zwiqzku z tym jest w niewielkim stopniu naraZzona na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut w odniesieniu do
eksportu towardw i usfug. Zmienne kursy walut majq natomiast znaczenie w odniesieniu do dostaw izolacji termicznych
oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych oraz Chin. Grupa nie korzysta
z instrumentdéw zabezpieczajqcych ryzyko walutowe poniewaz udziat towaréw sprowadzanych spoza Polski w stosunku
do ogdlnej wartosci zakupéw towaréw handlowych wynosi 24,3%, a w wymiarze wartosciowym zamyka sie kwotq
611 tys. zt. W pierwszym kwartale 2020 roku ryzyko walutowe znaczgco wzrosto ze wzgledu na rozchwianie
rynku walutowego w skutek swiatowych skutkow epidemii koronawirusa. Cykl produkcyjny w branZy energetycznej
i petrochemicznej (podstawowy rynek zbytu Grupy) w pierwszym kwartale roku zazwyczaj notuje zauwazalny spadek
obrotéw zwigzany z warunkami atmosferycznymi ograniczajgcymi lub uniemozZliwiajgcymi realizacje prac. Skutki
wzrostu kurséw walut i ostabienia waluty krajowej szczegdlnie w odniesieniu do takich walut GBP, USD oraz EURO
ujawniq sie w perspektywie kolejnych kwartatéw 2020 roku i niewqtpliwie bedg miaty wplyw na wzrost cen zakupu
towaréw i materialéw a w konsekwencji takze ich cen sprzedazy na rynku krajowym.

W 2019 roku i pierwszym péfroczu 2020 roku Grupa nie korzystata z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na
ryzyko walutowe, dotyczgce rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami zagranicznymi nie byfa wysoka. W 2020 roku
Zarzqd na biezqco bedzie analizowaf rozmiar tego ryzyka i wdrazat rozwigzania umozliwiajgce ograniczenie jego
skutkéw.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitafowym

Celem w zarzgdzaniu ryzykiem kapitafowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tj.
zapewnienie finansowania biezqcej dziafalnosci operacyjnej oraz mozZliwos¢ prowadzenia dziafalnosci inwestycyjnej.
Celem jest takZe utrzymanie odpowiedniej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Dlatego tez Grupa prowadzi
polityke inwestowania zyskéw w rozwdj Spétek z Grupy. Na dzieri 30.06.2020 roku stan zadtuzenia kapitaftu wlasnego
Grupy wynosit 57,0 %.
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Ryzyko zwigzane z przerwanym faricuchem dostaw

Poczgtek 2020 roku przyniést pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach swiata. Sytuacja ta ma negatywny
wplyw na gospodarke swiatowq szczegdlnie w zwiqzku ze skutkami przerwania faricucha dostaw oraz znaczgcym
wzrostem kosztéw transportu towaréw importowanych z rynkéw azjatyckich. Brak moZliwosci zakupu materiatéw,
podzespotéw niezbednych do realizacji zleceri spowodowaé moze opdéznienia lub zatrzymanie proceséw inwestycyjnych.
Ich cigglos¢ jest w dobie rozchwianej sytuacji gospodarczej szczegdlnie istotna ze wzgledu na koniecznos¢ generowania
przychodéw umozliwiajgcych pokrywanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Grupa juz w poprzednich okresach
stosowafa strategie w ramach ktérej, zakupy materiaféw o znaczqcych wartosciach wyfgczane byly z obowigzkéw
kontraktowych Grupy, a ich finansowanie zapewniaf bezposrednio Inwestor. W sytuacji szoku popytowego, za ktérym
mogq podqzy¢ znaczgce wzrosty cen, dziafania te pozwolg przynajmniej w zakresie kosztéw materiafowych nie obcigza¢
znaczqgco budzetow kontraktéw.

Ryzyka zwigzane z zatrudnieniem i kosztami wynagrodzeri

Juz od kilku lat Grupa dostrzega zagroZzenia zwiqzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzqdzania zespofami ma za zadanie zabezpieczy¢ Spdtki z Grupy przed ryzykiem
utraty najcenniejszych pracownikéw. Podejmowane sq dziatania na wielu ptaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia
przez kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespofami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie
istotnych dla Grupy, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wplywajgcych na przywiqzanie
wspofpracownikéw do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia
zasadniczego. Dodatkowym elementem, ktdry bedzie miaf istotne znaczenie w perspektywie 2020 roku i lat nastepnych
sq regulacje prawne wprowadzajgce do polskiego systemu prawnego konstrukcje Pracowniczych Programdéw
Kapitatowych. Z szacunkéw wykonanych przez Zarzqdy Spdtek z Grupy wynika iz w 2020 roku budzet wynagrodzeri
w grupie wzrosnie co najmniej o okofo 150 tys. zI. a w nastepnych latach o 300 tys. z{.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatari konkurencyjnych moze oddziatywa¢ na Grupe i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwigkszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych
kontraktéw. Grupa dqZy do zapobiegania powyiszym zagrozeniom poprzez state monitorowanie i optymalizowanie
kosztoéw realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspofpracy z odbiorcami, analize ich oczekiwari i wymagari.
Wyzwania 2020 roku zwiqzane z mozliwym spowolnieniem a nawet recesjq gospodarczq mogq jeszcze bardziej nasili¢
te ryzyka. Trudne warunki rynkowe zmuszq Grupe do wnikliwej analizy zatozer finansowych kontraktu, a w kolejnym
etapie scisfego rezimu nadzoru kosztowego na etapie realizacji.

Ryzyka opdZniajqgce rozwdj branz

Spdtki z Grupy dziafajq w branZach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opéZniajgce rozwdj
tych branz to miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zatozeri inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji lub zmiany programéw inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych
w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w perspektywie co najmniej
2020 roku, ktory zapowiada sie jako rok obarczony znacznymi problemami gospodarczymi witasciwie wszystkich
znaczqcych gospodarek swiata.
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Ryzyko epidemiczne

Poczgtek 2020 roku przyniost pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wpfyw na
gospodarke swiatowq. Znaczne osfabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw, przerwanie faricucha dostaw,
zwiekszona absencja pracownikéw spowodowana chorobg czy koniecznosciq poddania sie kwarantannie mogq miec
wpfyw na sytuacje Grupy w roku 2020. Nie jest moZliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczgcych
potencjalnego wpfywu obecnej sytuacji na Spétki z Grupy. Aktywnos¢ biznesowa i gospodarcza Grupy skupia sie na
branZy petrochemicznej i energetycznej. W ocenie kierownictwa ryzyko epidemiczne nie zagrozi kontynuacji dziafalnosci
w kolejnych okresach. Wyniki wypracowane przez Grupe w pierwszym pdfroczu 2020 roku pokazaly okresowe
zmniejszenie wartosci generowanych przychodéw w skutek czasowego spowolnienia gospodarki w marcu i kwietniu
2020 roku. Kontynuowanie tego trendu w kolejnych miesigcach biezqcego roku mogfoby doprowadzi¢ do zatrzymanie
prowadzonych zadari inwestycyjnych i remontowych oraz przesuniecie przez Inwestoréw planowanych zamierzeri
inwestycyjnych. Dziafania takie miafyby negatywny wpfyw na wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w perspektywie
kolejnych okreséw 2020 roku. Odpowiedziq na te zagrozenia jest realizowana w Spétkach z Grupy konsekwentna
strategia racjonalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko recesji gospodarczej

Gospodarka swiatowa oraz polska przechodzi szok podazowy i popytowy. Zerwanie faricuchéw dostaw, spadki zaufania
i ograniczona dostepnos¢ pracownikéw powoduje znaczqce ryzyko dla gospodarki. Rentownosci obligacji i wzrost
zmiennosci wskazuje na ryzyko globalnej recesji, w szczegélnosci w strefie Euro. Szczegdlne negatywne konsekwencje to
upadfos¢ mafych i srednich firm oraz przedsiebiorstw bezposrednio dotknietych pandemiq (spadek inwestycji), jak
réwniez utrata miejsc pracy, spadek dochodéw obywateli, konsumpcji i PKB.

Nalezy zaktadac znaczgce ograniczenie aktywnosci gospodarczej, co wywofuje duza niepewnos¢ wsrdd przedsiebiorcow.
Stan ten uzalezniony jest od liczby nowych zakazer. Oznacza to, jednak Ze epidemia obnizy znaczgco wzrost PKB
w Polsce, czego skutkiem bedzie znaczqce ograniczenie proceséw inwestycyjnych w branzach podstawowych dla
funkcjonowania Grupy.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU l

W pierwszym péfroczu 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego w sposéb znaczqcy zmniejszyta
sie o wartos¢ przychodéw ze sprzedazy. Spadek globalnej wartosci przychodéw ze sprzedazy usfug budownictwa
przemystowego wynidst (-54,2%), a pozostafych usfug (-44,0%). Przyczyn tak duzych spadkéw naleZy upatrywacé w
sezonowym spowolnieniu w branZy budownictwa przemystowego ale przede wszystkim w  ograniczeniach w
dziatalnosci gospodarczej wprowadzonych w Polsce i Europie w zwiqgzku z pandemiq koronawirusa COVID-19. Ogfoszenie
w marcu biezgcego roku  stanu pandemii doprowadzifo do  chwilowego ograniczenia i spowolnienia
w zakresie biezqgcej realizacji zadari wykonywanych przez Grupe na instalacjach energetycznych i petrochemicznych na
terenie kraju, a w przypadku zleceri realizowanych przez Grupe na terenie Francji do catkowitego zawieszenia ich
realizacji i powrotu brygad do Polski. Powszechna obawa przed zachorowaniem, problemy absencyjne zwigzane
z zamknieciem szkdt i przedszkoli, koniecznosci organizacji pracy w modelu pracy zdalnej, koniecznosé¢ reorganizacji
pracy na placach budéw, w tym dodatkowego zabezpieczenia pracownikéw w srodki bezposredniej ochrony
przeciwwirusowej, to problemy z ktérymi borykano sie w marcu i kwietniu 2020 roku.
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Wdrozone w Grupie oraz u zleceniodawcéw rozwigzania minimalizujgce ryzyko zarazenia sie w wirusem w trakcie
wykonywania obowigzkéw zawodowych, a takze coraz wigksza swiadomos¢ pozqdanych i niepoZgdanych zachowar,
pozwolity w kolejnych tygodniach drugiego kwartafu 2020 roku na stopniowy powrét do realizacji przerwanych prac.
W przypadku montazu rurociggéw systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni
Stalowa Wola przesuniecie terminu realizacji wyniosfo okofo 6 tygodni. Prace zostaly ostatecznie zamknigte 30 kwietnia
biezgcego roku. Kontynuacja zlecenia na potrzeby kontrahentéw z Francji moZliwe bedzie dopiero po ponownym
otwarciu granic wewngqtrzunijnych.

W konsekwencji znaczgcego spadku przychodéw w ramach programu rzgdowego ,Tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarfa umowy subwencji finansowej dla
jednostki dominujgcej Termo-Rex SA o wartosci 1 406 tys. z1, a dla Spotki CKTiS SA 2 773 tys. zi.

W chwili obecnej Grupa realizuje bez opdéZnieri na rynku krajowym wszystkie wczesniej zaplanowane i zawarte umowy
projekty. Na koniec kwietnia biezqcego roku wartos¢ przychodéw Grupy powrdcifa do stabilnych poziomdéw i wzrosfa
do 11357 tys. zf. (przychéd w kwietniu 2020 roku wynidst - 8 229 tys. z1.), co w perspektywie kolejnych miesiecy daje
szanse na zniwelowanie strat poniesionych w pierwszym kwartale 2020 roku.

CZYNNIKI, MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU I

Grupa zawiadomita o zawarciu w stycznia 2020 roku przez Spdtke zaleing CKTiS SA z siedzibq w Ptocku z Polskim
Koncernem Naftowym Orlen SA z siedzibq w Pfocku, umowy obejmujgcej prace zwigzane z wymiang kotfow 27H2/E1,
21H2/E1, 28H2/E1 na instalacji Claus VII, Claus | oraz Claus VIl w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen SA w Pfocku.
Zlecenie objete umowq realizowane bedzie w okresie od marca 2020 roku do listopada 2020 roku, a fgczna wartos¢
umowy wynosi 14 804 tys. zi.

W kwietniu 2020 r. zrealizowano i zakoriczono prace na pierwszym z trzech kotféw. Kolejne 2 etapy umowy realizowane
bedg w lipcu i we wrzesniu biezgcego roku.

Zarzqd Grupy dokonat analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spétek z Grupy w horyzoncie najblizszych dwdch
kwartaféw. Biorgc pod uwage, ze aktywnos¢ gospodarcza Grupy skupia sie na branzy petrochemicznej i energetycznej,
a dotychczasowe kontrakty wprawdzie z poslizgami czasowymi ale sq w dalszym ciggu realizowane, nie istniejq
zagrozenia w zakresie kontynuacji dziatalnosci. Stabilna sytuacja finansowa Grupy na koniec ubiegfego roku a takze
wsparcie finansowe w ramach pomocowych programéw rzqdowych pozwolily stabilnie przetrwaé poczgtkowy okres
pandemii. Warunkiem umoZliwiajgcym powrét do ,normalnosci” w zakresie poréwnywalnym do danych
wypracowanych w 2019 roku jest jednak utrzymanie krajowych planéw inwestycyjnych w branZy petrochemicznej
i energetycznej na poziomach sprzed pandemii.

PKN Orlen SA przyjgf program rozwoju petrochemii do roku 2023. Te plany pfockiego koncernu zaktadajq iz na budowe
nowych instalacji w Pfocku i Wioctawku koncern wyda ok. 83 mld zf. Nowe instalacje wytwarza¢ majq trzy grupy
produktowe. Projekt rozwoju zaktada budowe kompleksu pochodnych aromatéw, rozbudowe kompleksu olefin oraz
rozbudowe zdolnosci produkcyjnych fenolu. Ostatecznym efektem planowanych przez PKN Orlen inwestycji ma by¢
zwiekszenie mocy wytwdrczych tych substancji o prawie jedngq trzeciq. Zarzqd Grupy zakfada iz w perspektywie kolejnych
miesiecy Koncern ogfosi postepowania przetargowe w zakresie planowanych inwestycji. Diugoletnie doswiadczenie
Grupy, a szczegdlnie Spotki CKTiS SA w zakresie realizacji prac na instalacjach petrochemicznych w tym na rzecz PKN
Orlen na terenie zakfadu produkcyjnego w Pfocku, pozwala zaktada¢ Ze postepowania przetargowe zakoriczq sie
uzyskaniem przez Grupe zlecen na realizacje zadari w ramach procesu inwestycyjnego.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY

Aktywa Grupy

Sktadniki aktywow 30.06.2020 30.06.2019

Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt. % tys. zt %
Aktywa trwate 22780 61,8% 19 526 45,0%
Aktywa niematerialne 26 0,1% 29 0,1%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1618 4,4% 1438 3,3%
Rzeczowe aktywa trwate 11812 32,0% 16 413 37,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 7 907 21,5% 377 1,0%
Inwestycje pozostale 1185 3,2% 1037 2,4%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 199 0,5% 188 0,4%
dochodowego
Inne aktywa 33 0,1% 44 0,1%
Aktywa obrotowe 14 053 38,2% 23 835 55,0%
Zapas 2 353 6,4% 1691 3,9%
Naleznosci handlowe 3976 10,9% 17 936 41,4%
Naleznosci z tyt. umow o ustugi budowalne 280 0,7% 2161 5,0%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 6 0,1%
Naleznosci pozostafe 1521 4,1% 1558 3,6%
Aktywa finansowe 316 0,8% 409 0,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5601 15,2% 80 0,2%
Aktywa razem 36 833 100% 43 361 100,%

Aktywa razem Grupy wg stanu 30.06.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego pdfrocza 2019 roku,
zmniejszyly sie o 15,1%,tj. wartosciowo o kwote 6 528 tys. z1.

W pierwszym péfroczu 2020 roku udziat aktywéw trwalych w ogdlnej wartosci aktywéw Grupy w ujeciu rok do roku
wzrést o 16,8%, co jest skutkiem spadku wartosci aktywow razem. W okresie objetym raportem w zwiqzku ze zmiang
sposobu uzytkowania skfadnikéw aktywdéw trwalych tj. hali produkcyjno — magazynowej i podpisaniem dwuletniej
umowy najmu czesci powierzchni w/w obiektu, dokonano przekwalifikowania tego aktywa trwatego do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wartos¢ godziwa ustalona w oparciu o koszt wytworzenia przekwalifikowanej nieruchomosci
inwestycyjnej wynosi 3 024 tys. zi.

Udziat aktywéw obrotowych Grupy w wartosci aktywéw razem zmniejszyt sie w pierwszym péfroczu 2020 roku o 16,8%.
W wymiarze kwotowym w ujeciu rok do roku zmniejszyfy siec one o 9 782 tys. zf. W wartosci aktywéw obrotowych
najwyzszy udzial stanowiq naleznosci handlowe (10,9%), zapasy (6,4%) oraz srodki pienigezne (15,2%). W okresie
objetym raportem, w wymiarze kwotowym w poréwnaniu do stanu na dzieri 30.06.2019 roku naleznosci handlowe
zmniejszyfy sie o 13 960 tys. z1., naleznosci z tytufu uméw budowlanych 1 880 tys. zt., a stan srodkéw pienieznych wzrdst
o 5 521 tys. zf. Zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych to skutek znaczqcego spadku przychodéw Grupy ze
sprzedazy towardw i usfug w pierwszym pofroczu 2020 roku, spowodowany w znacznej mierze lock downem.
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Pasywa Grupy

Sktadniki pasywow 30.06.2020 30.06.2019

Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zf. tys. zt

Kapitat wiasny 63,7% 53,6%
Kapitat akcyjny 11 350 30,8% 11350 26,2%
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 6 805 18,5% 5717 13,2%
Roznice kursowe jednostki zagranicznej (3) 0,0% (6) 0,0%
Zyski zatrzymane 3348 9,1% 3341 7,7%
Udzialy niedajgce kontroli 1960 5,3% 2827 6,5%
Zobowigzania diugoterminowe 6 639 18,0% 2289 5,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 6734 18,3% 17 843 41,1%
Pasywa razem 36 833 100% 43 361 100%

Pasywa Grupy wg. stanu na 30.06.2020 r., w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego pdfrocza roku ubiegfego,
zmniejszyty sie o 15,1%, wartosciowo o kwote 6 528 tys. zI. Na koniec pierwszego pdfrocza 2020 roku o 10,1%
zmniejszyfo sie zaangazowanie kapitafu obcego w finansowaniu biezqcej dziafalnosci operacyjnej Grupy. Udziat
zobowiqzari diugoterminowych w ujeciu procentowym wzrdst o 12,7 % tj. , a w ujeciu wartosciowym kwota zobowigzari
dfugoterminowych zwiekszyta sie o kwote 4 350 tys. zl. Znaczqcy wplyw na wzrost poziomu zobowiqzari
dfugoterminowych Grupy majq poZyczki -subwencje wypfacone w ramach programéw pomocowych przez Polski
Fundusz Rozwoju. Zobowiqzania krétkoterminowe zmniejszyf sie o 22,8%, wartosciowo stanowi to kwote 11 109 tys. zf.
Udziafy niedajgce kontroli w strukturze pasywow zmniejszyty sie o 1,2%. Stabilny poziom kapitafu witasnego
wypracowany w poprzednich latach pozwolit na utrzymanie dobrej sytuacji finansowej Grupy, przy réwnoczesnym
obnizeniu poziomu zaangazowania kapitatu zewnetrznego i to w okresie w ktérym Grupa zanotowafa znaczqcy spadek
przychodéw i ujemny wynik finansowy. Wg stanu na 30.06.2020 r. udzial kapitafu wlasnego w pasywach Grupy
ogdtem, w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego wzrést o 10,1%.

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wtasny Grupy Termo-Rex wzrdst o 231 tys. zf. Pokrycie kapitatem wiasnym wynosifo:

Wyszczegolnienie 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Aktywow trwatych 103,0% 119,0% 126,2%
Aktywow ogotem 63,7% 53,6% 47,9%

Aktywa jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywow 30.06.2020 30.06.2019
Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zi. % tys. zi. %

Aktywa trwate 22 094 80,1% 18 805 65,2%

Aktywa niematerialne 15 0,1% 24 0,1%

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 641 2,3% 434 1,5%

Rzeczowe aktywa trwate 10 564 38,3% 15 300 53,0%

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 2813 10,2% 2585 9,0%

Nieruchomosci inwestycyjne 7 530 27,3%

Inwestycje pozostate 463 1,7% 343 1,2%
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 0,2% 119 0,4%
Aktywa obrotowe 5479 19,9% 10029 34,8%
Zapas 1496 5,4% 1205 4,2%
Naleznosci handlowe 1730 6,3% 5456 18,9%
Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowalne 0 0,0% 2 068 7,2%
Naleznosci pozostale 1696 6,2% 882 3,1%
Aktywa finansowe 316 1,2% 409 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 0,8% 9 0%

Aktywa razem 27 573 100% 28 834 100%

Aktywa Spotki Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2020 r., w porownaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegfego,
zmniejszyly sie o 4,4%, wartosciowo o kwote 1 261 tys. zi. Udzial aktywow obrotowych wg stanu na 30.06.2020 r. w aktywach
ogdfem, w poréwnaniu do stanu z 2020 roku, zmniejszyt sie o kwote 4 550 tys. z1. tj. o 14,9 %. Spadek wartosci aktywow obrotowych
Spotki Termo-Rex SA nastqpit w grupie naleznosci szczegdlnie naleznosci handlowych (-12,6%) oraz naleznosci z tyt. umow o usfugi
budowlane (-7,2%). Zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych to skutek znaczqcego spadku przychodow Grupy ze sprzedazy
towarow i ustug w pierwszym pofroczu 2020 roku, spowodowany w znacznej mierze lock downem.

Pasywa jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

Skfadniki pasywow 30.06.2020 30.06.2019
Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zi. % tys. zi %

Kapitat wiasny 20 434 74,1% 20122 69,8%

Kapitat akcyjny 11 350 41,2% 11350 39,4%

Inne sktadniki kapitatu wiasnego 5581 20,2% 6 603 22,9%

Zyski zatrzymane 3503 12,7% 2169 7,5%

Zobowigzania dlugoterminowe 3379 12,3% 1516 5,2%

Zobowigzania krétkoterminowe 3760 13,6% 7 196 25,0%

Pasywa razem 27 573 100% 28 834 100%

Pasywa Spotki Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2020 r., w porownaniu do analogicznego okresu 2019 roku, zmniejszyly sie o 4,4%,
wartosciowo o kwote 1 261 tys. zt. Udzial zobowiqzan krétkoterminowych wg stanu na 30.06.2020 r. w pasywach ogdfem,
w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego pofrocza 2019 roku, zmniejszyt sie o 11,4% rownoczesnie udziaft zobowigzan

diugoterminowych wzrést o 7,1%.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego kapitat wiasny Termo-Rex SA wzrdst o 312 tys. zi. Pokrycie kapitatem
wfasnym wynosifo:

Wyszczegolnienie 30.06.2020 30.06.2019
Aktywow trwatych 92,5% 107,0%
Aktywow ogdtem 74,1% 69,8%
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INFORMACJA O KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, PORECZENIACH | GWARANCIACH

Zobowigzania dfugoterminowe z tytufu kredytow i pozyczek -jednostki dominujgcej

Termo-Rex SA

sptaty w tys. zt

30.06.2020 31.12.2019
a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA MBank SA
wskazaniem formy prawnej
b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy
w tys. zt 800 800
d) kwota kredytu pozostata do 200 300

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

W kwietniu 2020 r. Spétka Termo-Rex SA skorzystata z programéw pomocowych, ktére w zwigzku z wybuchem pandemii
zostaly zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji znaczqcego spadku przychodéw w ramach
programu rzgdowego ,, Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, mafych i srednich przedsigebiorstw”
Spétka zawarta umowy subwencji finansowej dla Termo-Rex SA o wartosci 1 405 tys. zf.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytufu kredytow i pozyczek — jednostki dominujgcej

Termo-Rex SA

30.06.2020 31.12.2019
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedfug umowy
w tys. zt 2 000 2 000
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 1565 1265

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

06.2021

04.06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Gwarancja de minimis Banku BGK

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)ioppe | e
a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
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c) kwota kredytu wedfug umowy 600 600

w tys. zt /umowa wieloproduktowa — linia gwarancji /umowa wieloproduktowa — linia gwarancji
bankowych/ bankowych/

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

07.2020

11.06.2022

g)zabezpieczenia Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki
cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. | cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Gwarancja de minimis Banku BGK

h)iope |  eeee——— e

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy
w tys. zt 200 200
/czesé krétkoterminowa pozyczki /cze$é krotkoterminowa pozyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h)inne

Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki
cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy pozyczki oraz naruszei w
zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzar.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — jednostki zalezne

: 30.06.2020 31.12.2019
CKTIS SA

a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej Pekao SA Pekao SA
b)siedziba Ptock Ptock
c) kwota kredytu wedfug umowy
w tys. zf 1000 1000
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 0 0
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e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

06.2021

06.2020

g) zabezpieczenia

Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wlasny in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg
potwierdzony przelew na Bank wierzytelnosci
handlowych/ kontraktow Kredytobiorcy.

Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wlasny in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg
potwierdzony przelew na Bank wierzytelnosci
handlowych/ kontraktow Kredytobiorcy.

CKTiS SA

30.06.2020

31.12.2019

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Plock Ptock

c) kwota kredytu wedfug umowy

w tys. zt 1500 1500

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

06.2021

06.2020

g) zabezpieczenia

Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wlasny

Gwarancja spfaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wiasny

W kwietniu 2020 r. Spétka CKTiS SA skorzystata z programéw pomocowych, ktére w zwigzku z wybuchem pandemii
zostafy zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji znaczqcego spadku przychodéw w ramach
programu rzgdowego , Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, mafych i srednich przedsiebiorstw”
Spétka zawarta umowy subwencji finansowej dla CKTiS SA o wartosci 2 773 tys. .
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Informacja dotyczqca zobowigzari warunkowych.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Zobowiqzania warunkowe jednostki dominujgcej

Zobowiqzania warunkowe Termo-Rex SA

Kontrahent Gwarant Data obowigzywania Kwota Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie

(tys. z1.) warunkowego

Chemar Rurociggi sp. | MBank SA Do 31.07.2020r. 1733,0 Gwarancja dobrego | hipoteka
zo.o. wykonania  kontraktu  nr
PAK SERWIS sp. z 0.0. | MBank SA do 30.11.2021r. 60,0 Gwarancja usuniecia wad i | hipoteka
usterek nr 11089KMB19
PAK SERWIS Sp. z 0.0. | MBank SA do 30.11.2020r. 60,0 Gwarancja usuniecia wad i | hipoteka
usterek nr 11088KMB19
PAK SERWIS Sp. z 0.0. | MBank SA do 30.11.2020r. 60,0 Gwarancja usuniecia wad i | hipoteka
usterek nr 11093KMB19
PAK SERWIS Sp. z 0.0. | MBank SA do 30.11.2020r. 60,0 Gwarancja usuniecia wad i | hipoteka
usterek nr 11094KMB19
ZEC Serwis sp. z 0.0. ING Bank | do 30.06.2021 16,0 Gwarancja usuniecia wad i | weksel
Slgski SA usterek nr KLG53750IN18
ZEC Serwis sp. z 0.0. ING Bank | do 30.06.2021 16,0 Gwarancja usuniecia wad i weksel
Slgski SA usterek nr KLG5348IN18
Razem wg. stanu na 2 005,0
30.06.2020r.

Tabela prezentuje wartos¢ zobowigzar warunkowych na dzien sporzgdzenia raportu.

W celu zabezpieczenia roszczeri z tytufu udzielonych gwarancji bankowych zostata na rzecz Banku ustanowiona

hipoteka umowna {gczna na nieruchomosciach pofozonych w Jaworznie, objetej ksiegami wieczystymi KW
nr KAJ/00025723/6, KW nr KA1J/00014082/0 i KW nr KA1J/00025722/9, KA1J/00011505/1, KA1J/00023610/7
prowadzonymi przez Sqd Rejonowy w Jaworznie.
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Zobowigqzania warunkowe CKTiS SA

Kontrahent Gwarant Data Rodzaj zobowigzania warunkowego Zabezpieczenie
obowigzywania

Polimex PZU SA do 19.03.2021r. | 17 Gwarancja nalezytego wykonania umowy i | weksel
Mostostal SA usuniecia wad i usterek GKDo/283/2015-
071-24-01 z 05.08.2015 r. Aneksy 1 - 10.
PAK SERWIS Sp. | PZU SA do 16.06.2019- | 152 Gwarancja usuniecia wad | usterek | weksel
zo.o. 16.08.2021 Gko/445/2019-071 z 30.05.2019
PAK SERWIS Sp. | PZU SA do 16.06.2019- | 128 Gwarancja usuniecia wad | usterek | weksel
zo.o. 16.08.2021 Gko/444/2019-071 z 30.05.2019
Fluor S.A. Bank Pekao | do 15.12.2016- | 697 Gwarancja nalezytego wykonania | blokada
SA 10.06.2021 zobowiqzarn oraz zaptaty kar umownych w | Srodkéw
11.06.2021- | 146 okresie rekojmi oraz gwarancji jakosci | pienieznych
10.12.2021 redukcja | BOFH16007809G z 15.12.2016 r. 140 tys. PLN
Siemens Sp. z | Bank Pekao | do 28.09.2017- | 80 Defects Liability Guarantee / blokada srodk.
o.0. SA 11.08.2020r. Zabezpieczenie nalezytego wykonania pien. 16 tys. zf
umowy BOFH17008507GP/W z
28.09.2017 r.
Doosan Skoda | Bank Pekao 28.12.2017- | 1457 Bank Guarantee for warranty obligations/ | blokada
Power SA 09.01.2021 Gwarancja Bankowa na zobowigzania Srodkow
10.01.2021- | 100 gwarancyjne BOFH17008743GN/W z pienieznych
09.01.2023 redukcja | 28.12.2017 r. 437 tys. zi.
Rafako Spotka | PZU SA 14.02.2018- | 208 Gwarancja nalezytego wykonania umowy i | weksel
Akcyjna 23.03.2019 usuniecia wad i usterek GKDo/122/2018/
06.02.2019- 071iAneksnr1z21.08.2018r.
23.03.2022
Mostostal PZU SA 11.04.2018- | 120 Gwarancja nalezytego wykonania umowy | weksel
Krakow S.A. 28.04.2019 w okresie realizacji i w okresie gwarancji i
29.04.2018- rekojmi GKDo/243/2018/071 i Aneks nr 1 z
28.05.2022 21.08.2018 r. Aneks nr 2z 13.01.2020 r.
PKN Orlen S. A. Warta SA 17.04.2018- | 142 Gwarancja nalezytego  wykonania i | weksel
14.12.2018 wlasciwego usuniecia wad 912700118261
15.12.2018- iAneks nr 1z 24.08.2018r.
28.12.2021
Mostostal PZU SA 06.06.2018- | 38 Gwarancja nalezytego wykonania umowy | weksel
Krakow S.A. 21.09.2018 w okresie realizacji i w okresie gwarancji i
22.09.2018- rekojmi GKDo/406/2018/071 i Aneks 1 z
21.10.2021 25.06.2018 i Aneks 2 7 21.08.2018
Rafako Spotka | Warta SA 19.11.2018- | 150 Gwarancja nalezytego wykonania umowy i | weksel
Akcyjna 31.07.2019 wlasciwego usuniecia wad 912700174989
01.08.2019- zdnia 19.11.2018 .
29.09.2023
Grupa Powen | Bank Pekao 21.01.2019- | 54 Gwarancja zabezpieczajgca zobowigzanie | weksel
Wafapomp S.A. 14.01.2022 usuniecia wad i usterek
BOFH18009639GP/W
BUDIMEX S.A. WARTA SA 23.01.2019- | 42 Gwarancja nalezytego wykonania umowy | weksel
30.07.2020 w okresie realizacji i w okresie gwarancji i
31.07.2020- | 40 rekojmi 912700208630Aneks nr 1 z
31.07.2023 redukcja | 12.12.2019 Aneks nr 2 z 27.01.2020
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Grupa Powen | Bank Pekao | do 19.03.2019- | 138 Gwarancja zabezpieczajgca zobowiazania | weksel
Wafapomp S.A. 11.04.2022 z tytutu rekojmi i gwarancji jakosci
BOFH19009729GP/W
Siemens Bank Pekao | do 31.01.2019- | 244 Defects Liability Guarantee/ | weksel
S.A. 02.08.2021 Zabezpieczenie usuniecia usterek
BOFH19009673GP/W
ORLEN Projekt | WARTA SA do 28.08.2019- | 25 Ubezpieczeniowa gwarancja wlasciwego weksel
S.A. 31.07.2021 usuniecia wad 912700291894 z
28.08.20109r.
GE Power Sp. z | Bank Pekao | do 09.10.2019 - | 35 Gwarancja  zabezpieczajgca  nalezyte | weksel
0.0. S.A. 03.03.2023 wykonanie umowy oraz zobowigzania z
tytutu rekojmi i gwarancji jakosci
BOFH19010137GPW z 09.10.2019
Siemens Bank Pekao | do 18.11.2019 - | 31 Gwarancja zabezpieczajgca zobowigzania | weksel
S.A. 29.11.2021 z tytutu rekojmi i gwarancji jakosci

BOFH19010182GP/W z 18.11.2019

Siemens Bank Pekao | do 18.11.2019 - | 47 Gwarancja zabezpieczajgca zobowigzania | weksel
S.A. 01.07.2022 z tytutu rekojmi i gwarancji jakosci
BOFH19010179GP/W z 18.11.2019

GE Power Sp. | PZUSA do 14.05.2020 5 Gwarancja  zabezpieczajgca  nalezyte | weksel
zo.0. 07.10.2021 wykonanie umowy Gko/402/2020/071 z
14.05.2020
PKN Orlen SA PZU SA do 10.06.2020 53 Gwarancja  zabezpieczajgca  nalezyte | weksel
28.09.2023 wykonanie umowy oraz zobowigzania z

tytufu rekojmi i gwarancji jakosci
1050146392/GKDo/2020/071 z22.05.2020

PKN Orlen SA PZU SA do 24.06.2020 257 Gwarancja  zabezpieczajgca  nalezyte | weksel
27.11.2020 wykonanie umowy
1050940434/Gko/2020/071 z 24.06.2020

Zobowigzania warunkowe 4126

Tabela prezentuje wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien sporzqdzenia raportu.

Grupa na dzieri 30.06.2020 r. nie posiada depozytéow zabezpieczajqcych i transakcji forward. Spétki z Grupy nie
poreczaly ani nie gwarantowata spfaty zadfuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Grupie nie wystepujq
zadluzenia posrednie.
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Pozyczki otrzymane i udzielone

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe pozyczki krétkoterminowej w kwocie 180 tys. zf z Jawel- Centrum
Sp. z o.0. z siedzibq w Jaworznie. W 2019 roku i w pierwszym kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o. dokonafa
sptaty w/w pozyczki o tgcznej wartosci 180 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 4,4 tys. z1.

W drugim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielif Spéfce dominujgcej Jawel-Centrum Sp. z o. o. krétkoterminowej
pozyczki na kwote 215 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 6,3 tys. zI. W pierwszym
potroczu 2020 roku pozyczka zostata sptacona przez spétke dominujgcq w cafosci w kwocie 215 tys. zt

W trzecim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spéfce Jawel-Centrum Sp. z o.0. poZyczki na kwote 131 tys. zf.
Kwota naliczonych odsetek na 30.06.2020 wyniosta 2,5 tys. z. W Il kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o.
dokonata sptaty w/w pozZyczki w kwocie 62,6 tys. z1.

Pozyczki zostaly udzielone przy zastosowaniu statej stopy procentowej wynoszqcej w skali roku 4%. Srednia wysokos¢
Wibor 3M wyniosta w 2019 roku 1,6911%. W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce,
z uwagi na mafq wartos¢ udzielonych poZyczek.

Na dzieri 30.06.2020 roku stan naleznosci z tytufu udzielonych pozyczek wynosi fqcznie 70,9 tys. zf.

W dniu 08.04.2020 roku Spotka zalezna CKTiS SA z siedzibq w Pfocku udzielita jednostce dominujgcej Termo-Rex SA krotkoterminowej
pozyczki w kwocie 160 tys. zf z terminem sptaty przypadajgcym na 31.07.2020 roku i oprocentowaniem wynoszgcym w skali roku 4%.
Na dzieri 30.06.2020 roku wartos¢ zobowigzan z tego tytutu wynosi 60 tys. zi.

Przeplywy pieniezne

Na dzieri 30.06.2020 roku Grupa odnotowata ujemne przepfywy pienigzne z dziafalnosci operacyjnej o wartosci
— 625 tys. zt. W poréwnywanym okresie pierwszego péfrocza 2019 roku wynosify one — 585 tys. zf. Ujemne przepfywy z
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych sq skutkiem wzrostu stanu
zapaséw oraz zmniejszeniem stanu zobowigzarn krétkoterminowych i znaczgcego spadku stanu naleznosci w tym
naleznosci handlowych. Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym pdfroczu 2020 roku osiggnely wartosé¢
dodatnia wynoszqcq 16 tys. zf. W okresie od 01.01.2020r. do 30.06.2020r. przeptywy pienigzne z dziafalnosci finansowej
zamknely sie dodatnig wartosciq wynoszqcq 4 053 tys. zt. Na koniec pierwszego péfrocza 2020 roku przepfywy pienigzne
netto Grupy wykazywaty zwiekszenie stanu srodkéw finansowych o 3 444 tys. zt.

Spdétka dominujgca - Termo-Rex SA odnotowafa ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci
— 2 257 tys. zt. W poréwnywanym okresie pierwszego pdfrocza 2019 roku wynosify one + 274 tys. zf. Przeplywy z
dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym pdfroczu 2019 roku osiggnely dodatniq wartos¢ 291 tys. zf. W okresie od
01.01.2020r. do 30.06.2020r. przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknely sie dodatnig wartosciqg wynoszqcq
1465 tys. zI. Na dzieri 30.06.2020r. w Spdfce nastgpito zmniejszenie stanu srodkéw finansowych o 501 tys. zi.
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SEGMENTY DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ

Segmenty dziatalnos$ci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie: 30.06.2020 Budownictwo Pozostate Hurtownia
przemysfowe usfugi elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 11594 513 1394 13501
Koszty segmentu 10752 428 1445 12625
Wynik segmentu 842 85 (51) 876
Koszty sprzedazy przypisane do 1079 11 261 1351
segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 2112 193 146 2451
Zysk ze sprzedazy (2 349) (119) (458) (2 926)
Pozostate przychody operacyjne i 899
finansowe

Pozostate  koszty operacyjne 135

i finansowe

Zysk  (strata) z  dziatalnosci 412
inwestycyjnej

Pod. dochodowy (25)
Zysk(strata) netto (1725)
Amortyzacja przypisana 275 25 2 302
Amortyzacja nie przypisana 231

Wyszczegdlnienie: 30.06.2019 Budownictwo Pozostate Hurtownia Ogotem
przemysfowe usfugi elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 25330 916 1124 27 370
Koszty segmentu 19742 515 912 21169
Wynik segmentu 5588 401 212 6201
Koszty sprzedazy przypisane do 714 12 198 924
segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 2196 121 93 2410
Zysk ze sprzedazy 2678 268 (79) 2 867
Pozostate przychody operacyjne i 315
finansowe

Pozostate koszty operacyjne 209

i finansowe
Zysk (strata) z dziafalnosci 10
inwestycyjnej

Pod. dochodowy 717
Zysk(strata) netto 2 266
Amortyzacja przypisana 268 18 4 290
Amortyzacja nie przypisana 217
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Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art. elektroinstalacyjnych.

Pozostafe ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotow powstafych w procesie spalania wegla kamiennego,
ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn do oporowej i indukcyjnej
obrobki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrobki cieplnej realizowane dla przemysfu
energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

W strukturze zrodet przychodow ze sprzedazy najwiekszy udziaf stanowiq przychodu z realizacji zleceri w zakresie budownictwa
przemysfowego, ktorych udziat wynosi 85,9% oraz przychody hurtowni elektroinstalacyjnej zwigzane ze sprzedazq towarow

stanowigce 10,3% ogdlnej wartosci przychodow Grupy.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Szczegotowq strukture tytutow w zakresie pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych przedstawiajg ponizsze tabele.

Przychody operacyjne Grupy

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwafych 0 226 49
Odszkodowania 0 60 46
Inne przychody operacyjne 3 26 12
Odsetki 124 0 2
Dofinasowanie z U.P. 756 0 0
Wynik na roznicach kursowych 12 0 6
Przychody operacyjne, razem 895 312 115

Koszty operacyjne Grupy

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Strata ze zbycie niefinansowych aktywow trwatych 3 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 8 2
Koszty likwidacji odszkodowania 1 51 12
Inne koszty operacyjne 12 4 9
Reklasyfikacja odsetek 3 3 11
Reklasyfikacja optaty z tyt. gwarancje bankowe 30 16 36
Koszty postepowari sqgdowych i kar 0 Z 36
Pozostafe koszty operacyjne, razem 49 89 106
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Przychody operacyjne jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Zysk ze zbycie niefinansowych aktywow trwafych 2 226 49
Odszkodowania 0 60 46
Dofinasowanie z U.P. 173 0 0
Inne przychody operacyjne 3 24 12
Odsetki 124 0 2
Wynik na roznicach kursowych 4 (] 6
Przychody operacyjne, razem 306 310 115

Koszty operacyjne jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2020

30.06.2019

30.06.2018

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 8 2
Koszty likwidacji odszkodowania 1 48 11
Reklasyfikacja odsetek 2 3 11
Koszty postepowan sqdowych i kar 0 2 36
Inne 1 4 0
Pozostafe koszty operacyjne, razem 4 65 60

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych obejmuje odpisy aktualizujgce dotyczqce przeterminowanych naleznosci handlowych

od Vistal Marine sp. z o.0, Vistal Offshore sp. z o.0. oraz Vistal Marine sp. z 0.0

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Szczegotowq strukture tytutow w zakresie przychodow i kosztow finansowych przedstawiajq ponizsze tabele.

Przychody finansowe Grupy

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018

Z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek i 3 5
Inne przychody finansowe 1 0 1
Przychody finansowe , razem 4 3 6

Koszty finansowe Grupy

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Odsetki od kredytow i pozyczek 75 90 119
Pozostate odsetki 0 0 45
Usfugi bankowe 11 30 71
Koszy finansowe z tytufu odsetek, razem 86 120 235
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Przychody finansowe jednostki dominujgcej Termo-Rex SA

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek i3 3 5
Dywidenda nalezna 778 0 0
Przychody finansowe , razem 781 3 5

Zwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaleznej CKTiS SA podjefo decyzje o wypfacie dywidendy za 2019
rok w fqcznej kwocie 1 167 tys. zf. Kwota dywidendy przynalezna Spéfce dominujgcej Termo-Rex SA wyniosta 778 tys. zt.

Koszty finansowe jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Odsetki od kredytow i pozyczek 59 71 57
Pozostafe odsetki 0 0 43
Ustugi bankowe 3 23 71
Koszy finansowe razem 62 94 171

IOMéWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA PIERWSZE POLROCZE 2020 ROKU.

Przychody Grupy ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym.

Przychody Grupy

01.01.2020
30.06.2020

01.04.2020
30.06.2020

01.01.2020
31.03.2020

2kw/1kw
%

Budownictwo przemystowe 11594 9293 2301 403.9%
Pozostate ustugi 513 355 158 224,7%
Handel art. elektroinstalacyjne 1394 725 669 108,4%
Razem przychody ze sprzedazy 13501 10373 3128 331,6%

Transakcje wewngtrz grupy zostafy wyeliminowane.

Tabela przedstawia strukture przychodow Grupy wypracowang w dwdch kolejnych kwartatach 2020 roku. Wartos¢ przychodow
Grupy ze sprzedazy produktow, ustug oraz towaréw w pierwszym pofroczu 2020 roku wyniosta jedynie 13 501 tys. zt. W drugim
kwartale br. wzrost wartosci przychodow w ujeciu kwartalnym wynidést 331,6%. Potwierdza to iz w drugim kwartale biezqcego roku
stopniowo zmniejszaly sie negatywne skutki gospodarcze dystansowania spofecznego stosowanego jako ochrona przed szerzeniem

sie pandemii koronawirusa Covid-19.

W strukturze przychodow Grupy usfugi budownictwa przemystowego stanowiq o 85,9%, sprzedaz towarow 10,3%, a sprzedaz ustug

pozostafych w tym ustug w zakresie poboru mikrosfer o 3,8%.
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Struktura podstawowych grup kosztéw w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2020 01.04.2020 01.01.2020 Tkw/2kw

Koszty wg rodzaju 30.06.2020 30.06.2020 31.03.2020 %

a) amortyzacja 533 263 270 97,4%
b) zuzycie materiatow i energii 1617 938 679 138,1%
c) ustugi obce 5116 3444 1672 206,0%
d) podatki i optaty 217 94 123 76,4%
e) wynagrodzenia 6459 3261 3198 102,0%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1495 741 754 98,3%
g) pozostate koszty rodzajowe 319 124 195 63,6%
Koszty wedlug rodzaju, razem 15756 8 865 6 891 128,6%
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokr. (773) 440 (1213)

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0 0 0

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1351) (938) (413)

Koszty ogdlnego zarzqgdu (wielkos¢ ujemna) (2351) (853) (1598)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2625 8958 3667

Koszty dziafalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego
wzrosly o 28,6% przy rownoczesnym wzroscie wartosci przychodoéw ze sprzedaZzy za ten okres wynoszgcym 231,6%
Tabela powyzej przedstawia strukture kosztéw dziafalnosci operacyjnej w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku.
Wartosci w poszczegdlnych grupach rodzajowych kosztow w poréwnywanych okresach nie odbiegajq znaczgco od
siebie, za wyjgtkiem kosztéw zwiqzanych z usfugami obcymi, ktérych wysokos¢ jest scisle powigzana z wartoscig
przychodéw wypracowanych w drugim kwartale biezgcego roku.

Koszty zarzqdu w Grupie w sprawozdaniu z cafkowitych dochodéw za drugi kwartat biezgcego roku byfy nizsze od ich
wartosci za pierwszy kwartat 2020 roku o 53,4%.

Wynik Grupy w ujeciu kwartalnym.

01.01.2020 01.04.2020 01.01.2020 2kw/1kw

30.06.2020 30.06.2020 31.03.2020 %
I Przychody netto ze sprzedazy 13 501 10373 3128 331,6%
1l Koszty sprzedanych produktow, towarow 12 625 8473 4152 204,1%
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 876 1900 (1024) 285,5%
V. Koszty sprzedazy 1351 938 413 227,1%
V. Koszty ogolnego zarzqdu 2451 853 1598 53,4%
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (2 926) 109 (3 035) 103,6%
ViI. Pozostate przychody operacyjne 895 753 142 530,3%
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 49 32 17 188,2%
IX. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (2 080) 830 (2 910) 128,5%
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412 275 137 200,7%
XI. Przychody finansowe 4 2 2 100,0%
Xl. Koszty finansowe 86 44 42 104,8%
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1750) 1063 (2 813) 137,8%
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XV. Podatek dochodowy biezgcy 84 43 41 104,9%
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (109) (6) (103) 5,8%
XVII. | zysk (strata)netto (1725) 1026 (2751)]  137,3%
XX. tgczne catkowite dochody (1725) 1026 (2 751) 137,3%

Za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020r. Grupa zanotowatfa strate netto wynoszqcq (2 751) tys. zi. W pierwszym
kwartale 2020 roku EBIT Grupy Termo-Rex wynidsf -2 779 tys. zf., a EBITDA -2 509 tys. z1.,

W okresie od 01.04.2020 r. do 30.06.2020r. Spétka Termo-Rex SA wypracowata zysk netto wynoszqcy 1026 tys. zi.
W drugim kwartale 2020 roku EBIT Grupy wyniést 1 103 tys. zf., a EBITDA 1 366 tys. zi.

Podsumowanie wynikow Grupy za pierwszy i drugi kwartaf 2020 roku

Wynik na sprzedazy brutto 876 1900 (1024)
1) produktow 927 2135 (1208)
2) towaréow (51) (235) 184
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 846 721 125
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (82) (42) (40)
Wynik brutto (1750) 1063 (2 816)
Wynik netto (1725) 1026 (2 751)

Przychody Grupy ze sprzedazy w pierwszym pofroczu 2020 i 2019 roku.

Przychody Grupy

01.01.2020
30.06.2020

01.01.2019
30.06.2019

2020/2019
%

Budownictwo przemysfowe 11594 25 330 45,8%
Pozostate ustugi 513 916 56,0%
Handel art. elektroinstalacyjne 1394 1124 124,0%
Razem przychody ze sprzedazy 13 501 27 370 49,3%

Transakcje wewngqtrz grupy zostafy wyeliminowane.

Tabela przedstawia strukture przychodow Grupy wypracowang w pierwszym potroczu 2020 i 2019 roku. Wartos¢ przychodow Grupy
ze sprzedazy produktow, ustug oraz towarow w pierwszym potroczu 2020 roku wyniosfa jedynie 13 501 tys. z1., co stanowifo jedynie
49,3% przychodow wypracowanych w roku ubieglym. W okresie objetym raportem najwiekszy spadek odnotowano w grupie
przychodow ze sprzedazy ustug budownictwa przemystowego, spadek o 54,2%. Jedynie w zakresie sprzedazy towarow
elektroinstalacyjnych oraz art. bhp (art. bhp - srodki zabezpieczajgce) zanotowano wzrost sprzedazy wynoszgcy w ujeciu rok do roku
24,0% Dane te pokazujg jak istotny wpfyw na wysokos¢ generowanych przychodéw, a w konsekwencji sytuacje gospodarczq
i finansowq Grupy miata w pierwszym pofroczu 2020 roku pandemia koronawirusa Covid-19.
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy z catkowitych dochodow za pierwsze potrocze 2020 i 20119 roku.

30.06.2020 30.06.2019 2020/2019
%
I Przychody netto ze sprzedazy 13 501 27 370 49,3%
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 12625 21169 59,6%
i materiafow

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 876 6 201 14,1%
V. Koszty sprzedazy 1351 924 146,2%
V. Koszty ogolnego zarzgdu 2451 2410 101,7%
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (2 926) 2 867 -202,0%
Vil. Pozostate przychody operacyjne 895 312 286,8%
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 49 89 55,0%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 080) 3090 389,2%
X. Zysk(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 412 10 4120,0%
XI. Przychody finansowe 4 3 133,3%
XIl. Koszty finansowe 86 120 71,7%
XV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 750) 2 983 -158,7%
XVI. | Podatek dochodowy biezgcy 84 365 23,0%
XVII. | Podatek dochodowy odroczony (109) 352 -131,0%
XVIII. | Zysk (strata)netto (1725) 2 266 -176,1%
XXI. | tgczne catkowite dochody (1725) 2 266 -176,1%

W pierwszym potroczu 2020 roku Grupa wypracowata przychody na poziomie 13 501 tys. zf. oraz strate netto wynoszqcg 1 725 tys.zi.
W analogicznym okresie roku ubiegtego wartosci te wyniosly odpowiednio przychody 27 370 tys. zf., zysk netto 2 266 tys. zi.

Podsumowanie wynikow Grupy za pierwsze pofrocze 2020i 2019 roku

30.06.2020 30.06.2019
Wynik na sprzedazy brutto 876 6 201
1) produktow 927 5989
2) towarow (51) 212
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 846 223
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (82) (117)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 412 10
Wynik brutto (1 750) 2983
Wynik netto (1725) 2 266

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktow, usfug i towaréw w pierwszym pdfroczu 2020 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegfego zmniejszyta sie o 50,7%. Znaczqcy spadek globalnej wartosci przychodéw ze
sprzedazy odnosi sie do przychodow ze sprzedazy usfug budownictwa przemysfowego (- 54,2%) oraz pozostafych usfug
(-44,0%). Do tak wysokich spadkéw w pierwszym kwartale biezgcego roku w znacznym stopniu przyczynily sie
ograniczenia w dziafalnosci gospodarczej wprowadzone w Polsce a wilasciwie w cafej Europie w zwigzku z pandemig
koronawirusa COVID-19. W pierwszych dniach pandemii doprowadzifo to do paralizu w zakresie dziatalnosci
gospodarczej wynikfego z powszechnej obawy przed zachorowaniem. Dodatkowe problemy absencyjne wywofafo
zamkniecie szkot i przedszkoli a takZe koniecznosci przejscia na prace zdalng. Zmiany w zakresie organizacji pracy,
zabezpieczenie pracownikéw w srodki bezposredniej ochrony przeciwwirusowej, wdroZenie w Spdfce i u zleceniodawcow
rozwiqzari minimalizujqcych ryzyko zarazenia sie w wirusem w trakcie wykonywania obowigzkéw zawodowych a takze
coraz wigksza swiadomos¢ pozgdanych i niepoZzgdanych zachowari w pierwszych tygodniach drugiego kwartafu 2020
roku pozwolify na stopniowy powrdt do realizacji zaplanowanych prac. W konsekwencji dane finansowe za drugi
kwartaf bieZzqcego roku sq juz znaczqco lepsze. Jednakze ich poréwnanie w zakresie przychodowosci i wypracowanych
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zyskéw z rokiem ubieglym pokazuje rozmiar problemdw, z ktérymi Grupa borykata sie w poczqgtkowym okresie 2020
roku. Straty z pierwszego pdifrocza biezqcego roku wg. danych na dzieri 30 czerwca 2020 roku nie zostaly w cafosci
pokryte chociaz w znaczqcym stopniu zostafy one zmniejszone.

W pierwszym pétroczu 2020 roku Grupa wypracowata przychody na poziomie 13 501 tys. z1., a strata netto za ten okres
wynosi 1 725 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubieglego wartosci te wyniosly odpowiednio: przychody 27 370 tys.
zt., zysk netto 2 266 tys. z1.

IOMéWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH SPOtKI TERMO-REX SA ZA PIERWSZE POLROCZE 2020 ROKU.

Przychody i koszty jednostki dominujgcej za 2020 rok w ujeciu kwartalnym

Przychody Termo-Rex SA

01.01.2020
30.06.2020

01.04.2020
30.06.2020

01.01.2020
31.03.2020

2kw/1kw
%

Budownictwo przemysfowe 2097 1036 1061 97,6%
Pozostate ustugi 513 355 158 224,7%
Handel art. elektroinstalacyjne 1989 1320 669 197,3%
Razem przychody ze sprzedazy 4599 2711 1888 143,6%

Tabela przedstawia strukture przychodow Termo-Rex SA wypracowanych w dwdch kolejnych kwartafach 2020 roku. Wartosé¢
przychodow Spotki ze sprzedazy produktow, usfug oraz towarow w pierwszym pofroczu 2020 roku wynosita
4 599 tys. zt. Przychody ze sprzedazy w drugim kwartale 2020 roku byfy wyzisze w odniesieniu do pierwszego kwartafu 2020 roku
043,6%.

Przychody ze sprzedazy ustug budownictwa przemystowego stanowiqg 45,6%, a przychody ze sprzedazy towarow 43,2% ogdlnej

wartosci przychodéw wypracowanych w pierwszym péfroczu 2020 roku.

Koszty wg rodzaju

01.01.2020
30.06.2020

01.04.2020
30.06.2020

01.01.2020
31.03.2020

2kw/1kw
%

a) amortyzacja 305 149 156 95,5%
b) zuzycie materiafow i energii 958 301 657 45,8%
c) ustugi obce 1589 736 853 86,3%
d) podatki i optaty 102 52 50 104,0%
e) wynagrodzenia 1583 748 835 89,6%
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 322 148 174 85,1%
g) pozostate koszty rodzajowe 178 107 71 150,7%
Koszty wedtug rodzaju, razem 5037 2241 2796 80,1%
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokr. (144) (120) (24)

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki ] 0 0

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (280) (190) (90)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (1377) (699) (678)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow S28 1222 2004

Koszty dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2020 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartafu 2020 roku byly nizsze o 19,8%
Tabela powyzej przedstawia strukture kosztow dziatalnosSci operacyjnej w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku.
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Wyniki jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym za 2020 rok

01.01.2020 01.04.2020 01.01.2020

30.06.2020 30.06.2020 31.03.2020
I Przychody netto ze sprzedazy 4599 2711 1888
1l Koszty sprzedanych produktow, towarow 4680 2192 2488
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy (81) 519 (600)
V. Koszty sprzedazy 280 190 90
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1377 730 647
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (1738) (370) (1368)
Vil. Pozostate przychody operacyjne 306 176 130
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 4 1 3
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1436) (195) (1241)
X. Zysk(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 412 276 136
XI. Przychody finansowe 781 780 1
Xil. Koszty finansowe 62 34 28
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (305) 827 (1132)
XV. Podatek dochodowy biezqgcy 6 3 3
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (106) (7) (99)
XVII. | Zysk (strata)netto (205) 831 (1036)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody (205) 831 (1036)

Podsumowanie wynikow jednostki dominujgcej za pierwszy i drugi kwartat 2020 roku
01.01.2020

01.01.2020
31.03.2020

01.04.2020
30.06.2020

30.06.2020

Wynik na sprzedazy brutto (81) 519 (600)
1) produktow (626) 159 (785)
2) towarow 545 360 185
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 302 175 127
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 719 746 (27)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 412 276 136
Wynik brutto (305) 827 (1132)
Wynik netto (205) 831 (1036)

Przychody jednostki dominujgcej w pierwszym potroczu 2020 i 2019 roku.

01.01.2020 01.01.2019 2020/2019
Beyaiodyleunafick 30.06.2020  30.06.2019 %
Budownictwo przemysfowe 2097 10 997 19,1%
Pozostate ustugi 513 916 56,0%
Handel art. elektroinstalacyjne 1989 1.271 156,5%
Razem przychody ze sprzedazy 4599 13 184 34,9%
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Jednostkowe sprawozdanie Spotki Termo-Rex SA z catkowitych dochodow za pierwsze poéirocze 2020 i 2019 roku.

30.06.2020 30.06.2019 2020/2019
%
I Przychody netto ze sprzedazy 4599 13184 34,9%
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 4680 9027 51,8%
i materiafow

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (81) 4157 -101,9%
IV. Koszty sprzedazy 280 210 133,3%
V. Koszty ogolnego zarzqdu 1377 1326 103,8%
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (1738) 2621 -166,3%
Vil. Pozostate przychody operacyjne 306 310 98,7%
VIIl. | Pozostale koszty operacyjne 4 65 6,1%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1436) 2 866 -150,1%
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412 10 4120,0%
Xl Przychody finansowe 781 3 26033,3%
XIl. Koszty finansowe 62 94 65,9%
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (305) 2785 110,9%
XV. Podatek dochodowy biezgcy 6 264 2,3%
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (106) 352 -130,1%
XVII. | Zysk (strata)netto (205) 2169 109,4%
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. tgczne catkowite dochody (205) 2169 109,4%
Zysk (strata) netto (205) 2169
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyklg (w z1) 0,00 0,02

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000

Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwykiq (w zt) 0,00 0,02

Podsumowanie wynikow jednostki dominujgcej za pierwsze pofrocze 2020 i 2019 roku

30.06.2020 30.06.2019

Wynik na sprzedazy brutto (81) 4157

1) produktow (626) 3945

2) towarow 545 212
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach operacyjnych 302 245
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 719 (91)
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 412 0
Wynik brutto (305) 2785
Wynik netto (205) 2169

Wartos¢ przychodéw ze sprzedaZzy produktéw, usfug i towaréw w pierwszym pdfroczu 2020 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyfa sie o 65,1%. Znaczqcy spadek globalnej wartosci przychodéw ze
sprzedazy odnosi sie do przychodéw ze sprzedazy ustug budownictwa przemystowego (-80,9%) oraz pozostafych usfug
(-44,0%). Przychody ze sprzedazy art. elektroinstalacyjnych oraz ceramiki i izolacji termicznych utrzymywaly sie na
poziomie poréwnywalnym do pierwszego pdfrocza 2019 roku natomiast znaczqco wzrosty przychody ze sprzedazy art.
bhp w tym srodkéw ochrony osobistej co w skali pierwszego pdfrocza przyniosfo wzrost przychodow ze sprzedazy

towarow o 56,5%.

Do tak znaczgcych spadkéw przychoddéw ze sprzedazy usfug w pierwszym péfroczu bieZzgcego roku w znacznym stopniu

przyczynify sie ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej wprowadzone w Polsce a wlasciwie w cafej Europie w zwigzku

z pandemiq koronawirusa COVID-19. W pierwszych dniach pandemii doprowadzifo to do paralizu w zakresie
|
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dziatalnosci gospodarczej wyniktego z powszechnego strachu przed zachorowaniem. Dodatkowe problemy absencyjne
wywofafo zamkniecie szkdt i przedszkoli a takze koniecznos¢ przejscia na prace zdalng. Zmiany w zakresie organizacji
pracy, zabezpieczenie pracownikéw w srodki bezposredniej ochrony przeciwwirusowej, wdrozenie w Spdfce i u
zleceniodawcéw rozwiqzari minimalizujgcych ryzyko zarazenia sie wirusem w trakcie wykonywania obowigzkéw
zawodowych, a takZe coraz wieksza swiadomos¢ pozqdanych i niepozgdanych zachowari w pierwszych tygodniach
drugiego kwartafu 2020 roku pozwolify na stopniowy powrdét do realizacji zaplanowanych prac. Na 31 lipca biezgcego
roku przesunieto zakoriczenie zlecenia w zakresie zakoriczenia montazu rurociggéw systemu parowego na potrzeby
budowy bloku gazowo-parowego w Elektrociepfowni Stalowa Wola.

Za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020r. Spdtka Termo-Rex SA zanotowafa strate netto wynoszqcy - 1036 tys. zi.
W pierwszym kwartale 2020 roku EBIT Spétki Termo-Rex SA wynidst - 1106 tys. zf., a EBITDA -950 tys. zf.

Za okres od 01.04.2020 r. do 30.06.2020r. Spétka Termo-Rex SA zanotowata zysk netto wynoszqcy 831 tys. zf.
W drugim kwartale 2020 roku EBIT Spdtki Termo-Rex SA wynidst 860 tys. zf., a EBITDA 1 009 tys. zf.
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IANALIZA WSKAZNIKOWA GRUPY

30.06.2020 30.06.2019

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadluzenia aktywow 0,36 0,50
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,57 0,87

Wskazniki pfynnosci
Wskaznik biezgcej pfynnosci finansowej 2:1 1,3
Wskaznik szybkiej plynnosci finansowej 1.7 1,2

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy -12,8% 8,3%

Wskaznik rentownosci majqtku -7,3% 9,7%

Wskaznik rentownosci kapitatu -15,2% 19,9%

EBIT (1 676) 3074

EBITDA (1143) 3581
1.  Wskaznik zadfuzenia aktywdw= zobowigzania razem/aktywa razem

Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego= zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Wskaznik biezgcej plynnosci finansowej= aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej= aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania krétkoterminowe
WskaZnik rentownosci sprzedazy= zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy Grupy x100

WskaZnik rentownosci majqtku= zysk netto Grupy/ kapitat wlasny Grupy x 100

Wskaznik rentownosci kapitatu = zysk netto Grupy/kapitat akcyjny Grupy x 100

EBIT= zysk przed opodatkowaniem + odsetki od kredytow

© % N & U A W N

EBITDA= EBIT + amortyzacja

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadfuzenie Grupy nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan. Wskazniki biezqcej i szybkiej plynnosci finansowej utrzymujqg sie w badanych
okresach na poziomach gwarantujgcych terminowe regulowanie zobowigzarn finansowych. Wskazniki rentownosci prezentujq
wartosci znacznie nizsze od wypracowanych na koniec pierwszego potrocza 2019 roku.
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REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
Srodkow, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziafalnosci.

Niepewnos¢ co do krotko i diugoterminowych skutkow pandemii koronawirusa dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej, spowodowata iz decyzje zwigzane z zakupami inwestycyjnymi w Grupie zostaly przesuniete na pdzniejsze okresy.
W zwigzku z powyzszym w pierwszym potroczu 2020 roku Grupa nie realizowata zakupow inwestycyjnych.

IINFORMACIA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziafalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspofpracy lub kooperacji.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Spétka zawiadomita o zawarciu przez Spétke zalezng - CKTiS SA z siedzibq w Pfocku z Polskim
Koncernem Naftowym Orlen SA, umowy obejmujqcej prace zwiqzane z wymiang kotféw 27H2/E1, 21H2/E1, 28H2/E1
na instalacji Claus VII, Claus | oraz Claus VIl w Zakfadzie Produkcyjnym PKN Orlen SA w Pfocku. Zlecenie objete umowg
realizowane bedzie w okresie od marca 2020 roku do listopada 2020 roku, a fgczna wartos¢ umowy wynosi 14 804 600
zf plus VAT.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie zawierano zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Lp. Podmioty powigzane kapitafowo Opis powigzania

1 Vawel-Centrum Sp. z o.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta
2 CKTiS S.A. Plock Spotka zalezna, Emitent posiada 66,656% udziaf w kapitale zakfadowym
CKTiS .SA.
3 Termo-Rex Power Romania SRL, |Spétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zakfadowym
Bukareszt, Rumunia Spotki
1. Vacek Jussak Prezes Zarzgdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzgdu Emitenta
3. arostaw Zemfa Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
5. |Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
6. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
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7. lAnna Antonik Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udzialowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

Podmiot, ktérego udziafowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmard

10.|LAB Sp. z 0.0.
p-20-0 Pluta-Obarska, mafzonek czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2020r. do 30.06.2020r.

30.06.2020

Naleznosci

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytufu pozyczki 71

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawarf umowe poZyczki krétkoterminowej w kwocie 180 tys. zf z Jawel- Centrum
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie. W 2019 roku i w | kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.0. dokonata spfaty w/w
pozyczki o tgcznej wartosci 180 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 4,4 tys. zf.

W drugim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spéice dominujgcej Jawel-Centrum Sp. z o. o. krétkoterminowej
pozyczki na kwote 215 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 6,3 tys. zf. W pierwszym
pofroczu 2020 roku pozyczka zostafa sptacona przez spétke dominujgcg w cafosci w kwocie 215 tys. zt

W trzecim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spéifce Jawel-Centrum Sp. z o.0. pozyczki na kwote 131 tys. zi.
Kwota naliczonych odsetek na 30.06.2020 wyniosta 2,5 tys. zt. W Il kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o.
dokonata spfaty w/w poZzyczki w kwocie 62,6 tys. zf.

Pozyczki zostaly udzielone przy zastosowaniu stafej stopy procentowej wynoszqcej w skali roku 4%. Srednia wysokos¢
Wibor 3M wyniosta w 2019 roku 1,6911%. W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce,
z uwagi na matq wartos¢ udzielonych pozyczek. Na dzieri 30.06.2020 roku stan naleznosci z tytufu udzielonych pozyczek
wynosi fgcznie 70,9 tys. z1.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020
Przychody ze sprzedazy usfug - Termo-Rex Power Romania SRL 0
Zakupu materiafow - Termo-Rex Power Romania SRL 109
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2020
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 21
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 3
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Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 837
Koszty usfug od CKTIS SA 655
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2020
Naleznosci od CKTiS SA 96
Naleznosci z tytutu dywidendy od CKTiS SA 778
Zobowiqzania wobec CKTiS SA 527
Zobowiqzanie z tytufu poZyczki wobec CKTiS SA 60

W dniu 08.04.2020 roku Spotka zalezna CKTiS SA z siedzibq w Pfocku udzielita jednostce dominujgcej Termo-Rex SA krotkoterminowej
pozyczki w kwocie 160 tys. zf z terminem spfaty przypadajgcym na 31.07.2020 roku i oprocentowaniem wynoszqgcym w skali roku 4%.
Na dzieri 30.06.2020 roku wartos¢ zobowiqzan z tego tytutu wynosi 60 tys. zi.

Transakcje pomigdzy TERMO-REX SA a pozostalymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020

Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.o0. 44

Koszty zakupu- LAB Sp. z o.o. 38

30.06.2020

Naleznosci i zobowiqgzania

S

Naleznosci od LAB Sp. z o.o.
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.o. 0

POZOSTALE INFORMACJE

Sezonowos¢ dziatalnosci

W okresie ostatnich dwdch lat w zwigzku z realizacjq przez Spdtki z Grupy prac na budowie kotféw K5 oraz K6
w Elektrowni Opole oraz montaz rurociggéw w Elektrociepfowni w Stalowej Woli sezonowos¢ dziafalnosci zostata
w znacznym stopniu ograniczona. Prace w ramach w/w kontraktu realizowane byly w tym okresie cyku pefnych 12
miesiecy. Pierwszym pdfroczu 2020 roku, w ktérym Spdtka nie przystgpita do realizacji zadnej zasadniczej umowy
dfugoterminowej. Spétki z branZzy budownictwa przemysfowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamdwieri
skfada sie ze zleceri o mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca)
ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci. W pierwszym pdfroczu 2020 roku istotnym obcigzeniem dla
prowadzonych postepowari ofertowych byly ograniczenia i opéznienia wynikajqce z koniecznosci zachowania dystansu

spofecznego.
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Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow zobowiqzujgcych

do swiadczeni na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz oddzielenie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspdizaleznych i z nim stowarzyszonych osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspofmatzonkom, krewnym | powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow

oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytufy oraz wplyw na sytuacje majgtkowgq i finansowq, pfynnosc oraz wynik finansowy
i rentownosci.

Nie wystgpify.
Dokonane korekty bledow podstawowych
Dokonane korekty bfedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpfyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje majgtkowg

i finansowgq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystgpity.

Istotne zmiany aktywow, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzieri bilansowy, na ktdry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostki podporzgdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktory sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczgce zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i
strat tej jednostki podporzqdkowanej, jakie nastgpily w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporzqdzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzqdkowanej

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia, przesuniecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpify.

Stanowisko Zarzqdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Nie publikowano prognoz wynikow finansowych.
|
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Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

ik Liczba gfosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz 2 na WZ w kapitale w glosach
Akgji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp- 0.0 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczgcego zobowigzari albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wifasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowarn dotyczqgcych zobowiqzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosc¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowarn odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzar i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieri przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sqgdem ani organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Spdtka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spofki.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytufu spraw sgdowych.

Nie wystgpity.

Wskazanie pozycji wplywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitaf wiasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sq
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwosc.

Nie wystgpify.
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Zdarzenia po dacie bilansowej.

Nie wystgpity.

Dodatkowe informacje w zwiqzku z pandemiq wirusa covid-19

Okolicznosciq, ktéra w istotny sposéb wplynefa na dziatalnos¢ Spdétki w pierwszym pdfroczu 2020 r., byt wybuch
pandemii wirusa SARS-CoV-2. Skutki gospodarcze jakie przyniosfy ze sobg ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej
spowodowane koniecznosciq zachowania dystansu spofecznego okazaly sie istotne.

Zarzqd Spdtki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji epidemicznej w kraju i na swiecie, analizujgc jej wplyw na sytuacje
Spotki dominujqcej i cafej Grupy. W ocenie Zarzqdu, Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne
i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii.

W zwiqzku z nowq sytuacjg gospodarczg w kraju, Grupa zidentyfikowata szereg ryzyk operacyjnych (m.in. ryzyko
okresowych  brakéw kadrowych, przerwania swiadczenia usfug przez niektérych dostawcéw oraz zmniejszonej
aktywnosci zleceniodawcéw) i zastosowafa dziatania monitorujgce te ryzyka. Ponadto majgc na wzgledzie
bezpieczeristwo zaréwno pracownikéw Grupy, jak i pracownikéw oraz wspdipracujgcych z Grupg kontrahentéw,
wprowadzono zmiany procedur pozwalajgce na ograniczenie bezposrednich kontaktéw.

Grupa wdroZyta ponadto wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczqce rynku regulowanego z dnia 12 marca 2020 r.,
zalecenia ESMA dotyczqgce sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gféwnego Inspektoratu
Sanitarnego ze szczegélnym uwzglednieniem zaleceri dotyczgcych bezpieczeristwa, zdrowia i higieny pracownikéw. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziafalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez zakfdceri.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wplywu pandemii na sytuacje ekonomiczng Spétki dominujgcej
oraz Grupy. Zidentyfikowano m. in. kwestie takie jak: spadek przychodow Spdtki w przypadku dfugotrwafego
spowolnienia gospodarczego i zniechecenia lub znaczqcego ograniczenia proceséw inwestycyjnych oraz materializacja
ryzyka kredytowego w zwiqzku z zaprzestaniem regulowania zobowiqzari przez kontrahentéw.

W pierwszym pdtroczu 2020 r. ryzyka, ktoére Grupa zidentyfikowata w zwigzku z wybuchem pandemii, zmaterializowaty
sie przynoszqc znaczqcy spadek przychodoéw ze sprzedazy oraz istotne pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa skorzystata z programéw pomocowych, ktére
w zwigzku z wybuchem pandemii zostaly zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji
znaczqcego spadku przychodéw w ramach programu rzgdowego ,, Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
mikro, mafych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarfa umowy subwencji finansowej dla jednostki dominujgcej
Termo-Rex SA o wartosci 1 406 tys. zf, a dla Spoétki CKTiS SA 2 773 tys. zf. Dodatkowo w ramach dofinansowania czesci
kosztéw wynagrodzeri pracownikéw oraz naleznych od tych wynagrodzeri skfadek na ubezpieczenia spofeczne w ramach
art. 15 zzb, Spdtka Termo-Rex SA otrzymafa wsparcie w kwocie 255 tys. z1., a Spétka CKTiS SA 870 tys. zi.
Wybuch pandemii nie wpfyngf na zmiany warunkéw finansowania zewnetrznego Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze wybuch
pandemii wprowadzif niepewnos¢ w wielu obszarach polskiej i swiatowej gospodarki, Zarzqd Grupy i zarzqdy spéfek
zaleznych, zgodnie z rekomendacjq ESMA, postanowify zweryfikowa¢ ocene dokonanych na dzieri
31 grudnia 2019 r. osqdéw i oszacowari oraz innych zatozeri przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. W szczegdlnosci rozwazono nastepujgce kwestie:

a. nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczqcych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i stawek

amortyzacyjnych rzeczowych aktywéw trwafych i wartosci niematerialnych.
b. nie dokonano zmiany osqdéw stosowanych do wyceny zobowigzari z tytufu leasingu.
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Na dzieri 30 czerwca 2020 r. nie zidentyfikowano istotnego negatywnego wpfywu spowolnienia gospodarczego na
regulowanie zobowiqzari przez kontrahentéw. Odpis z tytufu utraty naleznosci handlowych nie wykazaf wzrostu w relacji
do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Zarzqd Spdtki dominujqcej i zarzqdy spétek zaleznych rozwazyty réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywolat
nie wpfynely na zdolnos¢ poszczegdlnych spéfek do kontynuacji dziafalnosci. Na dzieri 30 czerwca 2020 r. Grupa
posiadata 5 601 tys. zf sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw oraz krétkoterminowych aktywéw finansowych w postaci
lokat bankowych, co w ocenie Zarzqdu Spdtki dominujgcej i zarzqdéw spdtek zaleznych stanowi wystarczajqgce zasoby
finansowe by stwierdzic, ze ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe w krétkim i srednim okresie jest niskie.

Jaworzno, 21.09.2020r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfia

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqd Spotki Termo-Rex SA z siedziba w Jaworznie oswiadcza wedle najlepszej wiedzy ze:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Termo-Rex obejmujgce okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i dane porownywalne zostaly sporzqdzone zgodnie z obowiqzujgcymi

zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,

Srédroczne Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnoéci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyka,

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemta
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqd Spotki Termo-Rex SA z siedzibg w Jaworznie o$wiadcza wedle najlepszej wiedzy ze:

—  Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétki Termo-Rex SA z siedzibq w Jaworznie obejmujqce okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowiqzujgcymi

zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majqgtkowq i finansowgq
Spotki oraz jej wynik finansowy,

Srédroczne Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemta

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r. 49




s

CERMO-REX S.A.

Skrocone srodroczne

skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy TERMO-REX

za | pofrocze 2020 rok
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WYBRANE DANE FINANSOWE
p : 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
ozycja
tys. zl. tys. zf tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 22 780 22 897 5101 5377
Aktywa niematerialne 26 33 6 8
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1618 1760 362 413
Rzeczowe aktywa trwafe 11812 14 829 2 645 3482
Nieruchomosci inwestycyjne 7907 4 883 1770 1147
Inwestycje pozostafe 1185 1145 265 269
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 199 218 45 51
Inne aktywa 33 29 7 7
Aktywa obrotowe 14 053 17 296 3147 4061
Zapasy 2353 1229 527 289
Naleznosci handlowe 3976 10 768 890 2529
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 280 1022 63 240
Naleznosci z tytufu podatku dochodowego 6 153 1 0
Naleznosci pozostafe 1521 1463 341 379
Aktywa finansowe 316 504 71 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5601 2157 1254 506
Suma aktywéw 36 833 40 193 8247 9438
Kapitaf wlasny 23 460 25 804 5253 6 059
Kapital podstawowy 11350 11 350 2541 2 665
Inne skiadniki kapitatu wlasnego 6 805 5717 1524 1343
Zyski zatrzymane 3348 4913 750 1154
Zobowigzania dfugoterminowe 6639 2868 1487 673
Zobowigzania krétkoterminowe 6734 11521 1508 2 705
Suma pasywow 36 833 40 193 8247 9438

; 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Pozycja
tys. zf. tys. zt tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 13 501 27 370 3040 6 383
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 080) 3090 (468) 721
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 750) 2 983 (394) 696
Zysk (strata) netto (1725) 2266 (388) 528

Pozycja

30.06.2020

30.06.2019

30.06.2020

30.06.2019

tys. z1.

tys. zf.

tys. euro

tys. euro

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (625) (585) (141) (136)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 (139) 4 (32)
Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 4053 727 913 170
Przeplywy pieniezne razem 3444 3 775 1
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 2157 77 486 18
Srodki pieniezne na koniec okresu 5601 80 1261 19
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30.06.2020  31.12.2019  30.06.2019
Aktywa

I Aktywa trwafe 22 780 22 897 19 526
1 Aktywa niematerialne 26 33 29
2 Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 1618 1760 1438
4 Rzeczowe aktywa trwafe 11812 14 829 16413
4 Nieruchomosci inwestycyjne 7 907 4 883 377
5 Inwestycje pozostate 1185 1145 1037
6 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 199 218 188
Z Inne aktywa 33 29 44
/U] Aktywa obrotowe 14 053 17 296 23 835
1 Zapasy 2353 1229 1691
2 Naleznosci handlowe 3976 10768 17 936
3 Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 280 1022 2161
4 Naleznosci z tytufu podatku dochodowego 6 153 0
5 Naleznosci pozostafe 1521 1463 1558
6 Aktywa finansowe 316 504 409
7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5601 2157 80

Aktywa razem 36 833 40 193 43 361

30.06.2020 31.12.2019  30.06.2019
Pasywa
1 Kapital wiasny 23 460 25 804 23229
1 Kapital akcyjny 11350 11 350 11 350
2 Inne skfadniki kapitatu wlasnego 6 805 SHLY 5717
3 Roznice kursowe z przeliczenia (3) (5) (6)
4 Zyski zatrzymane 3 348 4913 3341
5 Udzialy niedajgce kontroli 1960 3829 2827
w tym: kapitaf wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy 21500 21975 20402
jednostki dominujgcej
] Zobowigzania diugoterminowe 6 639 2 868 2289
1 Kredyty, pozyczki 4379 300 400
2 Zobowigzania z tytufu leasingu 1159 1339 890
3 Rezerwa z tytufu swiadczen pracowniczych 52 52 8
4 Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 1049 1177 991
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 6734 11521 17 843
1 Kredyty, poZyczki 1766 1501 3946
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 524 530 306
3 Zobowigzania handlowe 1420 6015 8 309
4 Zobowigzania z tyt. umoéw o usfugi budowlane 12 0 114
5 Zobowigzanie z tytufu biezgcego podatku 12 100 198
dochodowego
6 Zobowigzania pozostale 2764 3023 4926
7 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 236 281 44
8 Rezerwy pozostate 0 71 0
Pasywa razem 36 833 40 193 43 361
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Wartosc ksiegowa 23 460 25 804 23229
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,21 0,22 0,20
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jednq akcje (w zf) 0,21 0,22 0,20

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

30.06.2020 30.06.2019

I. Przychody netto ze sprzedazy 13 501 27 370
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 12 625 21169
i materiatéw

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 876 6201
V. Koszty sprzedazy 1351 924
V. Koszty ogélnego zarzgdu 2451 2410
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (2 926) 2 867
VIl. | Pozostafe przychody operacyjne 895 312
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 49 89
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (2 080) 3090
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412 10
XI. Przychody finansowe 4 3
Xll. | Koszty finansowe 86 120
Xlll. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 750) 2983
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 84 365
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (109) 352
XVII. | Zysk (strata)netto (1725) 2266
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
XX. | tgczne catkowite dochody (1725) 2266
Zysk (strata) netto przypadajgcy na: (1725) 2 266

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1485) 2224

Udziaty niekontrolujgce (240) 42

Catkowite dochody przypadajgce na: (1725) 2266

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1485) 2224

Udziafy niekontrolujgce (240) 42
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat  Inne skfadniki ~ RdzZnice Udziaty Zyski Razem kapitaf
30.06.2020 akcyjny kapitafu kursp we z nieda/qge zatrzymane wifasny
wlasnego  przeliczenia  kontroli

Stan na 01.01.2020 (5) 4913 25 804
Catkowite dochody 0 0 0 (240) (1485) (1725)
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 2 0 (4) (2)
przeliczenia
Nabycie dodatkowych udziatéw 0 0 0 (1 240) 1012 (228)
Rozliczenie wyniku 0 965 0 0 (965) 0
Rozliczenie dywidendy 0 123 0 (389) (123) (389)
Stan na 30.06.2020 11 350 6 805 (3) 1960 3348 23 460

31.12.2019

Inne sktadniki
kapitafu
wiasnego

Kapitaf
akcyjny

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Udziaty
niedajgce
kontroli

Zyski
zatrzymane

Razem kapitaf
wifasny

Stan na 01.01.2019 11 350 6393 (3) 2785 430 20 955
Catkowite dochody 0 0 0 1044 3795 4 839
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 (2) 0 5 3
przeliczenia

Rozliczenie wyniku 0 (676) 0 0 683 7
Stan na 31.12.2019 11 350 5717 (5) 3829 4913 25 804

Kapitat  Inne skfadniki ~ Réznice Udziaty Zyski Razem kapitat
30.06.2019 akcyjny kapitafu kur59we z n/edajqc.e zatrzymane wiasny
wfasnego  przeliczenia  kontroli

Stan na 01.01.2019 (3)
Catkowite dochody 0 0 0 42 2224 2 266
Rozliczenie réznic kursowych z 0 0 (3) 0 3 0
przeliczenia
Rozliczenie wyniku 0 (676) 0 0 684 8
Stan na 30.06.2019 11 350 5717 (6) 2827 3341 23 229
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

30.06.2020 30.06.2019
A. Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 750) 2983
I Korekty razem 1125 (3 568)
Podatek dochodowy (187) (29)
Amortyzacja 533 507
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (1 096) 87
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (409) (237)
Zmiana stanu rezerw (116) (68)
Zmiana stanu zapasow (1013) (406)
Zmiana stanu naleznosci 8 392 (11 144)
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych i funduszy specjalnych, z (4 979) 7722
wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowigzar finansowych
Inne korekty 0 0
1. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (625) (585)
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 612 326
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 19 226
trwatych
Odsetki otrzymane I1 4
Inne wpfywy inwestycyjne 582 96
l. Wydatki 596 465
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 328 105
trwafych
Nabycie aktywoéw finansowych 228 101
Inne wydatki inwestycyjne 40 259
1. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 (139)
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 5091 2484
Kredyty i poZyczki 5091 2484
1. Wydatki 1038 1757
Sptaty kredytow i pozyczek 686 1361
Platnosci zobowigzari z tytufu umdéw leasinqgu finansowego 278 305
Odsetki 74 91
1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4053 727
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.1II) 3444 3
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3444 3
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytufu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 2:15% 77
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 5601 80
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 672 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W skfad Grupy Kapitafowej Termo-Rex wchodzq:

Jednostka Dominujgca

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitaf zaktadowy spétki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spédtka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spdtka Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2019r. 82,68% udziafu
w kapitale zakfadowym spétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

Spdtka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spdtka jest
réwniez dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Jednostki zalezne

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — spétka powotana na mocy uchwaty Zarzqdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumurniskq Ustawgq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego —J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

Podmiot zostaf zawigzany na czas nieoznaczony Kapitaf zaktadowy poczgtkowy wynosif 200 lei, nastepnie na mocy
uchwaty nr 1 Zarzqgdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostaf podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dafo fgcznie
wysokos¢ kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spdtki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r. 59




ke

CERMO-REX S.A.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,
- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7Z Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

CKTiS S.A. z siedzibq w Plocku zostafa zarejestrowana 25 marca 2013r w Sgdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zakfadowy spétki wynosi 1 458 500,00 zf
(jeden milionow czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset zfotych) — w pefni opfacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe usfugi w branZy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziafalnosci spotki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.7Z. - Roboty zwigzane z budowq rurociqgéw przemysfowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKD41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.7. - Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.7Z. - Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

Udziaf Termo-Rex SA
w kapitale zaktadowym jednostki

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 —
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia i
Ptock, Targowa 12A
CKTiS SA Polska 66,636%
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafoZeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajqcej sie przewidzie¢ przyszfosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziafalnosci jest nieograniczony.

Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spoétki dominujqgcej

Zarzqd na 30.06.2020r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska
Wiceprezes Zarzqdu — Jarosfaw Zemta

Rada Nadzorcza na 30.06.2020 r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zasady sporzqdzania skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2020 roku.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w tym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 - Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa

oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Spétka w notach do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex,
zawarfa, zdaniem Zarzqdu wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji majqtkowej i finansowej
Grupy na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne

osqdy i gféwne Zrédfa szacowania sq takie same jak zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2019 rok.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposéb
istotny mogly by wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy prezentowane
w raporcie.

Dla sprawozdarn finansowych Spétki za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie z dniem 1 stycznia 2020r. efektywne sq
nastepujgce nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostafy zatwierdzone przez Unig Europejskq:
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— zmiany w zakresie referencji do ZafoZeri Koncepcyjnych MSSF - zmiany te obejmujq m. in. odwofanie do
nadrzednosci tresci ekonomicznej nad formq oraz zdefiniowania jednostki sprawozdawczej. Aktualizacja
Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywow, zobowigzar, zdefiniowania przychodu
(jako zwigkszenia aktywow lub zmniejszenia zobowiqzari) oraz zdefiniowania kosztu (jako zmniejszenia
aktywow lub zwiekszenia zobowiqzar). Kryteria ujmowania informacji zostaly w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jakosciowymi. Zmiany nastgpify réwniez w obszarze wyceny (z podziafem na koszt
historyczny i wartos¢ biezqcq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostaf dodany
nowy rozdziatl dotyczqcy zasad prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnieri
oraz ujecia przychodow i kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,

— zmiany w MSSF 3 Polqgczenia jednostek — definicja przedsiewziecia,

— zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych,

— zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedéw —
definicja okreslenia , istotny”, reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych),

— zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,

- zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

- zmiany w MSSF 7 Sprawozdanie z przepfywdw pienieznych.

Kursy wymiany ztotego

Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzieri kazdego okresu:
30.06.2020 31.12.20219 30.06.2019
EUR 4,4660 4,2585 4.2520

Kurs sredni w okresie, obliczony jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujqcych na ostatni dzieri kazdego

miesigca w danym okresie:
01.01-30.06.2020 01.01-31.12.2019 01.01-30.06.2019

EUR 4,4412 4,3018 4,2880

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z cafkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przepfywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazanq zasadg przeliczenia:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przepfywdw pienieznych przeliczono
wedfug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na
ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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Aktywa niematerialne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
licencje 26 33 29
pozostate 0 0 0
Wartosci niematerialne razem 26 33 29

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpity.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

prawo do uzytkowania srodkéw trwatych 1618 1760 1438
Prawo do uzytkowania oprogramowania 0 0 0
Wartosé ksiegowa 1618 1760 1438
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystqpity.
Rzeczowe aktywa trwatle
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4577 4581 4589
- w tym prawo uzytkowania wieczystego 1933 1936 1940
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4649 7583 8578
urzgdzenia techniczne i maszyny 2272 2339 2925
srodki transportu 54 85 130
inne srodki trwafe 260 241 191
Rzeczowe aktywa trwale razem 11812 14 829 16413
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwafych nie wystgpity.
Inwestycje pozostate

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Samochody zabytkowe 463 423 343
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Dfugoterminowe aktywa finansowe 722 722 694
Inwestycje pozostafe razem 1185 1145 1037

Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Stacja paliw 4 506 4 506 0
Hala 3024 0 0
Inne nieruchomosci 377 377 377
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7 907 4 883 377

W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito przekwalifikowanie do grupy nieruchomosci inwestycyjnych hali produkcyjnej. Powodem

przekwalifikowania w/w nieruchomosci

inwestycyjnych jest podpisanie dwuletniej umowy najmu czesci wskazanej nieruchomosci.

o wartosci 3024 tys. zf. Z grupy rzeczowych aktywow trwalych do nieruchomosci
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1. Stan aktywdéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego 218 205

na poczqtek okresu odniesionych na wynik finansowy 205
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 92 89 88
rezerwy 76 22 23
odpisy aktualizujgce 49 49 49
zapasy k! 1 2,
zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 34 34
nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 1 0
Inne 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 33 195 73
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 20 105 33
rezerwy 0 75 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zapasy 5 2

zobowigzania z tytufu umoéw o usfugi budowlane 0 13 13
Nadwyzka kosztéw szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 21
inne 6 0 6
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 52 182 90
okresu w zwiqzku

z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 26 102 30
rezerwy 14 21 13
odpisy aktualizujgce 11 0 0
zapasy k! 2 2,
zobowigzania z tytufu uméw o usfugi budowlane 0 47 36
Nadwyzka przychodoéw zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 y 0
4. Stan aktywdéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego 199 218

na koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 188
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 86 92 91
rezerwy 62 76 10
odpisy aktualizujgce 38 49 49
zapasy =) 1 0
zobowiqzania z tytufu uméw o usfugi budowlane 0 0 11
Nadwyzka kosztéw szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 21
inne 6 0 6
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Zapasy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
materialy 370 281 410
poiprodukty i produkty w toku 629 0 277
produkty gotowe 152 7 52
towary 1202 941 952
Zapasy razem 2353 1229 1691

Na dzieri 30.06.2020r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 75 tys. zf. Transakcje wewnqtrz Grupy dotyczqce niezrealizowanych

zyskéw na transakcjach wewngqtrzgrupowych zostaly wyeliminowane.

Naleznosci handlowe

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

Naleznosci handlowe brutto 4908 11757 18 952
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 932 989 1016
Naleznosci handlowe netto 3976 10 768 17 936

Transakcje wewnqtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami z Grupy zostaly wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Naleznosci z tytutu uméw o usfugi budowlane brutto 280 1022 2161
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. umow o usfugi budowlane 0 0 0
Naleznosci z tytufu uméw o ustugi budowlane brutto 280 1022 2161

W pierwszym péfroczu 2020 roku Termo-Rex SA oraz CKTiS SA kontynuowafy realizacje umowy o roboty budowlane
zawartej w ramach konsorcjum na rzecz Chemar Rurociqgi sp. z o.0. z siedziba w Kielcach. Zakres realizowanych prac
obejmowatf montaz rurociggéw parowych wraz z montazem izolacji i zamocowari systemu parowego na potrzeby
realizacji budowy bloku gazowo-parowego w Elektrociepfowni Stalowa Wola. Poczgtkowo prace miaty by¢ zakoriczone
w pierwszym kwartale 2020 roku. Z przyczyn niezaleznych ich ostateczne zakoriczenie przesunieto na 31 lipca 2020 roku.

Naleznosci pozostate

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Naleznosci pozostafe brutto 1785 1727 1823
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci pozostafych 264 264 265
Naleznosci pozostale netto 1521 1463 1558

30.06.2020

Zaliczki na

Naleznosci
zapasy i srodki pozostate

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci pozostate brutto

trwafe

185

1600

1785
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30.06.2020

Zaliczki na

zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe
razem

Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci

13

251

264

Naleznosci pozostale netto

172

1349

1521

31.12.2019

Zaliczki na
zapasy i srodki

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe

trwafe

razem

Naleznosci pozostate brutto 165 1562 1427
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostafe netto 152 1311 1463

30.06.2019

Zaliczki na
zapasy i srodki

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe

trwafe

razem

Naleznosci pozostate brutto 318 1505 1823
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 13 252 265
Naleznosci pozostale netto 305 1253 1558

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujg m.in.

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.06.2020r. wynoszq 876 tys. z1. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Pofudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. zf, Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zi., Vistal Marine sp.

z 0.0. - 35 tys. z1., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. zf.

Zobowigzania dlugoterminowe

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Dfugoterminowe kredyty i poZyczki 200 300 400
Subwencja - pozyczka z PFR 4179 0 0
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 1159 1339 890
Dfugoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczeri pracowniczych 52 52 8
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1049 1177 991
Zobowiqzania diugoterminowe razem 6639 2 868 2289

Grupa skorzystafa z programéw pomocowych, ktére w zwigzku z wybuchem pandemii zostafy zaoferowane przez rzqd
polskim przedsigbiorstwom. W konsekwencji znaczgcego spadku przychodéw w ramach programu rzqdowego , Tarcza
finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, mafych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarfa umowy subwencji
finansowej dla jednostki dominujgcej Termo-Rex SA o wartosci 1 405 tys. zf, a dla Spétki CKTiS SA 2 773 tys. .
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30.06.2020

31.12.2019

splaty w tys. zf

a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA MBank SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedlug

umowy w tys. zf 800 800

d) kwota kredytu pozostata do 200 300

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Kroétkoterminowe kredyty 1766 1501 3946
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 524 530 306
Zobowigzania handlowe 1420 6015 8 309
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 12 0 114
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczer pracowniczych 236 281 44
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 12 100 198
Zobowigzania pozostafe 2764 3023 4926
Rezerwy pozostate 0 71 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6734 11521 17 843

Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow i pozZyczek

Termo-Rex SA

30.06.2020 31.12.2019
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug
umowy w tys. zt 2 000 2 000
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 1565 1265

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r.

67




ke

CERMO-REX S.A.

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
Jjednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

06.2021

06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Gwarancja de minimis Bank BGK

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

umowy w tys. zt

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug 600 600

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

d) kwota kredytu pozostata do
spfaty w PLN

0

0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin spfaty

07.2020

07.2020

g)zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe.

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

h)inne

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedfug
umowy w tys. zt 200 200
/czes¢ krotkoterminowa pozyczki /czes¢ krotkoterminowa poZyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

06.2022

06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h)inne

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe.
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30.06.2020

31.12.2019

wskazaniem formy prawnej Pekao SA Pekao SA
b)siedziba Ptock Pfock
¢) kwota kredytu wedfug

umowy w tys. zt 1000 1000
d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

06.2021

06.2020

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci

CKTiS SA

a)nazwa(firma) jednostki, ze

30.06.2020

31.12.2019

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Pfock Ptock

c) kwota kredytu wedlug

umowy w tys. zt 1500 1500

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin splaty

06.2021

06.2020

g) zabezpieczenia

Gwarancja de minimis Bank BGK

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1177 655 655
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 1177 655 655
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq aktywéw 575 527 527
trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 194 128 128
rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408

2. Zwiekszenia 13 657 343
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 13 657 343
przejsciowych z tytufu:
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réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 13 55 4
aktywow trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 194 339
3. Zmniejszenia 141 135 7
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 141 135 7
réZznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciqg ksiegowq a podatkowq aktywoéw 0 7 7
trwalych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 141 128 0
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1049 1177 991
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1049 1177 991
réznica pomiedzy biezgcq wartoscig ksiegowq a podatkowg aktywow 588 575 524
rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 53 194 467
rezerwa z tytufu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 0
Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

a) stan na poczgtek okresu 52 8 8

b) zwiekszenia 0 52 0

c) wykorzystanie 0 0 0

d) rozwigzanie 0 8 0

e) stan na koniec okresu 52 52 8
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Stan na poczgtek okresu 281 83 83
zwiekszenia w okresie 0 281 0
wykorzystanie 45 83 39
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 236 281 44

Kwoty zobowiqzari z tytufu swiadczeri pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd

jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej

wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Kroétkoterminowe rezerwy pozostate

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Stan na poczqtek okresu 71 29 29
zwiekszenia w okresie 0 71 0
wykorzystanie 71 29 29
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 71 0
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie: 30.06.2020 Budownictwo Pozostafe Hurtownia

przemysfowe usfugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 11594 513 1394 13 501
Koszty segmentu 10 752 428 1445 12 625
Wynik segmentu 842 85 (51) 876
Koszty sprzedazy przypisane do 1079 11 261 1351
segmentu
Koszty ogdlnego zarzgdu 2112 193 146 2451
Zysk ze sprzedazy (2 349) (119) (458) (2 926)
Pozostafe przychody operacyjne 899
i finansowe
Pozostafe koszty operacyjne 135
i finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci 412
inwestycyjnej
Pod. dochodowy (25)
Zysk(strata) netto (1725)
Amortyzacja przypisana 275 25 2 302
Amortyzacja nie przypisana 231

Wyszczegdlnienie: 30.06.2019 Budownictwo Pozostafe Hurtownia

przemysfowe usfugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 25330 916 1124 27 370
Koszty segmentu 19 742 515 912 21169
Wynik segmentu 5588 401 212 6201
Koszty sprzedazy przypisane do 714 12 198 924
segmentu
Koszty ogdlnego zarzqdu 2196 121 93 2410
Zysk ze sprzedazy 2678 268 (79) 2 867
Pozostafe przychody operacyjne 315
i finansowe
Pozostafe koszty operacyjne 209
i finansowe
Zysk (strata) z dziafalnosci 10
inwestycyjnej
Pod. dochodowy 717
Zysk(strata) netto 2 266
Amortyzacja przypisana 268 18 4 290
Amortyzacja nie przypisana 217
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Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.
elektroinstalacyjnych.

Pozostate ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, usfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.
W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu

wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.
Zwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki zaleznej CKTiS SA podjefo decyzje o wypftacie dywidendy za 2019 rok w fgcznej
kwocie 1 167 tys. zf. Kwota dywidendy przynalezna Spdfce dominujgcej Termo-Rex SA wyniosta 778 tys. zi.

Informacja dotyczqca zobowiqzarn warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastqpity od

czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspofpracy lub kooperacji.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Spétka zawiadomifa o zawarciu przez Spétke zalezng - CKTiS SA z siedzibq w Pfocku z Polskim
Koncernem Naftowym Orlen SA, umowy obejmujgcej prace zwigzane z wymianq kottéw 27H2/E1, 21H2/E1, 28H2/E1
na instalacji Claus VII, Claus | oraz Claus VIl w Zakfadzie Produkcyjnym PKN Orlen SA w Pfocku. Zlecenie objete umowgq
realizowane bedzie w okresie od marca 2020 roku do listopada 2020 roku, a fgczna wartos¢ umowy wynosi 14 804 600
zf plus VAT.
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Naktady inwestycyjne

W pierwszym péfroczu 2020 roku Grupa nie ponosita istotnych wydatkéw inwestycyjnych.

Sezonowos¢ dziatalnosci

W okresie ostatnich dwdch lat w zwigzku z realizacjq przez Spdtki z Grupy prac na budowie kottéw K5 oraz K6
w Elektrowni Opole oraz montaz rurociggow w Elektrociepfowni w Stalowej Woli sezonowos¢ dziafalnosci zostata
w znacznym stopniu ograniczona. Prace w ramach w/w kontraktu realizowane byly w tym okresie cyku pefnych 12
miesiecy. W pierwszym péfroczu 2020 roku, w ktérym Spdtka nie przystgpita do realizacji zadnej zasadniczej umowy
dfugoterminowej. Spétki z branZzy budownictwa przemysfowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamdwieri
sktada sie ze zleceri o mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca)
ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziafalnosci. W pierwszym pdfroczu 2020 roku istotnym obcigzeniem dla
prowadzonych postepowari ofertowych byly ograniczenia i opéznienia wynikajgce z koniecznosci zachowania dystansu

spofecznego.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujgcych

do swiadczeri na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdizaleinych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmafzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystqpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Nie wystqpity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystqgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystqpity.
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Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego.

iiczh Liczba gfosow Udziaf Udziaf
iczba
Akcjonariusz % na WZ w kapitale w gfosach
Akgcji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
SP-Z:0.0: 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki Dominujqcej
Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczqcych zmiany w proporcji posiadanych akcji
Wedfug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sqgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wfasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowar dotyczqcych zobowigzar lub wierzytelnosci, ktérych fgczna wartosé stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzarn oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowari w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania.
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Na dzieri przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem ani organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan emitenta.
Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Grupie Kapitatowej.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.
Nie wystqpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci
W ocenie Zarzgdu nie nastgpily zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziafalnosci gospodarczej
majqce istotny wpfyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitafowej.

Dodatkowe informacje w zwiqgzku z pandemiq wirusa covid-19
Okolicznosciq, ktéra w istotny sposéb wplyneta na dziatalnosé¢ Spétki Dominujqcej i Spotek z Grupy w pierwszym pofroczu
2020 r.,, byl wybuch pandemii wirusa SARS-CoV-2. Skutki gospodarcze jakie przyniosty ze sobg ograniczenia
w dziatalnosci gospodarczej spowodowane koniecznosciq zachowania dystansu spofecznego okazaty sie istotne.

Zarzqd Spdtki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji epidemicznej w kraju i na swiecie, analizujqg jej wpfyw na sytuacje
Grupy. W ocenie Zarzqdu, Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem
pandemii.

W zwigzku z nowq sytuacjq gospodarczq w kraju, Grupa zidentyfikowafa szereg ryzyk operacyjnych (m.in. ryzyko
okresowych  brakéw kadrowych, przerwania swiadczenia usfug przez niektérych dostawcéw oraz zmniejszonej
aktywnosci zleceniodawcéw) i zastosowata dziafania monitorujgce te ryzyka. Ponadto majgc na wzgledzie
bezpieczeristwo zaréwno pracownikéw Grupy, jak i pracownikéw oraz wspdfpracujgcych z Grupg kontrahentdw,
wprowadzono zmiany procedur pozwalajqce na ograniczenie bezposrednich kontaktéw.

Grupa wdrozyfa ponadto wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczqce rynku requlowanego z dnia 12 marca 2020 r.,
zalecenia ESMA dotyczqce sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gféwnego Inspektoratu
Sanitarnego ze szczegdlnym uwzglednieniem zaleceri dotyczqcych bezpieczeristwa, zdrowia i higieny pracownikéw. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez zaktécer.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wplywu pandemii na sytuacje ekonomicznqg Grupy
i zidentyfikowano m. in. kwestie takie jak: spadek przychodéw Spétki w przypadku diugotrwatego spowolnienia
gospodarczego i zniechecenia lub znaczqcego ograniczenia proceséw inwestycyjnych oraz materializacja ryzyka
kredytowego w zwiqzku z zaprzestaniem regulowania zobowigzari przez kontrahentéw.

W pierwszym péfroczu 2020 r. ryzyka, ktére Grupa zidentyfikowata w zwiqzku z wybuchem pandemii, zmaterializowafy
sie przynoszqc znaczqcy spadek przychodéw ze sprzedazy oraz istotne pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa skorzystafa z programéw pomocowych, ktére

w zwigzku z wybuchem pandemii zostaly zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji
znaczqcego spadku przychodéw w ramach programu rzqgdowego ,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
mikro, mafych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarfa umowy subwencji finansowej dla jednostki dominujgcej
Termo-Rex SA o wartosci 1 405 tys. zf, a dla Spétki CKTiS SA 2 773 tys. zI. Dodatkowo w ramach dofinansowania czesci
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kosztéw wynagrodzeri pracownikéw oraz naleznych od tych wynagrodzen sktadek na ubezpieczenia spofeczne w ramach
art. 15 zzb Spdfla Termo-Rex SA otrzymata wsparcie w kwocie 255 tys. zt., a Spétka CKTiS SA w kwocie 870 tys. zt.

Wybuch pandemii nie wpfyngf na zmiany warunkéw finansowania zewnetrznego Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze wybuch
pandemii wprowadzif niepewnos¢ w wielu obszarach polskiej i swiatowej gospodarki, Zarzqd Grupy i zarzqdy spéfek
zaleznych, zgodnie z rekomendacjg ESMA, postanowify zweryfikowac ocene dokonanych na dzieri
31 grudnia 2019 r. osqddw i oszacowari oraz innych zafozer przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. W szczegdélnosci rozwazono nastepujgce kwestie:

c. nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczgcych okreséw ekonomicznej uZytecznosci i stawek

amortyzacyjnych rzeczowych aktywdéw trwafych i wartosci niematerialnych.
d. nie dokonano zmiany osqdow stosowanych do wyceny zobowigzar z tytufu leasingu.

Na dzieri 30 czerwca 2020 r. Nie zidentyfikowano istotnego negatywnego wplywu spowolnienia gospodarczego na
regulowanie zobowiqzarn przez kontrahentéw. Odpis z tytufu utraty naleznosci handlowych nie wykazat wzrostu w relacji
do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Zarzqd Grupy i zarzqdy spdfek zaleznych rozwazyly réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywofaf nie wplynefy
na zdolnos¢ poszczegdlnych spétek do kontynuacji dziatalnosci. Na dzieri 30 czerwca 2020 r. Grupa posiadafa 5 601 tys.
zt srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw oraz krétkoterminowych aktywow finansowych w postaci lokat bankowych, co w
ocenie Zarzqdu zarzqddw spdfek zaleznych stanowi wystarczajgce zasoby finansowe by stwierdzié, Zze ryzyko utraty
plynnosci przez Grupe w krétkim i srednim okresie jest niskie.

Jaworzno, 21.09.2020r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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WYBRANE DANE FINANSOWE
P . 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
ozycja
tys. zf tys. zt tys. euro tys. euro

Aktywa trwafe 22 094 22 036 4947 5175
Aktywa niematerialne 15 74 3 4
Rzeczowe aktywa trwafe 10 564 13722 2 365 3222
Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 641 693 144 163
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2813 2 585 630 607
Nieruchomosci inwestycyjne 7 530 4 506 1686 1058
Inwestycje pozostafe 463 423 104 99
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 68 90 15 21
Aktywa obrotowe 5479 6916 1227 1624
Zapasy 1496 1095 335 257
Naleznosci handlowe 1730 2 604 387 611
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 741 0 174
Naleznosci z tytufu podatku dochodowego 6 153 1 36
Naleznosci pozostafe 1696 1083 380 255
Aktywa finansowe 316 504 71 118
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 736 53 173
Suma aktywéw 27 573 28 952 6174 6799
Kapitaf wlasny 20434 20639 4575 4847
Kapital podstawowy 11 350 11 350 2542 2 665
Inne skiadniki kapitatu wlasnego 5581 5581 1250 1311
Zyski zatrzymane 3503 3708 784 871
Zobowigzania dfugoterminowe 3379 2239 757 526
Zobowigzania krétkoterminowe 3760 6 074 842 1426
Suma pasywow 27 573 28 952 6174 6 799

Pevein 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

tys. zt tys. zf. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 4599 13184 1042 3075
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1436) 2 866 (325) 668
Zysk przed opodatkowaniem (305) 2785 (69) 649
Zysk (strata) netto (205) 2169 (46) 506

Pozycja

30.06.2020

30.06.2019

30.06.2020

30.06.2019

tys. zt

tys. zi.

tys. euro

tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 257) 274 (508) 64
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 291 (9) 66 (2)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1465 (280) 332 (65)
Przeplywy pieniezne razem (501) (15) (114) (3)
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 736 24 167 6
Srodki pieniezne na koniec okresu 235 9 53 2
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Organizacja i przedmiot dziatalnosci Spotki

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta piecédziesiqt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibq w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2020r. 82,68% udziafu
w kapitale zaktadowym spétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spdtki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

Spdtka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqgcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
réowniez dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, artykuféw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez usfugi wynajmu ww. sprzetu.

Termo-Rex SA jest jednostkq dominujqcq dla nizej wymienionych podmiotéw:

Udziat Termo-Rex SA

N j tki Siedziba j tki . . .
L R w kapitale zaktadowym jednostki
Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 i
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia ’
Ptock, Targowa 12 A
CKTis SA Polska 66,6567

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Termo-Rex SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagroZenie kontynuowania przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.
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Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spotki

Zarzqd na 30.06.2020r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska
Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Rada Nadzorcza na 30.06.2020 r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd
jednostki dominujgcej w dniu 18 wrzesnia 2020 roku.

Zasady sporzqdzania skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze
2020 roku.

Srédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
w tym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 - Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa

oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami paristwa niebedgcego paristwem czfonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Spétka w notach do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Termo-Rex SA, zawarla, zdaniem Zarzqdu
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji majqtkowej i finansowej Spétki na dzieri 30 czerwca
2020 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za
wyjgtkiem tych instrumentow finansowych, ktére sq wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Dane do niniejszego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzone zostaly z zastosowaniem
tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowych za rok
2019. Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziafalnosé¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w tysigcach ztotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji.

W niniejszym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gféwne
Zrédfa szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Dla sprawozdarn finansowych Spdtki za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie z dniem 1 stycznia 2020r. efektywne sq
nastepujgce nowe standardy i zmiany do istniejgcych standarddéw, ktdre zostafy zatwierdzone przez Unie Europejskq:
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— zmiany w zakresie referencji do ZafoZeri Koncepcyjnych MSSF - zmiany te obejmujq m. in. odwofanie do
nadrzednosci tresci ekonomicznej nad formq oraz zdefiniowania jednostki sprawozdawczej. Aktualizacja
Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywdéw, zobowiqzari, zdefiniowania przychodu
(jako zwigkszenia aktywow lub zmniejszenia zobowiqzari) oraz zdefiniowania kosztu (jako zmniejszenia
aktywow lub zwiekszenia zobowiqzari). Kryteria ujmowania informacji zostaly w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jakosciowymi. Zmiany nastqpily réwniez w obszarze wyceny (z podziatem na koszt
historyczny i wartos¢ biezqcq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat dodany
nowy rozdziatl dotyczqcy zasad prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnieri
oraz ujecia przychodow i kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,

— zmiany w MSSF 3 Polqgczenia jednostek — definicja przedsiewziecia,

— zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych,

— zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedow —
definicja okreslenia , istotny”, reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych),

— zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,

- zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

— zmiany w MSSF 7 Sprawozdanie z przepfywdw pienieznych.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzgdu nie istniejg inne informacje, ktére w sposéb
istotny mogfy by wpfyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.

Kursy wymiany zfotego

Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzier kazdego okresu:
30.06.2020 31.12.20219 30.06.2019

EUR 4,4660 4,2585 4.2520

Kurs sredni w okresie, obliczony jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:
01.01-30.06.2020 01.01-31.12.2019 01.01-30.06.2019

EUR 4,4412 4,3018 4,2880

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przepfywéw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przepfywéw pienieznych przeliczono
wedlug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na
ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zlotych przez kurs wymiany.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

30.06.2020 31.12.2019  30.06.2019
Aktywa

1 Aktywa trwafe 22 094 22 036 18 805
1 Aktywa niematerialne 15 17 24
2 Aktywa z tytufu prawa do uzytkowania 641 693 434
3 Rzeczowe aktywa trwafe 10 564 13722 15 300
4 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 2813 2585 2585
5 Nieruchomosci inwestycyjne 7530 4506 0
6 Inwestycje pozostate 463 423 343
7 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 68 90 119
/] Aktywa obrotowe 5479 6916 10029
1 Zapasy 1496 1095 1205
2 Naleznosci handlowe 1730 2604 5456
3 Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 741 2068
4 Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 153 0
5 Naleznosci pozostate 1696 1083 882
6 Aktywa finansowe 316 504 409
7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 736 9
Aktywa razem 27 573 28 952 28 834

30.06.2020  31.12.2019  30.06.2019

Pasywa
] Kapitaf wiasny 20434 20639 20122
1 Kapitaf akcyjny 11 350 11 350 11 350
2 Inne skfadniki kapitatu wiasnego 5581 5581 6 603
3 Zyski zatrzymane 3503 3708 2169
[li Zobowigzania diugoterminowe 3379 2239 1516
1 Kredyty, pozyczki 1606 300 400
2 Zobowigzania z tytufu leasingu 783 821 191
3 Rezerwa z tytufu swiadczer pracowniczych 12 12 8
4 Rezerwa 7 tytufu odroczonego podatku dochodowego 978 1106 917
11l Zobowigzania krétkoterminowe 3760 6 074 7 196
1 Kredyty, poZyczki i inne zobowigzania finansowe 1825 1465 2162
2 Zobowigzania z tytufu leasingu 243 254 181
3 Zobowigzania handlowe 1122 3378 3129
4 Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 12 0 112
5 Zobowigzanie z tytufu biezqcego podatku 0 0 99
dochodowego

6 Zobowigzania pozostate 550 892 1500
7. Rezerwa z tytutu swiadczern pracowniczych 8 53 13
8 Rezerwy pozostafe 0 32 0
Pasywa razem 27 573 28 952 28 834

Wartosc ksiegowa 20434 20 639 20122

Liczba akcji (w szt.) 113500000 | 113500 000 113 500 000

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje(w zi) 0,18 0,18 0,17

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113500000 113500000 113 500 000

Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zf) 0,18 0,18 0,16
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Noty ujeto w sekcji Dodatkowe informacje i objasnienia do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

30.06.2020 30.06.2019

I. Przychody netto ze sprzedazy 4599 13184
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 4 680 9027
i materiatéw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (81) 4157
V. Koszty sprzedazy 280 210
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1377 1326
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy (1738) 2621
VII. | Pozostale przychody operacyjne 306 310
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 4 65
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1436) 2 866
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412 10
XI. Przychody finansowe 781 3
Xll. | Koszty finansowe 62 94
XIll. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (305) 2785
XIV. | Podatek dochodowy biezgcy 6 264
XV. | Podatek dochodowy odroczony (106) 352
XVI. | Zysk (strata)netto (205) 2169
XVII. | Inne catkowite dochody 0 0
XVIII. | tgczne catkowite dochody (205) 2169
Zysk (strata) netto (205) 2 169
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z1) (0,001) 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwykitq (w zf) (0,001) 0,02

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r. 86




Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

30.06.2020

Kapitaf
akcyjny
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Inne sktadniki
kapitafu
wlasnego

Zyski zatrzymane

Kapitaf z
tyt.
przejscia
MSSF

Wynik biezqcy i
niepodzielony z lat
ubiegfych

Razem
kapitat
wfasny

Stan na 01.01.2020 11350 5581 1022 2 686 20 639
Catkowite dochody 0 0 0 (205) (205)
Podziaf wyniku (straty) z 0 0 0 0 0
2018roku

Stan na 30.06.2020 11 350 5581 1022 2481 20434

31.12.2019

Kapitaf
akcyjny

Inne skfadniki
kapitafu
wfasnego

Zyski zatrzymane

Kapitat z
tyt.
przejscia
MSSF

Wynik biezqcy i
niepodzielony z lat
ubiegtych

Razem
kapitaf
wfasny

Stan na 01.01.2019

Catkowite dochody 0 0 0 2 686 2 686
Retrospektywne ujecie 0 0 0 0 0
amortyzacji z tyt. przejscia

na MSSF

Podziaf wyniku z 2018roku 0 (812) 0 812 0
Stan na 31.12.2019 11 350 5581 1022 2 686 20639

Kapitaf Inne skfadniki Zyski zatrzymane Razem
akcyjny kapitatu kapitat
wfasnego wfasny
30.06.2019 Kapitatz =~ Wynik biezgcy i
tyt. niepodzielony z lat
przejscia ubiegtych
MSSF

Stan na 01.01.2019
Catkowite dochody 0 0 0 2169 2169
Podziaf wyniku (straty) z 0 (812) 0 812 0
2018roku
Stan na 30.06.2019 11 350 5581 1022 2 169 20122
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30.06.2020 30.06.2019
D. Przeplywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej
IV.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem (305) 2785
V. Korekty razem (1952) (2511)
Podatek dochodowy (1) (29)
Amortyzacja 305 318
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (722) 68
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (414) (236)
Zmiana stanu rezerw (76) (68)
Zmiana stanu zapasow (401) (23)
Zmiana stanu naleznosci 1920 (5317)
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych i funduszy (2 563) 2776
specjalnych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowiqzari
finansowych
VI. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (2 257) 274
E. Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
IV. Wplywy 607 326
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 14 226
aktywow trwalych
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 11 4
Inne wpfywy inwestycyjne 582 96
V. Wydatki 316 335
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 48 75
aktywdw trwafych
Na aktywa finansowe, w tym: 228 0
w jednostkach powigzanych 228 0
Inne wydatki inwestycyjne 40 260
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej 291 (9)
F. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
V. Wolywy 2315 700
Kredyty i pozyczki 2315 700
V. Wydatki 850 980
Splaty kredytéw i pozyczek 650 807
Platnosci zobowigzari z tytufu uméw leasingu finansowego 141 101
Odsetki 59 72
VI. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 1465 (280)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll1+/-B.llI+/-C.1II) (501) (15)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (501) (15)
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytufu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 736 24
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 235 9
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Aktywa niematerialne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

licencje 15 17 24
pozostafe 0 0 0
Wartos¢ ksieggowa 15 17 24

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpity.

2. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

prawo do uzytkowania srodkéw trwafych 641 693 433
Prawo do uzytkowania oprogramowania 0 0 1
Wartos¢ ksiegowa 641 693 434

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpify.

3. Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

grunty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 4216 4219 4226
- w tym prawo uZytkowania wieczystego 1933 1936 1940
budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 4359 7423 8419
urzqdzenia techniczne i maszyny 1864 1937 2526
srodki transportu 7 10 13
inne srodki trwafe 118 133 116
Rzeczowe aktywa trwafe razem 10 564 13722 15 300

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwafych nie wystgpity.

W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito przekwalifikowanie do grupy nieruchomosci inwestycyjnych hali produkcyjnej. Powodem

przekwalifikowania w/w nieruchomosci

inwestycyjnych jest podpisanie dwuletniej umowy najmu czesci wskazanej nieruchomosci.

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwafych w okresie objetym raportem nie wystgpily.

4. Inwestycje pozostate

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

o wartosci 3024 tys. zl. z grupy rzeczowych aktywow trwafych do nieruchomosci

Samochody zabytkowe 463 423 343
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inwestycje pozostafe razem 463 423 343
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5. Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Stacja paliw 4 506 4 506 0
Hala 3024 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7 530 4506 0

W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpito przekwalifikowanie do grupy nieruchomosci inwestycyjnych hali produkcyjnej. Powodem

przekwalifikowania w/w nieruchomosci o wartosci 3024 tys. zi. grupy rzeczowych aktywdw trwalych do nieruchomosci

inwestycyjnych jest podpisanie dwuletniej umowy najmu czesci wskazanej nieruchomosci.

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2020

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2019

30.06.2019

na poczqtek okresu odniesionych na wynik finansowy 90 135 135
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 23 26 26
rezerwy 18 17 17
odpisy aktualizujgce 49 49 49
zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 34 34
nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 0 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 28 66 72
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 20 36 33
rezerwy 0 3174 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zobowiqzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 13 12
nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 0 0 0
nadwyzka kosztéw szacowanych rzeczywistymi 2 0 21
inne 6 0 6
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 50 111 88
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 24 39 30
rezerwy 15 16 13
odpisy aktualizujgce 11 0 0
zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 47 36
nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad szacowanymi 0 9 9
inne 0 0 0
4. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 68 0 119
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 19 23 29
rezerwy 3 18 4
odpisy aktualizujgce 38 49 49
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30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 0 10
nadwyzka przychoddw szacowanych nad zafakturowanymi 0 0 0
Nadwyzka kosztéw szacowanych nad rzeczywistymi 2 0 21
inne 6 0 6

7. Zapasy
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

materiafy 142 147 201
produkty gotowe 152 7 52
towary 1202 941 952
Zapasy razem 1496 1095 1205

Na dzieri 30.06.2020r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi

75 tys. zi.

8. Naleznosci handlowe

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Naleznosci handlowe brutto 2 659 3590 6469
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 929 986 1013
Naleznosci handlowe netto 1730 2604 5456

9. Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

Naleznosci z tytufu umdw o usfugi budowlane brutto 0 741 2068
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 0 0 Y
Naleznosci z tytulu uméw o ustugi budowlane netto 0 741 2068

W pierwszym pofroczu 2020 roku Termo-Rex SA oraz CKTiS SA kontynuowafy realizacje umowy o roboty budowlane
zawartej w ramach konsorcjum na rzecz Chemar Rurociqgi sp. z o.0. z siedziba w Kielcach. Zakres realizowanych prac
obejmowatf montaz rurociggéw parowych wraz z montazem izolacji i zamocowari systemu parowego na potrzeby
realizacji budowy bloku gazowo-parowego w Elektrociepfowni Stalowa Wola. Poczgtkowo prace miafy by¢ zakoriczone
w pierwszym kwartale 2020 roku. Z przyczyn niezaleznych ich ostateczne zakoriczenie przesunieto na 31 lipca 2020 roku.

10. Naleznosci pozostate

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

Naleznosci pozostate brutto 1960 1347 1146
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 264 264 264
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane netto 1696 1083 882
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Zaliczki na zapasy i

30.06.2020

srodki trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe

razem

Naleznosci pozostate brutto 184 1776 1960
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostafych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostafe netto 171 1525 1696

Zaliczki na zapasy i

31.12.2019

srodki trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci
pozostafe

razem

Naleznosci pozostafe brutto 163 1184 1347
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostafych naleznosci 13 251 264
Naleznosci pozostale netto 150 933 1083

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujg m.in.:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.06.2020r. wynoszq 876 tys. zf. Dotyczq

one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez

Energomontaz Pofudnie SA z siedzibg w Katowicach - 790 tys. zf, Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. z1., Vistal Marine sp.

z 0.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z o0.0. -38 tys. zi.

11. Zobowigzania dtugoterminowe

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

Dfugoterminowe kredyty 200 300 400

Subwencja — pozyczka z PFR 1406 0 0

Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 783 821 191

Diugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 12 12 8

Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 978 1106 917

Zobowigzania dfugoterminowe razem 3379 2239 1516
12. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

fermetiens 30.06.2020 31.12.2019

a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA MBank SA

wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedfug

umowy w tys. zf 800 800

d) kwota kredytu pozostatfa do 200 300

splaty w tys. zf
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e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin spfaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

13. Zobowigzana krétkoterminowe

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Krétkoterminowe kredyty i poZyczki 1765 1465 2162

Pozyczka od jednostki zaleznej 60 0 0

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 243 254 181

Zobowigzania handlowe 1122 3378 3129

Zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 12 0 112

Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczer pracowniczych 8 53 13

Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 0 99

Zobowigzania pozostafe 550 892 1500

Rezerwy pozostate 0 32 0

Zobowigzania krétkoterminowe razem 3760 6074 7 196
i 30.06.2019 31.12.2019

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA

b)siedziba Katowice Katowice

¢) kwota kredytu wedlug

umowy w tys. zt 2 000 2 000

d) kwota kredytu pozostata do

spfaty w PLN 1565 1265

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

06.2020

04.06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

ING Bank Slgski SA

ING Bank Slgski SA

b)siedziba

Katowice

Katowice
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c) kwota kredytu wedfug
umowy w tys. zt

600
/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

600
/umowa wieloproduktowa — linia
gwarancji bankowych/

d) kwota kredytu pozostafa do

sptaty w PLN 0 0
e)warunki oprocentowania Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej | Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR w oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin spfaty

07.2020

07,2020

g)zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

h)inne

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug
umowy w tys. zt 200 200
/czes¢ krotkoterminowa pozyczki /czes¢ krétkoterminowa poZyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéow
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin spfaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h)inne

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do naruszenia postanowieri uméw kredytowych lub umowy pozyczki oraz naruszeri
w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.
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14. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1106 581 581
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 1106 581 581
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowgq 557 526 526
aktywow trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 141 55 55
rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 0 0
2. Zwiekszenia 13 586 343
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 13 586 343
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 13 38 4
aktywdw trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 0 140 339
rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 0 408 0
3. Zmniejszenia 141 61 7
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 141 61 7
roznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 7 7
aktywdw trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 141 54 0
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 978 1106 917
koniec okresu, razem

odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 978 1106 917
roznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 570 557 523
aktywow

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 0 141 394
rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 0

15. Dlugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.06.2019 31.12.2019 30.06.2019
Stan na poczgtek okresu 12 8 8
zwiekszenia 0 12 0
wykorzystanie 0 0 0
rozwigzanie 0 8 0
Stan na koniec okresu 12 12 8
16. Kriotkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Stan na poczgtek okresu 53 53 53
zwiekszenia w okresie 0 53 0
wykorzystanie 45 53 40
Stan na koniec okresu 8 53 13
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Kwoty zobowigzan z tytufu swiadczeri pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd
jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej

wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

17. Pozostate rezerwy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Stan na poczgtek okresu 32 29 29
zwiekszenia 0 32 0
wykorzystanie 32 29 29
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 32 0

18. Kapitat akcyjny

Wartos¢
Wartosé Rodzaj Rodzaj . » serii/emisji wg
a o oy o o : N Liczba akcji S
nominalna jednej Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia wartosci
t. > :
akgji zt/akcje akcji praw do akcji (wszt.) nominalnej
(w tys. zt)
0,10 A Zwykfe na okaziciela Brak brak 1 000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6200
) Jednej akcji
Imienne % & -
0,10 B2 . imiennej przyznano brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gfosy WZA
0,10 D Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 275
0,10 E Zwykfe na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11 350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.

Stan na 30.06.2020r.
; 2 Liczba akcji ; % gfosow na
Akcjonariusz % kapitale zakfadowym W7
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2019r.

2 = = >
Akcjonariusz ke il % kapitale zaktadowym = gfcﬁ/t;w fa
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
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19. Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie: 30.06.2020r. Budownictwo  Pozostate Hurtownia
przemysfowe  ustugi elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 2097 513 1989 4599
Koszty segmentu 2763 473 1444 4680
Wynik segmentu (666) 40 545 (81)
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 7 12 261 280
Koszty ogdlnego zarzgdu 1038 193 146 1377
Zysk ze sprzedazy (1711) (165) 138 (1738)
Pozostafe przychody operacyjne i finansowe 1087
Pozostafe koszty operacyjne i finansowe 66
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 412
Pod. dochodowy (100)
Zysk(strata) netto (205)
Amortyzacja przypisana 79 23 1 103
Amortyzacja nie przypisana 202
Wyszczegdlnienie: 30.06.2019r. Budownictwo  Pozostate = Hurtownia Ogdfem

przemysfowe ustfugi elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 10997 916 1271 13184
Koszty segmentu 7670 446 911 9027
Wynik segmentu 3327 470 360 4157
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 12 198 210
Koszty ogdlnego zarzqdu 1113 121 92 1326
Zysk ze sprzedazy 2214 337 70 2621
Pozostate przychody operacyjne i finansowe 313
Pozostate koszty operacyjne i finansowe 159
Zysk ze sprzedazy 2775
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10
Pod. dochodowy 616
Zysk(strata) netto 2169
Amortyzacja przypisana 91 16 4 177
Amortyzacja nie przypisana 207
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe ustugi - obejmujq pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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20. Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

21. Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny
lub zmiany wykorzystywania tych aktywow.
W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu

wykorzystania tych aktywow.

22. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

23. Informacja dotyczqca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.
W okresie sprawozdawczym nie wypfacono dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Termo-Rex SA w dniu

27 lipca 2020 roku podjeto decyzje o przekazaniu catosci zysku netto wypracowanego w 2019 roku na kapitat zapasowy.

24. Informacja dotyczqca zobowiqgzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

25. Informacja o zawartych umowach znaczqcych
Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspofpracy lub kooperacji.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Spétka zawiadomifa o zawarciu przez Spétke zalezng - CKTiS SA z siedzibq w Pfocku z Polskim
Koncernem Naftowym Orlen SA, umowy obejmujgcej prace zwiqzane z wymiang kottéw 27H2/E1, 21H2/E1, 28H2/E1
na instalacji Claus VII, Claus | oraz Claus VIll w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen SA w Pfocku. Zlecenie objete umowgq
realizowane bedzie w okresie od marca 2020 roku do listopada 2020 roku, a fgczna wartosé¢ umowy wynosi 14 804 600
zf plus VAT.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Termo-Rex SA lub uprawnieri do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spétke
dominujgcq na dzieri sporzqdzenia sprawozdania:
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llos¢ akcji
posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z o.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),
Jussak 921424 6.974.569 sztuki akcji Spdtki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zakfadowym). W okresie od publikacji
[poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu
Krakowska 171 000 posiadania akgji.

Hos¢ akcji
Rada posiadanych

Nadzorcza bezposrednio

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza|
Tomasz . . g . . . .
4 Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany)
Obarski : : : i i
w stanie posiadania akcji Emitenta
Tommes = | Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spdtki posiada Zona Pana Tomaszal
omasz Lot : B 2 £ : S
T Kamiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmianq|
Kamiriski ! : &
stanu posiadania akcji.

27. Transakcje z podmiotami powiqzanymi

W okresie sprawozdawczym nie zawierano Zzadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Lp. Podmioty powigzane kapitafowo Opis powigzania

1 Vawel-Centrum Sp. z o.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta
2 CKTiS S.A. Plock Spétka zalezna, Emitent posiada 66,656% udziaf w kapitale zakfadowym
CKTiS .SA.
3 Termo-Rex Power Romania SRL, |Spétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym|
Bukareszt, Rumunia Spotki

Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powigzania

1. Pacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

3. arostaw Zemta Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Marek Tatar Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja,Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.
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Podmiot, ktorego udziatowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmardq

10.|LAB Sp. z o.0.
p-£0-0 Pluta-Obarska, mafzonek czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2020r. do 30.06.2020r.

30.06.2020

Naleznosci

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.o. z tytufu pozyczki 71

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawarf umowe poZyczki krétkoterminowej w kwocie 180 tys. z{ z Jawel- Centrum
Sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie. W 2019 roku i w | kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.0. dokonafa sptaty w/w
pozyczki o fgcznej wartosci 180 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 4,4 tys. zt.

W drugim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielif Spéfce dominujgcej Jawel-Centrum Sp. z o. o. krétkoterminowej
pozyczki na kwote 215 tys. zf. Kwota naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki wyniosta 6,3 tys. zf. W pierwszym
pofroczu 2020 roku pozyczka zostafa sptacona przez spétke dominujgcg w cafosci w kwocie 215 tys. zt

W trzecim kwartale 2019 roku Termo-Rex S.A udzielit Spéfce Jawel-Centrum Sp. z o.0. pozyczki na kwote 131 tys. zi.
Kwota naliczonych odsetek na 30.06.2020 wyniosfa 2,5 tys. z. W Il kwartale 2020 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o.
dokonata spfaty w/w poZzyczki w kwocie 62,6 tys. zf.

Pozyczki zostaly udzielone przy zastosowaniu stafej stopy procentowej wynoszqcej w skali roku 4%. Srednia wysokos¢
Wibor 3M wyniosta w 2019 roku 1,6911%. W ocenie Zarzqdu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczqce,
z uwagi na matg wartosé¢ udzielonych pozyczek. Na dzieri 30.06.2020 roku stan naleznosci z tytufu udzielonych pozyczek
wynosi fgcznie 70,9 tys. zt.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020
Przychody ze sprzedazy usfug - Termo-Rex Power Romania SRL 0
Zakupu materiatéw - Termo-Rex Power Romania SRL 109
Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2020
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 21
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 3
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Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 837
Koszty usfug od CKTIS SA 655
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2020
Naleznosci od CKTiS SA 96
Naleznosci z tytutu dywidendy od CKTiS SA 778
Zobowiqzania wobec CKTiS SA 527
Zobowiqzanie z tytufu poZyczki wobec CKTiS SA 60

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostafymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2020
30.06.2020
Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.0. 44
Koszty zakupu- LAB Sp. z o.o. 38
Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2020
Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 0
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.o. 0

28. Naktady inwestycyjne

W pierwszym péfroczu 2020 roku Spétka nie dokonywata istotnych zakupéw inwestycyjnych.

29. Sezonowos¢ dziatalnosci
W okresie ostatnich dwdch lat w zwigzku z realizacjq przez Spdtki z Grupy prac na budowie kottéw K5 oraz K6

w Elektrowni Opole oraz montaz rurociggéw w Elektrociepfowni w Stalowej Woli sezonowos¢ dziatalnosci zostata
w znacznym stopniu ograniczona. Prace w ramach w/w kontraktu realizowane byly w tym okresie cyku pefnych 12
miesiecy. Pierwszym pdfroczu 2020 roku, w ktérym Spdtka nie przystgpifa do realizacji zadnej zasadniczej umowy
dfugoterminowej. Spétki z branzy budownictwa przemysfowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamdwieri
skfada sie ze zleceri o mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca)
ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci. W pierwszym péfroczu 2020 roku istotnym obcigZzeniem dla
prowadzonych postepowari ofertowych byly ograniczenia i opéZznienia wynikajgce z koniecznosci zachowania dystansu

spofecznego.
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30. Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczeri na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspéfmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystqpity.

31. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz
wynik finansowy i rentownosci.

Nie wystqpity.

32. Dokonane korekty btedow podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majgtkowgq i finansowg, pfynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystqpity.

33. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia,
przesuniecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystqpity

34. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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35. Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania

raportu pétrocznego.
. Liczba gfosow Udziat Udziat
. - Liczba :
Akcjonariusz . na WZ w kapitale w gfosach
Akcji (w szt.)

(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp- Z 0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%

uprzywilejowane

93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

36. Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.
Wedfug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj.
Jawel-Centrum Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibq w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

37. Informacja o umowach dotyczqcych zmiany w proporcji posiadanych akcji
Wedtug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

38. Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

c) postepowania dotyczqgcego zobowigzarn albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wfasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

d) dwu lub wiecej postepowar dotyczqcych zobowigzari lub wierzytelnosci, ktérych fgczna wartosé stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowarn w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieri przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem ani organem wfasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).
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39. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spotki.

40. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.
Nie wystqpity.

41. Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
W ocenie Zarzqdu nie nastgpify zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majgce istotny

wplyw na dziatalno$é¢ Spoftki.

42. Dodatkowe informacje w zwiqzku z pandemiq wirusa covid-19
Okolicznosciq, ktéra w istotny sposéb wplynefa na dziatalnos¢ Spétki w pierwszym pdfroczu 2020 r., byt wybuch
pandemii wirusa SARS-CoV-2. Skutki gospodarcze jakie przyniosfy ze sobg ograniczenia w dziafalnosci gospodarczej
spowodowane koniecznosciq zachowania dystansu spofecznego okazaty sie istotne.

Zarzqd Spdtki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji epidemicznej w kraju i na swiecie, analizujgc jej wpfyw na sytuacje
Spotki dominujgcej i cafej Grupy. W ocenie Zarzqdu, Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne
i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii.

W zwiqzku z nowq sytuacjq gospodarczqg w kraju, Grupa zidentyfikowafa szereg ryzyk operacyjnych (m.in. ryzyko
okresowych  brakéw kadrowych, przerwania swiadczenia usfug przez niektérych dostawcow oraz zmniejszonej
aktywnosci zleceniodawcéw) i zastosowata dziatania monitorujgce te ryzyka. Ponadto majgc na wzgledzie
bezpieczeristwo zaréwno pracownikéw Grupy, jak i pracownikéw oraz wspdlpracujgcych z Grupq kontrahentéw,
wprowadzono zmiany procedur pozwalajgce na ograniczenie bezposrednich kontaktow.

Grupa wdrozyfa ponadto wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczgce rynku requlowanego z dnia 12 marca 2020 r.,
zalecenia ESMA dotyczqce sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gféwnego Inspektoratu
Sanitarnego ze szczegdlnym uwzglednieniem zaleceri dotyczqcych bezpieczeristwa, zdrowia i higieny pracownikéw. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez zakféceri.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wplywu pandemii na sytuacje ekonomiczng Spétki dominujgcej
oraz Grupy. Zidentyfikowano m. in. kwestie takie jak: spadek przychodéw Spdtki w przypadku diugotrwatego
spowolnienia gospodarczego i zniechecenia lub znaczgcego ograniczenia proceséw inwestycyjnych oraz materializacja
ryzyka kredytowego w zwiqzku z zaprzestaniem requlowania zobowigzar przez kontrahentéw.

W pierwszym péfroczu 2020 r. ryzyka, ktére Grupa zidentyfikowata w zwiqzku z wybuchem pandemii, zmaterializowafy
sie przynoszqc znaczqcy spadek przychodow ze sprzedazy oraz istotne pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa skorzystafa z programéw pomocowych, ktére

w zwigzku z wybuchem pandemii zostaly zaoferowane przez rzqd polskim przedsiebiorstwom. W konsekwencji
znaczqcego spadku przychodéw w ramach programu rzqdowego ,Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
mikro, mafych i srednich przedsiebiorstw” Grupa zawarfa umowy subwencji finansowej dla jednostki dominujgcej
Termo-Rex SA o wartosci 1 406 tys. zf, a dla Spétki CKTiS SA 2 773 tys. zI. Dodatkowo w ramach dofinansowania czesci
kosztéw wynagrodzer pracownikéw oraz naleZznych od tych wynagrodzeri sktadek na ubezpieczenia spofeczne w ramach
art. 15 zzb, Spdtka Termo-Rex SA otrzymafa wsparcie w kwocie 255 tys. z1., a Spotka CKTiS SA 870 tys. 1.

Wybuch pandemii nie wpfyngf na zmiany warunkéw finansowania zewnetrznego Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze wybuch
pandemii wprowadzif niepewnos¢ w wielu obszarach polskiej i swiatowej gospodarki, Zarzqd Grupy i zarzgdy spdéfek
zaleznych, zgodnie z rekomendacjq ESMA, postanowily zweryfikowac ocene dokonanych na dzieri

31 grudnia 2019 r. osqdéw i oszacowari oraz innych zatoZer przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
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rachunkowosci. W szczegdlnosci rozwazono nastepujgce kwestie:
e. nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczgcych okreséw ekonomicznej uZytecznosci i stawek
amortyzacyjnych rzeczowych aktywdéw trwalych i wartosci niematerialnych.
f.  nie dokonano zmiany osqdéw stosowanych do wyceny zobowiqzari z tytutu leasingu.

Na dzieri 30 czerwca 2020 r. nie zidentyfikowano istotnego negatywnego wpfywu spowolnienia gospodarczego na
regulowanie zobowiqzarn przez kontrahentéw. Odpis z tytufu utraty naleznosci handlowych nie wykazat wzrostu w relacji
do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2019 r.

Zarzqd Spdtki dominujqcej i zarzqdy spdtek zaleznych rozwazyly réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywoftaf
nie wplynefy na zdolnos¢ poszczegdlnych spdtek do kontynuacji dziafalnosci. Na dzieri 30 czerwca 2020 r. Grupa
posiadafa 5 601 tys. zf srodkow pienieznych i ekwiwalentow oraz krétkoterminowych aktywow finansowych w postaci
lokat bankowych, co w ocenie Spotki dominujgcej i zarzqdéw spdfek zaleznych stanowi wystarczajgce zasoby finansowe
by stwierdzic, ze ryzyko utraty pfynnosci przez Grupe w krétkim i srednim okresie jest niskie.

Jaworzno, 21.09.2020r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Skonsolidowany raport Grupy Termo-Rex za pierwsze péfrocze 2020r. 105




