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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2016 roku Multimedia Polska S.A. (,,Sp6tka™) z siedziba w Gdyni przy ul. Tadeusza
Wendy 7/9, na ktére skladaja si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow
i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, rachunek przeptywdw pienieznych, sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,;ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z p6ézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa go, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcefi oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowe) Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, ze zgodnie z zastosowanymi zasadami rachunkowosci,
Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, Grupa Kapitatowa Multimedia Polska S.A.
("Grupa Kapitalowa"), ktérej Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzila skonsolidowane
sprawozdanie finansowe datowane na 13 marca 2017 roku. Skonsolidowany zysk netto Grupy
Kapitatlowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku wyniost 9.452 tysiecy zlotych,
skonsolidowany kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst 200.855 tysiecy zlotych,
a skonsolidowane aktywa 1.709.805 tysiecy zlotych.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiagzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcent w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 roku

Kluczo ieg wident
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
= spétka komandytowa
: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
obert Klimacki
biegly rewident nr 90055

dziatajacy w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130



MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku wraz z opinig Niezaleznego Biegtego Rewidenta



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzil sprawozdanie finansowe spolki Multimedia Polska S.A. za rok
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku.

Bilans, rachunck zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitalach
wlasnych, rachunek przeplywéw pienieznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosei Finansowe] oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosei zatwierdzonymi przez
UE. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastgpujgcej kolejnosei:

1. Rachunck Zyskdw i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazuje
zysk netto w wysokosci 9.877 tys. zlotych.
2. Sprawozdanie z Calkowitych Dochod6w za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku wykazuje calkowity dochdd w wysokosci 9.877 tys. zlotych.
3. Bilans na dzieii 31 grudnia 2016 roku po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 1.811.273
tys. zlotych.
4, Rachunek Przeplywdw Pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku wykazuje zwigkszenie $rodkdw pienigznych netto o kwotg 63.889 tys. zlotych.
5. Sprawozdanic ze Zmian w Kapitalach Wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 38.656 tys. zlotych.
6. Zasady (Polityka) Rachunkowosci oraz Dodatkowe Noty Objasniajace.
Andrzej Rogowski
Prezes Zarzadu € /—

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy

siggowy

Gdynia, 13 marca 2017 roku
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Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

Rachunek Zyskow i Strat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 561 001 580177
Pozostate przychody ze sprzedazy 68 547 65 402
Przychody ze sprzedazy 141 629 548 645 579
Amortyzacja 139 232 142 681
Zuzycie materiatéw 21387 21290
Ustugi obce 292 204 283 408
Podatki i optaty 26 036 11 186
Wynagrodzenia 62 036 58 365
Pozostate swiadczenia pracownicze 7718 6910
Pozostate koszty 5105 4913
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towardéw 165 17
Koszty dziatalnosci podstawowej 553 883 528 770
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 75 665 116 809
Pozostate przychody operacyjne 14.2 7936 7676
Pozostate koszty operacyjne 143 8 906 6 697
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 74 695 117 788
Przychody finansowe 144 33133 21 899
Koszty finansowe 14.5 84 225 74126
Zysk/ (strata) brutto 23603 65 561
Podatek dochodowy 15 13726 17 028
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 877 48 533
Dziatalnos¢ zaniechana
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/ (strata) netto za okres 9 877 48 533
Zysk/ (strata) na jedna akcje 17
— podstawowy z zysku za rok obrotowy na podstawie danych
skonsolidowanych 0,10 0,94
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy na podstawie danych
skonsolidowanych 0,10 0,94

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zatgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach PLN)

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk/ (strata) netto za okres 9 877 48 533
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéw okreslonych Swiadczen emerytalnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -

Catkowity dochéd za okres 9 877 48 533

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zatgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach PLN)

Bilans
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 304 566 318939
Warto$¢ firmy 221 92784 92784
Aktywa niematerialne 222 74 954 77523
Aktywa finansowe 23 961 651 736 043
Naleznosci dhugoterminowe 24 295 587
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 153 8617 11183
Rozliczenia miedzyokresowe 25 353 477
1443 220 1237 536
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 192 518
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 729 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 134 508 117 732
Pozostate aktywa finansowe 29 87 845 371616
Rozliczenia miedzyokresowe 25 6 864 7 304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 137 915 74 028
368 053 571 198
SUMA AKTYWOW 1811 273 1808 734
PASYWA
Kapitat wtasny 31
Kapitat podstawowy 91 765 91 765
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 219 385 219 385
Zyski zatrzymane 20135 58 791
Kapitat wtasny ogotem 331 285 369 941
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne 32,20 251 346 286 900
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 36, 33 741 140 986 833
Rezerwy 34 357 358
Przychody przysztych okreséw 35.2 - -
992 843 1274 091
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 351 66 123 61798
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 7573
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne 32,20 85332 17 104
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartoéciowych 36, 33 299 137 50 901
Rozliczenia miedzyokresowe 35.2 34 160 23 496
Rezerwy 34 210 155
Przychody przysztych okreséw 35.2 2183 3675
487 145 164 702
Zobowiazania razem 1479 988 1438793
SUMA PASYWOW 1811 273 1808 734

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zatgczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach PLN)

Rachunek Przeptywow Pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 37 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 23603 65 561
Korekty o pozycje: 176 567 157 633
Amortyzacja 139 232 142 681
Odsetki i dywidendy, netto 34622 43219
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 2 1
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (351) (83)
Zmiana stanu naleznosci 39 (2 675) (23 020)
Zmiana stanu zapaséw (29) (26)
Zmiana stanu zobowigzanh z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 39 997 (12 678)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 39 9 663 (767)
Zmiana stanu rezerw 54 (620)
Podatek dochodowy zaptacony 15 (19 461) (1691)
Pozostate korekty 14 513 10 617
- sprzedaz Srodkow trwatych w budowie (15) (85)
- likwidacja $rodkdéw trwatych 848 127
- aktualizacja wartosci Srodkdw trwatych i inwestycji 1013 (70)
- prowizje finansowe 5032 3747
- gwarancje 7 635 6 959
- pozostate - (61)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 200 170 223 194
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 5396 41708
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywoéw niematerialnych oraz

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (137 371) (133 838)
Dywidendy otrzymane 18 000 7 095
Odsetki otrzymane 2662 2912
Sptata innych inwestycji krotkoterminowych (lokaty bankowe) 308 850 130 000
Nabycie innych inwestycji krotkoterminowych (lokaty bankowe i inne) (241 194) (180 000)
Nabycie udziatéw/akgji - (3 200)
Sptata udzielonych pozyczek 417 39357
Udzielenie pozyczek - (79 065)
Sprzedaz inwestycji - -
Wykup obligagji - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 240) (175 031)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego i umoéw finansowania (2 539) (2081)
Sptata odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania (191) (180)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 42 685 82712
Sptata pozyczek/kredytow (7 750) -
Odsetki i prowizje zaptacone, koszty poreczen (82933) (81 149)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (48 533) (122 008)
Pozostate 6220 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (93 041) (122 706)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 63 889 (74 543)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 74028 148 572
Zysk/(strata) z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych w walutach obcych (2) (1)
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 30 137 915 74 028

- 0 ograniczonym celu wykorzystania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zataczone do sprawozdania finansowego na
stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorfczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji . Pozostate kapita Zyski zatrzymane,
Kapitat podstawowy pow‘;iej ic;ywartjoéci Akcje wiasne rezerwovfe Y n);epokrytzgstraty/ Razem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 91 765 - - 219 385 58791 369 941
Catkowite dochody za okres - - - - 9877 9877
Emisja akgji - - - - - _
Koszty emisji akgji - - - - - -
Ptatnosci w formie akgji (program motywacyjny) - - - - - -
Nabycie akgji wkasnych - - - - - -
Zobowigzanie do nabycia akgji wtasnych - - - - - -
Umorzenie akgji wtasnych - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - -
Wyptata dywidendy* - - - - (48 533) (48 533)
Pozostate zwiekszenia/(zmniejszenia) - - - - - _
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 91765 - - 219 385 20135 331 285

*nota 18

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zataczone do sprawozdania finansowego na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czesé



Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorfczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wlasnych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze
. sprzedazy akgji . Pozostate kapita Zyski zatrzymane,
Kapitat podstawowy powl;iej ic;ywartjoéci Akcje wiasne rezerwovfe Y n);epokrytzZstraty/ Razem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 91765 - - 219 215 61713 372 693
Catkowite dochody za okres - - - - 48 533 48 533
Emisja akgji - - - - - -
Koszty emisji akgji - - - - - -
Ptatnosci w formie akgji (program motywacyjny) - - - - - -
Nabycie akgji wkasnych - - - - - -
Zobowiazanie do nabycia akcji wiasnych - - - - - -
Umorzenie akgji wtasnych - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 170 (170) -
Wyptata dywidendy - - - - (51 285) (51 285)
Pozostate zwiekszenia/(zmniejszenia) - - - - - -
Na dziei 31 grudnia 2015 roku 91765 - - 219 385 58 791 369 941

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace zataczone do sprawozdania finansowego na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czesé
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Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1 Informacje ogolne

Multimedia Polska S.A. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu
1 sierpnia 2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Poétnoc VI Wydziatu
Gospodarczego, Spétka zmienita forme prawng ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjna i od
tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako Multimedia Polska S.A. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni, ul.
Tadeusza Wendy 7/9. Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000238931. Spotce nadano numer statystyczny REGON 190007345.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym zakresie
telekomunikacji, a w szczegdlnosci ustug radia i telewizji, internetu i telefonii stacjonarnej w systemach telewizji
kablowej.

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Multimedia Polska S.A. (,Grupa”).

W dniu 3 listopada 2011 roku Spoétka otrzymata uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., w sprawie wykluczenia, z dniem 8 listopada 2011 roku, z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
Spotki oznaczonych kodem PLMLMDPO00015, podjeta w zwigzku z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie udzielenia Spotce zezwolenia na przywrécenie akcjom Multimedia Polska S.A. formy dokumentu.

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta przez akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych 100% akgji
w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. i wykonujacych prawa ze 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przedwstepna umowa sprzedazy 91 764 808 akgcji stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Spétki na
rzecz UPC Polska Sp. z 0.0. Zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem wydania przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji. Ztozenie przez UPC Polska
Sp. z 0.0. wniosku do UOKIiK nastapito w dniu 25 listopada 2016 roku.

2 Identyfikacja sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Spétki Multimedia Polska S.A. obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 13 marca 2017 roku.

3 Sktad Zarzadu Spoétki

W sktad Zarzadu Spétki na dzieh 31 grudnia 2016 roku wchodzit Pan Andrzej Rogowski — Prezes Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nie zmienit sie.

4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 13 marca 2017 roku.
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Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

5

Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Udziat w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci 31.12.2016 31.12.2015
Multimedia Polska Gdynia,
1 Development Sp. z 0.0. ul. TWendy 7/9 - produkcja filméw i nagran video 99,97% 99,97%
- ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Multimedia Polska - Gdynia, danych, innych ustug
2 Potudnie S.A. ul.T.Wendy 7/9 telekomunikacyjnych 100% 100%
Telewizja Kablowa Gdynia, - wykonywanie pozostatych instalacji
3 Brodnica Sp. z 0.0. ul. TWendy 7/9 budowlanych 94,12% @ 94,12% Y
Multimedia Polska Gdynia, - stosunki miedzyludzkie (public
4 PRSp.zo.o. ul. TWendy 7/9 relations) i komunikacja 100% 100%
- handel energia elektryczna, handel
Multimedia Polska Gdynia, paliwami gazowymi w systemie
5 Energia Sp. z o.0. ul. TWendy 7/9 sieciowym 100%" 100%"
Multimedia Polska Gdynia, - roboty zwigzane z budowa linii
6 Infrastruktura Sp. z o.0. ul. TWendy 7/9 telekomunikacyjnych 100% 100%
- w spoice planowane jest przypisanie
nowych funkgcji w obrebie Grupy; Spotka
Stream Communications  Gdynia, nie prowadzi dziatalnosci
7 Sp.zo.o. ul. TWendy 7/9 telekomunikacyjnej 100%" 100%"
- w spoice planowane jest przypisanie
Warszawa, nowych funkgcji w obrebie Grupy; Spotka
Stream Investment ul. Koszykowa nie prowadzi dziatalnosci
8 Sp.zo.o. 61B telekomunikacyjnej 100%? 100%"?
- w spoifce prowadzony jest proces
reorganizacji w zwigzku z planowanym
Roxwell Investments Gdynia, przypisaniem jej nowych funkcji w
9 Sp.zo.o. ul. TWendy 7/9  obrebie Grupy 100%" 100%"
Transmitel Rzeszéw Rzeszow, - spotka nie prowadzi dziatalnosci

10 Sp.zo.0.w likwidacji ul. Lenartowicza 4 gospodarczej 100% 100%

Warszawa, - ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Multimedia Polska Biznes ul. Koszykowa danych, innych ustug
11 SA® 61B telekomunikacyjnych 100% 100%

) posrednio przez spotke zalezng Multimedia Polska - Potudnie S.A.

@ posrednio przez spotke zalezng Stream Communications Sp. z 0.0.

® Poérednio przez spbtke zalezng Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0.

“ Spotka Multimedia Polska BBI S.A. z dniem 15 pazdziernika 2015 roku zmienita nazwe na Multimedia Polska Biznes S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku uchwata Zarzadu Multimedia Polska S.A. zostat zatozony oddziat Spotki
z siedzibg w Warszawie, dziatajacy w obrocie gospodarczym pod firma Multimedia Polska S.A. Oddziat Biznes.
Oddziat Biznes zostat zarejestrowany w dniu 9 pazdziernika 2015 roku. Przedmiotem dziatalnosci Oddziatu Biznes
jest swiadczenie ustug telekomunikacyjnych klientom biznesowym. Dnia 1 grudnia 2015 roku Spétka i Multimedia
Polska Biznes S.A. zawarty umowe, na mocy ktorej Multimedia Polska Biznes S.A. wydzierzawita od Spétki Oddziat
Biznes.

W dniu 28 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska Biznes S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska Biznes S.A. poprzez zwigkszenie wartosci
nominalnej kazdej akcji imiennej wszystkich emisji. Zgodnie z uchwata, zwiekszona wartos¢ nominalna kazdej akgji
imiennej wszystkich emisji zostata zaoferowana Multimedia Polska S.A. jako jedynemu akcjonariuszowi spotki.

W dniu 1 marca 2016 roku Spétka objeta zwiekszong wartos¢ nominalng kazdej akcji imiennej wszystkich emisji po
cenie emisyjnej 200 000 000,00 zt a na pokrycie zwiekszonej wartosci nominalnej kazdej akcji imiennej wszystkich
emisji wniosta, w oparciu o umowe zawartg réwniez 1 marca 2016 roku do Multimedia Polska Biznes S.A. wktad
niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — tj. Multimedia Polska S.A. Oddziat Biznes.
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Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W dniu 22 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Multimedia Polska Energia Sp. z o.o0.
podjeto uchwate o natozeniu na wspdlnikow doptat w wysokosci 1 000 zt za kazdy posiadany udziat. Doptaty
zostaty wptacone w dniu 22 wrze$nia 2016 roku.

Zarzad Spotki w dniu 28 pazdziernika 2016 r. uzgodnit z Zarzadem Roxwell Investments Sp. z 0.0. i przyjat plan
podziatu Multimedia Polska S.A. w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, poprzez przeniesienie na
Roxwell Investments Sp. z o0.0. (Spétka Przejmujaca) czesci majatku Spotki (Spotka dzielona) (podziat przez
wydzielenie). Plan podziatu zostat w dniu 28 paZdziernika 2016 roku ztozony w sadzie rejestrowym witasciwym dla
Spotki. Spotce Przejmujacej przypisany zostat majatek wydzielany sktadajacy sie ze sktadnikéw zwigzanych
z: wykonywaniem czynnosci w charakterze agenta ubezpieczeniowego i organizowania w charakterze
ubezpieczajgcego ochrony ubezpieczeniowej dla abonentéw Spotki Dzielone;j.

W dniu 16 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Roxwell Investments Sp. z 0.0. podjety uchwaty m.in. w przedmiocie wyrazenia zgody
na podziat Multimedia Polska S.A. i przeniesienie majatku Spotki na spotke Roxwell Investments Sp. z 0.0. zgodnie
z ogtoszonym planem podziatu. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wniosek
o rejestracje podziatu przez sad rejestrowy nie zostat ztozony.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Spoétke w podmiotach zaleznych byt rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktoére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych:

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Spotka jest strong umdw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajag warunki uméw leasingu finansowego. Zgodnie
z warunkami Spodtka czerpie pozytki i ponosi znaczaca czes¢ ryzyka z tytutu umow.

Spotka jest rowniez strong umoéw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu speiniajg warunki umoéw leasingu
operacyjnego.

Klasyfikacja umoéw finansowania:

Spotka klasyfikuje umowy sprzedazy aktywow i leasingu zwrotnego jako umowy finansowania jesli spetnione sa
ponizsze warunki

1) po stronie spotki pozostajg wszystkie ryzyka i korzysci z posiadania aktywdw i w skutek transakcji nie miaty
miejsca istotne zmiany w zakresie praw do korzystania z aktywow,

2) opcjonalne postanowienia umowne po okresie finansowania sg zawarte na warunkach, ktére czynig wykonanie
opcji zakupu niemalze pewnym

Klasyfikacja nabycia jednostki stowarzyszonej
W przypadku gdy nabycie kontroli nad spotka nastepuje w wyniku kilku transakgcji, wéwczas sposoéb ich ujecia
zalezy od oceny stopnia ich powigzania ze soba.

- Alokacja do segmentéw wartosci firmy powstatych w wyniku nabycia przedsiewziec
Spotka alokuje na segment wartos¢ firmy w oparciu o procentowy udziat ich wartosci uzytkowej.

6.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
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moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych
pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

- Utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

Na dzien bilansowy Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, powstatej
w wyniku nabycia i potaczen jednostek gospodarczych (nota 22). Przeprowadzony test obejmowat wszystkie
segmenty operacyjne Spotki i nie wykazat potrzeby dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Tym samym nie
byto przestanek do stwierdzenia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest rozpoznawany, jezeli na dzien przeprowadzenia testu wartos¢ odzyskiwana
(warto$¢ uzytkowa) osrodka generujacego przeptywy, do ktérego alokowana zostata wartosc firmy, jest nizsza od
jego wartosci bilansowe;.

Osrodki generujace srodki pieniezne, do ktorych zostata przypisana wartosé firmy na potrzeby przeprowadzenia
testu na utrate wartosci odpowiadajg poszczegdlnym segmentom operacyjnym zwigzanym z telewizja, internetem
oraz telefonia. Test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy przeprowadzono w oparciu o 5-letnie
prognozy przeptywdéw pienieznych mozliwych do odzyskania z tych aktywdw, z uwzglednieniem okresu
rezydualnego z zatozona stopa wzrostu przeptywow pienieznych na poziomie 2,0% dla osrodkéw generujacych
srodki pieniezne zwigzanych z telewizjg i internetem (w przypadku osrodka zwigzanego z telefonig Spotka nie
przewiduje wzrostu).

Do przeprowadzenia testu zastosowano zatozenie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomie 10,1%.
Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem, obliczona zgodnie z wymaganiami MSR 36, ksztattuje sie
na poziomie 12,01%.

- Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto przestanek do stwierdzenia utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
oraz aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania.

- Odpis aktualizujacy naleznosci
Spoétka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobiefAstwo uzyskania wptywow z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

- Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26.2.

- Pozostale rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne
Pozostate rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne oparte sg na stanie wiedzy Zarzadu Spétki i dostepnych
informacjach na dzien bilansowy oraz na jego profesjonalnym osagdzie kwoty wymaganej do zaptaty.

- Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

- Niepewnos¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
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w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

7 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w polskich ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przy ocenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Zarzad wzigt pod uwage przewidziane na 2017 rok sptaty
zadtuzenia z tytutu kredytu (nota 32) i wykup wyemitowanych obligacji (nota 33), wynikajace z ustalonych
w umowach harmonogramach sptat/wykupu. Zdaniem Zarzadu posiadane srodki finansowe oraz planowane
wptywy pozwola na terminowa sptate powyzszego zadtuzenia.

7.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF, MSSF

majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznia sie od MSSF UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR").

7.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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8 Korekta biedu

W sprawozdaniu za rok 2016 oraz za rok 2015 nie miata miejsca korekta btedu.
9 Zmiana szacunkow

W roku 2016 oraz w roku 2015 Spotka przeprowadzita weryfikacje oczekiwanych okreséw uzytkowania $rodkéw
trwatych. Od dnia 1 stycznia 2016 roku Spdtka po wczesdniejszej weryfikacji dokonata zmiany szacunkéw
w odniesieniu do oczekiwanych okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych. Zmiana ta spowodowata zmniejszenie
kosztéw odpisow amortyzacyjnych o 1 660 tys. zt. Zmiana szacunkéw wprowadzona w 2015 roku spowodowata
zmniejszenie kosztow odpiséw amortyzacyjnych o 265 tys. zt.

Informacje na temat zmian wartosci odpiséw aktualizujacych i rezerw zostaly przedstawione w dalszej czesci
sprawozdania.

10 Istotne zasady rachunkowosci

10.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujagcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

usbD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
CHF 4,1173 3,9394
GBP 5,1445 5,7862

10.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje
ich cene nabycia powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sa
réwniez koszty generalnych remontéw.

Spotka wytwarza rzeczowe aktywa trwate we wirasnym zakresie. Na koszt wytworzenia sktadaja sie wszystkie
naktady bezposrednie oraz koszty posrednie, w szczeg6lnosci koszty osobowe i okotoosobowe pracownikéw
i wspotpracownikow ktorzy uczestniczg w procesie budowy, rozbudowy i modernizacji tych aktywow.

16



Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 9 -40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25lat
Urzadzenia biurowe 1-10lat
Srodki transportu 3,5-5lat
Komputery 3-10 lat
Inwestycje w obcych Srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowa danej
pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego. Korekta
polega na okredleniu dalszego okresu uzytkowania srodka trwatego i naliczaniu rocznej stawki amortyzacji
w odniesieniu do wartosci netto. Tak ustalona roczng warto$¢ amortyzacji odnosi sie do wartosci brutto srodka
trwatego.

10.3 Leasing

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiagzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny byé spdjne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow
i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spétka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktérym stang sie
nalezne.

104 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikoéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
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wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢
bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdédw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie
niezwiocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywéw sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia
finansowe z tytutu umoéw finansowania i leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.

10.6 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki:

e sumy: przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz —
w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzieh przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.

¢ nad wartoscig godziwag netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywéw i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub

czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzagji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki

pieniezne, ktére moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkédw, do ktoérego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spodtce, na ktérym wartosé firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
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odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$é bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wtgczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

10.7 Aktywa niematerialne
10.7.1 Aktywa niematerialne - koszty pozyskania abonenta

Koszty pozyskania abonenta (ang. subscriber acquisition costs - SAC) dotyczace umoéw abonenckich sa
aktywowane jako aktywa niematerialne i amortyzowane przez $redni okres trwania umowy abonenckiej, ktory
zostat oszacowany na 18 miesiecy.

Koszty pozyskania abonenta obejmuja zmienne wynagrodzenie pracownikéw (premie) i podwykonawcédw wprost

uzaleznione od ilosci, rodzaju i wartosci podpisanych przez nich uméw abonenckich oraz koszty ubezpieczen

spotecznych zwigzane z tymi wynagrodzeniami.

Koszty pozyskania abonenta sg aktywowane i ujmowane w bilansie, jezeli:

- takie koszty daja sie zidentyfikowac i kontrolowa¢;

- mozna je wyceni¢ w wiarygodny sposob;

- klient podpisat umowe na okreslony czas;

- jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci ekonomiczne naptyng od klientéw do Spotki. Przyszte korzysci
ekonomiczne obejmuja wptyw Srodkéw pienieznych z umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych
otrzymanych przez caty okres trwania umowy, a takze wplywy z tytutu wczesniejszego rozwigzania umowy, dla
ktorych Spotka ma udokumentowana dobrg Sciggalnos¢, zaréwno w wyniku wptat klientéw jak i w wyniku
sprzedazy do firm windykacyjnych.

We wszystkich pozostatych przypadkach, koszty pozyskania klienta sa odpisywane do zysku / straty w miare

ponoszenia.

10.7.2 Inne aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakgcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potfaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadoéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione. W ramach dziatalnosci rozwojowej Spotka wytwarza we wiasnym zakresie aktywa
niematerialne. Zalicza sie do nich projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych
lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemédw lub ustug.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywdw lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wiasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Aktywa Patenty i licencje | Oprogramowanie Relacje z
niematerialne komputerowe klientami
wytworzone we
wiasnym zakresie
Okresy uzytkowania 5 lat Dla patentéw i 2-5 lat 5-21 lat

licengji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
sie ten okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie

Jezeli umowa
zostata zawarta
na czas
okreslony,
przyjmuje sie ten
okres, nie
uwzglednia sie
okresu, na ktory
uzytkowanie

moze by¢ moze zostac

przedtuzone. przedtuzone.
Wykorzystana metoda | Metoda liniowa Amortyzowane Metoda liniowa Wartosci sa
amortyzacji przez okres umowy amortyzowane

(1-5 lat) - metoda
liniowa.

przez okres
umowy - metoda
liniowa. Zakres
okreséw
wynikajacych z
umoéw od 5 do
21 lat.

Wewnetrznie
wytworzone lub

Wytworzone
wewnetrznie

Nabyte

Nabyte

Nabyte

nabyte

Test na utrate Coroczny (w Coroczna ocena czy | Coroczna ocena Coroczna ocena

wartosci przypadku wystapity przestanki | czy wystapity czy wystapity
sktadnikow nie $wiadczace o przestanki przestanki
oddanych jeszcze do | wystapieniu utraty $wiadczace o $wiadczace o
uzytkowania) oraz w | wartosci. wystagpieniu utraty | wystapieniu

przypadku istnienia

wartosci.

utraty wartosci.

przestanki
wskazujacej na utrate
wartosci

Relacje z klientami

Na relacje z klientami sktadaja sie nastepujace tytuty:

¢ Relacje z klientami to warto$¢ powstata w wyniku transakcji zakupu sieci telewizji kablowej, w przypadku
ktérych Multimedia Polska S.A. przejeta operatorstwo telewizji kablowej na zasobach administrowanych przez
spotdzielnie mieszkaniowe i wspdlnoty lokatorskie, z ktérymi dotychczasowi operatorzy posiadali umowy
gwarantujace im mozliwos¢ swiadczenia ustug na obszarze przez nie administrowanym. W nastepstwie tego
Multimedia Polska S.A. zawarta ze spotdzielniami i wspdlnotami umowy o réznym okresie obowigzywania,
ktore okreslajg wzajemne prawa i obowigzki obu stron w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong przez Multimedia
Polska S.A.

e Relacje z klientami powstate w wyniku identyfikacji tych aktywoéw przy rozliczeniu transakcji zakupu sieci
i w ramach potaczen jednostek gospodarczych gdyz spetnione zostaty kryteria do rozpoznania. Relacje te
zostaty wycenione na dzien zakupu tych sieci i spétek i wykazane w sprawozdaniu finansowym w ich wartosci
godziwej na dzien zakupu.
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Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdédw isg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie ich wyksiegowania z bilansu.

10.8 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sa wedtug
kosztu historycznego. W sytuacji, kiedy Spotka wnosi aport w zamian za udziaty w jednostce zaleznej, Spodtka
okresla koszt nabycia inwestycji w dang jednostke w wysokosci wartosci ksiegowej wniesionych aktywéw netto. Na
koniec okresu bilansowego Spotka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci udziatéw, poréwnujac
wyniki finansowe jednostki zaleznej do poprzednich okreséw oraz biorgc pod uwage dalsze perspektywy jej
dziatania.

10.9 Polaczenia prawne z jednostka zalezna

Spoétka rozlicza potfaczenia prawne na dzien potaczenia bez korygowania danych sprzed daty potaczenia.
Rozliczenie polega na ujeciu aktywow i zobowigzan jednostki przejmowanej na dzieh potaczenia w wartosciach
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na ten dzieh (czyli wedtug wartosci godziwych
z dnia przejecia z uwzglednieniem zmian w ich wartosciach np. amortyzacji, ktére miaty miejsce pomiedzy dniem
przejecia a dniem potaczenia prawnego). Zmiany wartosci aktywéw netto spétki przejetej od dnia objecia kontroli
do dnia potaczenia jednostek zostaje odniesiona na niepodzielony wynik finansowy spétki przejmujacej. Przychody
i koszty spoétki przejmowanej dodawane sa do przychoddw i kosztow Spotki poczawszy od daty potaczenia
prawnego. Stosowana przez Spétke metoda jest zblizona do metody faczenia udziatéw regulowanej przez ustawe
o rachunkowosci.

10.10 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe

niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym

terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy

uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifilkowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czeScig portfela okreslonych instrumentédw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

¢ instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarangji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgcji sprzedazy. Zmiany
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wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody (korzystne
zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty finansowe (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe
moga by przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
(i) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki
i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna réznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposob) aich cena
nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

W sytuacji, gdy Spétka:

- posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

- zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie
sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuagji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32,50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyze;j.

10.11 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

- Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujagcego z tytutu
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utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw finansowych, a wartoscia
biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia
naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
obniza sie poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spoétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
Znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci, i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6Zniejsze
odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

— Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezacag oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych, przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywéw finansowych.

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacag wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete wrachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.12 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stép
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —
gdy ich wartosc jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci
rynkowej podobnych instrumentéw.

10.13 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.
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Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposéb:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto";

— koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
Produkty gotowe i produkty w toku produkcyjnych, z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto";

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwykitej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Nie rzadziej niz na koniec rocznego okresu sprawozdawczego zapasy oceniane sa pod katem ich stanu
technicznego i technologicznego oraz mozliwosci ich wykorzystania badz sprzedazy. Na podstawie tej analizy
okreslana jest warto$¢ odpisu aktualizujacego ich wartosc.

10.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dzielg sie na naleznosci bilingowe, generowane z podstawowe] dziatalnosci
Spotki i pozostate naleznosci (nota 28).

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walutach innych niz ztote polskie na dzien bilansowy przelicza sie
na ztote polskie wedtug obowigzujacego na ten dzien kursu zamkniecia ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Spoétka dokonuje systematycznej aktualizacji wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty w oparciu o wiedze na temat stanu naleznosci niesciggalnych oraz szacowane
ryzyko naleznosci watpliwych do odzyskania.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano wczesniej odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

10.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

10.16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub emisja papieréw dtuznych.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.
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Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

10.17 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze s3 uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli nastepujace kryteria
sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom, lub
(ii) zobowigzania sg czescia grupy zobowigzan finansowych, ktoére sg zarzadzane i oceniane w oparciu

o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem, lub
(i)  zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.
Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku Zzadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgcji sprzedazy. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody
finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Spotka wytacza ze swojego
bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

10.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spodice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzehn przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.19 Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
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zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne sa rozpoznawane w innych catkowitych
dochodach.

10.20 Pfatnosci w formie akgji

Pracownicy (w tym Cztonkowie Zarzadu) Spdtki, w ramach Programu Motywacyjnego otrzymuja opcje na akcje,
w zwigzku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych ).

Koszt transakgcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o model Blacka - Scholesa.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wtasnego, w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/ wynikéw lub/
i Swiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakgji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzieA bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania
praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spétki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

10.21 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw
iustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej:

- Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob.

- Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane w momencie wykonania ustugi. W przypadku, gdy abonent jest
podtgczany w trakcie miesigca w momencie podfaczenia rozpoznawany jest abonament czastkowy w wysokosci
1/30 miesiecznego abonamentu za kazdy dzieh $wiadczenia ustugi.

Przychody z tytutu jednorazowej optaty aktywacyjnej rozliczane sg w czasie przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu umdw promocyjnych Spotka rozpoznaje rownomiernie przez caty okres trwania umowy.

- Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

- Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

- Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z niag
warunki, wowczas dotacje rzagdowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas
jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okresdéw, a nastepnie stopniowo, droga
réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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10.22 Podatki

-Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

- Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest kalkulowany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywdw i zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiehnstwo
osiagniecia w przysztosci dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiagzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Spotka kompensuje ze sobag aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wkasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
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- Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.23 Zysk/ (strata) netto na akcje

Zysk/ (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/ (straty) netto za dany
okres, na podstawie skonsolidowanych danych finansowych, przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie sprawozdawczym to liczba akcji zwyktych na
poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych w ciggu tego okresu, mnozona
wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania
poszczegdlnych akgji jest to liczba dni, przez jaka dane akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w okresie.

Celem ustalenia rozwodnionego zysku na akcje Spotka koryguje liczbe akcji zwyktych odkupionych w ciagu okresu
o akcje odkupione celem zaoferowania pracownikom w ramach programu opcyjnego, traktujac je jako czynnik
rozwadniajacy.

11 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku, z wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zZycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do transakgcji zawieranych przez Spétke
lub Spodtka zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akdji,
zmiany do MSSF 3 Potqgczenie przedsiewziec, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci
godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

e Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa

e  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

e  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

e  Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

e  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze oraz

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z konsolidacji

Spotka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.
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12

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

jed

nak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub poézniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzed$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakgji ptatnosci na bazie akgji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzZniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej.
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Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w ktérej stang sie wymagalne. Wptyw
zastosowania powyzszych standarddéw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci jest na biezaco
analizowany.

12.1 Wdrozenie MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest uzyskanie odpowiednich przeptywdw pienieznych, na ktére sktadaja sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki - sa wycenianie wedlug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne, jak i inwestycje kapitatowe sa wyceniane w wartosci godziwej
na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych,
ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym
w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

12.2 Wdrozenie MSSF 15

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” dotyczy wszystkich umow, ktére skutkuja przychodamii zmienia sposéb
rozliczania umoéw z klientami. Podstawowag zasadg MSSF 15 jest rozpoznawanie przychodéw w momencie
transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej odzwierciedlajacej cene, oczekiwana
przez jednostke w zamian za przekazanie tych doébr i ustug. Towary lub ustugi sprzedawane w pakietach nalezy
ujmowaé oddzielnie, a upusty i rabaty dotyczace oczekiwanej ceny nalezy alokowa¢ do poszczegdlnych
elementéw pakietu.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe.
12.3 Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie.

MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowiazku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi podziat na leasing operacyjny i finansowy i wprowadza jeden
model ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢ w sprawozdaniu
finansowym:

- aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;

- amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.
12.4 Wdrozenie pozostatych standardéw i interpretacji
Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby

wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci.
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13 Segmenty operacyjne

Spotka, zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, prowadzi dziatalno$¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szczegdlnosci dzierzaw. Podstawowa miarg zysku w branzy
telekomunikacyjnej jest zysk skorygowana EBITDA, ktérego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi
jedno ze zrédet decyzji zarzadczych. Segmentacja przeprowadzona na poziomie Spétki Dominujacej Grupy —
Multimedia Polska S.A. nie stanowi podstawy podejmowania decyzji zarzadczych a prezentuje strukture zysku
EBITDA w przypadku prowadzenia dziatalnosci niezaleznej i stanowi baze analiz wewnatrzgrupowych. Zaden
z segmentdéw operacyjnych Spotki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Segmentacji dokonuje sie na bazie poszczegdlnych transakcji ksiegowych. Wiekszo$¢ pozycji przychodowych
i czes¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostate pozycje
przychoddw/kosztéw sg przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich jak struktura
RGU (jednostek generowania przychodu), struktura srodkéw trwatych, aktywoéw niematerialnych oraz w oparciu
o strukture przychoddéw ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz z dzierzawami lub wedtug struktury
zapasow.

Przychody uzyskiwane przez Spotke pochodza przede wszystkim od klientéw indywidualnych i od spotek
zaleznych, za$ przychody od klientow instytucjonalnych (innych operatoréw korzystajacych z faczy i ustug Spoétki)
stanowig nie wiecej niz 11% przychodéw ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu Swiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietow Premium. Segment internetowy opiera sie gtdéwnie na $wiadczeniu ustug Internetu HFC i DSL
oraz Mobilnego Internetu, Multisavera, MultiPowera (zwiekszenie predkosci Internetu) i BSM (bezprzewodowej
sieci multimedialnej). Segment telefoniczny stanowiag ustugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ustug posrednich
i aparatow wrzutowych. Wszystkie segmenty zawieraja réwniez odpowiednio przypisane przychody z pozostatej
sprzedazy takie jak przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian pakietéw. W segmencie
pozostatych ustug - dzierzaw zawarte sg w szczegdlnosci przychody i zwigzane z nimi koszty z dzierzaw
infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje ,Nie alokowane” zawierajg przychody
i koszty finansowe, obciazenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki z transakcji majacych wptyw na zmiane
wartosci aktywodw trwatych.

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody z ustug abonenckich oraz dziatalnosci miedzyoperatorskie;.
W przychodach innej sprzedazy sa przychody z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, facz, pasma, sieci
i pomieszczen, przychody ze sprzedazy reklam, licencji oraz przychdd od spoétek zaleznych zgodnie z umowami na
wsparcie administracyjne oraz na wsparcie procesoéw sprzedazy. Bezposrednie koszty zmienne stanowia
w szczegdlnosci obcigzenie Spoétki z tytutu optat programingowych, praw autorskich, optat licencyjnych
zwigzanych z ustuga Multisaver, dotadowan modeméw mobilnych i innych ustug wspierajacych ustuge Mobilnego
Internety, interkonektu i pasma. Koszty operacyjne stanowig koszt zuzycia materiatéw i energii, dzierzaw, ustug
obcych oraz kosztow wynagrodzen, podatkow, sprzedazy i marketingu.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku:

Pozostate ustugi

Telewizja Internet Telefonia -Dzierzawy Nie alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 320797 172 379 64 058 - - 557 234
-w tym od spoétek zaleznych - - 3168 - - 3168
Inna sprzedaz 26 556 20 243 13717 11798 - 72 314
-w tym od spotek zaleznych 24 236 18 819 13 366 4945 - 61 366
Koszty bezposrednie zmienne (142 248) (5182) 17 327) - - (164 757)
-w tym od spoétek zaleznych (2 616) - (3 347) - - (5 963)
Koszty operacyjne (97 741) (78 577) (65 100) (8 476) - (249 894)
-w tym od spotek zaleznych (27 032) (23 960) (23 075) 4772) - (78 839)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne (653) 214 (34) - - (473)
Korekty o zdarzenia

jednorazowe 15 852 3328 1911 24 - 21115
Skorygowana EBITDA 122 563 112 405 (2 775) 3 346 - 235539
Pozostate przychody/koszty - - - - (65 315) (65 315)
Amortyzacja (59 954) (49 614) (29 664) - - (139 232)
Korekty o zdarzenia

jednorazowe (15 852) (3 328) (1911) (24) - (21 115)
Zysk netto 46 757 59 463 (34 350) 3322 (65 315) 9 877
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Na pozostate przychody/koszty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku w wysokosci (65 315)
tysiecy ztotych sktadaja sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych -
(497) tysiecy ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (51 092) tysiecy ztotych,

- podatek dochodowy — (13 726) tysiecy ztotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja sktadaja sie na koszty operacyjne wykazywane
w rachunku zyskéw i strat.

Dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Pozostate ustugi

Telewizja Internet Telefonia -Dzierzawy Nie alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 312421 181 561 81 460 - - 575 442
-w tym od spoétek zaleznych - - 4979 - - 4979
Inna sprzedaz 20343 16 479 13 644 19671 - 70 137
-w tym od spotek zaleznych 17 969 14 508 11158 6 582 - 50 217
Koszty bezposrednie zmienne (116 592) (5 105) (21 504) - - (143 201)
-w tym od spétek zaleznych (3 795) - (3134) - - (6 929)
Koszty operacyjne (96 547) (78 005) (66 891) (1 445) - (242 888)
-w tym od spotek zaleznych (25 725) (22 891) (23 224) (2 - (71 842)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne 48 623 190 - - 861
Korekty o zdarzenia

jednorazowe 2691 2027 1190 24 - 5932
Skorygowana EBITDA 122 364 117 580 8 089 18 250 - 266 283
Pozostate przychody/koszty - - - - (69 137) (69 137)
Amortyzacja (59 121) (50 189) (33371 - - (142 681)
Korekty o zdarzenia

jednorazowe (2 691) (2027) (1190) (24) - (5932)
Zysk netto 60 552 65 364 (26 472) 18 226 (69 137) 48 533

Na pozostate przychody/koszty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku w wysokosci (69 137)
tysiecy ztotych sktadaja sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych -
118 tysiecy ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (52 227) tysiecy ztotych,

- podatek dochodowy — (17 028) tysiecy ztotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja sktadaja sie na koszty operacyjne wykazywane
w rachunku zyskéw i strat.

EBITDA wyliczana jest przez dodanie amortyzacji do zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej, w kazdym przypadku
okreslonych zgodnie z MSSF. W wyliczeniu Skorygowanej EBITDA nie sg ujmowane zdarzenia jednorazowe oraz
zdarzenia, ktére nie sg bezposrednio zwigzane z biezacg dziatalnoscig operacyjng Spotki, na przyktad, zysk (strata)
ze zbycia aktywdw trwatych lub aktualizacji wartosci aktywdw trwatych. EBITDA i Skorygowana EBITDA nie sg miarg
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej, wynikdéw operacyjnych ani ptynnosci wedtug MSSF. Skorygowana EBITDA
jest powszechnie podawana i szeroko stosowana przez inwestoréw w celu spéjnego poréwnywania wynikéw bez
uwzgledniania amortyzacji i moze rézni¢ sie znacznie w zaleznosci od przyjetych zasad, czy tez innych czynnikéw
nieoperacyjnych.

Spotka Swiadczy swoje ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére stanowi jednorodny obszar
geograficzny. W zwigzku z tym Spotka nie dokonuje podziatu na obszary geograficzne.
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14 Przychody i koszty

14.1 Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskie;j: 561 001 580 177
Telewizja 320797 312421
Internet 172 379 181 561
Telefon 64 058 81460
Sprzedaz abonencka 40979 53 838
Rozliczenia miedzyoperatorskie 23079 27 622
Pozostate* 3767 4735
Pozostate przychody ze sprzedazy 68 547 65 402
Przychody ze sprzedazy do podmiotéw poza Grupa 7 201 15197
Przychody ze sprzedazy do podmiotéw w Grupie (nota 40) 61 346 50 205
Przychody ze sprzedazy ogétem 629 548 645 579

* w nocie 13 ,Segmenty operacyjne” pozostate przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej prezentowane sa tgczenie z pozostatymi

przychodami ze sprzedazy w linii Inna sprzedaz

14.2 Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 351 83
Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate - 70
Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych w budowie 15 85
Nalezne i otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 6 801 6121
Zwrot sktadki ubezpieczeniowej 244 485
Spisanie przedawnionych zobowigzan 21 162
Zwrot kosztéw komorniczych i sgdowych 123 189
Pozostate 381 481
Pozostate przychody operacyjne ogétem 7936 7 676

14.3  Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Odpisy aktualizujace i spisanie naleznosci niesciggalnych 5 266 4948
Likwidacja srodkow trwatych 848 127
Odpisy aktualizujgce zapasy 26 -
Odpis aktualizujacy pozostate aktywa trwate 13 -
Koszty napraw, kary, grzywny i odszkodowania 1262 792
Optaty komornicze i sagdowe 557 552
Darowizny 101 47
PCC - -
Pozostate 833 231
Pozostate koszty operacyjne ogétem 8 906 6 697

144 Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Dywidendy 18 000 7 095
Przychody z tytutu odsetek bankowych 379 4022
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji 9 805 9 557
Odsetki od naleznosci 741 987
Pozostate 793 238
Przychody finansowe ogétem 33133 21899
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14.5 Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych 15 850 12 530
Odsetki i prowizje od obligacji 54 317 53786
Odsetki od innych zobowigzan 4778 240
Koszty finansowe z tytutu uméw finansowania i leasingu finansowego 190 178
Ujemne réznice kursowe 453 377
Aktualizacja wartosci inwestycji 1000 1
Koszty z tytutu udzielnych gwarancji kredytu i obligacji (nota 40) 7 635 6 960
Pozostate 2 54
Koszty finansowe ogétem 84 225 74126

15 Podatek dochodowy

15.1 Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015

roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 11 160 4698
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7 625 4698
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3535 -

Odroczony podatek dochodowy 2 566 12 330
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 2 566 12 330

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 13726 17 028
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15.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 23 603 65 561
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiagzujgcej w Polsce,

wynoszacej 19% (2016: 19%) 4 485 12 457
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych 4871 -
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw, w tym z tytutu: 7 846 6011
- odpiséw na PFRON 164 164
- wynagrodzenia Rady Nadzorczej 1035 786
- spisania naleznosci 682 352
- kosztow przeprowadzenia oferty publicznej akcji MMP S.A. - -
- amortyzacji srodkow trwatych 24 24
- VAT/ faktury nkup 22 183
- odsetek od zalegtosci w tym podatkowe 200 35
- kosztow audytu strategicznego 174 -
- odsetek od obligacji i kredytu 5259 4316
- upomnien, ugody, kary 17 123
- darowizn, sktadek cztonkowskich 32 15
- reprezentacji 40 13
- odpis6w na udziaty 190 -
- pozostatych 7 -
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania, w tym z tytutu: (3 476) (1 440)
- dywidendy otrzymane;j (3420) (1 348)
- odsetek budzetowych - (8)
- podatku od nieruchomosci - -
- pozostatych (56) (84)
Przychdd statystyczny - -
Niewykorzystana strata podatkowa z lat ubiegtych - -
Efektywna stawka podatkowa 58% 26%
Podatek dochodowy (obciazenie) 13726 17 028

35



Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

15.3 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Bilans na dzien
31 grudnia 2015

Bilans na dzien
31 grudnia 2016

Rachunek zyskoéw i strat
Rok zakonczony

Aktywa Rezerwa Aktywa Rezerwa 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywo od straty do rozliczenia - - 13 562
Aktywa
Aktywa niematerialne i Rzeczowe aktywa trwate 22 875 14 632 23745 15 366 136 264
Aktywa finansowe-odpis aktualizujacy - 2 - 2 - -
Zapasy-odpis aktualizujacy 44 - 39 - (5) 11
Naleznosci (naliczone oraz odpis aktualizujgcy) 56 129 51 38 86 (31)
Udzielone pozyczki-odsetki - 6127 - 4139 1988 1722
Diugoterminowe instrumenty finansowe-obligacje - - - - - -
Roznice kursowe 3 - 2 8 9) 53
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - 81 - 154 (74) 80
Rozliczenia miedzyokresowe - 1026 - 1022 3 (2 466)
Zobowiazania -
Rezerwy 101 - 91 - (10) (3)
Emisja papieréw dtuznych 455 538 435 959 (442) (432)
Kredyty pozyczki-odsetki od kredytu bankowego - - - - - -
Kredyt-przeszacowanie - 695 - 684 11 329
Zobowigzanie leasingowe 656 - 684 - 29 (107)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3664 2832 3927 123 2973 (464)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow-rezerwy na koszty 6 825 4704 - (2120) (188)
Podatek odroczony odniesiony na wartosc¢ firmy, kapitaty - - - -
Aktywa / Rezerwa brutto z tytutlu podatku odroczonego 34 679 26 062 33678 22 495 2566 12 330
Korekta prezentacyjna (26 062) (26 062) (22 495) (22 495)
Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 8 617 11183

Na aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego ma wptyw przede wszystkim rdznica przejsciowa pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowa sSrodkdw trwatych, zobowigzan
z tytutu kredytdw, pozyczek i wyemitowanych obligacji oraz wykorzystanie aktywa na strate podatkowa.
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16 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw
w przeliczeniu na petne etaty. W roku 2016 i 2015 Spétka tworzyta taki fundusz i dokonywata okresowych
odpiséw. Z dniem 1 stycznia 2017 roku Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych Spétki zostat zlikwidowany.
Celem Funduszu byto subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne 112 128
Zobowigzania z tytutu Funduszu (112) (128)
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym - 358

17 Zysk/ (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/ (strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/ (straty) netto za
okres przypadajacego na zwyktych Akcjonariuszy Spoétki przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk na akcje ustalany jest poprzez uwzglednienie w Sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych akgji
odkupionych celem zaoferowania pracownikom w ramach opcyjnego programu motywacyjnego.

Ponizsza nota przedstawia zysk/ (strata) na jedna akcje wg skonsolidowanych danych pomniejszonych o wyniki
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujgcym:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Skonsolidowany zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 9448 86 196
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych / udziatow zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku/ (straty) na jedna akcje (w tysigcach) 91 765 91 765
Zysk/ (strata) na 1 akcje (w ziotych) 0,10 0,94

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodniony zysk/ (strata) netto na akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Skonsolidowany zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 9 448 86 196
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje (w tysigcach) 91 765 91 765
Zysk/ (strata) na 1 akcje (w ztotych) 0,10 0,94
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18 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Multimedia Polska S.A zamierza przeznaczy¢ zysk netto Spdtki za rok 2016 na wyptate dywidendy
z uwzglednieniem ograniczen do ktérych przestrzegania Spétka jest zobowigzana zapisami zawartych umoéw (nota
31.3) oraz przepisami prawa.

W dniu 3 marca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate nr 8
w przedmiocie przeznaczenia wypracowanego przez Spotke w roku 2015 zysku, w taki sposdb ze Zgromadzenie
zdecydowato caty zysk netto w wysokosci 48 532 796,09 zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. ustalito dzien dywidendy na 3 marca 2016 roku, a termin
wyptaty dywidendy na 7 marca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Multimedia Polska Biznes S.A. podjeto
uchwate w sprawie wyptacenia dywidendy w kwocie 18 000 tys. ztotych w catosci dla Multimedia Polska S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Multimedia Polska Biznes S.A. ustalito dzien dywidendy na 20 grudnia
2016 roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 23 grudnia 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona
w wyznaczonym terminie.
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19 Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i Srodki trwate w

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Grunty i budynki urzadzenia Srodki transportu Pozostate budowie i zaliczki Ogétem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 23 838 225 650 6 510 1652 61 289 318 939
Zwigkszenia stanu, w tym: 525 88 544 2826 2211 124 989 219 095

z potaczenia
Zmniejszenia stanu (812) (1333) (231) (47) (130 540) (132 963)
Aktualizacja wartosci
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - 217 - 1 (13) 205
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (3047) (94 578) (2377) (708) - (100 710)
Wartosc¢ netto na dziei 31 grudnia 2016 roku 20 504 218 500 6728 3109 55725 304 566
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Wartos¢ brutto 52532 1274119 24328 13304 61 559 1425 842
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (28 694) (1 048 469) (17 818) (11 652) (270) (1106 903)
Wartos¢ netto 23 838 225 650 6510 1652 61 289 318 939
Na dzienh 31 grudnia 2016 roku
Warto$¢ brutto 51 690 1323317 24 517 13 607 56 008 1469139
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (31 186) (1104 817) (17 789) (10 498) (283) (1164 573)
Wartos¢ netto 20504 218 500 6728 3109 55725 304 566

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na dzied 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wyniosta 6 195 tys. zt dla srodkow

transportu.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty w 2016 roku 631 tys. zt. Do wyliczenia kwoty kosztow finansowania
zewnetrznego kwalifikujgcych sie do aktywowania, Spotka zastosowata stope kapitalizacji, stanowigca srednig wazona stope oprocentowania instrumentéw finansowych
kwalifikowanych do finansowania zewnetrznego, kalkulowang odrebnie dla kazdego miesiaca.
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Maszyny i Srodki trwate w

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Grunty i budynki urzadzenia Srodki transportu Pozostate budowie i zaliczki Ogétem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 25679 248 251 5510 1909 56 436 337 785
Zwigkszenia stanu, w tym: 663 78 352 3330 534 113 027 195 906

z potaczenia
Zmniejszenia stanu (194) (151) (181) ) (108 244) (108 772)
Aktualizacja wartosci
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - 85 - - 70 155
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (2 310) (100 887) (2 149) (789) - (106 135)
Wartosc¢ netto na dziei 31 grudnia 2015 roku 23838 225 650 6510 1652 61 289 318 939
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto 52175 1207 283 22907 12 873 56 776 1352014
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (26 496) (959 032) (17 397) (10 964) (340) (1014 229)
Wartos¢ netto 25679 248 251 5510 1909 56 436 337785
Na dzienh 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 52532 1274119 24328 13304 61 559 1425 842
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (28 694) (1 048 469) (17 818) (11 652) (270) (1106 903)
Wartos¢ netto 23 838 225 650 6510 1652 61 289 318 939

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na dzied 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu finansowego wyniosta 5 183 tys. zt dla srodkow

transportu.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w wartosci rzeczowych aktywow trwatych wyniosty w 2015 roku 1 045 tys. zt. Do wyliczenia kwoty kosztoéw finansowania
zewnetrznego kwalifikujgcych sie do aktywowania, Spotka zastosowata stope kapitalizacji, stanowigca srednig wazona stope oprocentowania instrumentéw finansowych
kwalifikowanych do finansowania zewnetrznego, kalkulowang odrebnie dla kazdego miesiaca.

40



Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

20 Leasing

20.1 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania - Spétka jako
leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przedmiotem leasingu sa $rodki transportu. Umowy leasingowe zawierane sg na
okres od 2 do 5 lat. Zgodnie z zawartymi umowami leasingowymi nastgpito przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw.

W 2016 roku Spotka przyjeta do uzytkowania Srodki trwate bedace przedmiotem uméw leasingu finansowego.
taczna wartosé przyjetych srodkéw trwatych wynikajaca z powyzszych umdw wyniosta 2 495 tys. zt. Przedmiotem
leasingu sa srodki transportu. Na podstawie oceny tresci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy
Spotka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty i wartos¢ biezaca
optat z tytutu umdw nieodwotywalnego leasingu finansowego przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wartos¢ Wartos¢
Optaty biezaca Optaty biezaca
Minimalne opflat Minimalne oplat

W okresie 1 roku 2056 1937 2130 2001

W okresie od 1 do 5 lat 1556 1513 1651 1596

Minimalne optaty leasingowe ogdtem 3612 3450 3781 3597
Minus koszty finansowe (162) (184)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 3450 3597

20.2 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte roczne zobowigzania ztytutu minimalnych optat leasingowych
wynikajacych z umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego zawartych z Multimedia Polska - Potudnie S.A.
Multimedia Polska Biznes S.A. oraz Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. w wiekszosci dotyczacych dzierzawy
infrastruktury technicznej oraz dzierzawy pomieszczeh wynosza 58 329 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2015 roku:
59 468 tys. zt).

20.3 Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingodawca
Na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte roczne naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajacych

z umow nieodwotywalnego leasingu operacyjnego, w wiekszosci dotyczacych dzierzawy infrastruktury technicznej,
taczy oraz dzierzawy pomieszczen wynoszg 1 086 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2015 roku: 963 tys. zb).

21 Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku ani na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata zadnych nieruchomosci
inwestycyjnych.
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22 Aktywa niematerialne

22.1 Wartos¢ firmy

Ponizsza tabela przedstawia wartosci firmy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia

2015 roku:

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Saldo otwarcia 92784 92784
Zwiekszenia - -
Saldo zamkniecia 92 784 92784
W roku 2016 wartos¢ firmy nie zmienita sie.
22.2 Aktywa niematerialne
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Nabyte koncesje, patenty, Relacje z klientami Ogotem
licencje i pozostate
Wartosc¢ brutto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 225 867 62 021 287 888
Zwiekszenia, w tym: 36 295 - 36 295
Nabycie 36 295 - 36 295
Pozostate zwiekszenia - - -
Zmniejszenia 17 202 - 17 202
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 244 960 62 021 306 981
Umorzenie
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 127 332 43188 170 520
Zwiekszenia, w tym: 32638 5883 38521
Amortyzacja okresu 32638 5883 38521
Pozostate zwiekszenia - - -
Zmniejszenia 16 859 - 16 859
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 143111 49 071 192 182
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 39 845 - 39 845
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 39 845 - 39 845
Wartosc¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2016 58 690 18 833 77 523
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2016 62 004 12 950 74 954
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Nabyte koncesje, patenty, Relacje z klientami Ogotem
licencje i pozostate

Wartos¢ brutto

Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 212 496 62 021 274 517
Zwiekszenia, w tym: 33612 - 33612
Nabycie 33612 - 33612
Pozostate zwiekszenia - - -
Zmniejszenia 20 241 - 20 241
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 225 867 62021 287 888
Umorzenie

Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 116 980 37 232 154 212
Zwiekszenia, w tym: 30 593 5956 36 549
Amortyzacja okresu 30593 5956 36 549
Pozostate zwiekszenia - - -
Zmniejszenia 20 241 - 20 241
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 127 332 43188 170 520

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 39 845 - 39 845
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 39 845 - 39 845

Wartosc¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2015 55671 24789 80 460
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2015 58 690 18 833 77 523

22.3 Utrata wartosci
Na dzien bilansowy Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

Testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy Spotka przeprowadza raz w roku, na dzien kofczacy rok
obrachunkowy oraz wtedy gdy wystapia ku temu przestanki. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, powstatej
w wyniku nabycia i potaczenia przedsiewzied.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest rozpoznawany, jezeli na dzien przeprowadzenia testu wartos¢ odzyskiwalna
(warto$¢ uzytkowa) osrodka generujacego przeptywy, do ktérego alokowana zostata wartosc firmy, jest nizsza od
jego wartosci bilansowe;.

Osrodki generujace $rodki pieniezne, do ktdrych zostata przypisana wartos¢ firmy na potrzeby przeprowadzenia
testu na utrate wartosci odpowiadajg poszczegdlnym segmentom zwigzanym z telewizjg, Internetem oraz
telefonia:

. Rok zakonczony
Wartos¢ firmy 31 grudnia 2016
Telewizja 46 397
Internet 34 581
Telefonia 11 806
Razem wartos¢ bilansowa 92784

Test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy przeprowadzono w oparciu o 5-letnie prognozy
przeptywdw pienieznych mozliwych do odzyskania z tych aktywéw, z uwzglednieniem okresu rezydualnego
z zatozong stopa wzrostu przeptywow pienieznych na poziomie 2,0% dla osrodkéw generujacych srodki pieniezne,
zwigzanych z telewizja i internetem (w przypadku osrodka zwigzanego z telefonig Spétka nie przewiduje wzrostu).
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Do przeprowadzenia testu zastosowano zatozenie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomie 10,1%.
Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem, obliczona zgodnie z wymaganiami MSR 36, ksztattuje sie
na poziomie 12,01%.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje iz zrédwnanie wartosci uzytkowej segmentéw z ich wartoscig
bilansowa wystepuje przy stopie dyskonta po opodatkowaniu odpowiednio 12,74% dla wartosci firmy przypisanej
do osrodka generujacego Srodki pieniezne zwigzanego z telewizja, 14,15% w przypadku wartosci firmy przypisanej
do osrodka generujacego Srodki pieniezne zwigzanego z Internetem oraz 15,01% w przypadku wartosci firmy
przypisanej do osrodka generujacego srodki pieniezne zwigzanego z telefonia.

W wyniku testu nie stwierdzono utraty wartosci badanych wartosci firmy.

23 Aktywa finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Udziaty— wartos¢ brutto 734792 728 579
Odpisy aktualizujace (1 .000) -
Udziaty— wartos¢ netto 733792 728 579
Udzielone pozyczki* 227 859 7 464
Aktywa finansowe razem 961 651 736 043

*Spotka udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu (nota 40) oraz podmiotom trzecim, w tym podmiotom powigzanym i pracownikom Spétki (nota 40)

Szczegobtowy opis udziatéw i akcji znajduje sie w nocie 5 niniejszego sprawozdania.

24 Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozostate naleznosci 295 587

Pozostate naleznosci to naleznosci z tytutu kaucji zaptaconych zgodnie z umowami najmu.

25 Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dzierzawa 260 367
Ubezpieczenia 547 723
Wsparcie techniczne 529 384
Inne koszty finansowe (prowizje) 5217 5322
Energia 13 21
Zajecie pasa drogowego 1 6
WLR - prowizje 21 55
Pozostate 629 903
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) razem 7217 7781
- krétkoterminowe 6 864 7304

- dtugoterminowe 353 477

26  Swiadczenia pracownicze
26.1 Program akcji pracowniczych

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2013 roku, w Spétce zostat
wprowadzony program motywacyjny dla Zarzadu. W 2016 roku oraz w 2015 roku Spétka nie poniosta kosztow
z tego tytutu. Koszt z tytutu programu motywacyjnego zostat rozpoznany w 2013 roku.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie
przystapienia do zorganizowania i wdrozenia Programu Motywacyjnego Spétki poprzez stworzenie dodatkowych
bodZzcéw motywacyjnych dla kadry kierowniczej i zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw Spotki lub spotek
Grupy. Program motywacyjny bedzie realizowany poprzez zawarcie indywidualnej Umowy Instrumentu
Pochodnego z kazdym z Uczestnikdw, zaproszonych do udziatu w Programie.
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26.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Kroétkoterminowe:
Odprawy emerytalne 78 25
Odprawy rentowe 3 4
Odprawy posmiertne 21 18
102 47

Dlugoterminowe:
Odprawy emerytalne 169 145
Odprawy rentowe 15 15
Odprawy po$miertne 173 198
357 358
Rezerwy razem 459 405

Uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu roku obrotowego zostato zaprezentowane w nocie 34.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Stopa dyskontowa (%)
-w latach 2016 — 2025 (odpowiednio - 2015 — 2024) 3,50% 3,00%
- w pozostatych latach 3,50% 3,00%
Sredni wazony wspotczynnik mobilnosci pracowniczej (%) 13,27% 13,52%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)
- w roku 2017 (odpowiednio w roku 2016) 1,50% 1,50%
-w latach 2017 — 2025 (odpowiednio - 2016 — 2024) 1,50% 1,50%
27 Zapasy
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 159 106
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 1 356
Towary 32 48
Zaliczki na dostawy - 8
Zapasy razem 192 518

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku Spotka zawigzata odpis aktualizujacy na zapasy
w kwocie 6,7 tys. zt, odpowiednio w okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku — zawigzata
odpis aktualizujacy na zapasy w kwocie 1 tys. zi.

Umowy zastawow rejestrowych obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015

roku zostaty opisane w nocie 32.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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28 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 35926 36721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 40) 89 660 80116
Naleznosci budzetowe, w tym z tytutu: 5490 43
VAT 5486 1
Inne 4 42
Pozostate naleznosci 3432 852
Naleznosci ogétem (netto) 134 508 117 732
Odpis aktualizujacy naleznosci 10 353 9627
w tym odpis aktualizujgcy naleznosci z tyt. dostaw i ustug 9984 9295
Naleznosci brutto 144 861 127 359

Ponizsze zestawienie prezentuje zmiany odpisu aktualizujgcego w okresach:
Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan na 1 stycznia 9627 11 364
Zwigkszenie odpisu 2 865 2 467
Zmniejszenie odpisu (2139) (4 204)
Stan na koniec okresu 10 353 9 627

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattuje sie nastepujaco:

biezace  przeterminowane przeterminowane przeterminowane Razem

ponizej 3 miesiecy od 3 do 6 miesiecy powyzej 6 miesiecy
naleznosci brutto 28 347 6874 2290 8399 45910
odpis aktualizujacy naleznosci - 506 1086 8392 9984
naleznosci netto 28 347 6 368 1204 7 35926

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2015 roku ksztattuje sie nastepujaco:

biezace  przeterminowane przeterminowane przeterminowane Razem

ponizej 3 miesiecy od 3 do 6 miesiecy powyzej 6 miesiecy
naleznosci brutto 26 406 7943 2006 9661 46 016
odpis aktualizujacy naleznosci - 413 861 8021 9295
naleznosci netto 26 406 7530 1145 1640 36721

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Jednakze
czes¢ faktur jest ptaconych po terminie wymaganym na fakturze. Dlatego rzeczywisty okres sptaty naleznosci
handlowych i innych jest dtuzszy.

Najwieksza grupe klientéw stanowia klienci indywidualni, a Spotka posiada odpowiedniag polityke w zakresie
dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci witasciwym dla
naleznosci handlowych Spotki. Wszelkie ryzyka zwigzane z naleznosciami zostaty ujete w nocie 42.

29 Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Udzielone pozyczki (cze$¢ krétkoterminowa)* 10617 220 966
Inne inwestycje krotkoterminowe** 77 229 150 650
Aktywa finansowe razem 87 845 371 616

* Spoétka udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (nota 40), pracownikom oraz podmiotom trzecim, w tym podmiotom powigzanym
(nota 40)

**Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata inwestycje krétkoterminowe (lokaty) o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy nie spetniajace
definicji Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw o wartosci 77 229 tys. zt (w tym naliczone odsetki w wysokosci 229 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata inwestycje krétkoterminowe (lokaty) o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy nie spetniajace
definicji Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw o wartosci 150 650 tys. zt (w tym naliczone odsetki w wysokosci 650 tys. zt).
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30 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzief 31 grudnia 2016
roku wynosi 137 915 tys. ztotych (31 grudnia 2015 roku: 74 028 tys. ztotych). Wszelkie ryzyka zwigzane
z dziatalnoscig Spotki opisane zostaty w nocie 42.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata lokaty krétkoterminowe, stanowigce ekwiwalenty srodkow
pienieznych o wartosci 127 698 tys. zt (w tym naliczone odsetki w wysokosci 198 tys. zi).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka posiadata lokaty krétkoterminowe, stanowigce ekwiwalenty srodkow
pienieznych o wartosci 50 158 tys. zt (w tym naliczone odsetki w wysokosci 158 tys. zt).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 131 23801
Lokaty krotkoterminowe 127 698 50 158
Inne $rodki pieniezne 86 69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 137 915 74 028

- 0 ograniczonym celu wykorzystania - -

31 Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

31.1 Kapitat podstawowy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 91 764 808 zt i dzielit sie na 91 764 808 akg;ji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Spétka nie posiadata akcji whasnych.

Wszystkie akcje sa w rownym stopniu uprzywilejowane co do dywidendy oraz wartosci kapitatu.

W 2016 roku kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt zmianie.

- Wartos¢ nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 1 polski ztoty i zostaty w petni optacone.

- Akcjonariusz o dominujacym i akcjonariusze o znaczacym udziale na dzien 31 grudnia 2016 roku

Liczba posiadanych Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej Udziat procentowy

. . akcji (w szt. Walnym liczbie gtoséw na w kapitale

Akejonariusz he ) Zgromadzeziu ° Walnym zak}ad:wym
Zgromadzeniu

M2 Investments Limited © 47 654 722 47 654 722 51,93% 51,93%

Tri Media Holdings Ltd @ 42 660 574 42 660 574 46,49% 46,49%

Pozostali akcjonariusze 1449 512 1449 512 1,58% 1,58%

Razem 91 764 808 91 764 808 100,00% 100,00%

1) Spétka M2 Investments Limited, jest spotka, w ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Spétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments
Limited jest spotkg zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktérej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami
powiagzanymi posiadaja 100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

2) Spotka kontrolowana przez Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

W stosunku do informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 powyzsze dane nie ulegty
zmianie.
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W dniu 18 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta przez akcjonariuszy Spoétki reprezentujgcych 100% akcji
w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. i wykonujacych prawa ze 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przedwstepna umowa sprzedazy 91 764 808 akgcji stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Spotki na
rzecz UPC Polska Sp. z 0.0. Zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem wydania przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji. Ztozenie przez UPC Polska
Sp. z 0.0. wniosku do UOKiK nastapito w dniu 25 listopada 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5%
udziatu w kapitale zaktadowym nie ulegta zmianie.

31.2 Kapital zapasowy oraz pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng oraz z odpiséw z zyskdéw
generowanych w poprzednich latach obrotowych, ktére zostaty przeznaczone na rozwdj Spétki, jak réwniez
w wyniku przejeé i potaczen ze spotkami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

W 2016 roku kapitaty rezerwowe Spotki nie ulegty zmianie.

31.3 Niepodzielony zysk i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Kodeks Spotek Handlowych naktada na Spétke obowigzek przelewania co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy do kapitatu zapasowego, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku nie istniejg ograniczenia, co do wyptaty dywidendy wynikajace
z powyzszych wymogow Kodeksu Spétek Handlowych.

Ewentualne wyptaty dywidend w latach 2017-2020 beda ograniczone zapisami Warunkéw Emisji Obligacji (Seria
MMP004100520), rowniez posiadany przez Spétke kredyt inwestycyjny naktada pewne ograniczenia wzgledem
wyptaty dywidendy przez Spétke w okreslonych okolicznosciach.

Warunki Emisji Obligacji

Dozwolona Wyptata oznacza dywidende lub dystrybucje dostepnego do podziatu zysku w ramach innych
dostepnych instrumentéw (w tym m.in. nabycie akcji wiasnych celem umorzenia, udzielenie pozyczki) na rzecz
akcjonariuszy w danym roku, pod warunkiem ze:

(a) Obligacje Tri Media Holdings Ltd beda sptacane w wysokosci odpowiadajacej przeznaczonemu na ten cel
50% zysku dostepnego do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Emitenta poczynajac od zysku za rok
obrotowy 2013; oraz

(b) w kazdym przypadku, poczawszy od zysku za rok obrotowy 2013, wysokos¢ takiej wyptaty nie bedzie
przekraczaé wartosci nizszej sposréd:

(i) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym jednostkowym zaudytowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta; oraz
(i) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym skonsolidowanym zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
z zastrzezeniem, ze nie wyptacone w ramach takiego limitu kwoty za dany rok obrotowy powieksza¢ beda
wysokos¢ dostepnej wyptaty w roku kolejnym i nastepnych latach.
W zadnym przypadku, czynno$¢ dozwolona powyzej nie moze by¢ dokonana jezeli Emitent znajduje sie w stanie
naruszenia Wskaznikéw Finansowych lub gdy Wskaznik Dzwigni Finansowej na Dziehn Badania bezposrednio
poprzedzajacy date planowanej czynnosci byt wyzszy niz 3,75 x.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent nie znajdowat sie w stanie naruszenia Wskaznikéw Finansowych.

Umowa kredytu

Dozwolona Wyptata oznacza dywidende lub dystrybucje dostepnego do podziatu zysku w ramach innych
dostepnych instrumentéw (w tym m.in. nabycie akcji wiasnych celem umorzenia, udzielenie pozyczki) na rzecz
akcjonariuszy/udziatowcéw w danym roku, pod warunkiem ze:
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(@) Obligacja Tri Media Holdings Ltd beda sptacane w wysokosci odpowiadajacej przeznaczonemu na ten cel
50% zysku dostepnego do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Spdtki poczynajac od zysku za rok obrotowy
2013; oraz

(b) poczawszy od roku obrotowego kohczacego sie 31 grudnia 2013 roku wysokos¢ zysku przeznaczonego
do podziatu w danym roku obrotowym nie moze przekroczy¢ mniejszej z ponizszych kwot:

(i) zysku netto za dany rok obrotowy wskazanego w rocznym jednostkowym zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym Spétki; lub

(i) zysku netto za dany rok obrotowy Grupy Kapitatowej wykazanego w rocznym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j,

z zastrzezeniem, ze niewyptacone w ramach takiego limitu kwoty za dany rok obrotowy powieksza¢ beda
wysokos¢ dostepnej wyptaty w roku kolejnym i nastepnych latach.

Dywidendy:

(a) Zaden Podmiot Zobowigzany, inny niz Spétka, nie wyptaci, nie dokona ani nie ogtosi wyptaty zadnych
dywidend lub innych ptatnosci w odniesieniu do jakiegokolwiek roku obrotowego, chyba ze na rzecz
Spotki lub Podmiotu Zobowigzanego.

(b) Spotka nie wyptaci, nie dokona ani nie ogtosi wyptaty zadnych dywidend lub innych pfatnosci
w odniesieniu do jakiegokolwiek roku obrotowego. Powyzsze zobowigzanie nie dotyczy Dozwolonej
Wyptaty. Jednakze w zadnym przypadku Dozwolona Wyptata nie moze by¢ dokonana jezeli:

(i) Spoétka znajduje sie w stanie naruszenia Wskaznikow Finansowych lub gdy Wskaznik Dzwigni
Finansowej, obliczony bez uwzglednienia elementow Wspotczynnika Pro Forma, na Dzieh Badania
bezposrednio poprzedzajacy date planowanej czynnosci byt wyzszy niz 3,75x; lub

(i) wystapito inne Naruszenie, ktore trwa.

(c) Do czasu catkowitej sptaty zobowigzania akcjonariusza Tri Media Holdings Ltd, o ktérych mowa
w punktach (a) i (b) definicji Dozwolonej Wyptaty, Spotka dokona Dozwolonej Wyptaty o ktérej mowa
w punkcie (b) powyzej w czesci przystugujacej Tri Media Holdings Ltd, poprzez ztozenie oswiadczenia
o potraceniu wymagalnej wierzytelnosci Spotki z tytutu Obligacji Tri Media Holdings Ltd z wymagalna
wierzytelnosciag Tri Media Holdings Ltd z tytutu Dozwolonej Wyptaty.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie znajdowata sie w stanie naruszenia Wskaznikéw Finansowych.

32 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 10 czerwca 2013 roku zostata zawarta umowa kredytu terminowego pomiedzy Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Bank DnB NORD Polska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A. i DNB Bank ASA jako pierwotnymi kredytodawcami
a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na faczng kwote 462 000 tys. zt z przeznaczeniem poszczegdlnych
transz kredytu na finansowanie lub refinansowanie srodkéw przeznaczonych przez Spotke na sptate zadtuzenia
oraz na finansowanie lub refinansowanie dziatan inwestycyjnych Spétki, rozumianych jako dokonywanie naktadow
na rozwoj i modernizacje infrastruktury oraz akwizycje oraz umowa kredytu obrotowego na kwote 50 000 tys. zt
z przeznaczeniem na finansowanie ogdélnych potrzeb przedsiebiorstwa Spétki oraz jej majatku obrotowego.
Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych, powiekszonej o marze zalezng od wskaznikdéw finansowych. Ostateczna data sptaty kredytow
przypada na 10 maja 2020 roku.

Dnia 17 lutego 2014 roku zostat podpisany aneks nr 1 do powyzszej Umowy kredytow uszczegdtowiajacy przede
wszystkim definicje, okresy odsetkowe oraz sposéb naliczania odsetek.

Umowy kredytowe zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach nalezacych do Spétki w Multimedia
Polska — Potudnie S.A. i Multimedia Polska Biznes S.A. oraz udziatach nalezacych do Spétki w Stream
Communications Sp. z o0.0. i Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0, a takze zastawem rejestrowym na
wybranych rachunkach bankowych Spétki i Multimedia Polska - Potudnie S.A. oraz zastawem na zbiorze rzeczy
i praw majatkowych Multimedia Polska S.A.

Poreczycielami sptaty zobowigzah wynikajacych z opisanych wyzej uméw kredytu sg Multimedia Polska —
Potudnie S.A., Stream Communications Sp. z 0.0, Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz Multimedia
Polska Biznes S.A. - sp6tki zalezne od Multimedia Polska S.A.

W zwiagzku z przystapieniem przez BNP Paribas Bank Polska S.A. do Umowy kredytéw Multimedia Polska S.A. jako
kredytobiorca oraz wszyscy poreczyciele Umowy kredytéw ztozyli w dniu 14 kwietnia 2014 roku os$wiadczenia
o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. do kwoty 90 000 tys. zt.
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W dniach 9 i 23 czerwca 2015 roku zostaty podpisane aneksy odpowiednio nr 2 i nr 3 do Umowy kredytowe;j
zawartej przez Multimedia Polska S.A. w dniu 10 czerwca 2013 roku z konsorcjum bankéw. Przedmiotem aneksow
byto m.in. wydtuzenie dostepnosci kredytow oraz przystgpienie Multimedia Polska Biznes S.A. do Umowy
w charakterze podmiotu powigzanego w rozumieniu Umowy oraz w charakterze poreczyciela.

W dniu 17 czerwca 2015 roku Multimedia Polska S.A. oraz spotki Multimedia Polska — Potudnie S.A., Stream
Communications Sp. z 0.0. oraz Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. jako poreczyciele a w dniu 26 czerwca
2015 roku spotka Multimedia Polska Biznes S.A. takze jako poreczyciel ztozyty oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji z aktu notarialnego stosownie do tresci art. 777 § 1 pkt. 5 kodeksu cywilnego w zwigzku z obowigzkiem
zaptaty za zobowigzania wynikajace z zawartej w dniu 10 czerwca 2013 roku umowy kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka wykorzystata w catosci Srodki kredytowe przyznane w ramach Transzy A
w kwocie 62 000 tys. zt oraz 281 970 tys. zt ze Srodkéw kredytowych przyznanych w ramach Transzy B. Do dnia
31 grudnia 2016 roku Spétka sptacita 7 750 tys. zt Srodkéw kredytowych przyznanych w ramach Transzy A.

Na dziehn 31 grudnia 2016 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w ramach Transzy B w kwocie 118 030 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi
w ramach kredytu obrotowego w kwocie 50 000 tys. zt.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku gdy nastapi zmiana kontroli nad Spétka (to jest gdy
akcjonariusze wiekszosciowi Spotki zdefiniowani w umowie przestang sprawowac nad nig kontrole) moze wystapié
przewidziana w umowie kredytowej sytuacja obowiazkowej przedterminowej sptaty kredytu, wskutek czego kredyt
stanie sie natychmiast wymagalny.

Zarzad przewiduje, ze takie wydarzenie moze nastapi¢ w zwigzku z opisana transakcja sprzedazy Spotki na rzecz
UPC Polska Sp. z 0.0. (nota 31.1). Na dzien bilansowy nie nastapita jeszcze zmiana kontroli zdefiniowana w umowie
i na dzien bilansowy kredyt nie jest natychmiast wymagalny w zwigzku z czym zostat zaprezentowany zgodnie
z harmonogramami sptaty.

Jednoczesnie Zarzad ocenit wplyw tej kwestii na kontynuacje dziatalnosci i na bazie planéw co do ewentualnego
refinansowania kredytu w ramach transakcji sprzedazy Spotki do nowego wiasciciela uznat, ze kwestia ta nie
powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, leasingu finansowego, uméw finansowania oraz otrzymanych
pozyczek przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Krétkoterminowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego* 1937 2001
Kredyt bankowy 82734 12388
Zobowiazania z tytutu gwarangji kredytu i obligacji** 661 2715
85332 17 104
Dlugoterminowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego* 1513 1596
Kredyt bankowy 249 833 285 304
251 346 286 900
Oprocentowane kredyty, pozyczki i inne, razem 336 678 304 004
*Nota 20.1
** Nota 40

33 Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje Serii MMP0520
W dniu 10 maja 2013 roku Spotka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu refinansowania
istniejgcego zadtuzenia Spotki oraz w celu zwiekszenia finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki wytacznie
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w zamian za S$wiadczenia o charakterze pienieznym, 10 380 niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych,
zdematerializowanych obligacji ztotowych o tgcznej wartosci nominalnej emisji réwnej 1 038 000 000 zt.

Emisja Obligacji nastgpita na nastepujacych warunkach:

1. Oznaczenie Obligacji: Seria MMP004100520

2. Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji: 100 000 zt z zastrzezeniem pomniejszenia wartosci nominalnej Obligagcji
w wyniku wyptaty Rat Wykupu

3. Cena Emisyjna: 100 000 z

4. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.. 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji)
powiekszony o Marze

5. Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

6. Data Emisji: 10 maja 2013 roku

7. Dzien Koncowego Wykupu: 10 maja 2020 roku

8. Dni Wykupu: 10 maja 2017 roku, 10 maja 2018 roku, 10 maja 2019 roku

9. Raty Wykupu oraz Wartos¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu ptatnosci Rat Wykupu: W kazdym Dniu Wykupu
Rata Wykupu stanowita bedzie 25% pierwotnej Wartosci Nominalne;j.

Przed uptywem ostatecznej daty zapadalnosci Obligacji istnieje mozliwos¢ wykonania opcji wykupu Obligacji, pod
warunkiem zaptaty na rzecz obligatariuszy premii zwigzanej z wczesniejszym wykupem Obligacji. Wysokosc¢
powyzszej premii uzalezniona jest od daty wykonania opcji wykupu.

W dniu 9 maja 2013 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 339/13 w przedmiocie
przyjecia do depozytu do 11 000 obligacji serii MMP004100520 Spétki o wartosci nominalnej 100 000 zt kazda
i nadania im kodu PLMLMDPO00064, z zastrzezeniem, ze rejestrowanie obligacji nastepowa¢ bedzie na podstawie
instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w §11 ust. 6 Szczegdtowych Zasad dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaty przeznaczone na sptate obligacji
wyemitowanych przez Spoétke 13 maja 2010 roku serii MMP1115, 29 kwietnia 2011 roku serii MMP0416 i 6 czerwca
2012 roku serii MMP0617 oraz sptate kredytu zaciggnietego 15 kwietnia 2011 roku w Powszechnej Kasie
Oszczednos$ciowej Banku Polskim S.A.

Dnia 19 kwietnia 2013 roku Zarzady spotek: Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0., Stream Communications
Sp. z o.0. oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A. podjety uchwaty w przedmiocie udzielenia nieodwotalnego
i bezwarunkowego oraz solidarnego poreczenia w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych
z wyemitowanych przez Spétke obligacji, o ktérych mowa powyzej. Ponadto wskazane Spoitki, zgodnie
z warunkami emisji obligacji, poreczyty, ze wartos¢ aktywdw i EBITDA Spotki i ich samych wynosi co najmniej 90%
aktywéw i EBITDA Grupy.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Spotka otrzymata z Zarzadu BondSpot Spdtka Akcyjna, a w dniu 4 czerwca 2013 roku
z Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaly, obie w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 10 380 obligacji na okaziciela serii MMP004100520 spotki Multimedia
Polska S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000 z+ kazda i facznej wartosci nominalnej 1 038 000 000 zt.

Na dzien 7 czerwca 2013 roku wyznaczone zostato pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 10 380 obligacji na okaziciela serii MMP004100520 Spofki, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem PLMLMDPO00064 oraz w sprawie notowania przedmiotowych obligacji w systemie
notowan ciagtych pod nazwa skrécong MMP0520.

Multimedia Polska S.A. dokonata zabezpieczenia obligacji serii MMP004100520 o kodzie ISIN PLMLMDP00064
na rzecz obligatariuszy przedmiotowych obligacji. W zwigzku z dokonanym zabezpieczeniem zmienione warunki
emisji obligacji zostaty przekazane do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. W zwigzku z dokonanym
zabezpieczeniem nie zaszty zadne zmiany dotyczace wykonywania praw z przedmiotowych obligagji.

Wyemitowane przez Spétke obligacje zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach nalezacych do
Spotki w Multimedia Polska — Potudnie S.A. i Multimedia Polska Biznes S.A. oraz udziatach nalezacych do Spotki
w Stream Communications Sp. z 0.0. i Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. a takze zastawem rejestrowym na
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wybranych rachunkach bankowych Spétki i Multimedia Polska - Potudnie S.A. oraz zastawem na zbiorze rzeczy
i praw majatkowych Multimedia Polska S.A.

Zastawy rejestrowe beda miaty rowne pierwszenstwo z zastawami rejestrowymi zabezpieczajagcym wierzytelnosci
z Umowy kredytéw wskazanej w nocie 32.

W dniu 19 czerwca 2015 roku Multimedia Polska Biznes S.A. ztozyta oswiadczenie o udzieleniu poreczenia za
zobowigzania wynikajace z wyemitowanych przez Spétke Obligacji serii MMP004100520.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji w przypadku gdy nastapi zmiana kontroli nad Spdtka (to jest gdy
akcjonariusze wiekszosciowi Spétki zdefiniowani w umowie przestang sprawowac nad nig kontrole) moze wystapic
przewidziana w warunkach emisji obligacji sytuacja obowigzkowego przedterminowego wykupu obligacji.

Zarzad przewiduje, ze takie wydarzenie moze nastapi¢ w zwigzku z opisana transakcja sprzedazy Spotki na rzecz
UPC Polska Sp. z o.0. (nota 31.1). Na dzieA bilansowy nie nastgpita jeszcze zmiana kontroli zdefiniowana
w umowie, w zwigzku z czym obligacje zostaty zaprezentowane zgodnie z warunkami wykupu.

Jednoczesnie Zarzad ocenit wplyw tej kwestii na kontynuacje dziatalnosci i na bazie planéw co do ewentualnego
refinansowania zadtuzenia z tytutu emisji obligacji w ramach transakgcji sprzedazy Spo6tki do nowego witasciciela
uznat, ze kwestia ta nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

34 Rezerwy

Zmiany stanu rezerw

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem
zobowiazania

Na dzien 1 stycznia 2016 roku, w tym 108 405 513
Krétkoterminowe 108 47 155
Diugoterminowe - 358 358

Zmiany w roku 2016
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 79 79
Rozwigzane - 25 25

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w tym 108 459 567
Krétkoterminowe 108 102 210
Diugoterminowe - 357 357

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 Rezerwy na Pozostate rezerwy Razem

zobowiazania

Na dzien 1 stycznia 2015 roku, w tym 745 387 1132
Krétkoterminowe 745 51 796
Dtugoterminowe - 336 336

Zmiany w roku 2015
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 25 25
Rozwigzane 637 7 644

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w tym 108 405 513
Krétkoterminowe 108 47 155
Diugoterminowe - 358 358
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Rezerwy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na roszczenia pracownicze - -

Rezerwa na podatek od nieruchomosci 76 76
Rezerwa na przyszte zobowigzania 32 32
108 108

Pozostate rezerwy
Odprawy emerytalne 246 170
Odprawy rentowe 19 19
Odprawy posmiertne 194 216
459 405
Rezerwy razem 567 513

35 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania i rozliczenia
miedzyokresowe

35.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powiagzanych 20977 15176
Wobec jednostek pozostatych 22727 23671
43704 38 847
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych:
Podatek od towaréw i ustug - 4257
Podatek zryczattowany u zrédta 489 593
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 747 671
Podatek od nieruchomosci 34 34
Pozostate 1161 1235
2431 6 790
Pozostate zobowigzania:
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen - 120
Zobowigzania inwestycyjne wobec jednostek pozostatych 2987 6 216
Zobowigzania inwestycyjne wobec jednostek powigzanych 16 612 2615
Zobowiazania z tytutu zakupu finansowych aktywdw trwatych - -
Inne zobowigzania* 389 7210
19 988 16 161

Razem zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania (krétkoterminowe) 66 123 61 798
* W dniu 19 czerwca 2012 roku Spoétka nabyta od swojej spotki zaleznej — Stream Investment Sp. z 0.0. jej przedsiebiorstwo. Na dzien 31 grudnia
2015 roku zobowiazanie z tego tytutu wynosito 7 000 tys. zt. (nota 40)

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

e Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 40 dodatkowych informagji
i objasnien,

e Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych,

¢ Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci,

e Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardéw i ustug
jest ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych lub kwartalnych.
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35.2 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu: 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Premii i niewykorzystanych urlopow 555 441
Kosztow praw autorskich i programmingu 21 856 13433
Ustug miedzyoperatorskich 1668 1855
Dzierzawy i utrzymania pomieszczen 6731 5771
Kosztéw doradztwa i audytu 365 194
Kosztow marketingu i public relations 1209 1153
Innych kosztéw operacyjnych 1776 649
Razem 34160 23 496
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu: 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dlugoterminowe: - -

Krétkoterminowe: 2183 3 675
Otrzymanych dotagji - -
Sprzedazy dotyczacej przysztych okreséw 2183 3675
Razem 2183 3 675

36 Zobowiazania z tytutlu wyemitowanych papierow wartosciowych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dlugoterminowe: 741 140 986 833
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 741 140 986 833
Krétkoterminowe: 299 137 50901
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 299 137 50 901
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych papierow wartosciowych razem 1040 277 1037 734

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania z tytutu wyemitowanych
papierébw wartosciowych wobec jednostek pozostatych dotyczyty wyemitowanych przez Spoétke obligacji na
okaziciela (nota 33).

37 Zobowiagzania warunkowe

Spotka jest strona kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych przez
urzedy miast, przed Samorzagdowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewoddzkimi Sagdami Administracyjnymi.
Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spétki ewentualnymi dodatkowymi podatkami
nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te nadal sa w toku i nie mozna
okresli¢ ich pewnego rezultatu. Obecnie nie ma gwarangji, ze nie beda wobec Spétki wszczete nowe postepowania
podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze Spoétka nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego
podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Spétka utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania
z tytutu podatku na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wynosita 76 tys. zt.

W dniu 21 lutego 2017 roku zostata wszczeta kontrola podatkowa, w zakresie ustalenia rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych za
okres od 1 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
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Zdaniem Zarzadu na dzienh 31 grudnia 2016 roku nie byto koniecznosci utworzenia rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe z tytutu wszczetej kontroli podatkowe;j.

37.1 Sprawy sadowe
Sprawy, w ktorych Spoétka wystepuje (lub moze wystapic) w roli pozwanego:

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Spétka jest strong kilkunastu postepowan sadowych i administracyjnych, w tym
prowadzonych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Prezesa Urzedu Komunikagji
Elektronicznej, wszczetych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia. W przekonaniu Zarzadu nie beda one miaty
jednak istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Spotki. Jednoczednie nalezy
podkresli¢, iz koncowy wynik postepowan sadowych jest trudny do przewidzenia i dlatego nie mozna
zagwarantowad, Ze zostang one rozstrzygniete na naszg korzysé.

Dnia 30 grudnia 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktorej zarzucit
Spotce stosowanie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw, ktérej istots, zdaniem Urzedu, jest
niewtasciwy ksztatt oferty i natozyt na Spotke kare pieniezng w wysokosci 4 810 521 zt oraz dodatkowe Srodki
usuniecia trwajacych skutkdw naruszenia. W dniu 28 stycznia 2016 roku Spotka wydana decyzje zaskarzyta
w catosci jako niestuszna i pozbawiong podstaw prawnych bowiem swoje dziatania uznaje za catkowicie zgodne
Z prawem.

W opinii Spotki przedmiotowa decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zostata wydana nie
tylko z naruszeniem ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw ale réwniez ustawy o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej, a Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydajac zaskarzong decyzje wyszedt poza
swoje ustawowe kompetencje. W zwigzku z powyzszym Spétka spodziewa sie korzystnego dla siebie
rozstrzygniecia sporu na etapie kontroli sadowe;j.

W dniu 28 grudnia 2016 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat przeciwko Multimedia
Polska S.A. postepowanie w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na:
- wprowadzaniu konsumentéw w btad co do terminu i okolicznosci skorzystania z prawa odstgpienia od
umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartej na odlegtos¢,
- co do prawa odstapienia od umowy w przypadku rozpoczecia dostarczania tresci cyfrowych
wchodzacych w zakres ustug objetych umowa abonencka oraz
- niepotwierdzaniu abonentom, w przypadku proponowania zawarcia umowy przez telefon, tresci
proponowanej umowy przed ztozeniem przez konsumenta oswiadczenia o zawarciu umowy.
Spotka ustosunkowata sie do postawionych jej zarzutdéw wskazujac, ze jej zdaniem nie ma podstaw do postawienia
zarzutow wskazanych w tiret pierwszym i trzecim, zas w zakresie zarzutu postawionego w tiret drugim Spoétka
wskazata, ze w trakcie postepowania wyjasniajgcego poinformowata Prezesa UOKIK o stosownej zmianie
oswiadczenia, w taki sposdb by nie wprowadzato w btad. W zwigzku z powyzszym Spodtka spodziewa sie
korzystnego dla siebie rozstrzygniecia prowadzonego przez UOKIK postepowania.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. zostat Multimedia Polska S.A. doreczony pozew wniesiony przez Stowarzyszenie
Artystow Wykonawcdw Utwordw Muzycznych i Stowno - Muzycznych (SAWP), w ktérym zadat on udzielenia przez
nas informacgji jakie programy telewizyjne i radiowe byty przez Multimedia Polska S.A. rozprowadzane w sieciach
kablowych w okresie od 14 marca 2003 r. do 31 grudnia 2012 r. i jakie przychody zostaty przez Multimedia Polska
S.A. osiagniete w tym okresie z tytutu rozprowadzania tych programéw. Poza pozwem o udzielenie informacji,
SAWP wniodst takze pozew o zaptate kwoty réwnej potréjnemu wynagrodzeniu autorédw za bezumowne
korzystanie z utwordw zarejestrowanych w SAWP w okresie od 14 marca 2003 r. do 31 grudnia 2012 r. (konkretna
kwota roszczenia nie zostata jeszcze okres$lona). Zgodnie z wyrokiem Sadu Okregowego w Gdansku,
podtrzymanego wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Gdansku, roszczenie informacyjne uwzglednione zostato jedynie
za okres od dnia 5 lutego 2010 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Zgodnie z tym wyrokiem Multimedia Polska S.A.
zobowigzana jest udzieli¢ SAWP informacji:

a) jakie programy telewizyjne reemitowata w sieciach kablowych w okresie od dnia 5 lutego 2010 r. do dnia
31 grudnia 2012 .

b) jakie programy radiowe reemitowata w sieciach kablowych w okresie od dnia 5 lutego 2010 r. do dnia
30 stycznia 2013 r,,

c) o wysokosci przychodow uzyskanych w okresie od dnia 5 lutego 2010 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. z tytutu
reemisji programow telewizyjnych i radiowych, o ktérych mowa w lit. a i b.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wysokos$¢ roszczenia pienieznego nie zostata jeszcze przez
SAWP sprecyzowana. Spotka jest zdania, ze SAWP nie jest organizacja zbiorowego zarzadzania wiasciwa
w rozumieniu art. 21 w zw. z art. 92 uopaipp, co oznacza, ze SAWP nie jest legitymowany czynnie do dochodzenia
wobec niej zgtoszonych roszczen, a takze ze Spétka nie korzysta w sposdb bezposredni lub samodzielny
z artystycznych wykonan reprezentowanych przez SAWP podczas reemitowania ich w sieciach kablowych.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku jesli powddztwo o zaptate zostanie przez SAWP sprecyzowane, Spdtka
spodziewa sie korzystnego dla siebie rozstrzygniecia sporu sagdowego.

T-Mobile S.A. odwotata sie od decyzji Prezesa UKE, dotyczacych zmian stawek obowigzujacych na podstawie
umow zawartych z Multimedia Polska S.A. Sad uchylit te decyzje. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w kazdej
z tych spraw moze dojs¢ do wniesienia odrebnych pozwéw o zaptate.

37.2 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisbw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszarédw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka przeprowadza i przeprowadzata transakcje ze spotkami powigzanymi, ktére zostaty ujawnione w
nocie 40 niniejszego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata
obrotowe, jak rowniez zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Spétki z
tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne moga zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. Wyjatek stanowi podatek od
towaréw i ustug gdzie pie¢ lat liczy sie od terminu ztozenia deklaracji. W wyniku przeprowadzonych kontroli
niektdre transakcje przeprowadzane przez Spdtke w tym okresie, w tym réwniez przeprowadzane w ramach Grupy
Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spdtka, a jej pracownikami moga zosta¢ zakwestionowane przez
odpowiednie wtadze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogag zostaé powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2016 roku nie byto koniecznosci
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie przeprowadzonych
w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

37.3  Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszo$¢ przepisdw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE"). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importerédw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych jest
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spo6tka musi posiadaé nastepujace dane: liczba kilograméw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zostac zebrana przez Spdtke oraz pozostata do zebrania przez
Spotke liczba kilogramoéw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spodtka nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zostaC zebrane przez Spdtke w celu wypetnienia obowigzkdédw wynikajacych
z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Spodtka nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowiazania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Spotka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowiazku utylizacji zuzytego sprzetu.
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37.4 Ustuga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wyznaczyt Orange Polska S.A. (OPL S.A) do swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Zaden operator nie zostat wyznaczony do $wiadczenia tej ustugi po tym
terminie. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychdd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt
4 000 tys. zt sa zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.

W maju 2011 roku Regulator (Prezes UKE) wydat decyzje o przyznaniu doptaty do kosztéw Swiadczenia ustugi
powszechnej (USO) poniesionych przez Grupe OPL S.A. za lata 2006-2009 w tacznej wysokosci okoto 67 miliondw
ztotych. Dnia 10 stycznia 2012 roku Prezes UKE wydat decyzje o przyznaniu doptaty do kosztédw swiadczenia ustugi
powszechnej przez OPL S.A. za rok 2010 w wysokosci 55 102 tys. zt.

taczna kwota, ktéra ma zosta¢ uregulowana przez operatoréw telekomunikacyjnych z tytutu ustugi powszechnej
za lata 2006-2010 zostata ustalona na poziomie okoto 122 min ztotych. Po zaskarzeniu tych decyzji przez OPL S.A.
Prezes UKE utrzymat w mocy decyzje o doptacie do ustugi powszechnej za lata 2006-2010.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Prezes UKE w wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy, wydat decyzje przyznajaca
OPL S.A. doptate do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 8 maja 2011
roku w wysokosci 14 903 tys. zt. OPL S.A. zaskarzyta decyzje przyznajace doptaty za lata 2006-2010 Prezesa UKE do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA). WSA oddalit skargi OPL S.A. OPL S.A. ztozyta skargi kasacyjne od
ww. wyrokéw do Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA). W dniu 5 grudnia 2013 roku NSA uchylit wyroki WSA
oddalajace skargi OPL S.A. w zakresie przyznania OPL S.A. doptaty do ustugi powszechnej za lata 2006-2007
i przekazat sprawy do ponownego rozpoznania do WSA. W dniu 13 maja 2014 roku NSA uchylit wyroki WSA
oddalajace skargi OPL S.A. w zakresie przyznania OPL S.A. doptaty do ustugi powszechnej za lata 2008-2009
i przekazat sprawy do ponownego rozpoznania do WSA. W dniu 17 lipca 2014 roku WSA uchylit zaskarzone
decyzje Prezesa UKE dotyczace roku 2006 i 2007. Wyroki zostaty zaskarzone przez OPL S.A., KIGEIT oraz Prezesa
UKE. W dniu 17 maja 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne dotyczace doptaty za rok
2007. W dniu 7 czerwca 2016 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne dotyczace doptaty za
rok 2006. Obydwie sprawy sa ponownie rozpatrywane przez Prezesa UKE. 7 stycznia 2015 roku WSA uchylit
zaskarzone decyzje Prezesa UKE dotyczace roku 2008 i 2009. Od wszystkich wyrokéw (2008-2009) skargi kasacyjne
wniosty OPL, KIGEIT oraz Prezes UKE. NSA wyrokiem z 9 listopada 2016 roku oddalit skargi kasacyjne. Obie sprawy
beda ponownie rozpatrywane przez Prezesa UKE. W dniu 2 pazdziernika 2014 roku NSA uchylit wyrok WSA
oddalajacy skarge OPL S.A. w zakresie przyznania OPL S.A. doptaty do ustugi powszechnej za rok 2010 i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania do WSA. 16 grudnia 2015 roku WSA uchylit zaskarzong decyzje. Wyrok zostat
zaskarzony przez wszystkie strony. NSA wyrokiem z 26 stycznia 2017 roku oddalit skargi kasacyjne. Sprawa bedzie
ponownie rozpatrywana przez Prezesa UKE. W dniu 21 paZdziernika 2013 roku Krajowa Izba Gospodarcza
Elektroniki i Telekomunikacji (KIGEIT) oraz OPL S.A. ztozyli skargi na decyzje w przedmiocie doptaty za 2011 roku
do WSA. W dniu 17 wrzesnia 2014 roku WSA uchylit zaskarzona decyzje. OPL S.A., KIGEIT oraz Prezes UKE wniesli
skargi kasacyjne. Wyrokiem z 17 maja 2016 r. Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok i przekazat
sprawe WSA do ponownego rozpoznania (rozprawe wyznaczono na 8 marca 2017 roku).

Multimedia Polska S.A. oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A., jako operatorzy telekomunikacyjni sg zobowigzani
do wspotfinansowania doptat dla OPL S.A. za swiadczenie ustugi powszechne;.

W dniu 20 marca 2014 roku Prezes UKE wydat decyzje w przedmiocie ustalenia wskaznika udziatu w doptacie do
ustugi powszechnej za 2006 roku. Wskaznik wyniost 0,0018992546% przychodoéw za 2006 roku. Po ponownym
rozpatrzeniu sprawy wskaznik za rok 2006 zostat ustalony w wysokosci 0,0018499671% przychodéw. Prezes UKE
ustalit réwniez wysoko$¢ wskaznika za rok 2007 (decyzja jest ostateczna), a takze za lata 2008-2010 (przy czym
w tym zakresie nie rozpatrzono jeszcze wnioskdw o ponowne rozpatrzenie sprawy). Prezes UKE wszczat rowniez
postepowania w przedmiocie ustalenia wysokosci doptat dla poszczegdlnych przedsiebiorcoéw partycypujacych
w doptacie za rok 2007. W chwili obecnej trudno okresli¢ termin wydania decyzji ostatecznych ustalajacych
wskaznik udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za lata 2008-2011.

Powstanie zobowigzania do zaptaty u poszczegdlnych operatoréow (w tym Multimedia Polska S.A. oraz Multimedia
Polska — Potudnie S.A.) nastapito po wydaniu decyzji indywidualnych. W dniu 27 kwietnia 2015 roku Prezes UKE
wydat decyzje indywidualne ustalajgce wysoko$¢ doptaty do ustugi powszechnej za 2006 rok dla Multimedia
Polska S.A. oraz dla Multimedia Polska — Potudnie S.A. Prezes UKE ustalit wysoko$¢ doptaty do ustugi powszechnej
za 2006 rok dla Multimedia Polska S.A. w wysokosci 6 tys. zt oraz ustalit wysoko$¢ doptaty do ustugi powszechnej
za 2006 rok dla Multimedia Polska-Potudnie S.A. w wysokosci 1,6 tys. zt. Multimedia Polska S.A. oraz Multimedia
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Polska — Potudnie S.A. uiscity kwoty wynikajace z indywidualnych decyzji Prezesa UKE. Zarzad nie moze zapewnic,
Ze pomimo uiszczenia powyzszych kwot, nie beda one wyzsze.

Nalezy sie tez spodziewa¢ kolejnych decyzji indywidualnych dla poszczegdlnych operatoréow w zakresie doptat za
lata 2007-2011. Na obecnym etapie trwa przesytanie kolejnych postanowien UKE o przedtuzeniu termindéw
wydania poszczeg6lnych decyzji o ustaleniu wskaznikdéw za poszczegdine lata.

Zdaniem Zarzadu, przed ustaleniem listy operatoréw zobowigzanych do doptat i przed wszczeciem postepowan
o doptate wobec poszczegdlnych operatoréw, wszelkie szacunki i wysoko$¢ ewentualnych rezerw musza
z koniecznosci by¢ ustalane arbitralnie. Kwestia doptat za kolejne lata jest na tyle watpliwa i oddalona w czasie, ze

nie wymaga na obecnym etapie tworzenia rezerw.

38 Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa
niematerialne w kwocie 2 131 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku 7 315 tys. zi).

39 Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych
pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Zobowiazania

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 322 443 (89 793)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek, SWAP, leasingu finansowego,
umow finansowania, obligacji, otrzymanych gwarangji (316 464) (319)
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych, z tytutu zakupu akgji i dtugoterminowych
aktywow finansowych (4 452) 8402
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 7573 (3007)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy - 70723
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, przychoddw przysztych okreséw i rezerw (9 227) 1316
- zmiana stanu zobowigzan w zwiazku z aportem 1124 -
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 997 (12 678)
Rok zakonczony Rok zakonczony
Naleznosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilansowa zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 17 505 (6 406)
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (15 530) 32469
- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (729) -
- zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy finansowych aktywow trwatych - 3210
- zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (292) (32)
- zadatek na udziaty i naleznosci z tytutu sprzedazy akgji - -
- zmiana stanu naleznosci z tytutu gwarangji 1185 (6 221)
- zmiana stanu naleznosci w zwigzku z aportem 536 -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywoéw pienieznych 2675 23020
Rok zakonczony Rok zakonczony
Rozliczenia miedzyokresowe 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krotkoterminowych (11 104) (1 046)
- zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych (124) 147
- zmiana stanu przychodéw przysztych okresow 1492 1194
- zaptacone prowizje od kredytu 73 472
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeplywoéw pienieznych (9 663) 767

Zapasy

Zmiana stanu zapasow produkcji w toku jest prezentowana w dziatalnosci inwestycyjnej w linii Nabycie rzeczowych
aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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40 Informacje o podmiotach powiazanych

40.1 Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Spoétka M2 Investments Limited posiada udziat w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. wynoszacy 51,93%.
Spotka M2 Investments Limited jest spdtka w ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg
posrednio kazdy 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spdtka M2 Investments Limited jest spotka
zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktérej Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia
Polska S.A. wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na
podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

Spoétka Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru posiada posrednio, poprzez swoja
spotke zalezng: Tri Media Holdings Ltd., w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. udziat wynoszacy 46,49%.

40.2 Akcje Spotki bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Dnia 20 marca 2014 roku spoétka Kalberri Limited, w ktérej ostatecznym rzeczywistym wiascicielem, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jest Pan Andrzej Rogowski, wniosta do Tri Media Holdings Ltd. wszystkie
posiadane przez siebie akcje w kapitale zaktadowym Spétki w zamian za udziaty w kapitale zaktadowym Tri Media
Holdings Ltd.

Zgodnie z wiedza posiadana przez Spétke, Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani udziatdow zadnej ze spdtek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nie ulegat zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcje Multimedia Polska S.A. posiadali cztonkowie Rady Nadzorczej:

e Tomek Ulatowski - posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA,
w ktdérej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100%
udziatobw w spétce M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem
47 654 722 akcji Multimedia Polska S.A.

¢ Ygal Ozechov - posrednio przez amerykanska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA,
w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100%
udziatdbw w spdtce M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem
47 654 722 akcji Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wiedza posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatéw
zadnej ze spétek zaleznych od Multimedia Polska S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku stan posiadania akcji przez Wspdtprzewodniczacych
Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. - Pana Ygala Ozechov oraz Pana Tomka Ulatowskiego nie ulegt zmianie.

40.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Multimedia Polska S.A zamierza przeznaczy¢ zysk netto Spdtki za rok 2016 na wyptate dywidendy
z uwzglednieniem ograniczen do ktorych przestrzegania Spotka jest zobowigzana zapisami zawartych uméw (nota
31.3) oraz przepisami prawa.

W dniu 3 marca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate nr 8
w przedmiocie przeznaczenia wypracowanego przez Spotke w roku 2015 zysku, w taki sposdb ze Zgromadzenie
zdecydowato caty zysk netto w wysokosci 48 532 796,09 zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. ustalito dzien dywidendy na 3 marca 2016 roku, a termin
wyptaty dywidendy na 7 marca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.
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404 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2011 roku Spoétka udzielita pozyczek cztonkowi Rady Nadzorczej w wysokosci 2 950 tys. zt na warunkach
rynkowych. W 2016 roku Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Rady Nadzorczej.

W latach 2011 - 2015 Spétka udzielita pozyczek cztonkowi Zarzadu w tacznej wysokosci 9 050 tys. zt na warunkach
rynkowych. W 2015 roku cztonek Zarzadu sptacit pozyczke wraz z odsetkami na kwote 652 tys. zt. W 2016 roku
Spotka nie udzielita pozyczek cztonkowi Zarzadu.

Ponizsza tabela przedstawia nierozliczone salda wierzytelnosci z tytutu opisanych powyzej uméw pozyczek wraz
z odsetkami, udzielonych przez Spétke cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Andrzej Rogowski 10 308 9 865
Tomek Ulatowski 4028 3864

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ nominalng odsetek naliczonych z tytutu opisanych powyzej uméw pozyczek
udzielonych przez Spotke cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Andrzej Rogowski 1908 1465
Tomek Ulatowski 1078 914

40.5 Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2016 roku oraz w 2015 roku nie byto innych istotnych transakcji z udziatem czionkdédw Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

40.6 Wynagrodzenie wyzszej Kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato
sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad* 4790 4408
Rada Nadzorcza 4146 3945
Razem 8936 8 353

*Wynagrodzenie Prezesa jest w formie kontraktu menadzerskiego wyptacanego przedsigebiorstwu Aris Andrzej Rogowski
40.7 Udzialy wyzszej Kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Spotka prowadzi programy motywacyjne. Szczegoty zostaty opisane w nocie 26.1
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40.8 Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi obejmuja przede wszystkim rozliczenia miedzyoperatorskie, udzielone licencje
do uzytkowania znakéw towarowych i nadawania programéw, dzierzawe aktywow trwatych, ustugi na wsparcie
administracyjne oraz proceséw sprzedazy, ustugi promocji sprzedazy i marketingowo - reklamowe, ustugi
zwigzane z obstuga inwestycyjna, sprzedaz Srodkdéw trwatych, nabycia przedsiebiorstwa, zakup energii oraz
sprzedaz wierzytelnosci jak réwniez udzielanie pozyczek wewnatrzgrupowych, darowizn, sprzedaz wyemitowanych
obligacji, udzielanie gwarancji, wyptaty dywidendy, sprzedaz udziatéw.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie transakcji z jednostkami zaleznymi w ramach rozliczen
miedzyoperatorskich, dzierzawy aktywow trwatych, ustugi na wsparcie administracyjne oraz proceséw sprzedazy,
licencji do uzytkowania znakéw towarowych i nadawania programéw, ustugi promocji sprzedazy i marketingowo -
reklamowe, ustug zwigzanych z obstuga inwestycyjna, sprzedazg srodkdéw trwatych, nabycia przedsiebiorstwa,
zakupu energii, sprzedazy wierzytelnosci oraz pozostatych uméw:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotow podmiotow podmiotéw  wobec podmiotow
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o.0. 2709 6224 419 715
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 49 462 3974 20 290 734
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. 13 87 1 7
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. 1288 10 059 167 20700
Multimedia Polska Energia Sp. z o.0. 12021 3262 14 658 376
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 31201 154 634 47 902 20 665
Roxwell Investments Sp. z o0.0. 8 16 14 -
Stream Communications Sp. z o.o. 15 - 1 -
Stream Investment Sp. z o.0. 20 2197 2 -
Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji 16 - 1 29
Multimedia Polska Teletronik Sp. z o.o. - - - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 5519 377 944 108

As-Sat Sp. z o.0. - - - -
AC Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. - - - -

Razem 102 272 180 830 84 399 43 334
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotéw  wobec podmiotow
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. 3813 6 097 1731 1091
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 53274 4121 41 461 403
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. 13 85 8 7
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. 1027 5291 1067 14 981
Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. 3120 3043 2517 -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 13018 134 301 21092 6977
Roxwell Investments Sp. z o0.0. 22 - 24 -
Stream Communications Sp. z o.o. 15 - 1 189
Stream Investment Sp. z o.o0. 21 - 9 7 000
Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji 16 - 1 47
Multimedia Polska Teletronik Sp. z o.o. 56 - - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 1163 - 5 664 126
As-Sat Sp. z o.0. 1 - - -
AC Systemy Komputerowe Sp. z o.0. 1 - - -
Razem 75 560 152 938 73575 30821

40.8.1 Warunki transakcji z jednostkami zaleznymi

Umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen i inne zwigzane ze Swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych

Multimedia Polska S.A. wprowadzajac ustuge telefonii dla abonentéw kablowych, podpisata ze spdtkami TeleNet
(Multimedia Polska Potudnie S.A.)) umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczeh, ktore reguluja warunki
przytaczenia ich sieci telekomunikacyjnych w celu wymiany ruchu telekomunikacyjnego oraz umowy o wspodtpracy
w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych i umowy o udostepnienie numeracji.

Multimedia Polska S.A. uzyskata takze przychody z tytutu ustug abonenckich, dostepu do numeracji i dostepu do
sieci Internet.

Ponizsza tabela przedstawia ogélne dane dotyczace transakcji Spétki ze spotkami zaleznymi w ramach rozliczen
miedzyoperatorskich:

Sprzedaz na rzecz podmiotow zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zakupy od podmiotéw zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska - Potudnie

S.A 3132 4741 3 347 3134
Multimedia Polska Biznes S.A. 36 238 - -
Razem 3168 4979 3 347 3134

Umowy dzierzawy aktywow trwatych

Multimedia Polska S.A. dzierzawi spotkom aktywa trwate, w tym infrastrukture telekomunikacyjna, pomieszczenia
biurowe oraz inne $rodki trwate.

W latach 2003-2005 Multimedia Polska S.A. zawarta ze sp6tka Multimedia Polska-Potudnie S.A. umowy w ramach
ktorych wydzierzawita od spétki aktywa trwate, w tym infrastrukture telekomunikacyjna, pomieszczenia biurowe
i techniczne oraz inne Srodki trwate. W 2007 roku w zwigzku z nabyciem udziatéw i pozniejszym potaczeniem
z Automatic Serwis Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A. stata sie strong umowy dzierzawy sieci od spdtki Telewizja
Kablowa Brodnica Sp. z 0.0.
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W dniu 31 lipca 2013 roku Multimedia Polska S.A. sprzedata do sp6tki Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.o0.
w zwigzku z realizowana przez Multimedia Polska S.A strategig biznesowa, tzw. ,twarda infrastrukture sieciowa”.
Sprzedane elementy infrastruktury zostaty nastepnie zwrotnie wydzierzawione przez Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z 0.0. do Multimedia Polska S.A na potrzeby swiadczenia przez te spdtke ustug
telekomunikacyjnych. Obecnie Spdtka dzierzawi ,twarda infrastrukture sieciowg” na podstawie umowy z dnia

31 grudnia 2014 roku.

Umowy te nie spetniaja warunkéw umow leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17.

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spdtkami zaleznymi w ramach dzierzawy

aktywéw trwatych:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zakupy od podmiotéw zaleznych

12 miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2016

12 miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o.0. 153 146 - -
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 62 850 309 674
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z o.0. 1 1 87 85
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. 15 - -
Multimedia Polska Energia Sp. z o.o. 2 2 - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.o0. 457 440 57 932 60 396
Roxwell Investments Sp. z o.0. - 14 16 -
Stream Communications Sp. z o.o. 3 3 - -
Stream Investment Sp. z o.0. 12 15 - -
Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji 3 3 - -
Multimedia Polska Teletronik Sp. z o.o. - 3 - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 77 - 362 -
As-Sat Sp. z o0.0. - 1 - -
AC Systemy Komputerowe Sp. z o.0. - 1 - -
Razem 785 1487 58 706 61155

Umowy na wsparcie administracyjne oraz swiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa oraz umowy na

wsparcie proceséw sprzedazy

Multimedia Polska S.A. facza z jej spotkami zaleznymi umowy na wsparcie administracyjne oraz Swiadczenie ustug
obstugi przedsiebiorstwa (ustugi back-office) oraz umowy na wsparcie proceséw sprzedazy i obstugi klientow.
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Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakgcji Spotki ze spdtkami zaleznymi w ramach powyzszych

ustug:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016

Zakupy od podmiotéw zaleznych

12 miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o.0. 461 496 - -
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 33004 34 326 - -
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z o.0. 12 12 - -
Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. 1015 993 - -
Multimedia Polska Energia Sp. z o.o. 8018 3002 - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 10432 6211 - -
Roxwell Investments Sp. z o.0. 6 6 - -
Stream Communications Sp. z o.o. 12 12 - -
Stream Investment Sp. z o.0. 6 6 - -
Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji 12 12 - -
Multimedia Polska Teletronik Sp. z o.o. - 50 - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 5054 187 - -
Razem 58 032 45313 - -

Umowy na licencje znakéw towarowych

Spotka podpisata z Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. umowe na licencje znakéw towarowych. Multimedia Polska
S.A. uzyskata takze przychody z tytutu licencji znaku towarowego od spoétki Multimedia Polska Development

Sp. z 0.0.

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spdtkami zaleznymi w ramach licencji na

znaki towarowe:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016

Zakupy od podmiotéw zaleznych

12 miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o.0. 1962 2 846 - -
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. - - 10 052 4713
Razem 1962 2 846 10 052 4713

Umowy na ustugi promocgji sprzedazy i marketingowo - reklamowe

Spoétka podpisata z Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. umowy o Swiadczenie ustug promocji sprzedazy oraz
podpisata z Multimedia Polska Development Sp. z o0.0. umowe wspdtpracy przy prowadzeniu dziatan

marketingowo-reklamowych.

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakgcji Spotki ze spdtkami zaleznymi w ramach powyzszych

ustug:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw

zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016

Zakupy od podmiotéw zaleznych

12 miesiecy
zakonczonych
31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o.0. 5 6 1391 1041
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. 256 - - 576
Razem 261 6 1391 1617
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Umowy na licencje do nadawania programoéw i zarzadzania kontentem

Spotka podpisata umowe z Multimedia Polska Development Sp. z o .0. na licencje do nadawania programoéw oraz
innych ustug.

Ponizsza tabela przedstawia ogdélne dane dotyczace transakcji Spotki ze spdtkami zaleznymi w ramach licencji do
nadawania programow i zarzadzania kontentem:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:
Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. - - 3007 4185
Razem - - 3007 4185

Umowy zwigzane z zakupem energii
Spotka podpisata z Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowy sprzedazy energii elektryczne;j.

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi w ramach zakupu
energii:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:
Multimedia Polska Energia Sp. z o.o. - - 3262 3043
Razem - - 3262 3043

Umowy zwigzane z obstuga inwestycyjna

Multimedia Polska S.A. posiada z Multimedia Polska-Potudnie S.A. umowy o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych, ktére dotycza realizacji przez Multimedia Polska S.A. na rzecz spétki ogdtu czynnosci
zwigzanych z inwestycjami telekomunikacyjnymi w zakresie budowy i modernizacji sieci w obszarze dziatania
spotek.

Multimedia Polska S.A. zawarta ze spotka zalezng Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. umowe o realizacje
inwestycji telekomunikacyjnych, ktére dotycza wykonania przez Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. na
rzecz Spoétki ogotu czynnosci zwigzanych z inwestycjami telekomunikacyjnymi w zakresie budowy i modernizacji
sieci.

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi w ramach ustug
zwigzanych z obstuga inwestycyjna:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. - - 1825 871
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 455 2523 - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. - 69 96 678 73 898
Razem 455 2592 98 503 74 769
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Umowy zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana Modelu Biznesowego Grupy Multimedia

W dniu 16 kwietnia 2013 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu Multimedia Polska S.A przyjmujaca nowe cele
i strategie dla Grupy Kapitatowej. W dniu 9 lipca 2013 roku Zarzad Spotki podjat uzupetniajaca uchwate, zgodnie
z ktéra w Grupie doszto do specjalizacji w odniesieniu do kluczowych funkgji biznesowych. W powyzszym zakresie
Zarzad postanowit, ze funkcja inwestycyjna bedzie realizowana przez spdtke Multimedia Polska Infrastruktura
Sp. z 0.0.

W latach 2016 i 2015 Multimedia Polska S.A. zbyta na rzecz Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. elementy
sieci teletechnicznej.

Multimedia Polska S.A. dokonuje rowniez transakcji dotyczacych kupna i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
ze spotkami w Grupie.

Ponizsza tabela przedstawia ogdélne dane dotyczace transakcji Spotki ze spdtkami zaleznymi ramach sprzedazy
rzeczowych aktywdw trwatych:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. - 21 - -
Multimedia Polska - Potudnie S.A. - 12 28 16
Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. - - -

Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 20037 6 058 24 7

Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji - - - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 54 27 15 -
Razem 20 091 6118 67 23

Umowy zwigzane ze sprzedaza wierzytelnosci

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonhczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:
Multimedia Polska Biznes S.A. - 645 - -

Razem - 645 - -
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Umowy zwiagzane z eksploatacja wynajmowanych pomieszczen

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakgcji Spotki ze spdtkami zaleznymi z tytutu eksploatac;ji
wynajmowanych pomieszczen:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z o0.0. 13 - - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o0.o0. 32 - - -
Roxwell Investments Sp. z o.o. 2 - - -
Stream Investment Sp. z o.0. 2 - - -
Transmitel Rzeszéw Sp. z 0.0. w likwidadji 1 - - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 10 - - -
Razem 60 - - _

Umowy na obstuge potaczen telefonicznych oraz pozostatych ustug

Spoétka Multimedia Polska Potudnie S.A. Swiadczy na rzecz Multimedia Polska S.A. obstuge potaczen
telefonicznych.

W roku 2016 Multimedia Polska S.A. osiagneta przychody z tytutu dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Multimedia Polska S.A. Oddziat Biznes na rzecz Multimedia Polska Biznes S.A.

Spotka zawarta z Multimedia Polska Potudnie S.A. oraz Multmiedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowy
o przetwarzaniu danych osobowych.

Ponizsza tabela przedstawia ogolne dane dotyczace transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi z tytutu obstugi
potaczen telefonicznych oraz pozostatych ustug:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonhczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. 104 97 - -
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 96 96 144 148
Multimedia Polska PR Sp. z o.0. - 1 7 -
Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. 116 116 - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 182 213 - -
Roxwell Investments Sp. z o.o. - 2 - -
Transmitel Rzeszéw

Sp. z 0.0. w likwidacji - 1 - -
Multimedia Polska Teletronik Sp. z 0.0. - 3 -
Stream Investment Sp. z o.0. - - 2197 -
Multimedia Polska Biznes S.A. 50 25 - -
Razem 548 554 2348 148
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Refaktury kosztow

Ponizsza tabela przedstawia ogdlne dane dotyczace transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi w ramach refaktur
kosztow:

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw zaleznych
zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska Development Sp. z 0.0. 11 201 1 -
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 12713 10726 146 149
Multimedia Polska PR Sp. z 0.0. 2 25 - 2
Multimedia Polska Energia Sp. z o.o. 3885 - - -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 61 27 - -

Stream Communications Sp. z o.o. - - - -
Multimedia Polska Teletronik Sp. z o0.0. - - - -
Multimedia Polska Biznes S.A. 238 41 - -
Razem 16 910 11 020 147 151

40.8.2 Gwarancje kredytow i obligacji i innych zobowiazan

Multimedia Polska S.A. podpisata umowy ze spo6tkami: Multimedia Polska - Potudnie S.A., Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z 0.0., Stream Communications Sp. z 0.0. oraz Multimedia Polska Biznes S.A. na mocy ktoérych
zostata obcigzana kosztami z tytutu gwarangji kredytow i obligacji serii MMP004100520.

Multimedia Polska S.A. zawarta z Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowe gwarancyjna, na mocy ktorej Spotka
zagwarantowata, ze zaspokoi roszczenia wszystkich podmiotow, ktérzy w okresie obowigzywania przedmiotowej
umowy gwarancyjnej, zawarli z Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowe sprzedazy energii elektrycznej, umowe
o Swiadczenie ustug przesytowych lub dystrybucji energii elektrycznej albo umowe kompleksowa. Umowa
gwarancyjna obejmuje zobowigzania Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. do tgcznej kwoty 22 000 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie transakcji z jednostkami zaleznymi w ramach umoéw gwarancji oraz
pozostatych zobowigzan i naleznosci:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotow podmiotow podmiotéw  wobec podmiotéw
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska - Potudnie S.A. - 1777 - 453
Multimedia Polska Energia Sp. z o.0. 132 - 33 -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.o. - 5041 5036 -
Stream Communications Sp. z 0.0. - 217 - 55
Multimedia Polska Biznes S.A. - 600 - 153
Razem 132 7 635 5069 661
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotéw  wobec podmiotow
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne:

Multimedia Polska - Potudnie S.A. - 1704 3891 -
Multimedia Polska Energia Sp. z o.0. 132 - 67 -
Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. 81 5022 81 2689
Stream Communications Sp. z o.o. - 208 2330 -
Multimedia Polska Biznes S.A. - 26 - 26
Razem 213 6 960 6 369 2715

40.8.3 Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Dnia 2 wrzednia 2013 roku Spétka udzielita pozyczki w wysokosci 161 000 tys. ztotych spdtce Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z 0.0. z terminem sptaty nie pdzniej niz 30 czerwca 2014 roku. W dniu 5 wrzesnia 2013 roku na
mocy Aneksu Nr 1 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote 500 tys. ztotych, to jest do kwoty
161 500 tys. ztotych, z tym zastrzezeniem, ze odsetki od powiekszonej kwoty pozyczki, o ktérych mowa w §4
Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. W dniu 9 grudnia
2013 roku Spotka sptacita czesé kapitatu pozyczki w wysokosci 7 200 tys. ztotych. W dniu 26 czerwca 2014 roku
na mocy Aneksu Nr 2 do ww. umowy, strony przedtuzyty termin sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami do dnia
30 czerwca 2015 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 30 czerwca 2015 roku na mocy Aneksu Nr 3 do ww. umowy, strony przedtuzyty termin sptaty kwoty
pozyczki wraz z odsetkami do dnia 30 czerwca 2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 18 grudnia 2015 roku na mocy Aneksu Nr 4 do ww. umowy, strony przedtuzyly termin sptaty kwoty
pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zmienity wysoko$¢ marzy. Pozostate postanowienia
Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 31 grudnia 2016 roku na mocy Aneksu Nr 5 do ww. umowy, strony miedzy
innymi przedtuzyty termin sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Dnia 19 czerwca 2015 roku Spétka udzielita pozyczki w wysokosci 40 000 tys. ztotych spdtce Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z 0.0. z terminem sptaty nie pdzniej niz 30 czerwca 2016 roku. Do dnia 31 grudnia 2016 roku
Spotka wyptacita 37 000 tys. ztotych z tytutu udzielonej pozyczki. W dniu 19 czerwca 2015 roku na mocy Aneksu
Nr 1 do ww. umowy, strony przedtuzyty termin sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2016
roku oraz zmienity wysokos$¢ marzy. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. W dniu 31 grudnia 2016
roku na mocy Aneksu Nr 2 do ww. umowy, strony miedzy innymi przedtuzyty termin sptaty kwoty pozyczki wraz
z odsetkami do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Powyzsze pozyczki z dnia 2 wrzednia 2013 roku oraz z dnia 19 czerwca 2015 roku zostaty zaprezentowane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe, gdyz planowane jest wydtuzenie
terminu ich sptat.

Dnia 30 stycznia 2015 roku Spotka udzielita pozyczki w wysokosci 100 tys. ztotych spdtce Multimedia Polska Biznes
S.A. z terminem sptaty nie pdzniej niz 31 grudnia 2016 roku. W dniu 23 marca 2015 roku na mocy Aneksu Nr 1 do
ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote 5 000 tys. ztotych, to jest do kwoty 5 100 tys. ztotych,
z tym zastrzezeniem, ze odsetki od powiekszonej kwoty pozyczki, o ktérych mowa w §2 Umowy bedg naliczane od
dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. Spotka wyptacita 1 240 tys. ztotych z tytutu
udzielonej pozyczki. W dniu 9 pazdziernika 2015 roku spétka Multimedia Polska-Potudnie S.A. (do ktérej zostato
sprzedane Przedsiebiorstwo Multimedia Polska Biznes S.A.) sptacita pozyczke w catosci.

Dnia 31 marca 2015 roku Spoétka udzielita pozyczki w wysokosci 30 000 tys. ztotych spétce Multimedia Polska
Biznes S.A. z terminem sptaty nie pdzniej niz 31 grudnia 2017 roku. W dniu 28 wrzesnia 2015 roku, na mocy
Aneksu Nr 1 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote 10 000 tys. zt, to jest z kwoty 30 000 tys.
zt do kwoty 40 000 tys. zt, z tym zastrzezeniem, ze odsetki od powiekszonej kwoty pozyczki, o ktérych mowa w §2
Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienionej kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. Spotka wyptacita
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37 441 tys. ztotych z tytutu udzielonej pozyczki. W dniu 9 pazdziernika 2015 roku spétka Multimedia Polska-
Potudnie S.A. (do ktérej zostato sprzedane Przedsiebiorstwo Multimedia Polska Biznes S.A.) sptacita pozyczke
w catosci.

Wartos¢ udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

Odsetki i prowizje
naliczone
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat pozyczki Suma Przychody z tytutu odsetek

Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z

0.0. 191 300 191 300 28 759 19081 220 059 210381 9679 8323
Multimedia Polska
- Potudnie S.A. - - - - - - - 40
Multimedia Polska
Biznes S.A. - - - - - - - 450
Razem 191 300 191 300 28 759 19081 220 059 210381 9679 8 813

40.8.4 Sprzedaz/nabycie udziatéw, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W dniu 28 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska Biznes S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska Biznes S.A. poprzez zwiekszenie wartosci
nominalnej kazdej akcji imiennej wszystkich emisji. Zgodnie z uchwata, zwiekszona warto$¢ nominalna kazdej akgji
imiennej wszystkich emisji zostata zaoferowana Multimedia Polska S.A. jako jedynemu akcjonariuszowi spotki.

W dniu 1 marca 2016 roku Spétka objeta zwiekszong wartos¢ nominalng kazdej akcji imiennej wszystkich emisji po
cenie emisyjnej 200 000 000,00 zt oraz na pokrycie zwiekszonej wartosci nominalnej kazdej akcji imiennej
wszystkich emisji wniosta do Multimedia Polska Biznes S.A. wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — tj. Multimedia Polska S.A. Oddziat Biznes.

40.8.5 Otrzymane dywidendy
W dniu 19 maja 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014 tj. kwoty 7 095 tys. ztotych w catosci na wyptate

dywidendy dla Multimedia Polska S.A.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Multimedia Polska Biznes S.A. podjeto
uchwate w sprawie wyptacenia dywidendy w kwocie 18 000 tys. ztotych dla Multimedia Polska S.A.

Kwota otrzymanych dywidend od jednostek zaleznych przedstawia ponizsze zestawienie:

12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z o.0. - 7 095
Multimedia Polska Biznes S.A. 18 000 -

409 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia:

- zestawienie transakcji z IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Sp. K. przede wszystkim w ramach rozliczen
z tytutu uméw dzierzawy, umdw na wdrozenie systemow informatycznych, swiadczenia ustug serwisu i utrzymania,
sprzedazy sprzetu informatycznego,

- dane dotyczace transakcji z jednostka powiazang MediaMocni Sp. z 0.0. przede wszystkim w ramach uméw na
ustugi w zakresie promogji i reklamy,

- dane dotyczace transakcji z jednostka powigzang Comfortime Invest Sp. z 0.0. przede wszystkim w ramach
umowy poreczenia (nota 40.9.2),

- zestawienie transakgcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi w ramach rozliczen z tytutu pozostatych umow,
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotéow  wobec podmiotdéw
powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Sp. K. 872 8811 168 588
MediaMocni Sp. z 0.0. - 3187 - -
Comfortime Sp. z 0.0. 40 - 4 -
Comfortime Invest Sp. z 0.0. - - 91 -
FIN-CO-TRADE Sp. z 0.0. 29 - 19 -
Moren'more Sp. z 0.0. - 376 - 99
Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotow podmiotow podmiotéw  wobec podmiotéw
powiazanych powigzanych powiazanych powigzanych

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Sp. K. 857 8713 170 598
MediaMocni Sp. z o.0. - 4033 - 166
Comfortime Sp. z 0.0. 36 1 4 -
Comfortime Invest Sp. z o0.0. 25 - 91 -

40.9.1 Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom powiazanym

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka udzielita pozyczki w wysokosci 500 tys. ztotych spotce IT Multimedia Polska
Spotka Akcyjna Sp. K. z ostateczng datg sptaty pozyczki wraz z odsetkami przypadajaca na 31 grudnia 2015 roku.
W dniu 29 grudnia 2015 roku na mocy Aneksu Nr 1 do ww. umowy, strony przedtuzyty termin sptaty kwoty
pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 21 grudnia 2016 roku na mocy Aneksu Nr 2 do ww. umowy, strony miedzy innymi przedtuzyty termin
sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku spétka IT Multimedia Polska Spétka Akcyjna Sp. K. sptacita 400 tys. zt kwoty
pozyczki.

Ponizsza tabela przedstawia nierozliczone salda wierzytelnosci z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki wraz
z odsetkami udzielonej przez Spétke podmiotowi powigzanemu IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Sp. K.:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Sp.K. 168 549

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ nominalng odsetek naliczonych z tytutu opisanej powyzej umowy pozyczki
udzielonej przez Spoétke spoétce IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Sp. K.:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Sp.K. 68 49

Ponizsza tabela przedstawia nierozliczone salda wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek wraz z odsetkami
udzielonych przez Spotke kluczowemu personelowi kierowniczemu:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016

3528

31 grudnia 2015
3380

Kluczowy personel kierowniczy
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Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ nominalng odsetek naliczonych z tytutu uméw pozyczek udzielonych przez
Spotke kluczowemu personelowi kierowniczemu:

Pozyczkobiorca 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kluczowy personel kierowniczy 387 239

40.9.2 Poreczenia udzielone na zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw powiazanych

Dnia 20 kwietnia 2012 roku Multimedia Polska S.A. udzielita nieodwotalnego na okres do dnia 31 pazdziernika
2014 roku, poreczenia, do kwoty 8 250 tys. zt, obligatariuszowi obligacji wyemitowanych przez Comfortime Invest
Sp. z 0.0. za zobowigzania Comfortime Invest Sp. z o0.0. wynikajace z wyemitowanych przez te spotke
zabezpieczonych obligacji na okaziciela. Okres obowigzywania poreczenia pierwotnie ustalony na dzien
31 pazdziernika 2014 roku zostat ostatecznie okreslony na dzien 30 czerwca 2015 roku, jednakze dnia 19 stycznia
2015 poreczenie wygasto.

Multimedia Polska S.A. zawarta z Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowe gwarancyjna, na mocy ktoérej Spotka
zagwarantowata, ze zaspokoi roszczenia wszystkich podmiotow, ktérzy w okresie obowigzywania przedmiotowej
umowy gwarancyjnej, zawarli z Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. umowe sprzedazy energii elektrycznej, umowe
o Swiadczenie ustug przesytowych lub dystrybucji energii elektrycznej albo umowe kompleksowa. Umowa
gwarancyjna obejmuje zobowigzania Multimedia Polska Energia Sp. z 0.0. do tgcznej kwoty 22 000 tys. zt.

41 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Obowiazkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego* 320 420

Inne ustugi poswiadczajace - -
Pozostate ustugi* - -

Razem 320 420
* odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

42 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza
kredyty bankowe, pozyczki i obligacje, umowy finansowania i leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty
bankowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosc¢
Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane
stép procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
powstajacym w toku dziatalnosci Spétki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowanag przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omodwione ponizej. Zasady
rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 10.12.

Spotka nie utrzymuje istotnych wartosci srodkéw pienieznych w walutach obcych. Nadwyzki sSrodkéw pienieznych
sg utrzymywane na lokatach bankowych, ktérych warunki oprocentowania sg indywidualnie negocjowane i oparte
na statych stopach procentowych.
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42.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych z tytutu zaciggnietego kredytu (szczegdty dotyczace tego zobowigzania zostaty opisane
w nocie 32) oraz wyemitowanych obligacji (opisanych w nocie 33). Spo6tka udzielita rowniez pozyczek podmiotom
powigzanym oraz cztonkom zarzadu i rady nadzorczej ( nota 40.4).

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystania zaréwno z instrumentéw finansowych
0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Warunki finansowe wymienionych powyzej transakcji odnosza sie do 3 i 6 miesiecznego oraz 1R WIBOR + marza
i na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byly zabezpieczane innymi instrumentami finansowymi.

Na moment wyceny (dzieh bilansowy / dzien sptaty) zyski lub straty z tytutu tych transakcji sa odnoszone do
rachunku zyskow i strat, poniewaz Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zarzad uwaza, ze w obecnej sytuacji gospodarczej istniejg oczekiwania braku zmian stép procentowych.

Zarzad uwaza, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest brak zmian stép procentowych dla WIBOR 3M
i WIBOR 12M oraz o spadek o 1 punkt bazowy dla WIBOR 6M i przewiduje spadek kosztow obstugi diugu
0 104 tysiecy ztotych oraz spadek przychoddw o 1 tys. ztotych, co przedstawiajg ponizsze tabele.

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla kredytu opartego na WIBOR 3M w okresie 12 miesiecy:

Kwota zabezpieczona -
Termin zabezpieczenia -

Kwota niezabezpieczona 336 220

WIBOR 3M Koszt finansowy w skali roku
Biezacy 1,73 5817
+50 bp 2,23 7 498
- 50 bp 123 4136
Oczekiwany 1,73 5817

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla wyemitowanych obligacji, opartej na WIBOR 6M w okresie 12
miesiecy:

Kwota zabezpieczona -
Termin zabezpieczenia -

Kwota niezabezpieczona 1038 000

WIBOR 6M Koszt finansowy w skali roku
Biezacy 1,81 18788
+50 bp 2,31 23978
-100 bp 0,81 8408
Oczekiwany 1,80 18 684

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla udzielonych pozyczek, opartych na WIBOR 3M w okresie 12 miesiecy:

Kwota zabezpieczona -
Termin zabezpieczenia -

Kwota niezabezpieczona 192 400

WIBOR 3M Przychéd finansowy w skali roku
Biezacy 1,73 3329
+50 bp 2,23 4291
- 50 bp 1,23 2367
Oczekiwany 1,73 3329
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Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla udzielonych pozyczek, opartych na WIBOR 1R w okresie 12 miesiecy:

Kwota zabezpieczona -
Termin zabezpieczenia -

Kwota niezabezpieczona 4 850

WIBOR 1R Przychdd finansowy w skali roku
Biezacy 1,85 90
+50 bp 2,35 114
- 50 bp 1,35 65
Oczekiwany 1,85 90

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla udzielonych pozyczek, opartych na WIBOR 6M w okresie

12 miesiecy:

Kwota zabezpieczona
Termin zabezpieczenia

Kwota niezabezpieczona 5500

WIBOR 6M Przychdd finansowy w skali roku
Biezacy 1,81 100
+50 bp 2,31 127
-100 bp 0,81 45
Oczekiwany 1,80 99

Powyzsza analiza pokazuje wartos¢ kosztu i przychodu, jaki zostatby rozpoznany w rachunku zyskéw i strat przy
zatozeniu oprocentowania na poziomie odpowiedniej stopy WIBOR i zatozonych zmianach stopy procentowej.

Ponizej potencjalny wptyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy kalkulowany jako réznica miedzy
kosztem i przychodem jaki zostatby rozpoznany w rachunku zyskéw i strat przy zatozonych wysokosciach stopy
procentowej a kosztem i przychodem, ktéry Spotka rozpoznataby w rachunku zyskéw istrat przy stopie
procentowej utrzymujacej sie na biezagcym poziomie.

Zmiana WIBOR 3M Wptyw zmiany stop procentowych
w skali roku na wynik
+50 bp 2,23 (719)
- 50 bp 1,23 719
Oczekiwany 1,73 -
Zmiana WIBOR 6M Wptyw zmiany stop procentowych
w skali roku na wynik
+50 bp 2,31 (5163)
-100 bp 0,81 10 325
Oczekiwany 1,80 103
Zmiana WIBOR 1R Wptyw zmiany stop procentowych
w skali roku na wynik
+50 bp 2,35 24
- 50 bp 1,35 (24)
Oczekiwany 1,85 -
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczeg6lne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 < 1rok 1-5lat powyzej 5 lat Ogotem
oprocentowanie state

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

finansowania - - - -
inne inwestycje krétkoterminowe 77 229 - - 77 229
oprocentowanie zmienne

kredyt w rachunku biezacym - - - -
kredyt bankowy 82734 249 833 - 332 567
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw

finansowania 1937 1513 - 3450
zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréow

wartosciowych 299 137 741 140 - 1040 277
udzielone pozyczki 10 617 227 648 211 238476
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 < 1rok 1-5lat powyzej 5 lat Ogotem
oprocentowanie state

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

finansowania - - - -
inne inwestycje krotkoterminowe 150 650 - - 150 650
oprocentowanie zmienne

kredyt w rachunku biezagcym - - - -
kredyt bankowy 12 388 285 304 - 297 692
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw

finansowania 2001 1596 - 3597
zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréow

wartosciowych 50901 986 833 - 1037734
udzielone pozyczki 220 966 7 261 203 228 430

Nadwyzki srodkdéw pienieznych sg utrzymywane na lokatach bankowych, ktérych warunki oprocentowania sa

indywidualnie negocjowane i oparte na statych stopach procentowych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalnosci tych instrumentow.

42.2 Ryzyko walutowe

Spotka ocenia, iz ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w walutach obcych istnieje, akceptujac jednak
wahania kursu na poziomie wykazanym w analizie wrazliwosci. Spdtka poza zobowigzaniami w walutach obcych
nie posiada walutowych instrumentéw. Spdtka nie utrzymuje istotnych wartosci srodkéw pienieznych na
walutowych rachunkach bankowych. Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
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Poziom sald zobowigzan dla transakcji walutowych zrealizowanych przez Spotke w poszczegdlnych okresach
przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kurs waluty (Sredni NBP)

usb 4,1793 39011

EUR 4,4240 4,2615

GBP 5,1445 5,7862
Obroty zobowiazan w okresach sprawozdawczych

usb (232) (934)

EUR (376) 250

GBP - (12)
Saldo zobowigzan na dzien

usb 76 308

EUR 1360 1736

GBP - -
Obroty naleznosci w okresach sprawozdawczych

usb (265) 61

EUR (210) 101

GBP - -
Saldo naleznoici na dzien

usb 31 296

EUR 122 331

GBP - -

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto na mozliwe, uznane przez Zarzad za akceptowalne, wahania kursu
walut USD i EUR przedstawia ponizsza tabela. Spdtka nie posiada instrumentéw finansowych, ktérych wycena
odnoszona bytaby w inne catkowite dochody.

Poddajac analizie ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut Zarzad korzystat z prognoz bankéw obstugujacych
spotke (PKO BP S.A.) dotyczacych zmiany kurséw walut USD, EUR oraz GBP. Przeprowadzajgc analize wrazliwosci
Zarzad przyjat, ze ztotdwka ostabi sie do 4,54 zt w stosunku do USD, do 5,27 zt w stosunku do GBP, oraz do 4,45 zt
w stosunku do EUR, co stanowi odpowiednio -8,63 % USD, -0,59 % EUR i -2,44% GBP.

Na podstawie wyzej wymienionych prognoz i zatozen Zarzad przedstawia ponizej wptyw zmiany kurséw walut na
wynik roczny:

31 grudnia 2016
Analiza wrazliwosci waluty USD

wptyw na wynik finansowy
-8,63% (16)
Analiza wrazliwosci waluty EUR

wptyw na wynik finansowy
-0,59% (32)

42.3 Ryzyko kredytowe

Wszyscy kontrahenci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytédw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, obligacje oraz
niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw.

W Spdtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien
31 grudnia 2015 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne:

Razem Ni'e Przeterminowane, lecz $ciggalne
przeterminowane 30-60 60 -90 90-180 180-360
< 30 dni dni dni dni dni >360 dni
31 grudnia 2016 45910 28 347 4558 1398 917 2290 3412 4988
31 grudnia 2015 46 016 26 406 5120 1433 1390 2 006 2343 7318

424 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak iaktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Spotki jest utrzymanie rbwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, emisja
obligacji, umowy leasingu zwrotnego, umowy leasingu finansowego, oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.
Spoétka monitoruje terminy wymagalnosci zobowigzah oraz wskazniki zadtuzenia, obstugi odsetek, obstugi
zadtuzenia.

Wartos¢ zobowigzan finansowych Spoétki w podziale na okresy wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci przedstawia sie nastepujaco:

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2016 do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

z tytutu pozyczek wobec jednostek powigzanych - - - -
z tytutu wyemitowanych dtuznych papierdéw wartosciowych
wobec jednostek powigzanych - - - -

kredyty i pozyczki bankowe terminowe 85 296 282 862 - 368 158
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 305 313 837 346 - 1142 659
z tytutu leasingu finansowego i umoéw finansowania 2 056 1557 - 3613

kredyt w rachunku biezacym - - - -

Zobowiazania z tyt. kredytéw, pozyczek, leasingu
finansowego, umow finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych, razem 392665 1121765 - 1514 430

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania (bez budzetowych) 63 692 - - 63 692

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2015 do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

Z tytutu pozyczek wobec jednostek powigzanych - - - -
Z tytutu wyemitowanych dtuznych papierdéw wartosciowych
wobec jednostek powigzanych - - - -

kredyty i pozyczki bankowe terminowe 12 749 329 600 - 342 349
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 52 563 1142 658 - 1195221
z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania 2130 1651 - 3781

kredyt w rachunku biezacym - - - -

Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, leasingu
finansowego, umow finansowania oraz wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych, razem 67442 1473909 - 1541 351

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania (bez budzetowych) 55008 - - 55008

Zobowigzania z tytutu gwarancji opisano w nocie 40.8.2. Poreczenia udzielono na zabezpieczenia zobowigzan
podmiotéw powigzanych.
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Spotka dokonuje biezacej analizy ptynnosci. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia utraty ptynnosci. Na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata kredytdéw w rachunku biezagcym

(nota 32).

Przy ocenie ryzyka zwigzanego z ptynnoscig Zarzad wziat pod uwage przewidziane na 2017 rok sptaty zadtuzenia
z tytutu kredytu (nota 32) i wykupu wyemitowanych obligacji (nota 33). Zdaniem Zarzadu posiadane $rodki
finansowe oraz planowane wptywy pozwolg na terminowa sptate powyzszego zadtuzenia.

43 Wartos¢ bilansowa i godziwa instrumentow finansowych

Ponizej zaprezentowano podziat instrumentéw finansowych istniejacych w Spotce oraz pordéwnanie ich wartosci

bilansowej i godziwe;j:

Wartosc bilansowa  Wartosé godziwa  Klasyfikacja
na dzien na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Naleznosci dtugoterminowe 295 295  Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 137 915 137915 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 129 018 129 018 Pozyczki i naleznosci
Zobowiagzania wyceniane wg
Zobowiazania z tytutu kredytow 332 567 332567 zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu 3450 3450 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i Zobowiagzania wyceniane wg
pozostate zobowigzania 63 692 63 692 zamortyzowanego kosztu
Zakupione Obligacje - -
Udzielone pozyczki 238476 238476  Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych Zobowiagzania wyceniane wg
dtuznych papieréw wartosciowych pozostate 1040 277 1053570 zamortyzowanego kosztu
Inne inwestycje krotkoterminowe (lokaty) 77 228 77 228  Pozyczki i naleznosci

Wartosc bilansowa  Wartosé godziwa  Klasyfikacja
na dzien na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
Naleznosci dtugoterminowe 587 587  Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 74 028 74028 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 117 689 117 689  Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania wyceniane wg
Zobowiazania z tytutu kredytow 297 692 297 692  zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu 3597 3597 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i Zobowiazania wyceniane wg
pozostate zobowigzania 55008 55008 zamortyzowanego kosztu
Zakupione Obligacje - -
Udzielone pozyczki 228 430 228430 Pozyczki i naleznosci
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych Zobowiagzania wyceniane wg
dtuznych papieréw wartosciowych pozostate 1037734 1045733 zamortyzowanego kosztu
Inne inwestycje krotkoterminowe (lokaty) 150 650 150 650 Pozyczki i naleznosci

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych na dzien bilansowy
zostata ustalona w oparciu o notowania na rynku Catalyst. Instrumenty te naleza do poziomu 1 hierarchii wartosci

godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej na dzien

bilansowy.
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44 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikoéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki izwiekszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku obrotowym zakohczonym
31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym
obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych
pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz krétkoterminowe lokaty bankowe.
Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny Akcjonariuszom pomnigjszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 332 567 297 692
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw finansowania 3450 3597
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 1040 277 1037734
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty bankowe 215 144 224 678
Zadtuzenie netto 1161 150 1114 345
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 331 285 369 941
Kapitat razem 331 285 369 941
Kapitat i zadtuzenie netto 1492 435 1484 286
Skorygowana EBITDA za okres 4 kwartatéw (narastajaco) 235539 266 283
Wskaznik “debt to Skorygowana EBITDA” 4,93 4,18
Wskaznik dzwigni 78% 75%

45 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku
ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Spofki 1 1
Administracja 151 150
Dziat sprzedazy 1008 963
Pion produkgji 274 271
Razem 1434 1385

46 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 13 marca 2017 roku
nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Sprawy sadowe

Spoétka Multimedia Polska S.A. w dniu 10 lutego 2017 r. podpisata z OPL S.A. ugode, na mocy ktérej OPL wycofa
z Sadow wszystkie odwotania od decyzji Prezesa UKE ktére dotyczg zmian stawek obowiazujacych na podstawie
umow zawartych pomiedzy Spotka i OPL S.A. Dwie sprawy zostaty juz przez Sad umorzone.

79



Multimedia Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy akgji
W dniu 3 stycznia 2017 roku Prezes UOKIK wydat postanowienie w przedmiocie przedtuzenia o 4 miesigce terminu
zakonczenia postepowania antymonopolowego sprawie koncentracji.
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Multimedia Polska S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Multimedia Polska Sp. z o.0. (,,Spétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca
1991 roku. Multimedia Polska S.A. (,,Sp6tka”), jako nastgpca prawny Multimedia Polska sp. z o.0.,
zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 lipca 2005 roku. Siedziba Spélki miesci sic w Gdyni
przy ul. Tadeusza Wendy 7/9. Spétka powstala z przeksztalcenia Multimedia Polska sp. z o.o.
w spoike akcyjna.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000238931.

Spotka posiada numer NIP: 586-10-44-881 nadany w dniu 3 pazdziernika 1995 roku oraz symbol
REGON: 190007345 nadany w dniu 26 czerwca 1991 roku.

Spoika jest jednostka dominujacg grupy kapitalowej Multimedia Polska S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie 40 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest $wiadczenie ustug w zakresie telekomunikacji,
a w szczeg6lnosci telewizji, telefonii oraz Internetu w systemach telewizji kablowe;.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 91.765 tysiecy ztotych. Kapitat
wiasny Spolki na ten dzien wynosit 331.285 tysiecy ztotych.

Zgodnie z ksigga akcji na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spotki
byla nastepujaca:

Akcjonariusz  Liczba posiadanych Liczba gloséw na  Udzial w ogéinej liczbie gloséw  Udzial procentowy
akeji (w szt.) Walnym na Walnym Zgromadzeniu w kapitale
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podstawowym

Akcjonariuszy

M2 Investments Limited 47.654.722 47.654.722 51,93% 51,93%
Tri Media Holdings Ltd 42660574 42.660.574 46,49% 46,49%
1.449.512 1.449.512 1,58% 1,58%

Pozostali akcjonariusze

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wiasnosci Spofki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spétki nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 13 marca 2017 roku wchodzit:

Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzadu
Spotki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 29 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Pierwsze sprawozdanie zgodnie z tymi standardami
zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 18 kwietnia
2016 roku zostata wybrana przez Radg Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 marca 2016 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 13 marca 2017 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z objasnieniem o nastepujace;j tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego =za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku Multimedia Polska S.A. (,,Sp6tka™) z siedzibg w Gdyni przy ul. Tadeusza
Wendy 7/9, na ktére skladaja si¢ bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw
i strat, sprawozdanie z catkowitych dochod6w, rachunek przeptywéw pienigznych, sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

3/10



Multimedia Polska S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ziotych)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,;ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezb¢dna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegltego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spoétki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem
Jakos$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spéiki na dzied 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, ze zgodnie z zastosowanymi zasadami rachunkowosci,
Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, Grupa Kapitalowa Multimedia Polska S.A.
("Grupa Kapitalowa"), ktérej Spoétka jest jednostka dominujaca, sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe datowane na 13 marca 2017 roku. Skonsolidowany zysk netto Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku wynidst 9.452 tysiecy zlotych,
skonsolidowany kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 200.855 tysiecy zlotych,
a skonsolidowane aktywa 1.709.805 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcenn w sprawozdaniu z dziatalnosci.”
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilisSmy w okresie od
1 sierpnia 2016 roku do 13 marca 2017 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 1 sierpnia do
12 sierpnia 2016 roku, od 10 pazdziernika do 14 pazdziernika 2016 roku, od 28 listopada 2016 roku do
2 grudnia 2016 roku oraz od 6 lutego 2017 roku do 24 lutego 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasno$¢ sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o§wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 13 marca 2017 roku Zarzadu Spéiki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spoétki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spofki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zbadane przez
Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90055, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, firmy wpisanej
na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydatl o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym wyceny akgcji i udziatléw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakornczony dnia 31 grudnia
2015 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 3 marca 2016 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2015 w wysokosci 48.533 tys. ztotych
zostanie przeznaczony w calosci na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 10 marca 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spotki w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 2015 2014

suma bilansowa 1.811.273 1.808.734 1.819.383
kapital wlasny 331.285 369.941 372.693
wynik finansowy netto 9.877 48.533 51.024
rentowno$¢ majatku 0,5% 2,7% 2,8%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego 2,7% 13,0% 13,4%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy 1,6% 7,5% 8,2%

wynik finansowy netto x 100%

przychody netto ze sprzedazy
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci I 0,8 3,5 2,2
aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnos$é — wskaznik plynnosci I11 0,3 0,4 0,6
$rodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe

szybko$é obrotu nalezno$ci 21 dni 21 dni 25 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

okres splaty zobowiazai 29 dni 27 dni 29 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dziatalno$ci podstawowej
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2016 2015 2014
trwalo$¢ struktury finansowania 73,1% 90,9% 86,1%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
suma pasywow
obciaZenie majatku zobowigzaniami 81,7% 79,5% 79,5%
(suma pasywow— kapital wiasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

rentownos¢ majatku, kapitalu wlasnego oraz rentowno$¢ netto
spadly w poréwnaniu z latami 2015 oraz 2014,

wskaznik ptynnosci I wzrést w 2015 roku i spadt w 2016 roku,
wskaznik plynnosci III spadatl w catym analizowanym okresie,

sprzedazy w 2016 roku

szybkos¢ obrotu naleznosci wzrosfa w 2015 roku i nie zmienita si¢ w 2016 roku,
okres sptaty zobowigzan wydhuzyt si¢ w 2016 roku w stosunku do 2015 roku i osiagnat

poziom z roku 2014,

trwato$¢ struktury finansowania wzrosta w 2015 roku i spadta w 2016 roku,
obcigzenie majatku zobowigzaniami wzrosto w 2016 roku w stosunku do lat 2015 i 2014.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Axapta w siedzibie
Spétki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym
dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelno$ci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisoéw
w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
 prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spotki, kapitaléw wilasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztaltujgcych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,sprawozdanie z dziatalno$ci) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spélki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 roku

Kluczo egly ident

Ernst & Young Audyt Polska
spdtka 2 ogranlczona odpowiedzialnescia

v~ \_, spétka komandytowa
Rébert Klimacki Rondo ONZ 1, 00-124 Waiszawa
biegly rewident nr 90055

dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Szanowni Panstwol!

W zataczeniu przekazujemy raport spdtki Multimedia Polska za 2016 rok. W tym wyjatkowym dla nas roku
dokonalismy wielkiego osiggniecia, jakim bylo podpisanie umowy z branzowym inwestorem strategicznym i
najwiekszym podmiotem kablowym w Polsce, UPC Polska, na zakup 100% akcji w kapitale zaktadowym Multimedia
Polska S.A. w pazdzierniku 2016 roku. Tym samym dobiega konca ponad dwudziestopiecioletnia historia rozwoju
naszego biznesu na rynku polskim. Ogtaszalismy te transakcje z duma. Jestem gteboko przekonany, ze - w
przypadku otrzymania pozytywnej decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie planowanej
koncentracji — zostawimy firme w dobrej sytuacji i w dobrych rekach.

W mojej opinii nadchodzi czas wielkich konsolidacji i wielkich inwestycji na rynku telekomunikacyjnym, poniewaz
przed firmami infrastrukturalnymi stojg olbrzymie wyzwania zwigzane z przygotowaniem infrastruktury i rozwigzan
technologicznych pod potrzeby gospodarki ,czwartej generacji”: internet rzeczy, sztuczng inteligencje,
autonomiczng komunikacje i wiele innych, podobnych rozwigzai. W obecnym sktadzie akcjonariatu i przy istniejacej
strukturze zadtuzenia, dalsza ekspansja Multimedia Polska S.A. — mimo klarownej i efektywnej strategii — bytaby dla
nas zbyt duzym wyzwaniem. Wyniki finansowe 2016 r. w mojej opinii ksztattujg sie na przyzwoitym poziomie,
niemniej jednak sa konsekwencja pogarszajacej sie sytuacji konkurencyjnej spotki. Patrzac z perspektywy czasu, jako
jeden z zatozycieli, pozostaje mi tylko oceni¢ projekt pod nazwg Multimedia Polska jako olbrzymi sukces grupy
pasjonatéw, ktérzy chcieli zmienia polska rzeczywistos¢ telekomunikacyjna, a naszym klientom zyczy¢ satysfakgji i
przyjemnosci z korzystania z nowoczesnych osiagnie¢ technologicznych, zaréwno w zakresie produktéw i ustug, jak
i obstugi klienta.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A.
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1 Jednostka dominujaca grupy kapitatowej — Multimedia Polska S.A.
Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — sp6tce Multimedia Polska S.A. — przedstawiaja sie nastepujaco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk —
Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig na spoétke
akcyjna.

Czas trwania Spétki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Multimedia Polska jest swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;j.

1.1 Struktura Grupy Kapitatlowej w okresie objetym niniejszym raportem

Na dzieh bilansowy i na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu Grupe Kapitalowa Multimedia Polska tworzyty

jednostka dominujagca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”, ,Multimedia” lub ,MMP") i nastepujace spotki od niej
posrednio oraz bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w
kapitale
1 Multimedia Polska Gdynia, produkgja filméw i nagran video 99 97%
Development Sp. z o.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Multimedia Polska - Gdynia, ustugi z zakresu telefonii,
Potudnie S.A. ul. T. Wendy 7/9 transmisji danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
3* Telewizja Kablowa Gdynia, wykonywanie pozostatych 94 12%
Brodnica Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 instalacji budowlanych '
4 Multimedia Polska PR Sp.  Gdynia, stosunki miedzyludzkie (public 100%
Z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 relations) i komunikacja
5* Multimedia Polska Gdynia, handel energia elektryczna,
Energia Sp. z o.0. ul. T. Wendy 7/9 handel paliwami gazowymi w 100%
systemie sieciowym
6 Multimedia Polska Gdynia, roboty zwigzane z budowa linii 100%
Infrastruktura Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 telekomunikacyjnych
7** Stream Communications  Gdynia, spotce planowane jest
Sp.z o.0. ul. T. Wendy 7/9 przypisanie nowych funkcji w
obrebie Grupy; Spétka nie 100%
prowadzi dziatalnosci
telekomunikacyjnej
8r** Stream Investment Sp. Warszawa, spotce planowane jest
Z 0.0. ul. Koszykowa 61B przypisanie nowych funkcji w
obrebie Grupy; Spétka nie 100%

prowadzi dziatalnosci
telekomunikacyjnej

Jednostka dominujgca grupy kapitatowej — Multimedia Polska S.A.
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Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w
kapitale
g** Roxwell Investments Sp. Gdynia, w spdtce prowadzony jest
z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 proces reorganizacji w zwigzku z 100%

planowanym przypisaniem jej
nowych funkcji w obrebie Grupy

10 Transmitel Rzeszéw Sp. Rzeszéw, spotka nie prowadzi dziatalnosci 100%
z 0.0. w likwidagji ul. Lenartowicza 4 gospodarczej

11 Multimedia Polska Biznes =~ Warszawa, ustugi z zakresu telefonii,
S.A. ul. Koszykowa 61B transmisji danych, innych ustug 100%

telekomunikacyjnych

* spdtka w 100% zalezna od Multimedia Polska — Potudnie S.A.
** spdtka w 100% zalezna od Multimedia Polska Energia Sp. z o.0.
*** spotka w 100% zalezna od Stream Communications Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsce nastepujace, istotne, zdarzenia korporacyjne w Grupie
Multimedia Polska z udziatem Spotki:

1. W dniu 28 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska — Biznes podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska — Biznes poprzez zwiekszenie
wartosci nominalnej kazdej akcji imiennej wszystkich emisji. Zgodnie z uchwata, zwigkszona warto$¢é
nominalna kazdej akcji imiennej wszystkich emisji zostata zaoferowana MMP jako jedynemu
akcjonariuszowi Spétki. W dniu 1 marca 2016 roku Spotka objeta zwiekszong warto$é nominalna kazdej
akgji imiennej wszystkich emisji po cenie emisyjnej 200.000.000,00 zt a na pokrycie zwiekszonej wartosci
nominalnej kazdej akcji imiennej wszystkich emisji wniosta, w oparciu o umowe zawartg takze 1 marca 2016
roku, do Multimedia Polska - Biznes S.A. wkiad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — tj. Multimedia Polska S.A. Oddziat Biznes.

2. Zarzad Spétki w dniu 28 pazdziernika 2016 r. uzgodnit z Zarzadem Roxwell Investments Sp. z 0.0. i przyjat
plan podziatu ,Multimedia Polska” S.A. w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, poprzez
przeniesienie na Roxwell Investments Sp. z o.0. (Spotka Przejmujaca) czesci majatku Spoétki (Spotka
dzielona) (podziat przez wydzielenie). Plan podziatu zostat w dniu 28 pazdziernika 2016 roku ztozony w
sadzie rejestrowym wiasciwym dla Spétki oraz udostepniony na stronie internetowej pod adresem:
https://www.multimedia.pl/Strefa-korporacyjna/O-firmie/Plan-podzialu. Spdtce Przejmujacej przypisany
zostat majatek wydzielany sktadajacy sie ze sktadnikéw zwiazanych z: (i) wykonywaniem czynnosci w
charakterze agenta ubezpieczeniowego i (ii) organizowania w charakterze ubezpieczajgcego ochrony
ubezpieczeniowej dla abonentéw Spotki Dzielonej. W dniu 16 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Roxwell Investments
Sp. z o0.0. podjety uchwaty m.in. w przedmiocie wyrazenia zgody na podziat Multimedia i przeniesienie
majatku Spotki na spdtke Roxwell Investments Sp. z 0.0. zgodnie z ogtoszonym planem podziatu. Do daty
niniejszego raportu wniosek o rejestracje podziatu przez sad rejestrowy nie zostat ztozony.

1.2 Podmioty powigzane z Multimedia

Od dnia 19 maja 2010 roku Spodtka jest jedynym komplementariuszem w spdtce komandytowej dziatajacej pod firma
IT Multimedia Polska Spdtka Akcyjna Spoétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie zawigzanej wraz z dwiema
osobami fizycznymi, w celu wspolnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa jest dziatalno$é¢ zwigzana z doradztwem w
zakresie informatyki. Spotka IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000360570.

2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktoére
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
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3 Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

Spotki jest strong kilkunastu postepowan sadowych i administracyjnych, w tym prowadzonych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji, wszczetych w zwigzku z prowadzong przez nas dziatalnoscia. W naszym przekonaniu nie beda
one miaty jednak istotnego niekorzystnego wptywu na nasza dziatalnos¢ i sytuacje finansowa. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz kohcowy wynik postepowan sadowych jest trudny do przewidzenia i dlatego nie mozemy
zagwarantowac, ze zostang one rozstrzygniete na naszg korzysé.

3.1 Decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dnia 30 grudnia 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktorej zarzucit
Spoice stosowanie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw, ktérej istota, zdaniem Urzedu, jest
niewfasciwy ksztatt oferty i natozyt na Spétke kare pieniezna oraz dodatkowe $rodki usuniecia trwajacych skutkéw
naruszenia. Spotka wydana decyzje w dniu 28 stycznia 2016 roku zaskarzyta w catosci jako niestuszna i pozbawiona
podstaw prawnych bowiem swoje dziatania uznaje za zgodne z prawem.

3.2 Postanowienie o wszczeciu postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw

W dniu 28 grudnia 2016 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw wszczat przeciwko Multimedia
Polska S.A. postepowanie w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na:
- wprowadzaniu konsumentéw w btad co do terminu i okolicznosci skorzystania z prawa odstapienia od
umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartej na odlegtos¢,
- co do prawa odstgpienia od umowy w przypadku rozpoczecia dostarczania tresci cyfrowych wchodzacych
w zakres ustug objetych umowa abonencka oraz
- niepotwierdzaniu abonentom, w przypadku proponowania zawarcia umowy przez telefon, tresci
proponowanej umowy przed ztozeniem przez konsumenta o$wiadczenia o zawarciu umowy.

Spotka ustosunkowata sie do postawionych jej zarzutéw wskazujac, ze jej zdaniem nie ma podstaw do postawienia
zarzutow wskazanych w tiret pierwszym i trzecim, za§ w zakresie zarzutu postawionego w tiret drugim Spoétka
wskazata, ze w trakcie postepowania wyjasniajgcego poinformowata Prezesa UOKIK o stosownej zmianie
oswiadczenia, w taki sposob by nie wprowadzato w btad.

4 Informacja dotyczaca emisji nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie emitowata nieudzialowych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

5 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach, udzielonych
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

5.1 Pozyczki w ramach Grupy Multimedia Polska

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska byly udzielane nowe
pozyczki oraz zmieniane dotychczasowe. Oprocentowanie wszystkich pozyczek oparte jest o 3M WIBOR
powiekszony o marze w wysokosci od 2,5% do 3,3%.

5.2 Informacje o innych udzielonych i zaciagnietych pozyczkach

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka udzielata pozyczek swoim pracownikom i wspotpracownikom w tym
uznawanym za podmioty powigzane. Jednakze Spétka nie udzielata pozyczek innym podmiotom powigzanym niz
wskazani powyzej oraz w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska. Oprocentowanie wszystkich udzielonych
pozyczek oparte jest o 3M WIBOR powiekszony o marze w wysokosci od 2,5% do 3,3%.

Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne
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5.3 Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji.

6 Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy

W dniu 3 marca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 8 w przedmiocie
przeznaczenia wypracowanego przez Spotke w roku 2015 zysku, w taki sposéb ze Zgromadzenie zdecydowato caty
zysk netto w wysokosci 48.532.796,09 PLN przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. ustalito dzien dywidendy na 3 marca 2016 roku, a termin wyptaty dywidendy
na 7 marca 2016 roku.

7 Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii MMP004100520

W dniu 24 marca 2016 roku odbyto sie, zwotane przez Spotke, Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii
MMP004100520. Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate m.in. w przedmiocie wyrazenia zgody na
rownoczesne wraz z wnioskami o wykreslenie Istniejacych Zastawéw Kredytodawcow wpisanych do rejestru przez
Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru pod pozycjami: 2399145, 2455530,
2455531, 2399142, 2399144 oraz 2399141, ztozenie wnioskow o wykreslenie z rejestru zastawoéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawodw, Istniejacych
Zastawow Obligatariuszy, tj. zastawu rejestrowego:

- wpisanego w dniu 15 lipca 2014 roku pod pozycja: 2408218,

- wpisanego w dniu 16 lipca 2014 roku pod pozycja: 2408317,

- wpisanego w dniu 16 lipca 2014 roku pod pozycja: 2408315,

- wpisanego w dniu 15 lipca 2014 roku pod pozycja: 2408217,

- wpisanego w dniu 09 lipca 2015 roku pod pozycja: 2454570 oraz

- wpisanego w dniu 09 lipca 2015 roku pod pozycja: 2454555.

8 Organy Spotki

Organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Zarzad oraz Rada Nadzorcza.

8.1 Walne Zgromadzenie

Zgodnie z polskim prawem proces podejmowania decyzji w Spdtce odbywa sie przy udziale Walnego Zgromadzenia,
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Uprawnienia tych organéw oraz ich wzajemne relacje okreslone sg w odpowiednich

przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowieniach naszego statutu oraz wewnetrznych regulaminach.

Struktura akcjonariatu Spétki, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziaty w kapitale zaktadowym Spotki
zostata zaprezentowana w punkcie 10 raportu.

8.2 Zarzad

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Prezes Zarzadu zostat powotany na
kolejng dwuletnia kadencje na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 17 marca 2015 r.

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu 17 marca 2015 r.

Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy
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8.3 Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspdlng trzyletnia kadencje. W dniu 28 kwietnia 2014 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato dotychczasowych Czionkéw Rady Nadzorczej na kolejna
trzyletnia kadencje. Dopuszczalne jest powotanie do Rady Nadzorczej tej samej osoby na kolejne kadencje.

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Ygal Ozechov Wspdtprzewodniczacy Rady NadzorczejV) 28 kwietnia 2014 r.
Tomasz Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej® 28 kwietnia 2014 r.
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej 28 kwietnia 2014 r.
1) Zgodnie z par. 3 ust. 4 regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze powota¢ dwie osoby na Przewodniczacego

Rady Nadzorczej. W takim przypadku, kazda z tych oséb petni funkcje Wspodtprzewodniczacego. Wspdtprzewodniczacy
zmieniaja sie co miesiac w wykonywaniu zadan Przewodniczacego okreslonych w regulaminie oraz wiasciwych
przepisach prawa. Zadania Przewodniczacego majg charakter organizacyjny.

9 Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Polska S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

9.1 Zarzad Multimedia Polska S.A.

Stan posiadania akcji Spotki przez Prezesa Zarzadu w okresie objetym niniejszym raportem przedstawiat sie
nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2016 roku 28 lutego 2017 roku

Andrzej Rogowski —

oW oW oW
Prezes Zarzadu

(1) Dnia 20 marca 2014 roku spotka Kalberri Limited, w ktérej ostatecznym rzeczywistym wiascicielem, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu, jest Pan Andrzej Rogowski, wniosta do Tri Media Holdings Ltd. wszystkie posiadane
przez siebie akcje w kapitale zaktadowym Spotki w zamian za udziaty w kapitale zakladowym Tri Media Holdings Ltd.

Zgodnie z wiedza posiadana przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akgji ani udziatdw zadnej ze spdtek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Multimedia.

W okresie od przekazania raportu za trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2016 roku do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzagdu Multimedia Polska S.A. nie ulegat zmianie.

9.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Stan posiadania przez cztonkéw Rady Nadzorczej akcji Spotki w okresie objetym niniejszym raportem przedstawiat
sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Cztonka Rady 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2016 roku 28 lutego 2017 roku
Nadzorczej
Tomek Ulatowski 47.654.722 M 47.654.722V 47.654.7220
Ygal Ozechov 47.654.722@ 47.654.722@ 47.654.722)
Gabriel Wujek 0 0 0
1) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek Ulatowski

wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajacg 100% udziatow w spdtce M2 Investments Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktora jest whascicielem 47.654.722 akcji Multimedia.

Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace 8



Sprawozdanie z dziatalno$ci Multimedia Polska S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(2) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedziba w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz
z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatdw w spoétce M2 Investments Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest whascicielem 47.654.722 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedza posiadang przez Spétke, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akgji ani udziatow zadnej
ze spétek zaleznych od Multimedia.

W okresie objetym niniejszym raportem stan posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

10 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu

Na w okresie objetym niniejszym raportem i na dzieh jego sporzadzenia kapitat zaktadowy Spétki wynosit
91.764.808 PLN i dzieli sie na 91.764.808 akcji Spotki reprezentujacych taka sama liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spétki, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziaty w kapitale zaktadowym Spoiki,
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udzial w ogo6inej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gloséw na  procentowy w
akgji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

M2 Investments Limited @ 47.654.722 47.654.722 51,93% 51,93%

Tri Media Holdings Ltd @ 42.660.574 42.660.574 46,49% 46,49%

Pozostali akcjonariusze 1.449.512 1.449.512 1,58% 1,58%

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

1) Spotka M2 Investments Limited, jest spdtka, w ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,

Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat
oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spdtka zalezng YTD LLC z siedzibg w
Wilmington, USA, w ktérej Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja
100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

2) Spotka kontrolowana przez Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zadne zmiany w akcjonariacie Spétki. Jednakze, w dniu
18 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta przez akcjonariuszy Spétki reprezentujacych 100% akcji w kapitale
zaktadowym Multimedia Polska S.A. i wykonujacych prawa ze 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
przedwstepna umowa sprzedazy 91.764.808 akgcji stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Spétki na rzecz UPC
Polska Sp. z 0.0. Zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji. Ztozenie przez UPC Polska Sp. z 0.0. wniosku
do UOKIK nastapito w dniu 25 listopada 2016 roku. W dniu 3 stycznia 2017 roku Prezes UOKIK wydat postanowienie
w przedmiocie przediuzenia o 4 miesigce terminu zakonczenia postepowania antymonopolowego sprawie
koncentracji.

11 Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty
w nim ujete, a sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz takie, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Spotke.

Akgcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej
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12 Zdarzenia po dacie bilansowej

12.1 Zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym a mogace w znaczacy
sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Multimedia

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty
W nim ujete a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Multimedia.

13 Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
13.1 Czynniki ryzyka odnoszace sie do rynku, na ktérym prowadzimy nasza dziatalnos¢

13.1.1 Rynki ptatnej telewizji, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii s3 w Polsce wysoce
konkurencyjne

Stoimy w obliczu konkurencji ze strony wielu istniejacych, jak i nowopowstajacych podmiotdéw Swiadczacych jedna
lub wiecej ustug z zakresu telewizji, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii. W niektérych
przypadkach konkurujemy z podmiotami majgcymi tatwiejszy dostep do finansowania, oferujacymi bardziej
kompleksowe ustugi oraz szerszy zakres ustug, dysponujacymi wiekszym potencjatem ludzkim, szerszym zasiegiem
geograficznym, wyzsza rozpoznawalnoscig marki oraz doswiadczeniem lub dtuzszymi relacjami z wtasciwymi
organami regulacyjnymi i abonentami. Niektorzy nasi konkurenci poczynili znaczne inwestycje w swoje sieci w celu
zwiekszenia swoich mozliwosci oferowania nowych ustug i produktdéw oraz rozszerzenia obszaru dziatalnosci.
Dodatkowo, poniewaz posiadamy wiasng sie¢ PSTN, ktérej nie posiadaja konkurencyjni operatorzy kablowi,
operatorzy ci moga mie¢ mniej obowiazkéw regulacyjnych, ktére musza spetniaé. Taka konkurencja moze
powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw oraz utrzymaniu obecnych abonentéw, skutkujac
zwiekszona liczba klientéw rezygnujacych z naszych ustug. Rosnaca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki
cen, ktorych udzielamy klientom korzystajacym z kilku naszych ustug, moga skutkowac spadkiem ARPU
z poszczegdlnych ustug.

Ptatna telewizja

W nadchodzacych latach spodziewamy sie wzrostu konkurencji w segmencie ustug telewizyjnych. W przesztosci
byliSmy w ograniczonym stopniu poddani konkurencji ze strony pozostatych duzych operatoréw kablowych, takich
jak UPC Polska i Vectra, poniewaz nasze sieci dostepowe pokrywaja sie z sieciami naszych konkurentéw jedynie
w ograniczonym stopniu. Stopien zabudowania naszych obszaréw dziatania przez innych operatoréw kablowych
moze wzrosna¢ w przysztosci, negatywnie wptywajac na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Naszymi konkurentami w zakresie ustug telewizji sa rowniez nadawcy telewizji satelitarnej (ang. direct-to-home,
DTH). Nasilenie konkurencji pomiedzy telewizjg satelitarng a kablowa uzaleznione jest od gestosci zaludnienia na
danym obszarze geograficznym, a penetracja telewizji satelitarnej jest wieksza niz penetracja telewizji kablowej na
obszarach wiejskich, w matych miejscowosciach i we wsiach pozbawionych infrastruktury kablowej lub w ktorych
infrastruktura ta jest stabo rozbudowana.

Wiele kanatdéw jest dostepnych na rynku za darmo za posrednictwem naziemnej telewizji cyfrowej. Zwiekszona
konkurencja ze strony operatorow kanatéw niekodowanych spowodowana cyfryzacja telewizji naziemnej w Polsce
przyczynita sie do wzrostu liczby abonentéw rezygnujacych z naszych ustug telewizji analogowej oraz cyfrowej
w latach 2013-2014, a ewentualny dalszy wzrost tej konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na liczbe odejs¢
naszych klientow korzystajacych z najnizszych pakietéw telewizyjnych.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze podziat na dostawcoéw i dystrybutoréw tresci. Obecni
dostawcy tresci moga zdecydowal o ich oferowaniu w pakietach bezposrednio uzytkownikowi kohcowemu
i, wzwigzku z tym, beda zainteresowani uzyskaniem jedynie dostepu do sieci od obecnych operatoréw ustug
telewizyjnych, zamiast udostepniana operatorom swojej oferty programowej.

Zdarzenia po dacie bilansowej
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Szerokopasmowy dostep do Internetu

W zakresie ustug stacjonarnego szerokopasmowego dostepu do Internetu konkurujemy przede wszystkim
z (i) grupa Orange Polska, najwiekszym w Polsce dostawcg ustug stacjonarnego szerokopasmowego dostepu do
Internetu pod wzgledem liczby uzytkownikéw, (i) UPC Polska i Vectra, ktore oferuja szerokopasmowy dostep do
Internetu za posrednictwem sieci telewizji kablowej, oraz (iii) operatorem telekomunikacyjnym Netia. Na polskim
rynku dostepu do Internetu ostatnio zauwazalny jest silny trend rozwoju coraz bardziej dedykowanych ustug oraz
pakietéw transferu danych, poniewaz konsumenci oczekuja od operatoréw zwiekszania szybkosci potaczenia oraz
konkurencyjnej oferty cenowej. Ciggte zwiekszanie predkosci internetowych stanowi dostrzegalny trend na polskim
rynku stacjonarnego szerokopasmowego dostepu do Internetu — w szczegdlnosci w wyzszych pakietach.

Dodatkowo, niektérzy z wyzej wymienionych operatoréow swiadcza w Polsce rowniez ustugi mobilnego dostepu do
Internetu, ktérych udziat w strukturze ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu ogdtem ciagle rosnie.
Gtéwnymi graczami na rynku mobilnego dostepu do Internetu w Polsce sg operatorzy komérkowi tacy, jak Orange
Polska, Polkomtel, P4 (Play) i T-Mobile Polska. Oczekuje sie, ze predkosci mobilnego Internetu beda wzrastac
w przysztosci, w szczegdlnosci wraz ze zwiekszajaca sie penetracjg technologii LTE.

W wyniku rozwoju technologicznego, oczekujemy, ze w przysztosci wzrosnie konkurencja na rynku ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu. Nie mozemy zapewni¢, ze srodki, jakie podejmiemy w odpowiedzi na
powyzsza sytuacje, takie jak zawarcie uméw z Polkomtel Sp. z 0.0. oraz P4 (Play), pozwalajace nam na korzystanie
z sieci tych operatoréw w celu $wiadczenia ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do Internetu, okaza sie
skuteczne dla pozyskiwania nowych klientéw oraz utrzymania obecnych.

Telefonia

Polski rynek telefonii stacjonarnej jest zdominowany przez bytego panstwowego operatora Orange Polska (dawniej
Telekomunikacja Polska). Nalezaca do Orange Polska rozlegta infrastruktura lokalnych petli abonenckich naktada
sie na sieci innych operatorow telekomunikacyjnych i telewizji kablowej, w tym nasza, powodujac, ze Orange Polska
jest naszym gtéwnym konkurentem w zakresie ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu i telefonii
stacjonarnej. Orange Polska, wchodzaca w sktad Grupy France Telecom, ma znaczaco tatwiejszy od nas dostep do
zasobow finansowych, know-how w zakresie marketingu i prowadzenia dziatalnosci, a takze wieksza site rynkowa
pozwalajaca na obnizanie cen sprzetu i ustug nabywanych od dostawcéw, jak réwniez wieksza mozliwos¢
skutecznego obnizania kosztéw obstugi klienta.

Wozrastajaca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne za posrednictwem sieci kablowych przy uzyciu technologii VoIP powoduje znaczacy nacisk na obnizenie
cen za takie ustugi. Ponadto wzrasta liczba uzytkownikdw rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug
telefonii komorkowej, zas wiele gospodarstw domowych w Polsce korzysta wytgcznie z telefonéw komérkowych,
nie ptacac za ustugi telefonii stacjonarnej. Taka sytuacja, w potaczeniu ze wzrostem popularnosci poczty
elektronicznej, moze wptywac negatywnie na wielkos¢ naszego ruchu telefonicznego oraz mozliwos¢ utrzymania
abonentéw. Ponadto Skype, FaceTime, Viber i podobne aplikacje VoIP oraz operatorzy, ktorzy nie sa whascicielami
swoich sieci, zyskali w Polsce znaczng popularnosé, szczegdlnie wéréd mtodych uzytkownikdéw Internetu sprawnie
postugujacych sie nowymi technologiami. Oferta Skype jest szczegdlnie atrakcyjna dla oséb korzystajacych
z potaczen miedzynarodowych. Konkurencja ze strony nowych technologii w zakresie telefonii moze mieé
negatywny wptyw na generowany ruch w naszych sieciach telefonii stacjonarnej, gtéwnie w segmencie potaczen
zagranicznych i miedzymiastowych. Wraz z wejsciem na rynek nowych ustug gtosowych i nowych operatorow
alternatywnych oraz zwiekszeniem sie ich udziatéw w rynku, przy jednoczesnym spadku cen za ustugi telefoniczne
z powodu silnej presji na obnizanie tych cen, jak miato to miejsce w innych krajach w Europie, zyskownos¢ naszej
dziatalnosci w zakresie telefonii stacjonarnej moze sie zmniejszy¢ oraz moze nastapi¢ dalszy spadek przychodow
i udziatu w rynku. Dodatkowo przeciwdziatajgc takim tendencjom mozemy by¢ zmuszeni do poczynienia inwestycji
w celu rozwoju naszych ustug i produktow, ktére to inwestycje moga nie przynies¢ spodziewanych rezultatéw.

Telefonia komoérkowa jest wedtug Raportu UKE najwiekszym segmentem polskiego rynku telekomunikacyjnego.
W Polsce jest czterech duzych operatoréw komérkowych posiadajacych wiasne sieci: T-Mobile Polska, Orange
Polska, Polkomtel i P4. Ze wzgledu na uruchomienie przez nas projektu wirtualnego operatora sieci komorkowej
(MVNO) w styczniu 2014 r. na podstawie umowy z Polkomtelem w celu dodania mobilnych ustug gtosowych do
naszej obecnej oferty, jestesmy poddani duzej konkurencji w polskim sektorze telefonii komérkowe;.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
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Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skutecznie konkurowaé z Orange Polska oraz z innymi istniejacymi
i nowymi konkurentami dziatajgcymi w sektorze ustug gtosowych. W przypadku niepowodzenia, moze to miec
istotny negatywny wptyw na nasza dziatalnosé, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju. Taka
konkurencja na rynku moze utrudni¢ skuteczne pozyskiwanie nowych i utrzymywanie dotychczasowych abonentéw
oraz spowodowac koniecznos¢ poniesienia wiekszych wydatkow marketingowych potaczonych z nizszymi wptywami
z abonamentu telefonicznego.

13.1.2 Wylaczenie nadawania analogowego i rozwéj ustug naziemnej telewizji cyfrowej juz wptlynety
i moga nadal negatywnie wptywac¢ na nasza dziatalnos¢ w zakresie ustug telewizji

W pierwszych siedmiu miesigcach 2013 r.,, Polska dokonata ogdlnokrajowego przejscia na telewizje cyfrowa,
zwanego réwniez cyfryzacjg telewizji naziemnej lub wytgczeniem nadawania analogowego, w ktérym to procesie
naziemna telewizja analogowa zostata zastapiona przez naziemna telewizje cyfrowa (ang. Digital Terrestrial
Television, DTT).

Cyfryzacja telewizji naziemnej, najbardziej intensywnie prowadzona w okresie od lutego do czerwca 2013 r.,
wspierana byto szeroko zakrojong rzadowa kampania marketingowa i informacyjna. W momencie zakonczenia
procesu wytaczenia sygnatu analogowego w Polsce w lipcu 2013 r. kazdy z trzech multiplekséw obstugiwanych przez
spotke transmisyjng Emitel obejmowat prawie 100% polskich gospodarstw domowych. tacznie sg aktualnie
nadawane 24 niekodowane kanaty, w tym kanaty telewizji publicznej TVP 1 i TVP 2. W trakcie przechodzenia na
nadawanie cyfrowe wielu polskich operatoréw ptatnej telewizji, w tym my, doswiadczyto wzrostu liczby rezygnacji
klientow i spowolnienia tempa sprzedazy ustug wideo, w duzym stopniu z powodu dostepnosci darmowej oferty
naziemnej telewizji cyfrowej. Konkurencja ze strony darmowej naziemnej telewizji cyfrowej w latach 2013-2014
spowodowata réwniez istotny spadek cen ustug ptatnej telewizji. W odpowiedzi na to niekorzystne zjawisko
przygotowalismy specjalna oferte, konkurencyjna wzgledem naziemnej telewizji cyfrowej pod wzgledem zaréwno
tresci, jak i sredniej wazonej ceny (wiaczajac koszt dekodera). Oczekujemy, ze po zaznajomieniu sie z naszg nowa
oferta oraz dostepna obecnie darmowa oferta naziemnej telewizji cyfrowej, czes¢ naszych bytych klientow wréci do
nas ze wzgledu na atrakcyjniejsze, bardziej zréznicowane tresci. Mimo to nie ma pewnosci, ze nasze wysitki, majace
na celu zmniejszenie liczby rezygnacji wérdéd naszych abonentéw analogowej i cyfrowej telewizji kablowej oraz
zniwelowanie skutkéw rezygnacji z ustug telewizyjnych odnotowanych w latach 2013-2014, odniosa skutek. Ponadto
nie mozemy zagwarantowaé, ze spowolnienie tempa sprzedazy ustug wideo i spadek cen za ustugi telewizyjne,
spowodowany w duzej mierze konkurencjg ze strony darmowej naziemnej telewizji cyfrowej wprowadzonej
w 2013 r., nie bedzie trwat nadal w perspektywie krétko- i srednioterminowej, szczegdlnie jesli oferta programowa
naziemnej telewizji cyfrowej bedzie ulegac dalszej poprawie.

13.1.3 Nie mamy zagwarantowanego dostepu do zawartosci programowej i jesteSmy zalezni od naszych
umow i relacji biznesowych z dostawcami tresci, w tym nadawcami i organizacjami zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi

Sukces swiadczonych przez nas ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest miedzy innymi od jakosci
i réznorodnosci zawartosci programowej dostarczanych naszym abonentom. Nie produkujemy wtasnej zawartosci
programowej i jestedmy zalezni od naszych umow i relacji biznesowych z dostawcami tresci, w tym nadawcami
i organizacjami zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi (przede wszystkim Stowarzyszeniem Filmowcow
Polskich (SFP)). W celu dostarczania tresci za posrednictwem naszej sieci zawarlismy umowy licencyjne z nadawcami
publicznymi i komercyjnymi, innymi dostawcami tresci oraz SFP. Jako ze jesteSmy uzaleznieni od nadawcéw i innych
dostawcow w zakresie dostarczania tresci w celu utrzymania obecnych abonentéw i pozyskania nowych, po uptywie
okresu obowigzywania obecnych uméw dostawcy tresci moga wykorzystywaé swoja pozycje w negocjacjach w celu
podwyzszenia naleznych od nas optat licencyjnych. W ostatnich latach optaty na rzecz wielu dostawcdw tresci rosty
w tempie znacznie przewyzszajacym stope inflacji w Polsce. Ten negatywny trend miat wptyw na poziom naszych
wydatkéw na programming i prawa autorskie. Jako ze wiekszo$¢ umdw z dostawcami tresci musi byé okresowo
odnawiana, mozliwe ze nie bedziemy mogli renegocjowac ich na warunkach podobnych do warunkéw aktualnie
obowiazujacych umoéw, co moze skutkowaé dalszym wzrostem naszych kosztéw programmingu i praw autorskich.
Ponadto nadawcy i inni dostawcy tresci moga zdecydowac sie na dystrybucje swoich tresci wytacznie za
posrednictwem innych platform dystrybucji, takich jak platformy satelitarne, platformy naziemnej telewizji cyfrowej
lub internetowe. W przypadku braku mozliwosci nabywania lub utrzymania konkurencyjnej zawartosci programowej
w korzystnej cenie, popyt na nasze obecne i przyszte ustugi telewizyjne moze sie zmniejszy¢, ograniczajac nasza
mozliwos¢ utrzymania lub zwiekszenia przychoddw z tych ustug.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalno$ci Multimedia Polska S.A.
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13.1.4 Zmiana modelu dystrybucji tresci wideo (z ptatnej telewizji na Internet, gdzie takie ustugi sa
Swiadczone przez dostawcow ustug OTT) moze spowolni¢ wzrost, a nawet spowodowac spadek,
liczby RGU w zakresie ustug telewizyjnych, a tym samym negatywnie wptyna¢ na nasze przychody
i rentownos¢

Nowi gracze na rynku pochodzacy z sektoréow nieregulowanych lub podlegajacych innym niz my regulacjom,
pojawili sie jako nasi konkurenci w zakresie oferowanych ustug wideo. Juz teraz Google, Yahoo, Netflix i inni
dostawcy ustug OTT oferuja tresci audiowizualne, ktére sa dostepne dla naszych abonentéw. Rynek telewizji OTT
w Polsce rozwija sie dynamicznie i zaczynajg sie pojawiaé oferty programowe dostepne tylko przez Internet.
Podejmujemy starania, aby odpowiedzie¢ na to wyzwanie poprzez: (i) rozszerzanie wiasnych ustug OTT — nasz serwis
mmTV.pl jest obecnie dostepny na komputerach osobistych, smartfonach, tabletach i innych urzadzeniach
podtaczonych do Internetu — oraz (ii) wspotprace z innymi dostawcami ustug OTT w celu oferowania ich ustug
naszym abonentom za pomoca dekoderéw. Nie mozemy zapewnic, ze z powodzeniem wdrozymy te inicjatywy oraz
ze rozwdj rynku OTT w Polsce nie spowolni wzrostu, a nawet nie spowoduje spadku, liczby RGU ustug telewizyjnych,
a tym samym nie wplynie negatywnie na nasze przychody i rentownosc.

13.1.5 Konsolidacja rynku ptatnej telewizji i rynku telekomunikacyjnego moze negatywnie wplynac na
nasza dziatalnos¢

Rynek ptatnej telewizji i rynek telekomunikacyjny w Polsce to rynki stosunkowo rozdrobnione, jednak w ostatnim
czasie coraz silniejszy staje sie trend w kierunku konsolidacji tych rynkdéw. Pojawienie sie w wyniku procesu
konsolidacji wiekszych firm swiadczacych ustugi w zakresie telewizji ptatnej i telekomunikacji moze jeszcze bardziej
utrudni¢ nam skuteczne konkurowanie na niektorych lub wszystkich naszych kluczowych rynkach. Nie mozemy
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej pojawienie sie na rynku operatora o pozycji dominujacej w segmencie ptatnej telewizji,
stacjonarnego lub mobilnego szerokopasmowego dostepu do Internetu albo telefonii stacjonarnej lub mobilnej
bedzie miato negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢ wskutek wykorzystywania przez takiego uczestnika rynku jego
pozycji rynkowej, na przyktad poprzez zwiekszanie optat za zawarto$¢ programowa lub optat za dzierzawienie
infrastruktury.

Ponadto oczekujemy, ze przynajmniej niektorzy wieksi operatorzy aktywni na polskim rynku ptatnej telewizji beda
dazyli do przejmowania mniejszych operatorow telewizji kablowej, aby rozszerza¢ obszar swojego dziatania, co
moze mie¢ niekorzystny wplyw na nasza dziatalnos¢, gdyz mozemy nie by¢ w stanie zrealizowac naszych planéw
akwizycyjnych z powodu wyzszych niz oczekiwane przez nas cen transakcyjnych.

13.1.6 Pogorszenie sie sytuacji na polskim rynku telewizji, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub
telefonii w wyniku dekoniunktury lub obnizenia sie standardu zycia albo z innych przyczyn moze
mie¢ negatywny wplyw na nasza dziatalnos¢

Dziatamy wytgcznie na polskim rynku i z tego powodu nasze sukcesy sg scisle powigzane z ogdlnym klimatem
gospodarczym w Polsce i nie mozemy kompensowac osigganych wynikéw dziatalnoscig na innych rynkach. Nasza
dziatalnos¢ obejmuje $wiadczenie ustug telewizji, stacjonarnego i mobilnego szerokopasmowego dostepu do
Internetu oraz ustug telefonicznych dla klientéw indywidualnych, a takze ustug szerokopasmowego dostepu do
Internetu i ustug telefonicznych dla klientéw biznesowych tj. matych i Srednich przedsiebiorstw. W rezultacie catosc¢
naszych przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej osiagamy w Polsce. Kazda tendencja znizkowa na rynku telewizji,
szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku telefonii w Polsce, spowodowana pogorszeniem sie warunkow
gospodarczych, standardu zycia lub innymi przyczynami, moze mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢, wyniki
operacyjne, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju. Niekorzystne wydarzenia badz ogdlna stabos¢ polskiej
gospodarki, w szczegdlnosci wysoki poziom bezrobocia lub spadek dochodu rozporzadzalnego populacji, moga
mie¢ negatywny wptyw na wydatki konsumentéw zwigzane zaréwno z poziomem korzystania z ustug
podstawowych, jak i z zapotrzebowaniem na ustugi dodatkowe. Taka sytuacja utrudnitaby nam pozyskiwanie
nowych klientéw oraz spowodowataby, ze prawdopodobnie nasi obecni abonenci przechodziliby na ustugi
0 nizszym standardzie lub rezygnowali z ustug, a takze utrudnitaby nam utrzymanie lub wzrost ARPU.

13.1.7 Spadek ogolnej liczby abonentéw telefonii stacjonarnej w Polsce i spadek przychodéw
pozaabonamentowych z ustug telefonicznych moga mie¢ negatywny wptyw na Spétke

Ogodlna liczba abonentéw telefonii stacjonarnej w Polsce spada w ostatnich latach, gtéwnie z powodu efektu
substytucji na korzy$¢ telefonii komorkowej. Mimo, ze do tej pory bylimy w stanie z powodzeniem opiera¢ sie
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skutkom, jakie wywart ten trend, nie mozemy zapewnié, ze uda nam sie utrzymac wzrost liczby RGU telefonii
stacjonarnej w przysztosci.

Ponadto w ostatnich latach rosngca cze$¢ przychodéw z ustug telefonii stacjonarnej pochodzita z opfat
abonamentowych za plany, ktére zawieraja pewng licze darmowych minut i pewne darmowe ustugi dodatkowe,
podczas gdy czes¢ przychodéw pochodzaca z wykorzystania przez abonentéw dodatkowych minut lub
dodatkowych ustug nieobjetych planem abonamentowym nadal spadata. Oczekujemy, ze ten trend bedzie trwat
nadal w okresie krotko- i Srednioterminowym oraz, ze nadal bedzie miat negatywny wptyw na nasze przychody
i zyskownos¢.

13.1.8 Mozemy ponies¢ negatywne konsekwencje braku skutecznego wprowadzenia nowych technologii
lub ustug

Rynek, na ktérym dziatamy, charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz stosunkowo czestym
wprowadzaniem nowych ustug i produktéw. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, ustug i produktéw
lub trudnosci techniczne zwiazane z ich wprowadzaniem, moga mie¢ negatywny wplyw na poziom naszych
przychoddw, osiagane marze oraz ptynnos¢ finansowa. W rezultacie mozemy nie odzyskaé naktaddw inwestycyjnych
poniesionych na wprowadzenie takich technologii, ustug i produktéw.

Mozemy nie by¢ w stanie sfinansowaé naktaddéw inwestycyjnych niezbednych do tego, aby dotrzymac kroku
najnowszym technologiom. Brak mozliwosci uzyskania przez nas finansowania lub innych srodkéw koniecznych do
rozbudowy i dalszej modernizacji naszej sieci, oferowania we wtasciwym czasie nowych ustug, jak réwniez brak
skutecznego przewidywania potrzeb rynkowych moze mieé istotny negatywny wplyw na pozyskiwanie nowych
i utrzymanie dotychczasowych klientéw oraz na nasze przychody.

Wprowadzanie przez nas nowych technologii, ustug oraz produktéw, zwiekszanie liczby klientow i oferowanych im
ustug skutkuje z jednej strony wzrostem kompleksowosci naszej oferty, z drugiej jednak moze wymagaé rozbudowy
naszej sieci. Brak mozliwosci rozbudowy i modernizacji sieci moze skutkowaé spadkiem jakosci naszych ustug oraz
problemami z prawidlowym dziataniem sieci, ktére moga zaszkodzi¢ naszej reputacji i spowodowacd utrate
abonentow.

13.2 Czynniki ryzyka zwiazane z nasza dziatalnoscia

13.2.1 Nie ma pewnosci, ze bedziemy mieli mozliwosc¢ skutecznie rozwija¢ nasze ustugi telefonii mobilnej
(MVNO) po ich uruchomieniu w styczniu 2014 r. lub skutecznie rozwija¢ jakiekolwiek inne nowe
ustugi wprowadzone ostatnio lub planowane do wprowadzenia w przysztosci

W 2013 r. zawarliSmy umowe z Polkomtel Sp. z 0.0. (,Polkomtel”), na podstawie ktorej uzyskaliSmy hurtowy dostep
do sieci tej spotki i mozemy odsprzedawaé ustugi telefonii komodrkowej pod marka Multimedia jako czes¢ naszego
rozszerzonego pakietu ustug zintegrowanych. W styczniu 2014 r. uruchomilismy ustugi telefonii mobilnej MVNO.
Pozwala nam to rozszerzyé nasza oferte triple play poprzez dodanie ustug telefonii komérkowej jako jej czwartego
elementu i oferowa¢ naszym abonentom tzw. pakiet quadruple play. Swiadczac ustugi telefonii komérkowej naszym
abonentom, jesteSmy uzaleznieni od sieci telefonii komoérkowej oraz ustug powigzanych $wiadczonych przez
operatorow tych sieci, zas wszelkie problemy z jakoscia sieci oraz inne, ktére moga sie pojawi¢ w przysztosci, moga
mie¢ znaczacy negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢ i reputacje. Mozliwos¢ przestrzegania przez nas wymogow
regulacyjnych obowigzujacych dla dostawcoéw ustug tacznosci elektronicznej moze réwniez w niektorych
przypadkach by¢ uzalezniona od operatoréw sieci komorkowej.

Brak skutecznego wejscia przez nas na rynek telefonii komérkowej moze mieé dla nas znaczace negatywne
konsekwencje, poniewaz w takim przypadku nie bedziemy mogli oferowac klientom tzw. petnego pakietu ustug
oferowanego przez konkurencje, tj. obok telewizji, szerokopasmowego dostepu do Internetu, telefonii stacjonarnej,
réwniez telefonii komorkowej.

Ostatnio wprowadzilismy szereg nowych ustug, a obecnie pracujemy nad stworzeniem i uruchomieniem kolejnych
innowacyjnych ustug. Brak wystarczajacej akceptacji rynkowej dla nowych ustug lub trudnosci techniczne zwigzane
z ich wprowadzaniem moga miec¢ negatywny wptyw na wzrost naszych przychodéw, osiggane marze oraz ptynnosé
finansowa. W rezultacie mozemy nie odzyska¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych dotychczas lub tych, ktére
mozemy poniesé¢ w przysztosci na wdrozenie takich ustug. Ponadto jesli konkurenci zaoferuja te same lub podobne
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nowe ustugi na rynku szybciej lub bardziej skutecznie niz my, mozemy straci¢ obecnych i potencjalnych klientéw na
rzecz konkurengji.

13.2.2 Funkcjonowanie naszej sieci oraz zwigzanych z nig systemow jest uzaleznione od dostawcow
technologii, wyposazenia i ustug, ktérzy moga zaniecha¢ produkgcji lub préobowaé narzuci¢ nam
ceny, ktore nie sa konkurencyjne

tacza nas istotne stosunki handlowe z kilkoma dostawcami sprzetu oraz ustug niezbednych do zapewnienia
prawidtowego dziatania sieci bedacej nasza wiasnoscia lub przez nas dzierzawionej i zwigzanych z nig systemow.
W wielu przypadkach dokonalismy znaczacych zakupdw sprzetu lub oprogramowania u konkretnych dostawcow,
dlatego tez zmiana w zakresie dostawcy lub serwisowania w przypadku gdy pierwotny dostawca odmowitby dostaw
na korzystnych warunkach lub zaprzestatby produkcji wyposazenia lub $wiadczenia ustug serwisowych w zakresie,
w jakim wymaga tego sie¢, mogtaby potencjalnie zwiekszy¢ nasze koszty.

W celu zapewnienia niezbednego poziomu sprzetu i jakosci obstugi, spetniajacej oczekiwania naszych klientow,
polegamy na prognozach sprzedazy, procesach zarzadzania tancuchem dostaw, stanie zapaséw w magazynach oraz
oczekiwanych terminach dostaw. Jezeli nasze przewidywania i zatozenia logistyczne okaza sie nietrafne, mozemy
miec trudnosci z zapewnieniem koniecznego sprzetu w odpowiednim czasie, co moze mie¢ znaczacy negatywny
wptyw na pozyskanie nowych i utrzymanie dotychczasowych klientéw oraz na nasze przychody.

13.2.3 Mozemy nie mie¢ mozliwosci utrzymania naszej sieci i zwiazanych z nig systemow na odpowiednim
poziomie lub tez ich modernizacji lub dokonywania innych ulepszen sieci kluczowych dla naszej
dziatalnosci

Nasze przewidywania co do koniecznosci poniesienia naktadéw zwigzanych z utrzymaniem i modernizacja sieci
moga okazac sie nietrafne z wielu powodoéw, w tym:
e mozemy nie byé w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcoéw sprzetu odpowiedniego do utrzymania
i modernizagji sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci moga przekroczyé nasze przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
moga okazac sie niewystarczajace dla zapewnienia przepustowosci i funkcjonalnosci sieci na poziomie
koniecznym dla zapewnienia niezbednej jakosci Swiadczonych ustug.

Mozemy byé zmuszeni do poszukiwania dodatkowych zZrédet finansowania, jezeli nasze wydatki na utrzymanie,
modernizacje i rozbudowe sieci przekrocza zaktadany poziom lub jezeli nasza ptynnosc¢ finansowa bedzie nizsza niz
planowana. Brak mozliwosci zapewnienia dodatkowego finansowania moze negatywnie wptynaé na nasze plany
operacyjne.

13.2.4 Awaria systemu lub naruszenie zabezpieczen sieci lub nieprawidtowe dziatanie sprzetu technicznego
moga mie¢ negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowsa,
perspektywy rozwoju i reputacje

Negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢ i relacje z klientami moze mieé uszkodzenie lub zniszczenie jakiejkolwiek
czesci naszej sieci, w tym naszych systemow informatycznych, w wyniku powodzi, pozaru lub innej kleski zywiotowej
lub ataku terrorystycznego albo ataku wiruséw komputerowych lub wystapienia innych nieprzewidzianych zdarzen
lub nieautoryzowanego dostepu osdb trzecich. Chociaz znaczna czes$é naszej sieci szkieletowej jest zbudowana
w strukturach samonaprawialnych w celu zapewnienia jej nieprzerwanego funkcjonowania w przypadku
jakichkolwiek uszkodzen kabli optycznych biegnacych pod ziemig, a takze na liniach wysokiego napiecia, to gdyby
struktura taka zostata uszkodzona w dwoch réznych miejscach, sygnat nie bedzie przesytany w czesci sieci, co moze
spowodowac istotne szkody dla naszej dziatalnosci. Ponadto odtwarzanie awaryjne, zabezpieczenia oraz dziatania
stuzace nieprzerwanemu funkcjonowaniu naszej sieci, ktére juz podjelismy, a takze te ktére podejmiemy
w przysztosci, jak réwniez monitorowanie naszej sieci przez dwa centra zarzadzania siecia moga nie byc
wystarczajgce dla unikniecia poniesienia przez nas strat. Posiadamy standardowe polisy ubezpieczeniowe
obejmujace ochrong ubezpieczeniowa nasz majatek trwaty na wypadek szkody. W szczegdlnosci nasza infrastruktura
telekomunikacyjna oraz sieci dostepowe telewizji kablowej sa ubezpieczone na wypadek szkody spowodowanej
przez ogien, na wypadek kradziezy, a takze od innych rodzajéw ryzyka. Jednak jakiekolwiek nieprzewidziane
zdarzenie lub inna szkoda majgca wptyw na nasza sie¢ moze skutkowal istotnymi stratami nieobjetymi
ubezpieczeniem oraz, w niektorych przypadkach, powodowaé zakt6écenia w $wiadczeniu ustug, ktére z kolei moga
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mie¢ negatywny wptyw na reputacje Spotki, nieprzerwane funkcjonowanie, dziatalno$é, a takze wyniki operacyjne,
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

W przypadku braku dostepu do energii elektrycznej lub w przypadku przerw w jej dostawie, posiadamy alternatywne
zrédta, ktére zapewnia funkcjonowanie jedynie czesci elementdéw naszej sieci. Prowadzenie przez nas dziatalnosci
zalezy réwniez od prawidtowego funkcjonowania kluczowych dla nas specjalistycznych systemdw, w tym systemu
bilingowego oraz systemu zarzadzania. Ztozonos¢ tych systemdéw wzrasta wraz z poszerzaniem sie naszej oferty
produktéow i ustug. W zwiagzku z tym ewentualne problemy w funkcjonowaniu naszego systemu bilingowego lub
systemu zarzadzania moga okazac sie trudne do rozwigzania w krotkim okresie czasu i bez ponoszenia znacznych
kosztéw. Ponadto mozemy ponosi¢ odpowiedzialnosé oraz straty wynikajace z krytycznych opinii pojawiajacych sie
w mediach i szkodzacych naszej reputacji, gdyby na skutek wypadku lub naruszenia naszych systeméw zabezpieczen
przez osoby trzecie wystgpita utrata lub uszkodzenie danych lub aplikacji naszych klientéw lub gdyby doszto do
niezgodnego z prawem ujawnienia informacji poufnych. Negatywny wptyw na Spotke moga mie¢ rowniez awarie
dekoderdw i innych urzadzen abonenckich, z ktérych wszystkie produkowane sa przez zewnetrznych dostawcow.
W przypadku, gdyby taki sprzet okazat sie wadliwy, dochodzenie roszczen przeciwko dostawcy moze by¢ trudne lub
niemozliwe. Zdolno$¢ odzyskania przez Spétke srodkéw od dostawcoéw w takich lub podobnych przypadkach moze
by¢ ograniczona, jezeli dostawca stanie sie niewyptacalny. Awarie dekoderéw i innych urzadzen abonenckich moga
stwarzac problemy techniczne, szkodzi¢ reputacji Spotki lub powodowaé szkody u abonentdéw, co moze miec
znaczacy negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

13.2.5 Mozemy dokonywac przeje¢, ktore po zrealizowaniu, moga mie¢ negatywny wptyw na prowadzona
przez nas dziatalnos¢

Jednym z kluczowych elementéw naszej strategii jest aktywne uczestniczenie w konsolidacji polskiego rynku telewizji
kablowej i rynku telekomunikacyjnego. Przyszte przejecia moga miec kluczowe znaczenie dla naszej dziatalnosci,
w tym wynikoéw dziatalnosci operacyjnej. Proces nabywania i integrowania nowego podmiotu z nasza dziatalnoscia
réwniez moze wigzac sie z pewnym ryzykiem takim jak np. rezygnacja z naszych ustug przez niektérych abonentéw
przejetego operatora, potrzeba dodatkowych inwestycji w nabytg sie¢ lub opdzZnienia zwigzane z prawna
konsolidacjg firm. Mozemy takze przejaé¢ odpowiedzialno$é za zadtuzenie i zobowiazania przejetych operatoréw,
w tym mozliwe zobowiazania nieujawnione, zas nasze zadtuzenie moze wzrosna¢, jesli bedziemy pozyczaé Srodki na
finansowanie przysztych przeje¢, co moze mie¢ negatywny wplyw na nasza ptynnos¢ finansowa i mozliwosé
finansowania przez nas catosci naszych dziatan. Mimo duzego rozdrobnienia polskiego rynku telewizji kablowej, nie
mozemy zagwarantowal, ze ktérekolwiek z przeje¢, jakie zamierzamy przeprowadzi¢ w przysztosci, zostanie
sfinalizowane i w konsekwencji, ze uda nam sie podwyzszy¢ przychody, liczbe abonentéw lub RGU w wyniku
akwizycji. Ponadto transakcje akwizycyjne oraz poézZniejsza integracja przejetych podmiotéw moga nadmiernie
absorbowaé uwage zarzadu.

13.2.6 Wtiasciwe funkcjonowanie infrastruktury i sprzetu bedacych wtasnoscia lub obstugiwanych przez
osoby trzecie uzaleznione jest od wspétpracy z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym
Orange Polska

Nasz sukces zalezy miedzy innymi od mozliwosci oferowania przez nas niezawodnych ustug wysokiej jakosci, co w
czesci uzaleznione jest od wiasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu bedacych wiasnoscia i obstugiwanych
przez osoby trzecie i tym samym znajdujacych sie poza nasza kontrola.

W ujeciu historycznym, naszym kluczowym partnerem biznesowym jesli chodzi o skale wspotpracy jest Orange
Polska. Duza cze$¢ ruchu generowana w naszej sieci przesytana jest przy wykorzystaniu punktéw styku z Orange
Polska. Ponadto, aby rozbudowac nasza sie¢ w sposdb organiczny, polegamy na wspotpracy z grupa Orange Polska,
od ktorej dzierzawimy infrastrukture sieciowa w wielu lokalizacjach, gdzie ma ona juz zbudowang infrastrukture.
W szczegdlnosci na terenach zabudowanych, dzierzawimy dukty oraz kanalizacje kablowa bedace w posiadaniu
Orange Polska. Jezeli grupa Orange Polska nie bedzie z nami wspotpracowata w powyzszych kwestiach lub bedzie
utrudniac¢ wspdtprace, moze to mie¢ negatywny wptyw na rozbudowe naszej sieci oraz osiggniecie efektywnosci
naszych ustug telefonicznych.

Ponadto dzierzawimy cze$é naszej szkieletowej sieci transmisyjnej oraz zwiazanej z nig infrastruktury i wyposazenia
od innych podmiotow. Jezeli podmioty te nie beda utrzymywad swojej sieci we wiasciwym stanie lub nie beda
dostatecznie szybko reagowac na problemy z siecia, moze to powodowac zaktdcenia w Swiadczeniu ustug. Jesli takie
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zaktécenia wptyng negatywnie na to, jak klienci postrzegaja niezawodnosé naszych ustug, moze nam to utrudni¢
pozyskiwanie nowych klientéw oraz zaszkodzi¢ naszej marce, reputacji i rozwojowi.

13.2.7 Nasz sukces zalezy od mozliwosci pozyskania i utrzymania kluczowych pracownikow

Uwazamy, ze nasz sukces komercyjny zalezy od naszych mozliwosci pozyskania i utrzymania wysoko
wykwalifikowanej kadry kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw. Obecnie obserwuje sie w Polsce duza
konkurencje w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci nadal
bedziemy w stanie skutecznie pozyskiwad i utrzymywac takich pracownikéw. Utrata, a takze niemoznos¢ pozyskania
lub utrzymania takich oséb moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

13.2.8 Brak mozliwosci utrzymania przez nas dobrej reputacji lub spadek wartosci marki Multimedia moze
mie¢ niekorzystny wptyw na nasza dziatalnos¢

Marka Multimedia stanowi istotny sktadnik naszego majgtku. Nasz sukces w duzej mierze zalezy od utrzymania
przez nas dobrej reputacji, jak réowniez wartosci zwigzanej z marka Multimedia, lecz nie ma pewnosci, ze nasza
strategia i jej realizacja pozwolg osiggnac ten cel. Nasza reputacja moze zostac naruszona, jezeli powstana trudnosci
w Swiadczeniu nowych oraz istniejacych ustug z powodu problemdw technicznych, braku wystarczajacego sprzetu
lub z innych powoddw. Jezeli podmioty zewnetrzne, na ktérych polegamy, nie beda spetnia¢ naszych standardéw
lub beda dostarczaé niewtasciwe pod wzgledem technicznym produkty, moze to zaszkodzi¢ jakosci naszych ustug i
naszej reputacji. Istotne naruszenie naszej reputacji lub wartosci zwiazanej z marka Multimedia moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

13.2.9 Liczba klientow rezygnujacych z naszych ustug moze sie zwiekszy¢ w przysztosci

Liczba klientéw rezygnujacych z naszych ustug moze sie zwiekszy¢ z wielu powoddw, w tym z powodu konkurencji
lub nowych technologii i problemdw z jakoscig oferowanych przez nas ustug. Od czasu do czasu zmieniamy nasza
oferte programowa oraz cenniki. Zmiany takie réwniez moga powigkszy¢ liczbe klientéw rezygnujacych z naszych
ustug. Wzrost liczby klientéw rezygnujacych z naszych ustug oraz kwot przeznaczanych na dziatania zmierzajgce do
ograniczania tej liczby lub pozyskania nowych klientéw w miejsce klientéow rezygnujacych moze negatywnie wptynaé
na nasza rentownos¢. W celu przeciwdziatania wzrostowi liczby klientow rezygnujacych z naszych ustug moze okazaé
sie konieczne ponoszenie przez nas wyzszych kosztéw marketingu, wyzszych kosztéw dziatalnosci centrow
telefonicznej obstugi klienta lub innych dodatkowych kosztéw.

W 2013 r. wprowadzilismy kluczowa zmiane w naszej strategii utrzymania klientéw, zwanga przez nas polityka cen
posrednich. Mechanizm cen posrednich pozwala nam w sposéb elastycznych dostosowywa¢ nowe parametry
cenowe dla klientow konczacych sie promocji. Dzieki temu mozemy optymalizowa¢ taczny efekt kilku kluczowych
wielkosci, takich jak poziom przychodow i wysokos¢ marzy brutto oraz poziom rezygnacji klientéw. Uwazamy, ze
wprowadzenie polityki cen posrednich pomaga nam obnizy¢ wskaznik rezygnacji wsréd abonentéw. Jesli jednak
polityka ta przestanie by¢ efektywna i wskaznik rezygnacji znéw bedzie wzrastat, taka sytuacja moze mie¢ znaczacy
negatywny wptyw na nasze przychody i rentownosc.

13.2.10 Nasza dziatalnos¢ i przyszte inwestycje moga wymagac¢ znaczacych naktadow inwestycyjnych

Aby dalej oferowa¢ konkurencyjne ustugi i produkty naszym abonentom, musimy kontynuowac rozbudowe sieci i
udoskonala¢ oferte naszych ustug i technologie, z czym wiaza sie znaczgce naktady inwestycyjne. By¢ moze w
przysztosci bedziemy musieli pozyskac¢ finansowanie, jesli nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej nie
beda wystarczajace, aby sfinansowac nasze programy inwestycyjne dotyczace zaréwno inwestycji w sie¢, jak i w
rozwoj nowych projektéw. W zaleznosci od wymogow w zakresie kapitatu, warunkéw rynkowych i innych czynnikéw,
mozliwe, ze bedziemy musieli pozyska¢ dodatkowe fundusze poprzez zaciggniecie zadtuzenia lub oferte sprzedazy
papieréow wartosciowych. W przypadku, gdybysmy nie mogli uzyska¢ takiego finansowania na rozsadnych
warunkach, albo wcale, mozemy nie by¢ w stanie modernizowaé naszych ustug w niezbednym zakresie i mozemy
by¢ zmuszeni do redukgji naszych planéw rozwojowych.
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13.2.11 Ryzyko niedojscia do skutku transakcji sprzedazy akcji Multimedia Polska

W zwiazku z zawarciem w dniu 18 pazdziernika 2016 roku przedwstepnej umowy nabycia akcji Multimedia przez
UPC Polska Sp. z 0.0, w dniu 25 listopada 2016 roku UPC Polska Sp. z 0.0. zgtosita Prezesowi UOKIK zamiar
koncentracji polegajacej na przejeciu wytacznej kontroli nad Multimedia. Prezes UOKIK moze wyda¢ zgode na
dokonanie koncentracji naktadajac jednoczesnie na Multimedia lub UPC Polska Sp. z 0.0. warunki, po spetnieniu
ktorych konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej. Prezes UOKIK moze tez nie wydac zgody na dokonanie koncentragji, jesli uzna, ze w jej wyniku
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona. Nie mozna przewidzie¢ decyzji Prezesa UOKIK w tej sprawie,
gdyz ostatnie decyzje Prezesa UOKIK w podobnych sprawach zapadaty w latach 2011 i 2012, jednakze od tamtego
czasu istotnej zmianie ulegt stan konkurencji na rynku ustug ptatnej telewizji i dostepu do Internetu. Jesli jednak
Prezes UOKIK wyda decyzje, naktadajac na Multimedia lub UPC Polska Sp. z 0.0. warunki, ktére dla ktéregokolwiek
z tych przedsiebiorcéw beda zbyt dotkliwe do spetnienia, kazda ze stron ma prawo do wycofania sie z transakgji. W
przypadku niedojscia transakcji do skutku, pozycja konkurencyjna Grupy MMP moze ulec pogorszeniu.

13.3  Czynniki ryzyka zwiazane z nasza sytuacja finansowa

13.3.1 Naruszenie ograniczen przewidzianych w dokumentacji naszego finansowania moze skutkowac
obowiazkiem ich przedterminowej sptaty

Dokumentacja dotyczaca udzielonego nam finansowania zawiera szereg zobowigzan i innych postanowien, ktore
moga wptynaé w negatywny sposéb na prowadzong przez nas dziatalno$é. Postanowienia te maja zastosowanie
zaréwno do Multimedia Polska, jak i jej spdtek zaleznych, i dotycza miedzy innymi:
e wyptat dywidendy i dokonywania innych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy w pewnych okolicznosciach;
e dokonywania inwestycji kapitatowych oraz naby¢ lub przeje¢;
e rozporzadzania sktadnikami majatkowymi, chyba ze w normalnym toku naszej dziatalnosci lub na rzecz
innych podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowej Spoétki, badz o tacznej wartosci nieprzekraczajacej
(w kazdym roku obrotowym) 50 min PLN;
e potaczen z innymi spdtkami nienalezacymi do naszej Grupy;
e zaciggania dodatkowego zadtuzenia oraz udzielania gwarancji;
e udzielania pozyczek lub innych form finansowania, z wyjatkiem pozyczek o tacznej wartosci
nieprzekraczajacej 30 min PLN;
e obcigzania naszego majatku, w tym ustanawiania zastawdw na majatku; oraz
e dokonywania istotnej zmiany charakteru prowadzonej przez nas dziatalnosci.

Na nasza zdolnos¢ do przestrzegania tych ograniczen moga mieé wptyw zdarzenia, nad ktérymi nie mamy kontroli.
Oprécz ograniczenia naszej elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek z oswiadczen lub
zobowigzan wynikajacych z uméw i dokumentéw dotyczacych naszego zadtuzenia stanowié¢ bedzie przypadek
naruszenia zgodnie z taka umowa lub dokumentem i moze spowodowac przyspieszenie sptaty takiego zadtuzenia,
a w rezultacie stanowié¢ przypadek naruszenia innych umoéw dotyczacych naszego zadtuzenia.

13.3.2 Wazrost oprocentowania pozostajacego do sptaty zadtuzenia moze negatywnie wplynac na Spétke

Niemal cate nasze zadtuzenie oprocentowane jest wedtug zmiennych stép procentowych opartych na oficjalnych
stawkach WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych w ztotych lub dla depozytéw 6-miesiecznych w ztotych
powiekszonych o marze. Wzrost stop procentowych moze prowadzi¢ do zwiekszonych kosztéw obstugi zadtuzenia
i w konsekwencji negatywnie wptynaé na nasza dziatalnosé, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju.

13.3.3 Wahania kursow walutowych moga mie¢ negatywny wptyw na nasz wynik i ptynnos¢ finansowa

Nasza dziatalno$¢ narazona jest na wahania kurséw walutowych. Znaczaca wiekszos¢ naszych przychodow jest
wyrazona w ztotych polskich, a jednoczesnie znaczna cze$¢ naszych kosztéw operacyjnych i wydatkow
inwestycyjnych jest wyrazona w EUR oraz w USD (w tym koszty sprzetu stanowigcego element naszej sieci, koszty
oprogramowania, oraz koszty zawartosci programowej). Kursy walutowe ztotego wobec EUR i USD podlegaty
znacznym wahaniom w ostatnich latach oraz moga podlegaé takim znacznym wahaniom w przysztosci. Nie
zawieraliSmy umoéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, dlatego tez przyszte niekorzystne z naszej
perspektywy wahania kurséw walutowych moga mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnosé.
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13.3.4 Mamy znaczace zobowiagzania zwigzane z obstuga naszego zadtuzenia

Mamy znaczace zobowiagzania zwigzane z obstuga naszego zadtuzenia, a poziom tego zadtuzenia moze wzrosnagé
w przysztosci.

Nasze zobowigzania zwigzane z obstuga zadtuzenia moga miec istotne konsekwencje, w tym miedzy innymi:

e moga spowodowal, ze znaczna czes¢ biezacych sSrodkéw z naszej dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych srodkdw, ktére mogtyby by¢ przeznaczone
na finansowanie naszej dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z nasza
dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci naszej sieci, a takze na zdolnos¢ do wyptaty
dywidendy;

e moga uniemozliwi¢ nam uzyskanie dodatkowego finansowania dtuznego lub finansowania kapitatem
witasnym, w tym finansowania inwestycji oraz podnies¢ koszty takiego finansowania;

e moga uniemozliwi¢ nam skuteczne konkurowanie z innymi dostawcami ustug telewizji, dostepu do
Internetu oraz ustug telefonicznych w Polsce; oraz

e moga negatywnie wptyna¢ na nasz wizerunek i nasza marke, i spowodowac¢, ze bedziemy bardziej podatni
na wptyw dekoniunktury gospodarczej i innych negatywnych zdarzen a takze spowodowa¢, ze bedziemy
mniej elastyczni w reagowaniu na zmiany w naszej branzy.

13.3.5 Mozemy nie posiada¢ lub nie pozyska¢ wystarczajacych srodkéw finansowych dla finansowania
inwestycji, biezacej dziatalnosci operacyjnej i obstugi zadtuzenia

Zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia oraz finansowania biezacej dziatalnosci jest uzalezniona od utrzymania ptynnosci
finansowej. Nie mozemy zapewni¢, ze prowadzona przez nas dziatalno$¢ bedzie zapewniata wystarczajaca ptynnosc
finansowa, ani ze w przysztosci bedzie dostepne dla nas finansowanie dtuzne lub finansowanie kapitatem wtasnym
w kwocie wystarczajacej na sptate naszych zobowigzan w terminach wymagalnosci. Nasze mozliwosci w zakresie
utrzymania ptynnosci finansowej uzaleznione sg od wielu czynnikéw, w tym w szczegélnosci od:
e przysztych wynikéw naszej dziatalnosci;
e cenipopytu na Swiadczone przez nas obecnie oraz planowane do wprowadzenia ustugi i produkty;
e zdolnosci utrzymania na wtasciwym poziomie technicznym naszej sieci, sprzetu znajdujagcego sie u naszych
klientow, jak rowniez innego sprzetu podtaczonego do sieci;
e 0golnych czynnikdéw ekonomicznych w Polsce, jak réwniez czynnikéw wptywajacych na zdolnosci nabywcze
naszych abonentéw;
e konkurencji;
e wynikéw postepowan sadowych, ktorych jestesmy strong, jak rowniez czynnikdédw prawnych, podatkowych
i regulacyjnych majgcych wptyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢.

Niektore z tych czynnikéw sg poza nasza kontrola. Jezeli nie bedziemy w stanie utrzyma¢ ptynnosci finansowej na
wymaganym poziomie, nie bedziemy réwniez w stanie zapewni¢ rozwoju naszej dziatalnosci, podja¢ koniecznych
dziatan konkurencyjnych czy tez pokryé naszego zapotrzebowania na kapitat, w tym na finansowanie inwestycji lub
obstuge naszego zadtuzenia. Jezeli nie bedziemy wypetniaé naszych zobowigzan zwigzanych z obstuga zadtuzenia,
mozemy zostac¢ zmuszeni do sprzedazy aktywow, restrukturyzacji lub refinansowania naszego obecnego zadtuzenia,
poszukiwania nowych zrdédet finansowania kapitatem obcym lub przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Mozemy nie by¢ w stanie dokona¢ powyzszych dziatan w ogodle lub na warunkach dla nas satysfakcjonujacych.

13.4 Czynniki ryzyka dotyczace postepowan i otoczenia prawnego

13.4.1 Podlegamy powszechnie obowigzujacym regulacjom prawnym, ktére moga zobowigza¢ nas do
poniesienia dodatkowych wydatkow lub ogranicza¢ nasze przychody

Nasza dziatalno$¢ w szerokim zakresie podlega regulacjom prawnym i nadzorowi réznych urzeddéw panstwowych,
w szczegdlnosci nadzorowi Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,UKE"). Regulacje te moga zwiekszy¢ nasze
wydatki administracyjne i operacyjne lub ograniczy¢ nasze przychody.

Podlegamy, miedzy innymi:
e regulacjom dotyczacym swiadczenia ustugi zakanczania potaczen telefonicznych w naszej sieci, zgodnie z
ktorymi Prezes UKE moze ustali¢ maksymalne ceny za ich $wiadczenie na danym rynku;
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e regulacjom dotyczacym dostepu telekomunikacyjnego, w tym potaczenia sieci réznych operatoréw
telekomunikacyjnych oraz optat rozliczeniowych, ktére pobieramy i ptacimy;

e przepisom dotyczacym zapewnienia dostepu do nieruchomosci, budynkéw i infrastruktury
telekomunikacyjnej innym operatorom oraz jednostkom samorzadu terytorialnego prowadzacym
dziatalnosc¢ telekomunikacyjna;

e wymogom wiaczenia do naszej oferty okreslonych programéw telewizyjnych ogodlnokrajowych i
regionalnych;

e regulacjom dotyczacym ochrony prywatnosci abonentéw;

e innym regulacjom dotyczacym uzytkowania gruntéw, ochrony S$rodowiska, réwnouprawnienia w
zatrudnieniu, norm technicznych, wymaganych standardéw ustug abonenckich oraz ochrony konkurencji i
konsumentow.

Zmiany w obowiazujacych regulacjach oraz polityce rzadowej (lub w interpretacji obowigzujacego prawa) moga w
istotny sposdb wptynac na nasza rentownos¢, sposdb prowadzenia dziatalnosci i wprowadzanie nowych produktéw
i ustug. W szczegdlnosci na nasza dziatalnos¢ moga mied istotny negatywny wptyw zmiany obowiazujacych regulacji
(lub ich interpretacji) dotyczacych np. uzyskania zezwolehn na prowadzenie okreslonego rodzaju dziatalnosci,
regulacji cenowych, umdw o potaczeniu sieci oraz naktadania powszechnych obowiazkéw w zakresie swiadczenia
ustug, a takze zmiany wprowadzajace korzystniejsze warunki dla swiadczenia ustug przez innych operatoréw. Na
naszg zdolno$¢ do wprowadzania nowych produktéw i ustug moze mie¢ wptyw brak mozliwosci przewidywania, jak
obowiazujace i przyszte regulacje wptyna na takie produkty i ustugi.

13.4.2 Nalozenie na Spétke nowych obowiazkéw wynikajacych z Prawa Telekomunikacyjnego moze mieé
negatywny wplyw na nasza dziatalnos¢

Podstawowa ustawa regulujaca obecnie dziatalnos¢ telekomunikacyjna w Polsce jest ustawa z dnia 16 lipca 2004 r.
- Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 r. Nr 171, poz. 1800, ze zm.) (,Prawo Telekomunikacyjne”). Na podstawie
Prawa Telekomunikacyjnego Prezes UKE moze natozy¢ na operatoréw kontrolujacych dostep do uzytkownikéw
koncowych obowiagzki niezbedne do zapewnienia tym uzytkownikom mozliwosci komunikowania sie z
uzytkownikami innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potaczenia sieci. Na operatora
posiadajacego znaczaca pozycje rynkowa na jednym z rynkéw wiasciwych moga zostac natozone m.in. nastepujace
obowiazki: (i) obowiazek udostepnienia sieci innym operatorom, w szczegdlnosci w celu potaczenia jej z lokalna
petla abonencka lub w celu wspotkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (i) kalkulacji kosztow i oparcia optat
pobieranych z tytutu dostepu do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej w
odniesieniu do swiadczenia dostepu telekomunikacyjnego lub swiadczenia ustug na rynku detalicznym. Prawo
Telekomunikacyjne nie okresla wielkosci rynku, na ktérym dokonuje sie oceny pozycji rynkowej przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego. Na niewielkim rynku nawet maty przedsiebiorca moze mie¢ duzy udziat. Dlatego, Prezes UKE
na niewielkim rynku moze wyznaczy¢ matego przedsiebiorce telekomunikacyjnego, jako posiadajgcego znaczaca
pozycje rynkowa. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych obowiazkéw regulacyjnych,
ktore beda jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, tj. do
stopnia, w ktérym zaktdca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku ustug telekomunikacyjnych.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym, w tym umowy o potaczeniu
sieci, na wniosek innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego oraz innych uprawnionych podmiotéw. Przedsiebiorca
telekomunikacyjny zapewniajac dostep telekomunikacyjny powinien uwzglednia¢ obowiazki regulacyjne na niego
natozone dla celéw $wiadczenia ustug publicznie dostepnych oraz zapewnienia interoperacyjnosci sieci. Prezes UKE
moze, na wniosek kazdej ze stron negocjacji o zawarcie umowy o dostepie telekomunikacyjnym, rozstrzygnac
kwestie sporne lub okresli¢ warunki wspdtpracy, w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastagpi umowe w tym
zakresie.

Od stycznia 2013 roku, nawet maty przedsiebiorca telekomunikacyjny moze zosta¢ zobowigzany przez Prezesa UKE
do swiadczenia ustugi powszechnej. Prezes UKE moze dokona¢ oceny dostepnosci, jakosci swiadczenia i
przystepnosci cenowej ustug wchodzacych w sktad ustugi powszechnej. Wyniki oceny Prezes UKE konsultuje z
uzytkownikami koncowymi, konsumentami i przedsiebiorcami telekomunikacyjnymi. Jezeli wyniki oceny oraz
konsultacji wykazaty, ze ktorakolwiek z ustug wchodzgcych w sktad ustugi powszechnej nie jest dostepna lub
$wiadczona z zachowaniem dobrej jakosci i po przystepnej cenie, Prezes UKE niezwtocznie ogtasza konkurs na
przedsiebiorce wyznaczonego do realizacji obowigzku $wiadczenia tej ustugi na obszarze wskazanym przez Prezesa
UKE. W przypadku braku ofert spetniajgcych warunki konkursu Prezes UKE wyznacza, w drodze decyzji,
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przedsiebiorce telekomunikacyjnego swiadczacego taka ustuge i jednoczesnie zobowigzuje go do swiadczenia
ustugi powszechnej na wskazanym obszarze, biorgc pod uwage zdolno$¢ ekonomiczng i techniczng tego
przedsiebiorcy do $wiadczenia tej ustugi na danym obszarze, potrzebe wspierania rownoprawnej i skutecznej
konkurencji w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych oraz zapewnienie dostepnosci tych ustug.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na nas obowigzek zapewnienia naszym abonentom mozliwosci przeniesienia
przydzielonego im numeru do istniejacej sieci innego operatora, jesli przestang korzystac z naszych ustug. Jezeli nie
bedziemy mu w stanie tego zapewni¢ albo zrobimy to z opdznieniem, moze to wptynac¢ na naszg renome oraz
utrudni¢ pozyskanie nowych abonentéw, jak réwniez moga zosta¢ na nas natozone kary przez Prezesa UKE.
Dodatkowo mozliwos¢ przenoszenia numerdw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z naszych ustug, a tym samym
zwiekszy¢ liczbe takich oséb. Jezeli nie bedziemy w stanie pozyskal wystarczajacej liczby nowych klientow
wykorzystujgc mozliwos$¢ przenoszenia numerdw, koszty wprowadzenia tego rozwigzania moga przewyzszy¢
potencjalne korzysci z tego tytutu.

13.4.3 Prezes KRRIiT moze natozy¢ na nas kare w przypadku uznania, ze nie wypetniamy obowiazku
rozprowadzania wybranych kanatléw w kazdym pakiecie udostepnianym przez Spoétke

Ustawa z dnia 29 grudnia 1992 r. o radiofonii i telewizji (Dz. U. z 1993 r. Nr 7, poz.34 ze zm., ,Ustawa o Radiofonii i
Telewizji") naktada na nas obowiagzek rozprowadzania w swojej sieci kablowej nastepujacych programéw: TVP 1, TVP
2 i programu regionalnego TVP, TVN, Polsat, TV Puls oraz TV4. Zgodnie z oficjalng interpretacja art. 43 ust. 1 Ustawy
o Radiofonii i Telewizji przedstawiong przez Przewodniczagcego KRRIT w dniu 17 listopada 2011 r., operatorzy
kablowi powinni oferowa¢ wyzej wymienione programy w kazdym z dostepnych u tych operatoréow pakietéw.
Naszym zdaniem art. 43 ust. 1 Ustawy o Radiofonii i Telewizji naktada wprawdzie na operatoréw obowiazek
rozprowadzania powyzszych programéw, jednakze nie naktada obowiazku oferowania ich w kazdym z dostepnych
u operatora pakietow. Nasze stanowisko oparte jest na opinii PIKE, wyrazonej w dniu 9 grudnia 2011 r., zgodnie z
ktora powyzsze stanowisko Przewodniczacego KRRIT stanowi nadinterpretacje przepiséw i naktada na operatoréw
obowiazki szersze niz Ustawa o Radiofonii i Telewizji, ktéra nie wskazuje, w jakich pakietach wymienione programy
telewizyjne winny by¢ udostepniane.

Kierujac sie wola jak najlepszej wspotpracy z KRRIT oraz uznajac spotecznie istotng wage argumentéw stojaca za
stanowiskiem KRRiT, podejmujemy na biezaco dziatania o charakterze inwestycyjno-operacyjnym zmierzajace do
dostosowania sie do wytycznych KRRIT.

Zgodnie z Ustawa o Radiofonii i Telewizji, jezeli operator kablowy nie bedzie oferowat abonentom programéw
objetych obowigzkiem rozprowadzania, Przewodniczacy KRRiT moze natozy¢ na tego operatora kare pieniezng w
wysokosci do 10% przychodu tego operatora, osiagnietego w poprzednim roku podatkowym. Nie mozna zatem
wykluczy¢, ze Prezes KRRIT natozy na nas kare pieniezng, jezeli nie bedziemy oferowac wyzej opisanych programéw
w kazdym z dostepnych u nas pakietéw, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci oraz prognozy rozwoju Spotki.

13.4.4 Organizacje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi moga wystapi¢ przeciwko nam z
roszczeniami

Zgodnie z ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (t.: Dz. U. 2006, Nr 90, poz. 631,
ze zm.) (,Prawo Autorskie"), operatorzy telewizji kablowych moga reemitowac w swoich sieciach kablowych utwory
nadawane w programach radiowych i telewizyjnych wytacznie na podstawie umowy zawartej z wtasciwg organizacja
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. ZawarliSmy umowy ze Stowarzyszeniem Filmowcoéw Polskich (,SFP")
oraz Stowarzyszeniem Autoréw ZAIKS, ktore sa najwiekszymi organizacjami zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi w Polsce i posiadaja w swoim repertuarze prawa autorskie do licznych utworéw audiowizualnych.

Ze wzgledu na znaczne zrbéznicowanie utworéw w programach telewizyjnych i radiowych rozprowadzanych w
naszych sieciach kablowych, nie mozna wykluczy¢, ze inne organizacje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi
reprezentujgce tworcdw niezrzeszonych w SFP i ZAIKS, wystapia przeciwko Spotce z roszczeniami z tytutu naruszenia
zarzadzanych przez nich praw autorskich..

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
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13.4.5 Zmiany przepisow prawa podatkowego, jego interpretacji, oraz zmiany indywidualnych
interpretacji przepisow prawa podatkowego moga skutkowaé¢ powstaniem znaczacych kosztow
dostosowania sie do nich lub ryzykiem zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
naszych rozliczen podatkowych

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych regulacji Spétka bedzie musiata podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé
powstaniem znaczacych kosztow wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych
przepiséw oraz kosztow zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Stosowaniu przepisow prawa podatkowego
czesto towarzysza kontrowersje oraz spory, ktére zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne.
Dodatkowo, praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie
sadéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze
zagwarantowad, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Spdtki, interpretacji przepiséw
podatkowych stosowanych przez Spdtke. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne interpretacje
podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spoétke zostang zakwestionowane.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych
podmiotow.

13.4.6 Zakwestionowanie warunkéw uméw z podmiotami powigzanymi moze mie¢ negatywny wptyw na
nasza dziatalnos¢

Spotka przeprowadza z pozostatymi podmiotami Grupy wiele transakcji, w tym z podmiotami powiazanymi w
rozumieniu przepiséw podatkowych. Zawierajac i realizujac transakcje z podmiotami powigzanymi, Spo6tka dba w
szczegblnosci o zapewnienie, aby transakcje te byly zgodne z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen
transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogoéw dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich transakgji.
Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i
niejednoznaczno$¢ przepiséw prawnych regulujacych metody badania stosowanych cen, jak tez trudnosci w
zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnié, ze Spotka nie zostanie
poddana kontrolom lub innym czynnosciom dochodzeniowym podejmowanym przez organy podatkowe, w tym
organy kontroli skarbowej. W przypadku zakwestionowania metod okreslenia warunkéw rynkowych do celéw
powyzszych transakcji, moze to miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spoétki.

13.4.7 Nasza dziatalnos¢ jako dostawcy ustug internetowych naraza nas na ryzyko wytoczenia przeciwko
nam postepowan sadowych dotyczacych przesytania informacji stanowiacych wiasnos¢ oséb
trzecich lub uzywania naszej ustugi do przesytania tresci zabronionych przez prawo.

W zwiagzku z rosnacg popularnoscia Internetu oraz przesytaniem coraz wiekszej ilosci informacji za posrednictwem
Internetu poprzez korzystanie z ustug dostawcdw takich jak my, nie jest wykluczone, ze bedziemy pozywani o
naruszenie wtasnosci intelektualnej. Potencjalna odpowiedzialno$¢ moze wzrosnac z chwilg przyjecia regulacji, ktéra
natozy na dostawcéw ustug Internetu obowigzek zapobiegania nieuprawnionemu $cigganiu z Internetu przez
klientéw muzyki, filmdw i innych tresci, sciaganie bowiem tych tresci z Internetu moze narusza¢ prawo wiasnosci
intelektualnej.

Wszelkie spory i postepowania sadowe, niezaleznie od tego czy beda zasadne czy tez nie, moga by¢ czasochtonne.
Jednoczednie sytuacja taka moze spowodowac koniecznos¢ podpisania umow licencyjnych, ktérych zawarcie na
warunkach rynkowych moze byé niemozliwe. Jezeli takie roszczenia lub pozwy okaza sie zasadne moze to mie¢
negatywny wptyw na nasza sytuacje finansowa i wyniki naszej dziatalnosci operacyjnej.

Ponadto, jezeli nasi abonenci beda mieli mozliwos¢é przesytania za posrednictwem Internetu zabronionych prawem
tresci, moze to zaszkodzi¢ naszej reputacji, naszym klientom lub osobom trzecim.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
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13.4.8 Polskie przepisy dotyczace ochrony konkurencji moga ograniczy¢ nasz rozwdj lub strategie dziatania

Zgodnie z ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331
ze zm.) (,Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw") okreslone transakcje dokonywane w Polsce, polegajace
na przejeciu lub nabyciu innego podmiotu wymagaja uprzedniego zgtoszenia Prezesowi UOKiK. Na podmiot
dokonujacy takiej transakgcji, ktéry nie dokona zgtoszenia, Prezes UOKiIK moze natozy¢ kare pieniezng lub
zobowigzac¢ do zbycia catosci lub czesci aktywdw lub udziatdw/akeji nabytych w wyniku takiej transakgcji. Zgodnie z
Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, Prezes UOKiK moze zakaza¢ dokonania transakgji lub okresli¢
warunki jej dokonania, jezeli uzna, ze przejecie lub nabycie moze mie¢ negatywny wptyw na konkurencje na polskim
rynku. Nie mozna przewidzie¢ decyzji Prezesa UOKIK dotyczacych danego zgtoszenia. Generalnie, nabycie
prowadzace do koncentracji, w wyniku ktérej udziat nabywcy w danym rynku wtasciwym przekracza 40%, pociaga
za sobg znaczne ryzyko zablokowania takiej transakcji przez Prezesa UOKiK. Pomimo, ze zwiekszanie udziatu w rynku
ponad 40% w wyniku wzrostu organicznego jest dozwolone, to jednak Prezes UOKiK moze odméwi¢ zatwierdzenia
jednej lub wszystkich naszych przysztych transakgji przejecia lub nabycia, co moze negatywnie wptynaé na rozwdj
naszej dziatalnosci w drodze przejec lub nabywania innych podmiotéw.

13.4.9 Prezes UOKiK moze natozy¢ na nas kary pieniezne w przypadku stwierdzenia, ze naruszyliSmy
zbiorowe interesy konsumentow

W zwigzku z tym, Ze Swiadczymy ustugi gtéwnie na rzecz oséb fizycznych dla celéw niezwigzanych z ich dziatalnoscia
gospodarcza lub zawodowa, istnieje ryzyko, ze Prezes UOKIK wyda decyzje stwierdzajaca, ze naruszyliSmy zbiorowe
interesy konsumentéw. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez praktyke naruszajaca
zbiorowe interesy konsumentéw rozumie sie, w szczegdlnosci: stosowanie postanowien wzorcéw umodw, ktore
zostaty wpisane do rejestru postanowien wzorcow umowy uznanych za niedozwolone, naruszanie obowiazku
udzielania konsumentom rzetelnej, prawdziwej i petnej informacji, a takze nieuczciwe praktyki rynkowe lub czyny
nieuczciwej konkurengji.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jako sankcje za stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw, co mogtoby w istotny negatywny sposéb wptynaé na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne,
sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Majac na uwadze szereg decyzji wydanych przez Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentéw stwierdzajacych
naruszenie zbiorowych intereséw konsumentéw przez naszych konkurentéw oraz stan i zakres tych naruszen,
podejmujemy wszelkie dziatania, by ograniczy¢ ryzyko wydania przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
podobnych decyzji przeciwko nam.

14 Omowienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$é Multimedia Polska S.A.}

Ponizsze omoéwienie wynikow za 2016 r. sporzadzono na podstawie sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku wedtug MSSF.

Zwracamy uwage, ze w 2016 r. miaty miejsce istotne zdarzenia, majace wptyw na dalsza dziatalnosé Spotki.

Jak wskazano w punkcie 10 powyzej, w pazdzierniku 2016 roku akcjonariusze Spoétki zawarli przedwstepna umowe
sprzedazy akcji stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym Spotki na rzecz UPC Polska Sp. z o.0. Zawarcie
ostatecznej umowy sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji. Transakcja ta ma szereg implikacji dla dziatalnosci Spoétki, m.in.:
e transakcja nie obejmuje sprzedazy biznesu ustug spoza dziatalnosci telekomunikacyjnej Grupy Multimedia
tj. ubezpieczen, ktdére wymagaja wydzielenia z dziatalnosci Grupy (w tym réwniez spo6tki Multimedia Polska
S.A.)) przed zamknieciem transakcji;
e transakcja ma negatywny wptyw na dziatalno$¢ sprzedazowa Spotki z uwagi na (1) pogorszenie pozydcji
konkurencyjnej i ograniczenie mozliwosci dalszej sprzedazy ustug na poprzednich poziomach w efekcie

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscia do dziesietnych. Dlatego
tez moga wystepowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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upublicznienia informacji o transakcji oraz (2) brak mozliwosci zamkniecia transakcji do czasu wydania
zgody na dokonanie koncentracji przez UOKIK;

e transakcja ma negatywny wptyw na funkcjonowanie organizacyjne Spotki z uwagi na stosunkowo krétka
perspektywe kontynuowania dziatalnosci organizacji w obecnym ksztatcie.

Multimedia Polska S.A. operuje tylko na rynku polskim i 100% przychoddw z dziatalnosci podstawowej uzyskiwane
jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej dziatalnosci powoduje,
Ze nie wystepuja przestanki znaczacej koncentracji zaréwno po stronie klientow, jak i dostawcow.

Szczegbtowy opis sytuacji operacyjno-finansowej Grupy Kapitatowej Multimedia Polska, w tym wszystkich
segmentéw dziatalnosci spo6tki Multimedia Polska S.A., znajduje sie w skonsolidowanym raporcie rocznym. W opinii
Zarzadu jedynie skonsolidowane dane finansowe i operacyjne zapewniaja wtasciwg poréwnywalnos¢ oraz pozwalaja
na petng analize sytuacji finansowej Grupy.

141 Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spdtka posiadata tacznie 1.399.169 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego:
- 1381.035 RGU ustug telekomunikacyjnych (w tym 757483 RGU ustug wideo, 441.712 RGU
szerokopasmowego dostepu do Internetu i 181.840 RGU ustug telefonii), oraz
- 18.134 pozostatych RGU.

Na dzieh 31 grudnia 2016 r. swiadczyliSmy ustugi na rzecz ok. 637.400 klientéw, z ktérych ok. 260.300 zamoéwito
dwie ustugi (sposrod ustug telewizji, dostepu do Internetu, telefonii oraz pozostatych ustug), a ok. 120.200 zamédwito
ustuge multi play (pakiet trzech lub wiecej ustug). Na dzierr 31 grudnia 2016 r. wszyscy nasi klienci tacznie korzystali
z ok. 1.399.200 ustug (takich jak telewizja, w tym programy premium; stacjonarny i mobilny dostep do Internetu;
stacjonarna i mobilna telefonia, w tym posrednie ustugi gtosowe i aparaty wrzutowe, oraz pozostate ustugi, w tym
monitoring i ubezpieczenia mieszkan).

W 2016 r. Spotka odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w poréwnaniu do 2015 r. w
facznej ilosci 28.301, w tym:
- 27437 wzrost RGU ustug telekomunikacyjnych (w tym wzrost RGU ustug wideo o 44.223, RGU
szerokopasmowego dostepu do Internetu o0 2.179 i spadek RGU ustug gtosowych o 18.965), oraz

- 864 wzrost pozostatych RGU.
Wzrost RGU zwigzany byt ze wzrostem organicznym naszego biznesu.
Oczekujemy, ze w przysztosci wiekszy odsetek klientow bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze wptynac na
obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne Zrodto wzrostu przysztych przychoddw ze sprzedazy.
Oczekujemy dalszej migracji klientow telewizji analogowej do telewizji cyfrowej, co w naszej opinii powinno
przyczynia¢ sie do wzrostu przychodéw z catego segmentu telewizji z uwagi na to, ze optaty abonamentowe za

telewizje cyfrowa sg wyzsze niz w przypadku telewizji analogowe;j.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego klienta wzrést z poziomu 2,08 na koniec 2015 r. do poziomu 2,19 na koniec
2016r.

14.2 Rachunek zyskoéw i strat
14.2.1 Przychody ze sprzedazy

Struktura przychoddéw Spotki obejmuje przychody z ustug telewizji, Internetu, telefonii i pozostate przychody. Udziat
poszczegdlnych grup przychoddw w przychodach ogotem zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.
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2015 2016
Telewizja 48,7% 51,3%
Internet 28,2% 27,6%
Telefonia 12,4% 10,2%
Pozostate 10,7% 10,9%

Przychody ze sprzedazy spadty o 16,0 min PLN, tj. 2,5%, z 645,6 min PLN w 2015 r. do 629,5 min PLN w 2016 r.
Spadek ten spowodowany byt gtéwnie spadkiem przychodéw z segmentu telefonii o 16,0 min PLN, tj. 20,0%, oraz
nieznacznym spadkiem pozostatych przychodéw o 0,4 min PLN, tj. 0,6%. Jednoczesnie nastapit wzrost przychodéw
z segmentu telewizji o 8,4 min PLN, tj. 2,7% oraz spadek przychoddéw z segmentu szerokopasmowego dostepu do
internetu o 8,0 min PLN, tj. 4,4%. Zwracamy uwage na fakt, ze zgodnie z przewidywaniami wptyw niedawnych
niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym — tj. cyfryzacji telewizji naziemnej w 2013 r. — na nasz biznes nie jest
juz tak mocno odczuwalny, jak w minionych kwartatach. Jednoczesnie w zwiazku z wprowadzeniem przez nas w
2014 r. nowych ustug, takich jak ubezpieczenia i monitoring mieszkan, dotrzymujemy kroku zmianom w naszym
otoczeniu rynkowym.

Zwracamy uwage na fakt, ze w zwigzku z kontynuacja restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Multimedia Polska,
rozpoczetej w 2015 r., umowy kolejnej grupy klientéw biznesowych zostaty przepisane z Multimedia Polska S.A. na
Multimedia Polska Biznes S.A., co spowodowato wskazany wyzej spadek przychodéw w segmentach telefonii oraz
szerokopasmowego dostepu do internetu, gdzie klienci biznesowi generuja znaczne przychody w przeliczeniu na
jednego klienta. Jednoczes$nie zwracamy uwage, ze analiza wynikdow na poszczegdinych segmentach dziatalnosci
powinna by¢ prowadzona jedynie na wynikach skonsolidowanych Grupy.

14.2.2 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne (z wytaczeniem amortyzacji) wzrosty o 28,6 min PLN, tj. 7,4%, z poziomu 386,1 min PLN w 2015 r.
do poziomu 414,7 min PLN w 2016 r. Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow operacyjnych:

(w tys. PLN) 2015 2016

Koszt sprzedanych ustug 143 200,4 164 592,7
Koszty utrzymania sieci 114 518,8 113 217,5
Koszty abonenckie 6163,3 6 467,9
Koszty sprzedazy i marketingu 16 964,8 19 749,5
Koszty osobowe 66 403,3 70 824,2
Koszty ogdlnego zarzadu 388381 397990
Razem 386 088,7 414 650,8

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszt sprzedanych ustug (21,4 min PLN), koszty osobowe (4,4
min PLN) oraz koszty sprzedazy i marketingu (2,8 min PLN).

Koszt sprzedanych ustug wzrost przede wszystkim w wyniku wzrostu kosztéw programmingu i praw autorskich w
efekcie wzrostu organicznego oraz zmian zawartosci programowej. Dodatkowo istotnym czynnikiem wptywajgcym
na zwiekszenie pozycji kosztu sprzedanych ustug byta aprecjacja kurséw walut w 2016 r. w poréwnaniu do kurséw
z2015r.

Wedtug szacunkow Spotki, faczny negatywny wptyw z tytutu niekorzystnych réznic kursowych na poziom kosztéw
operacyjnych w 2016 r. wynidst ok. 5 min PLN.

Koszty osobowe wzrosty w wyniku rozbudowy struktur sprzedazy i marketingu w zwiazku z rozwojem portfolio
produktow.

Na wzrost kosztéw sprzedazy i marketingu miat wptyw wyjatkowo niski poziom tych kosztéw w 2015 r., kiedy
zaksiegowano korekte z tytutu licencji na znak towarowy za lata poprzednie, ktéra nie wystgpita w 2016 r.
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Spadek zanotowaliSmy w pozycji koszty utrzymania sieci (1,3 min PLN), co bylo wynikiem nizszych kosztow
dzierzawy sieci teletechnicznej, ktérej wysokosc¢ zalezy od przychodéw telekomunikacyjnych, ktére w 2016 r. spadty
gtéwnie z tytutu wydzielenia Multimedia Polska Biznes S.A.

14.2.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 0,2 min PLN, tj. 3,4%, z poziomu 7,7 min PLN w 2015 r. do poziomu 7,9
min PLN w 2016 r. Wpltyw na to miat przede wszystkim wzrost przychoddw z tytutu naleznych i otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien o 0,6 min PLN, przy réwnoczesnym spadku przychodéw z tytutu zwrotu sktadki
ubezpieczeniowej 0 0,2 min PLN, zmniejszeniu przychoddw z tytutu zwrotu kosztow komorniczych i sagdowych o0 0,1
mlIn PLN oraz spadku przychodéw z tytutu spisania przedawnionych zobowigzan o 0,1 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 2,2 min PLN, tj. 33,0%, z poziomu 6,7 min PLN w 2015 r. do poziomu 8,9 min
PLN w 2016 r. Wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw z tytutu likwidacji srodkéw trwatych o 0,7 min PLN,
kosztow z tytutu napraw, kar, grzywien i odszkodowan o 0,5 min PLN, kosztéw z tytutu odpiséw aktualizujacych i
spisania naleznosci niesciagalnych o 0,3 min PLN, darowizn o 0,1 mIn PLN oraz wzrostu kosztéw pozostatych o 0,6
min PLN.

14.2.4 Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Z wyzej przedstawionych powoddw zwigzanych ze strukturg zaréwno przychoddw, jak i kosztéw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej spadt o0 43,1 min PLN, tj. 36,6%, z poziomu 117,8 min PLN w 2015 r. do poziomu 74,7 min PLN w 2016 r.
Marza zysku z dziatalnosci operacyjnej réwniez spadta z poziomu 18,2% w 2015 r. do poziomu 11,9% w 2016 r.

Ponizej prezentujemy szczegdtowe czynniki ksztattujgce poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. wobec

2015r.:

+  wzrost przychodéw z segmentu wideo o 8,4 min PLN,

- spadek przychoddw z Internetu o 8,0 min PLN, gtéwnie w wyniku przepisania uméw z klientami biznesowymi
na Multimedia Polska Biznes S.A,,

- spadek przychodéw z ustug telefonii o 16,0 min PLN réwniez gtéwnie w wyniku przepisania uméw z klientami
biznesowymi na Multimedia Polska Biznes S.A.,

- nieznaczny spadek pozostatych przychodéw (np. z tytutu nowych projektéw, dzierzaw itp.) o 0,4 min PLN,

- wzrost kosztu sprzedanych ustug o 21,4 min PLN (czesciowo w wyniku niekorzystnej zmiany kursu USD/PLN i
EUR/PLN),

- wzrost kosztow bezposrednich o 1,8 min PLN,

- wzrost kosztow osobowych o 4,4 min PLN

- wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 1,0 min PLN,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 1,9 min PLN, oraz

+  spadek kosztow amortyzacji o 3,4 min PLN.

14.2.5 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki rok do roku, odnotowalismy spadek EBITDA o 46,5 min PLN, tj. 17,9%, z 260,5 min PLN w 2015 r.
do 213,9 min PLN w 2016 r. Na spadek poziomu zysku EBITDA miaty wptyw te same czynniki, ktére zadecydowaty o
poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzagji.

W analogicznych okresach zanotowalismy spadek Skorygowanej EBITDA o 30,7 min PLN, tj. 11,5%, z 266,3 min PLN
w 2015 r. do 235,5 mIn PLN w 2016 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wynosita 41,2% w 2015 r. oraz 37,4% w 2016 r.
Przy wyliczeniu Skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA
odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze jednorazowym oraz zdarzenia, ktore nie sg bezposrednio zwigzane
z biezaca dziatalnoscig operacyjna Spétki, na przyktad zysk (strata) ze zbycia aktywow trwatych lub aktualizacji
wartosci aktywdw trwatych. Korekty w 2016 r. wyniosty 21,6 min PLN wobec 5,8 min PLN w 2015 r. Szczegotowy opis
Skorygowanej EBITDA oraz doktadna definicja sposobu obliczania tego wskaznika znajduje sie w nocie 13 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14.2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty 0 11,2 min PLN, tj. 51,3%, z 21,9 mIn PLN w 2015 r. do 33,1 mIn PLN w 2016 r. Przychody
finansowe wzrosty gtéwnie w wyniku zwigekszenia sie przychodéw z tytutu dywidendy (wzrost o 11,0 min PLN), oraz
zwiekszenia przychoddéw z tytutu odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji (wzrost o 0,2
min PLN).

14.2.7 Koszty finansowe

Koszty finansowe wzrosty o 10,1 min PLN, tj. 13,6%, z 74,1 min PLN w 2015 r. do 84,2 min PLN w 2016 r. Koszty
finansowe wzrosty gtéwnie ze wzgledu na wzrost odsetek od innych zobowigzan o 4,5 min PLN, odsetek i prowizji
od kredytéw bankowych o 3,3 min PLN, kosztéw aktualizacji wartosci inwestycji o 1 min PLN, kosztéw z tytutu
udzielonych gwarangji kredytu i obligacji o 0,8 min PLN oraz wzrost odsetek i prowizji od obligacji o 0,5 miIn PLN.

14.2.8 Podatek dochodowy

W 2016 roku Spétka wykazata podatek dochodowy w kwocie 13,7 min PLN, co daje efektywng stope opodatkowania
zysku brutto na poziomie ok. 58,2%. W 2015 roku Spétka wykazata podatek dochodowy w kwocie 17,0 min PLN, co
dato efektywna stope opodatkowania zysku brutto na poziomie ok. 26%. W 2015 r. i 2016 r. przyczyna wyzszej niz
ustawowa efektywnej stopy opodatkowania byto wystapienie kosztéow trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw, gtéwnie z tytutu odsetek i prowizji od zadtuzenia pozyskanego w celu skupu akgji wiasnych.

14.2.9 Zysk netto

W 2016 r. Spétka odnotowata zysk netto w kwocie 9,9 min PLN, spadek o 38,7 min PLN, tj. 79,6%, wobec 2015 r.,
kiedy to Spétka odnotowata zysk netto w kwocie 48,5 min PLN. W ramach zdarzen operacyjnych, ktére zostaty
opisane w pkt. 14.2.4, dodatkowy wptyw na wynik miaty niekorzystne kursy wymiany walut (wzrost kosztéw
operacyjnych tgcznie o kwote ok. 5 min PLN).

Intencja Zarzadu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Spoétki przeznaczenia zysku
netto za 2016 rok na wyptate dywidendy z uwzglednieniem ograniczen, do ktérych przestrzegania Spotka jest
zobowiazana zapisami zawartych uméw (zob. nota 31.3 do sprawozdania finansowego).

14.3 Bilans
14.3.1 Aktywa trwale

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. warto$¢ aktywdw trwatych wyniosta 1.443,2 min PLN, co stanowito 79,7%
aktywdéw ogdtem. Wartosé aktywdw trwatych wzrosta o 205,7 min PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 r.
Wzrost zostat odnotowany w pozycji aktywa finansowe (o kwote 225,6 min PLN), przy jednoczesnych spadkach w
pozycjach: rzeczowe aktywa trwate (o kwote 14,4 min PLN), aktywa niematerialne (o kwote 2,6 min PLN), oraz aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o kwote 2,6 min PLN).

Aktywa finansowe wzrosty o 225,6 min PLN gtéwnie w zwigzku z reklasyfikacjg do aktywdw finansowych pozyczek
udzielonych spotce Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. w kwocie 220 min PLN z powodu planowanego
wydtuzenia terminu ich sptat. Rzeczowe aktywa trwate spadty o 14 min PLN w wyniku wzrostu umorzenia o 58 min
PLN, przy jednoczesnym przyroscie wartosci brutto srodkéw trwatych o 49 min PLN oraz spadku wartosci srodkéw
trwatych w budowie o 5 min PLN. Aktywa niematerialne spadty o 2,6 min PLN na skutek wzrostu umorzenia i odpisow
aktualizujagcych o 21,6 min PLN, przy jednoczesnym przyroscie wartosci brutto o 19 min PLN. W 2016 r. nastapit
wzrost rezerwy z tytutu podatku odroczonego do pozycji udzielone pozyczki-odsetki oraz wzrost rezerwy do pozycji
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, co w wyniku korekty prezentacyjnej spowodowato zmniejszenie aktywa z
tytutu podatku odroczonego.

14.3.2 Aktywa obrotowe
Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 368,1 min PLN, co stanowito 20,3% aktywéw

ogotem. Wartosé aktywow obrotowych spadta o 203,1 min PLN gtéwnie za sprawg spadku pozostatych aktywow
finansowych o 283,8 min PLN (w wyniku wzrostu kwoty zatozonych lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
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oraz w zwigzku z reklasyfikacjg do aktywéw finansowych pozyczek udzielonych spétce Multimedia Polska
Infrastruktura Sp. z 0.0. w kwocie 220 mIn PLN z powodu planowanego wydtuzenia terminu ich sptat). Jednoczes$nie
nastapit wzrost srodkéw pienieznych i ekwiwalentédw o 63,9 min PLN oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 16,8 min PLN. Przyczyny wzrostu stanu $rodkéw pienieznych oraz naleznosci opisano
ponizej.

Naleznosci

Poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. wyniost
134,5 mIn PLN wobec 117,7 mIn PLN na dzieh 31 grudnia 2015 r. Naleznosci wzrosty w stosunku do 2015 r. o 16,8
min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (wzrost 0 9,6 min
PLN) oraz wzrostu naleznosci budzetowych (wzrost o 5,5 miIn PLN).

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty 137,9 min PLN i wzrosty 0 63,9 min PLN w stosunku do 2015 .
(74,0 min PLN). Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 37,5% aktywéw obrotowych. Spétka wypracowata zysk
operacyjny powiekszony o amortyzacje, zaptacone podatki, oraz zaangazowanie w kapitat obrotowy w kwocie ok.
200,2 min PLN oraz zaptacita odsetki, prowizje i poreczenia w kwocie 82,9 min PLN, oraz spfacita kredyty w kwocie
7,8 min PLN i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami w tacznej kwocie 2,7 min PLN. Srodki
pieniezne byly wydatkowane na inwestycje w kwocie 137,4 min PLN. Jednoczesnie Spétka odnotowata wplywy ze
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych w kwocie 54 min PLN. W trakcie roku Spétka
otworzyta lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na taczna kwote 236 min PLN i otrzymata
wptywy z tytutu lokat bankowych utrzymanych do terminu zapadalnosci w kwocie 308,9 min PLN. Ponadto Spotka
otrzymata tacznie 21,1 min PLN tytutem sptaty udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji, zaptaty odsetek od
pozyczek i zakohczonych lokat, oraz wyptaty dywidend od spétek zaleznych. Na poziom srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw wptyw miata réwniez wyptata dywidendy za 2015 rok akcjonariuszom Spétki w wysokosci 48,5 min
PLN. Jednoczesnie Spétka zaciggneta zadtuzenie w kwocie 42,7 min PLN.

14.3.3 Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. wyniosty 331,3 min PLN i spadty o 38,7 min PLN w stosunku
do 31 grudnia 2015r. (369,9 mIn PLN). Szczegotowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym znajduje sie w
sprawozdaniu finansowym.

14.3.4 Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. wyniosty 992,8 min PLN i spadty o 281,2 min
PLN w stosunku do 2015 r. Spadek tych zobowigzan wiazat sie przede wszystkim ze spadkiem zobowigzan z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych odniesionych jako czes¢ dtugoterminowa o 245,7 min PLN (ok. 741,1 min
PLN zostato odniesione na zobowigzania dtugoterminowe na koniec 2016 r. wobec 986,8 mIn PLN na koniec 2015 r.,,
zgodnie z wyceng wg MSSF) oraz spadkiem oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek odniesionych jako
czes¢ dlugoterminowa o 35,6 min PLN wobec 2015 r. w zwigzku z planowang sptatg zadtuzenia zgodnie z
harmonogramem sptat.

14.3.5 Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiagzania krétkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. wyniosty tacznie 487,1 min PLN i wzrosty o
322,4 mIn PLN w stosunku do 2015 r. Wzrost zobowigzanh krétkoterminowych zwigzany byt przede wszystkim ze
wzrostem zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych odniesionych jako czesé krétkoterminowa
0 248,2 min PLN (ok. 299,1 mIn PLN zostato odniesione na zobowigzania krotkoterminowe na koniec 2016 r. wobec
50,9 min PLN na koniec 2015 r., zgodnie z wyceng wg MSSF) oraz wzrostem oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek odniesionych jako czes¢ krotkoterminowa o 68,2 min PLN wobec 2015 r. w zwigzku z planowana sptata
zadtuzenia zgodnie z harmonogramem sptat. Jednoczesnie nastapit rowniez wzrost rozliczen miedzyokresowych o
10,7 min PLN, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem rozliczeh miedzyokresowych z tytutu praw autorskich i
programmingu, oraz spadek zobowigzan z tytutu podatku dochodowego o 7,6 min PLN. Szczeg6towe informacje o
zobowigzaniach krétkoterminowych znajduja sie w sprawozdaniu finansowym.
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144 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. wyniosty 200,2 min PLN wobec 223,2 min PLN w 2015 r.
Struktura przeptywdw operacyjnych Spétki byta zblizona do poziomu zysku EBITDA. Roznice pomiedzy tymi dwiema
wielkosciami wynikaja z zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, zmiany stanu majatku obrotowego (tacznie 7,7
min PLN), oraz zaptaconego podatku dochodowego w kwocie 19,5 min PLN.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 r. wyniosty -43,2 min PLN wobec -175,0 min PLN w 2015 r.
Spotka otrzymata wptywy z zakonczonych lokat bankowych na kwote 308,9 min PLN i utworzyta nowe lokaty
bankowe na kwote 241,2 min PLN. Na typowa dziatalno$¢ inwestycyjna Spotka wydata tacznie 137,4 min PLN (wobec
133,8 min PLN w 2015 r.) oraz otrzymata tytutem sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i niematerialnych kwote
54 min PLN. Ponadto Spotka otrzymata tgcznie 21,1 min PLN tytutem sptaty udzielonych pozyczek i zakupionych
obligacji, sptaty odsetek oraz wyptaty dywidend od spotek zaleznych.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2016 r. wyniosty -93,0 min PLN wobec -122,7 min PLN w 2015 r. W
2016 r. Spotka zaptacita odsetki i prowizje w kwocie 82,9 min PLN, wyptacita dywidende w kwocie 48,5 min PLN,
oraz sptacita kredyty w kwocie 7,8 min PLN i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami w tacznej
kwocie 2,7 mIn PLN. Jednoczesnie Spotka zaciagneta zadtuzenie w kwocie 42,7 min PLN oraz otrzymata 6,2 min PLN
z tytutu optat za poreczenia udzielane spétkom z Grupy w zwiazku z posiadanym zadtuzeniem (pozycja ,pozostate”).

14.5 Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zatrudnienie w Spdice wyniosto 1.632 osoby, wliczajgc wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych. Zatrudnienie w strukturach terenowych wyniosto 522 osoby (w tym pracownicy BOK,
PH, koordynatorzy sprzedazy itd.), zas w centrali 1.110 oséb. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku wzrosto o 37 oséb, tj. 2,3%. Na wzrost zatrudnienia wptyw miato zwiekszenie zatrudnienia w
strukturach sprzedazowych (gtéwnie w kanale PH) oraz zmiany organizacyjne w poszczegdlnych komorkach.

15 Woyjasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

16 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 137,9 min PLN, a takze ptynne
pozostate aktywa finansowe w postaci lokat bankowych w kwocie ok. 77,2 min PLN. Naleznosci krétkoterminowe
wyniosty 1352 min PLN, za$ zobowigzania ogdtem wyniosty 1.480,0 min PLN, z czego zobowigzania
krotkoterminowe to 487,1 min PLN.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych,
wynidst 0,8. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywédw obrotowych pomniejszonych o zapasy
do zobowigzan krotkoterminowych, jest réwny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy stan
zapasow. W opinii Zarzadu nie ma zagrozenia ptynnosci Spotki w perspektywie sptaty pierwszej raty obligacji oraz
wymagalnych rat kredytdéw bankowych w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Spotka posiada zdolnos¢ do
zrefinansowania istniejagcego zadtuzenia w perspektywie srednioterminowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych papierow wartosciowych na taczng kwote 1.377,0 min PLN, zczego 741,1 min PLN to
dtugoterminowe zadtuzenie z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych a 251,3 min PLN to kredyty bankowe
o charakterze dtugoterminowym. Wskaznik zadtuzenia netto (zadtuzenie pomniejszone o srodki pieniezne i inne
ptynne aktywa finansowe — lokaty bankowe) do skorygowanego zysku EBITDA wyniost 4,9. W naszej opinii jedynie
analiza wskaznikéw dla sprawozdania skonsolidowanego Grupy Multimedia Polska daje peten obraz sytuacji
ekonomicznej z uwagi na eliminacje transakcji wewnatrzgrupowych, ktére w przypadku sprawozdania
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jednostkowego Multimedia Polska S.A. moga powodowac istotne trudnosci w prawidtowej interpretacji
opisywanych powyzej wskaznikow.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek skorygowanego zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji
zaptaconych z tytutu posiadanego zadtuzenia, wyniost 2,8. Wysokos¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy
potwierdza zdolno$¢ Spétki do terminowego regulowania odsetek od kredytéw bankowych przy wykorzystaniu
Srodkéw wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjne;.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezacych zobowigzan Spotki. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane $rodki pieniezne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez
zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywédw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

17 Nakiady inwestycyjne

W catym 2016 r. Spétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 137,4 min PLN. W ramach tej kwoty
zdecydowana wiekszo$¢ wydatkowano na naktady zwiazane z rozbudowa, modernizacjg i utrzymaniem wiasnych
sieci, pomniejsze pozycje wynikaly ze zmiany stanu zobowigzah inwestycyjnych oraz uzgodniehn pomiedzy
fakturowaniem naktadéw inwestycyjnych a poziomem Srodkéw trwatych.

Na inwestycje w rozbudowe, modernizacje i utrzymanie wtasnej sieci sktadajg sie inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem =zasiegu ustug i aktywacja nowych abonentéw, oraz naktady zwigzane
z zapewnieniem ciggtosci $wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze usprawnieniem proceséw
(Inwestycje utrzymaniowe). Zwracamy uwage na fakt, Ze inwestycje utrzymaniowe zawierajg przeksztatcenia
wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania i rozliczania w rachunku wynikéw kosztéw
pozyskania abonenta (zob. wprowadzenie w punkcie 14 raportu rocznego za 2015 r. oraz nota 7 do sprawozdania
finansowego za 2015 r.). Zmiana ta spowodowata podwyzszenie tgcznej kwoty inwestycji utrzymaniowych, zaréwno
w latach 2014 i 2015 (dane poréwnywalne), jak i w 2016 r.

17.1 Inwestycje rozwojowe

Gtéwne inwestycje rozwojowe w 2016 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtaczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegdlnosci zakup dekoderéw telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii VoIP,

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdlnych ustug, a takze na
potrzeby statego zwiekszania predkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegdlnosci zakup
tzw. routeréw kablowych i routeréw IP na potrzeby rosnacego ruchu pakietowego,

- prace rozwojowe nad wprowadzeniem nowych ustug i technologii, takich jak MVNO, telewizja TV Everywhere
(telewizja dostepna na urzadzeniach mobilnych),

- budowa nowych HP w ramach rozszerzania zasiegu sieci o obszary nowobudowanych osiedli, a takze w ramach
projektow aktywnych akwizycji,

- modernizacje sieci w celu poszerzenia obszaru oferowania petnego pakietu ustug oraz zwiekszenia
przepustowosci sieci umozliwiajacej sprzedaz ustug o wyzszych przeptywnosciach. Istotna czes¢ wydatkdéw
modernizacyjnych zostata poniesiona na podniesienie standardu sieci przejetych w ramach akwizycji, jak
réwniez przebudowe sieci do standardu FTTB i FTTH.

17.2 Inwestycje utrzymaniowe

Pozostatg cze$¢ naktadow inwestycyjnych, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowa sieci badz aktywacja nowych
abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:

- rozwdj systemu billingowego,

- modernizacje infrastruktury serwerowej,

- wymiane wyeksploatowanej czesci floty samochodowe;j,

- modernizacje systemdw zasilania i klimatyzacji,

- zakupy i modernizacje wiasnych i wynajmowanych powierzchni.

Nakfady inwestycyjne
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17.3 Inwestycje akwizycyjne
W 2016 r. spotka Multimedia Polska S.A. nie realizowata zadnych akwizycji.
17.4 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. Spdtka posiadata srodki pieniezne i ekwiwalenty w tgcznej wysokosci 137,9
min PLN, a takze ptynne pozostate aktywa finansowe w postaci lokat bankowych w kwocie ok. 77 min PLN. Spétka
przewiduje, ze w 2017 r. program inwestycyjny zwigzany z rozbudowa sieci, wprowadzaniem nowych technologii i
nowych ustug, a takze aktywacjami nowych klientéw bedzie mégt by¢ w znaczacej czesci finansowany ze Srodkéw
wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej. Ponadto na dzieh 31 grudnia 2016 r. Spétka w ramach udzielonego
kredytu posiada jeszcze ok. 168 min PLN przyznanych srodkéw dostepnych do wykorzystania. W zwigzku z tym
istnieje, w razie potrzeby, mozliwos¢ istotnego zwiekszenia naktaddw inwestycyjnych.

18 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki w 2016 roku

W opinii Zarzadu w 2016 r. wystapity dwa czynniki majace istotny wptyw na osiagniety zysk z dziatalnosci operacyjnej

oraz zysk netto:

1. Trwajacy przez wiekszos¢ roku proces sprzedazy spotki zakofczony informacja o zawarciu przedwstepnej
umowy sprzedazy akcji Multimedia Polska na rzecz UPC Polska Sp. z 0.0. podana do publicznej wiadomosci w
dniu 18 pazdziernika 2016 r. (zob. punkt 1 oraz wprowadzenie do punktu 14 powyzej) oraz oczekiwanie na
zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji (wniosek do UOKiK
zostat ztozony przez strone przejmujaca w dniu 25 listopada 2016 r.).

2. Negatywne z punktu widzenia Grupy fluktuacje kurséw wymiany walut (w szczegélnosci USD/PLN oraz
EUR/PLN), ktére spowodowaty zwiekszenie kosztow operacyjnych o ok. 5 min PLN w 2016 r. w poréwnaniu z
2015r.

19 Perspektywy rozwoju Multimedia Polska S.A. w 2017 roku
19.1 Czynniki operacyjne

Najwazniejsze czynniki, majace wptyw na perspektywy Spétki Multimedia Polska w 2017 roku, to okres oczekiwania
na zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji tj. przejecie Multimedia
Polska przez UPC Polska Sp. z 0.0. oraz brzmienie decyzji Prezesa UOKIK (por. punkt 13.2.11). Wniosek dotyczacy
zamiaru dokonania koncentracji zostat ztozony do UOKIK przez strone przejmujacg w dniu 25 listopada 2016 r., a w
dniu 3 stycznia 2017 r. Urzad poinformowat strony o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania o 4 miesiace.
Jednoczesnie Urzad ma prawo do wielokrotnego wzywania stron do uzupetniania informacji zawartych we wniosku
badz udzielania odpowiedzi na pytania zwigzane ze zgtoszona koncentracja, a okres od momentu zadania pytan lub
wezwania do uzupetnienia informacji do momentu ztozenia odpowiedzi do Urzedu jest doliczany do okresu trwania
postepowania.

W zaleznosci od brzmienia decyzji UOKIK, tj. zgody bezwarunkowej, warunkowej lub tez braku zgody, integracja
Multimedia Polska z UPC Polska nastgpi niezwtocznie po wydaniu decyzji, po wykonaniu warunkdéw decyzji, jesli taki
bedzie wymdg Urzedu, lub nie nastapi w ogdle w przypadku braku zgody na koncentracje.

19.2 Nowe technologie i nowe produkty

W 2016 roku prace w obszarze rozwojowym obejmowaty gtdwnie przygotowanie koncepcji i wdrozenia w ramach
nowej platformy dostarczania ustug wideo, jako pochodnej strategicznej decyzji spotki o kompleksowej aktualizacji
rozwigzah posiadanych w tym obszarze. Usprawnienia w obszarze wideo obejmowaty funkcjonalnosci zwigzane z
TV Everywhere (na platformy PC, Android, I0S), ktéry to system zostat wymieniony w potowie 2016 r. Nowe
rozwigzanie pozwala na swiadczenie ustug typu catch-up TV, zostat w nim zmieniony interfejs uzytkownika oraz
poprawiona skalowalnos¢, tj. gotowos¢ do obstugi potrzeb dynamicznie rosnacych ilosci abonentéw korzystajacych
z ustugi.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki w 2016 roku
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Réwnolegle z wdrozeniem ustug TV Everywhere trwaty przygotowania do udostepnienia nowych funkcjonalnosci
wideo na dekoderach STB. Wdrozenia w tym zakresie planowane sa na przestrzeni 2017 r., co dopetni modernizacji
catej platformy wideo wykorzystywanej w Multimedia i zapewni jej konkurencyjnos¢ na przestrzeni co najmniej kilku
najblizszych lat.

20 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétka Multimedia Polska S.A.

Spoétka kontynuuje zmiany restrukturyzacyjne wprowadzone w latach poprzednich w zakresie przebudowy i
centralizacji kanatow sprzedazy oraz centralizacji i reorganizacji systemow utrzymania sieci. W zakresie centralizacji
dziatan i systeméw utrzymaniowych sukcesywnie zwiekszana jest ilo$¢ systeméw telekomunikacyjnych i
teleinformatycznych, ktérych monitoring i rekonfiguracja sa mozliwe zdalnie (centralizacja zarzadzania siecig).
Ponadto cata grupa kapitatowa jest w trakcie procesu dopasowywania posiadanych aktywéw do segmentag;ji
klientow. W ramach struktury docelowej chcemy wydzieli¢ funkcje zwiazane z obstuga klientéw indywidualnych
(B2C), klientéw biznesowych (B2B) oraz funkcje zarzadzania infrastruktura.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania sp6tka Multimedia Polska S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Multimedia
Polska S.A. oswiadcza, Ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Multimedia Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, a roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Multimedia Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Multimedia Polska S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, spdtka Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spekniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wkasciwymi prawa.

Warszawa, 13 marca 2017 r.

Andrzej Rogowski o

Prezes Zéfzadu \ =





