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GRUPY KAPITALOWEJ INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT
ZA ROK 2016



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT
ZA OKRES 01.01.—-31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, ul. Wspélna 50 / 1

Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
. sprzedaz i skup metali szlachetnych w postaci sztabek i monet bulionowych,

- sprzedaz sztabek i monet kolekcjonerskich

- ustugi wymiany walut
- sprzedaz kamieni szlachetnych i akcesoriéw numizmatycznych

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat XIlI Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr: Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 0000306830

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Jednostka  dominujgca  Inwestycje Alternatywne Profit S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone
na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2016 i na dzien 31.05.2017 r.
Zarzgd na dzien 31.12.2016

- Mejer Mirostaw Prezes Zarzadu

- Filip Fertner Czionek Zarzadu
Zarzad na dzien 31.05.2017

- Mejer Mirostaw Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W trakcie roku 2016 nie byto zmian w Zarzadzie Spoétki. Po dacie bilansu, w dniu 24.04.2017 rezygnacje ztozyt Pan Filip Fertner.

Rada Nadzorcza:
. Agnieszka Mejer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Andrzej Wierzba — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Mikotaj Dietrich — Cztonek Rady Nadzorczej
. Karolina Mejer — Cztonek Rady Nadzorczej

. Bogdan Steiner — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

V. Notowania na rynku regulowanym:

Akcje spoiki nie sg notowane na rynku regulowanym.
Od 21 lutego 2013 roku Spédtka jest notowana w Autoryzowanym Systemie Obrotu New Connect.
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VI. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow nomﬁ\aarltr?aéikcji Wartos¢ akcji Udziat %
NETMEDIA SA* 7 302 000,00 7 302 000,00 0,10 730 200,00 32,92%
Mirostaw Mejer 6 100 000,00 6 100 000,00 0,10 610 000,00 27,51%
Agnieszka Mejer 6 100 000,00 6 100 000,00 0,10 610 000,00 27,51%
Yury Tsykun 1 765 000,00 1 765 000,00 0,10 176 500,00 7,96%
Pozostali 910 713,00 910 713,00 0,10 91 071,30 4,11%
Razem 22177 713,00 22 177 713,00 2217 771,30 100,00%
*Netmedia SA wraz ze spotkg zalezng NetmediaCapital Ltd. w ktorej Netmedia SA posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
VII. Spétki zalezne:
» EMONETY.PL S.A., procent posiadanych udziatéw - 100,00%, procent posiadanych gtoséow — 100,00%.
VIIl. Spoétki stowarzyszone:
Grupa nie posiada Spotek stowarzyszonych.
IX. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j:
INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A.
EMONETY.PLS.A.
100,00%
X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej

w dniu 31 maja 2017 roku.

Prezes Zarzadu:

e

Piotr Augustyniak

Mirostaw Mejer
Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 1,2 241 128 212 417
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 314 331
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 240 814 212 086
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 2,3 233613 204 379
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 233 613 204 379
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7515 8 038
Pozostate przychody operacyjne 4 94 1033
Koszty sprzedazy 3 5757 4010
Koszty ogolnego zarzadu 3 3686 3700
Pozostate koszty operacyjne 4 6 300 515
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (8 134) 846
Przychody finansowe 5 768 212
Koszty finansowe 4 326 1736
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda 0 0
praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 692) (678)
Podatek dochodowy 6 (244) (123)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11 448) (555)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (11 448) (555)

Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Mirostaw Mejer 4’;“:/
Prezes Zarzadu Piotr Augustyniak
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zysk (strata) netto (11 448) (555)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych*
Podatek dochodowy zwigzany 2z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 10, 11 (11 448) (555)
Suma dochodéw catkowitych  przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy (11 448) (555)
Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Mirostaw Mejer

Prezes Zarzadu Piotr Augustyniak
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 14 165 19 430
Rzeczowe aktywa trwate 12 6194 5393
Wartosci niematerialne 13 1539 1340
Wartos¢ firmy 14 6 043 11 713
Nieruchomosci inwestycyjne 15 0 807
Inwestylcj.e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 16 0 0
wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych
konsolidacjg 17 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0 0
Pozostate aktywa finansowe 21,40 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 388 176
Pozostate aktywa trwate 18 0
Aktywa obrotowe 36 873 37837
Zapasy 22,23 29 673 32186
Naleznosci handlowe 24 1247 524
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 25 319 1061
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 20 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 21,40 80 42
Rozliczenia migdzyokresowe 26 188 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 5 366 3 866
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 0
AKTYWA RAZEM 51 038 57 267
Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Mirostaw Mejer %’/

Prezes Zarzadu Piotr Augustyniak
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PASYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat wiasny 10 844 22 292
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 844 22 292
Kapitat zaktadowy 28 3129 3129
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 17 006 17 561
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 30 6 338 6338
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 31 -4182 (4 181)
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 448 (555)
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32 0
Zobowiazanie dtugoterminowe 207 539
Kredyty i pozyczki 33 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 190 491
Inne zobowigzania dtugoterminowe 35 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 17 48
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 41 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0
Pozostate rezerwy 43 0
Zobowiazania krotkoterminowe 39 987 34 436
Kredyty i pozyczki 33 14 385 13 808
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 611 606
Zobowigzania handlowe 36 23278 18 188
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 37 402 269
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 1145 1398
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 0 0
Pozostate rezerwy 43 166 166
Zobowiazania bezposrednio zm_/iazane z aktywami klasyfikowanymi 7 0
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 51038 57 267
Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

e

Piotr Augustyniak

Mirostaw Mejer
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitaty
zapasowy _ Kapitat
Kapitat s rzzeedai Pozostate dZni NiePodzIciofny finvgr}nlgtl)lsv LIEET Sl REHA]
zakiapdow pakc'i y Kapitaty Réznice wynik biezace Z akcjonariuszy | akcjonariuszy | kapitat
y ow J‘e' P kursowe z finansowy ok?esug jednostki | niekontrolujacych | wiasny
pcex; ) przeliczenia dominujacej
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wiasny na
dzier 01.01.2016 3129 17 006 6 338 0 -4181 0 22292 0| 22292
Zmiany zasad
(polityki) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt.
btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 3129 17 006 6338 0 -4181 0 22292 0| 22292
korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Platnosci w formie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcji wiasnych
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Korekty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
konsolidacyjne
Suma _  dochodow 0 0 0 0 0| -11448 -11 448 0| -11 448
catkowitych
Kapitat witasny na
dzien 31.12.2016 3129 17 006 6 338 0 -4 181 -11 448 10 844 0| 10844
r.
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.
Kapitat wtasny na ) )
dzier 01.01.2015 3129 17 540 6 338 0 3677 495 22835 0| 22835
Zmiany zasad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
btedow
Kapitat wiasny po 3129 17 540 6338 0 3677 -495 22835 0| 22835
korektach
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Korekty
konsolidacyjne na
dzien nabycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jednostki zaleznej
formie akcji
Podziat zysku netto 21 0 21 21
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Korekty 0 0 0 0 -504 495 9 0 9
konsolidacyjne
Suma dochodéw 0 0 0 0 0 -555 -555 o| -555
catkowitych
Kapitat wtasny na
dzien 31.12 2015 3129 17 561 6 338 0 -4 181 -555 22292 0| 22292
Warszawa, dnia 31.05.2017 r. Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Prezes Zarzadu:
@@ c;%%/
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 692 -678
Korekty razem 14 191 2 604
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg

praw wiasnosci

Amortyzacja 503 409
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 827 629
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0

Zmiana stanu rezerw 979 29
Zmiana stanu zapasow 2513 3269
Zmiana stanu naleznosci -1 251 -2 555
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 5223 122
Zmiana stanu pozostatych aktywow 5670 25
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -273 676
Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j 2 499 1926
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 499 1926
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 606 2 085
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 606 609
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne 0 1476
Wydatki 1329 1721
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1329 1721
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0

Wydatki na aktywa finansowe 0

Inne wydatki inwestycyjne 0

B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (723) 364
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 576 1793
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 576 1793
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 852 3156
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wvkup dtuznvch papieréw warto$ciowvch

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 289
Odsetki 819 629
Inne wydatki finansowe 33 2238
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (276) -1 363
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+ B+ C) 1500 927
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1500 927
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 866 2939
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+ D) 5366 3 866

Warszawa, dnia 31.05.2017 r.
Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

o557 e
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2015 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2016 oraz 2015 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretaciji, ktore zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Lista kontrolna informacji do ujawnienia wg MSSF przyjetych do stosowania w Unii Europejskiej uwzglednia standardy i interpretacje
obowigzujgce dla lat obrotowych rozpoczynajgcych w styczniu 2016 r. W procesie zatwierdzania MSSF do stosowania w Unii
Europejskiej data obowigzywania niektérych nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji zostata zmieniona w stosunku do
daty przyjetej przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, stad zakres MSSF obowigzujgcych w Unii Europejskiej
w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2016 r. nie jest tozsamy z zakresem MSSF wydanych przez RMSR i obowigzujgcych
w2016 .

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowigzujgce na dzieh 31 maja 2017 roku:

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie Data wejscia w zycie w = Data obowigzywania ustalona przez
obowigzujg w Unii Europejskiej w 2016 roku obejmuija: Unii Europejskiej (**) RMSR
(***)

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.

. MSSF 16 ,Leasing” Nie przyjety 1 stycznia 2019r.

(***)
. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.

sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspdlne przedsiewzigcia”
dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania Nie przyjety 1 stycznia 2016 r
finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych

jednostkach” i MSR 28 ,Jednostki stowarzyszone i wspdine

przedsiewzigcia” dotyczgce zastosowania wylgczenia z

konsolidaciji

Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony” — rozpoznawanie Nie przyjety 1 stycznia 2017 r
aktywow z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych

strat

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienigznych”  Nie przyjety 1 stycznia 2017 r

— inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci oparte na akcjach” — Nie przyjety 1 stycznia 2018 r
klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”- Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.
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objasnienia

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — rachunkowos$¢ Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.
zabezpieczenh

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.
finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w 2015 roku:

eZmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

sInterpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany do standardow, ktore zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych zmian do standardéw, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

eZmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych s$wiadczen: skiadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2015 roku lub po tej dacie),

eZmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

sMSSF 16 ,,Leasing” - nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetiajgcych definicje leasingu.
Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu
bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw finansowych."

(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spdtka zamierza przyja¢é wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia
w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wplyw na przyszie sprawozdania finansowe Spétki. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat
on zatwierdzony przez Unig Europejskg. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Spétki nie jest
jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wplywu na przyszie sprawozdania finansowe Spoiki.
Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug
ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwag udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziatyl/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatlowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuija:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku obejmuja
nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogoélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015

INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT S.A. Jednostka dominujgca
EMONETY.PL S.A. 100,00% 100,00%

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw
oraz przychodéw i kosztéw
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszioSci spowodujg one uzyskanie korzysci
ekonomicznych.
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym tj. cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza si¢ metodg liniowg w przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. Szacunkowy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz amortyzacja podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sag do przysztych
okresow.
Stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych zostaty okreslone na poziomie:

—  know how - 20 lat

—  programy komputerowe — 2-5 lat

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia oraz wszelkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do uzywania. Rzeczowe aktywa, w uzasadnionych
przypadkach, poddaje sie aktualizacji do wartosci godziwe;.

Wszelkie koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, w tym koszty napraw i konserwac;ji, obcigzajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa, w réwnych ratach miesiecznych. Amortyzacja jest naliczana przez
szacowany okres uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, o ile s3 istotne:

Grunty wlasne - nie sg amortyzowane
Budynki i budowle - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny - 3- 10lat
Srodki transportu - 3- 7 lat
Pozostate srodki trwate - 5- 14lat

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majatku trwatego okresla sie jako réznice migedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscig bilansowag tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartos$ci.
Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Grupy. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg identyfikowalnych skfadnikéw aktywow i pasywow jednostki zalezne;j.

Na dzien nabycia jednostka dominujgca:

— ujmuje wartos¢ firmy jako skfadnik aktywow,

— poczgtkowo wycenia warto$¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod kgtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty
na sprzedazy.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujagce warto$¢ aktywow niefinansowych majgtku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartos$¢
rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czesé odsetkows i kapitatowa, ktéra zmniejsza zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow
i strat.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i strat metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjgtkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego
konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego skfadnika aktywow.

Zalaczone noty stanowiq integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT
ZA OKRES 01.01.—-31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow majgtku wymagajacych
diuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do
momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestyciji
uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane
aktywa pomniejszajg wartos$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci,
odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywédw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie
przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywéw lub jego czesci, wartosc¢ te
nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami)
podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac¢ lub rozliczy¢ warto$¢
bilansowa aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa do kompensaty biezacych
pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Grupa chce
rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Zapasy

Zapasy wykazuje si¢ po cenie nabycia, tj. cenie zakupu ze wzgledu na nieistotne koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, lub
koszcie wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieh bilansowy. Rozchéd zapaséw wycenia sie metodg FIFO
(rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktére Grupa najwczesniej nabyta).

Na dzien bilansowy zapasy towardéw, dla ktérych spoétka jest posrednikiem handlowym, wyceniane sg zgodnie z MSR 2 pkt 3-4, to jest
w wartosci godziwej pomniejszonej o istotne koszty doprowadzenia do sprzedazy. Zmiany wyceny odnoszone w cigzar rachunku
zyskow i strat, w pozycje wartos¢ sprzedanych towarow.

Na dzien bilansowy tworzy sie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow towardw, jezeli wartos¢ netto mozliwa do uzyskania ze
sprzedazy jest nizsza od ceny nabycia. Powyzsze odpisy aktualizujace odnoszone sg w ciezar warto$¢ sprzedanych towaréw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci zalicza
sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien bilansowy nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za pomoca stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni
sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidaciji lub upadiosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do wysokosci naleznosci
nie objetej zabezpieczeniem,

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéow finansowych, w zaleznosci
od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Aktywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach

i wycenia na dzien bilansowy wedtug warto$ci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3 jezeli koszty poniesione dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych.
Warunkiem aktywowania kosztéw, ktére majg stuzy¢ przyszltym okresom sprawozdawczym, jest przyniesienie przez nie w przysztosci
korzysci ekonomicznych.

Rozliczenie kosztdéw nastepuje w okresach miesiecznych chyba, ze aktywowany koszt dotyczy przychodéw pdzniejszego okresu.

Kapital wiasny

Kapitatem zakladowym Grupy jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.
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Kapitat podstawowy, powstaty w latach 1991-1996, spotki zostat zaktualizowany wskaznikiem inflacji. Skutki przeszacowania, na
dzien przejscia na MSSF, zostaty odniesione w pozycje "wynik z lat ubiegtych”.
Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia innych kapitatéw rezerwowych.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielko$¢ tych zobowigzan
mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Zobowiazania krétkoterminowe

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci,
ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przyszltych aktywéw Spotki. Zobowigzania sg wykazywane w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
—  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczKi i naleznosci,
—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktoére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej tych
instrumentow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci uyimowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztéow transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujgcych na rynku
dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wyniki i pozycje finansowe poszczegodlnych jednostek prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng
Grupy oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN)
wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakgc;ji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sag przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien (kurs zamkniecia). Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym (kurs wymiany) z dnia transakciji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne zmniejszenia.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:
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—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcegdo ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

—  scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnos$ci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami; .

—  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Koszty

Koszty uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze nastgpi zmniejszenie korzysci ekonomicznych Grupy, ktére
mozna wiarygodnie ocenic.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym. Na potrzeby prospektu zostaty przedstawione
w uktadzie kalkulacyjnym.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztéw, ktére
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wkasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w kapitat wtasny.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgc;ji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oprécz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakg;ji.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

b) Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
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Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszitych przeptywéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skfadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci Grupy.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione

na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow 240 814 212 086
Sprzedaz produktéw 0 0
Sprzedaz ustug 314 331
SUMA przychodéw ze sprzedazy 241 128 212 417
Pozostate przychody operacyjne 94 1033
Przychody finansowe 768 212
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 241 990 213 662
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 241 990 213 662
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE
Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:
W sktad zaprezentowanych segmentow wchodzg nastepujgce produkty:

—  sprzedaz metali szlachetnych,

—  numizmatyka,

—  pozostate: dziatalnos¢ kantorowa, sprzedaz akcesoriéw, abonamentéw numizmatycznych oraz ustugi obce.
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Grupa nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegdlnych segmentéw, bowiem odnoszg sie one do wszystkich segmentow.

W zwigzku z powyzszym przedstawia segmenty do poziomu ich marzy na sprzedazy.
Nie ma réznic miedzy sprawozdaniem wedtug segmentéw a sprawozdaniem finansowym.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2016 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana Pozostate
: Dziatalno$¢ rzychod <
Rodzaj asortymentu Sprzedaz metale |\ oo kantorowa, pi Ii,osztyy Ogoétem
szlachetne Y abonamenty i inne nieprzypisane
oraz ustugi
Sprzedtaz na 143 040 8153 89 936 0| 241129
Przychody ze sprzedazy ZeWnarz
Sprzedaz migdzy 0 0 0 0 0
segmentami
Koszly sprzedazy 138 877 6836 87 900 233 613
zewnetrznej
Koszty segmentu :
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
miedzy segmentami
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zysk/ (strata) segmentu brutto 4163 1317 2 036 0 7 515
Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2015 r.
Dziatalno$¢ kontynuowana Pozostate
: Dziatalnos$é rzychod “
Rodzaj asortymentu Sprzedaz metale .o kantorowa, pi ﬁ(’osztyy Ogétem
szlachetne v abonamenty i inne nieprzypisane
oraz ustugi
Sprzedaz na 125 672 6 808 79 937 0| 212417
. zewnatrz
Przychody ze sprzedazy o
Sprzedaz miedzy 0 0 0 0 0
segmentami
Koszty sprzedazy 121 059 5653 77 668 0| 204379
zewnetrznej
Koszty segmentu :
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
miedzy segmentami
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zysk/ (strata) segmentu brutto 4613 1155 2270 0 8 038
Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2016 r.
Segmenty Polska ol UE
pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 218 364 192 22572
Aktywa trwate, inne niz instrumenty
finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa z tytutu $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 0 0 0
Prawa wynikajace z uméw
ubezpieczeniowych 0 0 0
Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2015 r.
tacznie
Segmenty Polska pozostale kraje UE
Sprzedaz klientom zewnetrznym 198 312 160 13945
Aktywa trwate, inne niz instrumenty
finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa z tytutu Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia 0 0 0
Prawa wynikajgce z umow
ubezpieczeniowych 0 0 0
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
w PLN w % w PLN w %
Kraj 218 364 82% 198 312 93%
Eksport, w tym: 22 764 18% 14 105 7%
Unia Europejska 22572 18% 13 945 7%
Kraje bytego ZSRR 0 0% 0 0%
USA 192 0% 145 0%
Azja 0 0% 15 0%
Pozostate 0 0% 0 0%
Razem 241128 100,00% 212 417 100,00%
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Amortyzacja 503 409
Zuzycie materiatow i energii 267 246
Ustugi obce 2823 2 316
Podatki i optaty 775 583
Wynagrodzenia 3538 2679
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 587 428
Pozostate koszty rodzajowe 950 1050
Rezerwy gwarancyjne 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 9443 7710
Zmiana stanu produktéw 0 0
quzt V\fy'tw'orzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0 0
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -5 757 -4 010
Koszty ogélnego zarzagdu (wielko$¢ ujemna) -3 686 -3 700
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
NEEPan AMORTYZA%“’JIE:T%DVTS:R'(Z&:’; (TS PR (A 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja srodkéw trwatych 0 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych 0 0
Utrata wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 471 375
Amortyzacja srodkow trwatych 418 375
Amortyzacja wartosci niematerialnych 53 0
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych 0 0
Utrata wartosci niematerialnych 0
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu: 32 34
Amortyzacja srodkéw trwatych 32 34
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych 0 0
Utrata wartosci niematerialnych 0 0
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Wynagrodzenia 3538 2679
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 587 428
Rezerwa na zalegte urlopy 0 22
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0 0
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 4125 3129
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 3078 1558
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1047 1571
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 459
Odszkodowania 31 100
Otrzymane przepadte subskrypcje 0 11
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych 14 95
Prowizja od pozyczki 0 0
Korekta podatku VAT 126
Zaokrgglenia kwot 0 0
Pozostate 5 10
Wycena certyfikatow 41 254
RAZEM 94 1033
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Reklamacije 0 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 198 0
Szkoda 0 0
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych 38 111
Korekta podatku naliczonego VAT 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 254 380
Darowizna 0 0
Odpisania wartosci firmy 5670 0
Aktualizacja naleznosci 139 0
Koszty postepowania spornego 0 0
Pozostate 1 2
Rezerwa urlopowa 0 22
RAZEM 6 300 515
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci 139 0
Zapasy 0 0
Wartos¢ firmy 5670 0
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
RAZEM 5 809 0
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 7 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 761 207
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 5
RAZEM 768 212
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek 827 629
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 3477 346
Prowizje bankowe 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 22 761
RAZEM 4 326 1736
Aktywa finansowe Zobowigzani
Lt IYEETENE W Aktywa Pozyczki | afinansowe Razem
f|nan_sowe panicech god'zllwej finansowe f'Aktywa udzielone = wyceniane w Pozostate wycena
01.01.2016 - 31.12.2016 wyce’Tape_ w Pffzez PVl utrzymywane do d m:msowj i wartosci zobowigzani | instrumentd
® dv;?w ;.s;r'z % (Wyz'nn;:nz?n‘gyp rzy terminu ::;s::i; naleznosc godziwej a finansowe w
vs?ynik finansowy poczatkowym wymagalnosci i wlasne pfli'ﬁ;;\;yxi k finansowych
ujeciu) y
Koszty z tytutu wyceny do 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci godziwej
Razem strata 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Giéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakornczone 31 grudnia 2016 i 2015 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczgce lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy - 244 123
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych - 244 123
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie pod'atk_owe wykazane w skonsolidowanym -244 123
rachunku zyskoéw i strat

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztédw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane

w pozostatych dochodach catkowitych 0 0
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem -11 692 678
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 0 0
Przychody wytgczone z opodatkowania 895 486
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 341 278
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 8 469 1379
Dochéd do opodatkowania -4 459 -63
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania -4 459 -63

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku
przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19%

dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.
Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . . .
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2016
ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate $wiadczenia
pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 166 0 0 166
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone srodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép
procentowych swap (zabezpieczenie wartosci
godziwej) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe - wycena na dzien
bilansowy 0 0 7 0
Straty mozliwe do odliczenia od przyszitych
dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
ptatne w nastepnych okresach 0 0 51 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych
jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty 0 0 0 0
Wycena naleznosci 0 1 0 1
Wycena zobowigzan 0 1859 0 1859
Otrzymane odsetki od pozyczki 0 0 0 0
Wycena magazynu 761 22 761 22
Wycena certyfikatéw (odpis aktualizujgcy
zapasy) 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 927 2048
stawka podatkowa 19% X X 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 176 389
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2016
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci
. . o N 0 0 0 0
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci 254 41 254 41
godziwej
Wycena kredytu 0 0 0 0
Wycena naleznosci 0 24 0 24
Wycena zobowigzan 0 27 0 27
Dodatnie réznice kursowe - wycena na dzien
bilansowy 0 0 5 0
Przeszacowanie srodka trwatego do wartosci
godziwej (korekty MSSF) 0 0 0 0
Umowy leasingu finansowego 0 0 0 0
Wycena zapaséw w wartosci godziwej 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 254 92
stawka podatkowa 19 % X X 19 %
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 48 17

na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 17 176
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢
kontynuowana 389 48
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 372 128

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Grupa kontynuuje catg swojg dotychczasowg dziatalno$¢. Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwyklte) przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (-11 448) (555)
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje (-11 448) (555)
Efekt rozwodnienia: 0 0

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 1 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci (-11 448) (555)

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
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Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna akcje 22177713 22177713
w Szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrumenty rozwadniajgcy zysk 1 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje 22177 713 22177 713
w szt.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (w Zt)

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Data . . Wartos¢ na 1
Wielkosé -
wyptaty akcje

Rok obrotowy zakonczony: Data

Wielkos¢ | Wartos¢ na 1 akcje
wyptaty

31.12.2016 IAP S.A. -
propozycja - - - - - R

31.12.2015 IAP S.A.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Pozycja nie wystepuje w Grupie.

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Pozycja nie wystepuje w Grupie.

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2016 31.12.2015

Wiasne 5 489 4527
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu 866 866
Razem 6 355 5393

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 3958 3958
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 3958 3958
stanowiacych zabezpieczenie

Lokale o wartosci bilansowej netto na dzien 31 grudnia 2016 roku: 3 958 tysiecy PLN objete sg hipotekg ustanowiong w celu
zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych
Nie wystapity.
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajow

ych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016r.

L Budynki i Maszyn Srodki Pozostate Srodki trwate w
e Sy bud)t/)wle i urzqd)z/er):ia transportu srodki trwate budowie REAE

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 0 4 487 1202 650 1549 56 7943
Zwiekszenia, z tytutu: 0 477 55 0 60 0 592
- nabycia $srodkow trwatych 0 0 55 0 60 0 115
- wytworzenia we wtasnym zakresie $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 477 0 0 0 0 477
- inne (w tym ze $rodkow trwatych w budowie) 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 7 4 0 13 477 501
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 7 4 0 13 0 24
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
- inne (w tym ze $rodkéw trwatych w budowie) 0 0 0 0 0 477 477
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 0 4957 1253 650 1596 677 9133
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 529 543 348 1130 0 2 550
Zwigkszenia, z tytutu: 0 207 108 40 84 0 439
- amortyzacji 0 207 108 40 84 0 439
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 4 0 13 0 19
- likwidacji 0 2 4 0 13 0 19
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 734 647 388 1201 0 2 966
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 0 4223 606 265 395 677 6 166
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Zmiany srodkoéw trwalych (wg grup rodzajowy

ych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

o Budynki i Maszyn Srodki Pozostate Srodki trwate w
e Sy bud)(/)wle i urzquer)ilia transportu srodki trwate budowie REAE

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 0 3886 863 717 1499 106 7071
Zwiekszenia, z tytutu: 0 830 339 25 87 816 2097
- nabycia $rodkéw trwatych 0 793 339 25 87 816 2 097
- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 37 0 0 0 0 0
- inne (w tym ze $rodkow trwatych w budowie) 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 234 0 92 37 866 1229
- zbycia 0 234 0 92 0 0 326
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0 0 37 0 37
- inne (w tym ze $rodkéw trwatych w budowie) 0 0 0 0 0 866 866
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 0 4 487 1202 650 1549 56 7943
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0 487 445 406 1043 0 2381
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 132 98 34 91 0 355
- amortyzacji 0 132 98 34 91 0 355
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 90 0 92 5 0 187
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 92 0 0 92
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 90 0 0 5 0 95
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 529 543 348 1130 0 2 550
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 0 3958 659 302 418 56 5393
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Stan na 01.01.2016 F\:vo?t;ekﬁlzgfoqglxﬂy E RS Dby e Srodki Inne $rodki trwate A P T
y Inzy! m techniczne i maszyny transportu
ladowej i wodnej
57 1098 478 0 0 0 0 677
Rozliczenie nakladow
Poniesione naktady = gy dynki, lokale i . . . Odpisy aktualizujace Stan na
Stan na 01.01.2015 w roku obrotowym obie{ty inzynierii Al Shizld Inne $rodki trwate naBZ 31.12.2015
.. . techniczne i maszyny transportu
ladowej i wodnej
106 816 793 0 0 72 0 57
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
Nie dotyczy
Leasingowane srodki trwate
31.12.2016 31.12.2015
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 682 191 491 682 94 588
Srodki transportu 315 69 246 315 37 278
Pozostate $rodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 997 260 737 997 131 866
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.
Nie dotyczy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.
Nie dotyczy.
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodza

owych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac

; Znaki towarowe?
rozwojowych®

Patenty i licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

Inne?

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016

1147

489

486

2122

Zwiekszenia, z tytufu:

115

137

252

- habycia

115

137

252

- przeszacowania

o

0

- potgczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidaciji

- przeszacowania

- inne

ojo|o|o|o|o|o

ojo|0o|o|o|o|o|o|o|o

o0 |0O|Oo|o|o|o

o0 |0O|Oo|o|o|o

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016

489

623

N
w
by
N

Umorzenie na dzien 01.01.2016

[uy
~ N
[eed|Ke]
=N

781

Zwiekszenia, z tytutu:

a1
w

()]
w

- amortyzacji

)]

[¢)]
w

- przeszacowania

o

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

o|o|o|o|o|Oo|lOo|Ww

Umorzenie na dzien 31.12.2016

835

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2016

O|O|0|0O|0|0|0|0|0||o|0|0o|0|0|0|0|0|0O|0|0||o |Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|Oo
O|O|0|0O(0|0|0|0|0||0|0|0|0|0|0|0|0 0|0 |00 |Oo|o|o|Oo|o|o|o|0|Oo|O0|O

O|O|0o|Oo|0|0|0|0|0||o|0|0o|O|0|0|O|0|O|0|0||o | Oo|o|o|O|o|o|o|Oo|Oo|Oo|O

oO|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentac;ji

0 0

o

O ||o|o|o|jo|o|o|o|0o|0o||o|0o|o|O|0o|o|o|O|O|O0|O

O ||Oo|o|o|o|0o|o|0|0|0||o|0|0|O|0|o|0|0|o|0|o

O ||o|o|o|o|o|Oo|0o|O|Oo||0njO|O|O|0|O|O

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016

0 0

427

489

623

1539

" Wytworzone we wtasnym zakresie, > Zakupione / powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodza

owych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac

: Znaki towarowe’
rozwojowych*

Patenty i licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

Inne?

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

[y
[y
N
~

489

369

2 005

Zwiekszenia, z tytutu:

117

117

- habycia

117

117

- przeszacowania

0

- potgczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

ojo|o|o|o|o|o|o|o|o

ojo|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|Oo|o|o

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015

489

486

N
-
N
N

Umorzenie na dzien 01.01.2015

=
N =
Of
o~

156

446

Zwiekszenia, z tytutu:

w
o]

w
o]

- amortyzacji

w

w
[¢]

- przeszacowania

o

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

o|o|o|o|o|o|o|o|o

Umorzenie na dzien 31.12.2015

156

N
[0

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015

300

w
o

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|Oo|o|Oo|0|0||o|0o|o|0|Oo|0o|O|0|0|O|O

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015

O|O|0O|0|0|0o|0|0|0||0o|0|0|0|o|o|0|0|0|0|0||0 | Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
O|O|0|0|0|0|0|0|0||0|0|0|0|0|0|0|0|0|0|0||0 |Oo|o|o|0o|o|o|o|o|o|o|o

O |O|0o|o|0o|o|Oo|0|0||o|0o|0o|0|Oo|0o|0o|o|0|0|0||0 |Oo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

oO|Oo|o|o|o|o|o|0o|Oo||o|O|o|O|Oo|o|Oo|Oo|O

300

w
o

- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentac;ji

0 0

o

O ||O|Oo|0|O|0|0o|0|0|O|N|O|o|o|o|o|o

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015

0 0

821

33

486

1340
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.
Nie dotyczy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.
Nie dotyczy.
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Struktura wiasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wiasne 1539 1340
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 737 3866
Razem 2276 2206

Wartosci niematerialne, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz

zobowigzan
Nie dotyczy.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

Nota 14. WARTOSC FIRMY

stanowigce zabezpieczenie

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

EMONETY.PL S.A. 11 713 11 713

Odpis aktualizujacy 5670

Wartos¢ firmy (netto) 6 043 11 713
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 11 713 11 713
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwiegkszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego

ujecia 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji 0 0
Inne zmiany warto$ci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego

ujecia 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowe;j
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 11713 11713
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek 0 0
okresu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 5670 0
Wartos¢ firmy (netto) 6 043 11 713
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Potaczenia jednostek gospodarczych

Procent V\:(rtt;zgv%c:iztit\ga Wa:tzc?ét;il":’ny Nad‘jﬂ:e?::sltll?iﬂam
przejetych Koszt potaczenia jednostki pra nfneach przejmujacej w
Wyszczego6lnienie Data przejecia instrumentow jednostek przejmowanej o —— wartosci godziwej
kapitatowych z gospodarczych przypadajaca na pota aktywow netto
prawem glosu jednostke Jetlnosie: nad kosztem
L gospodarczych .
przejmujaca potaczenia
EMONETY.PL S.A. 05.05.2009 95,04% 14 880 3772 11108 X
EMONETY.PL S.A. 26.10.2011 4,96% 783 178 605 X
Wartos¢ ogétem X X 15 663 3950 11713 X

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia akcji spotki zaleznej EMONETY.PL S.A.
W 2009 roku nastagpito powstanie Grupy Kapitatowej w zwigzku z nabyciem udziatéw w jednostce zaleznej EMONETY.PL S.A. przez
Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

Dnia 24 kwietnia 2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr 3924/2009 podwyzszono kapitat akcyjny Inwestycje Alternatywne Profit S.A. o
kwote 698 569,00 zt w drodze oferty prywatnej nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Podwyzszenie nastgpito poprzez emisje 6.985.690 sztuk akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 2,13 zt.
Akcje nowej emisji objeto za wkfad niepieniezny w postaci 14.784.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spétki EMONETY.PL S.A.
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 1 478 400,00 zt. Akcje uprawniajg do 95,04% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcje nowej emisji serii B zostaty pokryte przez:

— Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie — wktad niepieniezny w postaci 14.589.000 akcji emonety.pl w zamian za 6.893.549

akcji serii B,

—  Myard Investment Group S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej — wkfad niepieniezny w postaci 84.000 akcji emonety.pl w zamian za

39.691 akciji serii B,

—  pozostali akcjonariusze (osoby fizyczne) - 111.000 akcji emonety.pl w zamian za 52.450 akc;ji serii B.

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane postanowieniem sgdu z dnia 28 maja 2009 roku.

W dniu 26.10.2011 nastagpito nabycie pozostatych akcji zwyktych na okaziciela tj. 771 000 od spotki Netmedia S.A. Nabycie akcji
spowodowato zwigkszenie uprawnienia do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 31.12.2016 r. wartos$¢ firmy zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci.

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 905 905
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
- nabycia nieruchomosci 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0
- aktywowanych pozniejszych naktadow 0 0
- aportu 0 0
- inne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 905 0
- zbycia 905 0
- likwidacji 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0
- wniesienia aportu 0 0
- reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow 0 0
-inne 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 0 905
Umorzenie na poczatek okresu 98 75
Zwiekszenia, z tytutu: 15 23
- amortyzacji 15 23
-inne 0

Zmniejszenia, z tytutu: 113 0
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- likwidacji 0 0
- sprzedazy 113

-inne 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 98
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0
- utraty wartosci 0 0
-inne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0
-inne 0 0
Odpisy aktualizujace koniec okresu 0 0
- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 0 807

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

Grupa nie posiada jednostek powigzanych wycenianych metodg praw wiasnosci.

Nota 17. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

KONSOLIDACJA
Nie wystepuja.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Nie wystepuja.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Grupa nie posiada aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

Pochodne instrumenty finansowe 0

Akcje spoétek notowanych na gietdzie 0

Razem aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe w Grupie nie wystepuja.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone, w tym: 80 37

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 80 37

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

ojlo|o| o

Naleznosci krétkoterminowe pozostate

o|jlo|u | O
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Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Inne 0 0
RAZEM 80 42
Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe w Grupie nie wystepuja.
Udzielone pozyczki
31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki, w tym: 80 37
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 80 37
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 80 37
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Oprocentowanie
o - _Kwot_a Wartos¢ P Termin g ]
Pozyczkobiorca pozyczki wg bil tat Zabezpieczenia
umowy o nominalne | efektywne spiaty
Wg stanu na 31.12.2016 r.
Osoby fizyczne 80 80
Wg stanu na 31.12.2015r.
Osoby fizyczne 37 37
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie dotyczy.
Zmiana stanu instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa
Nie dotyczy.
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwag
Nie dotyczy.
Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne
Nie dotyczy.
Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeplywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach catkowitych
Nie dotyczy.
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Nota 22. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy za wyjatkiem zapasow wycenianych zgodnie z MSR 2 pkt 3-4 w wartosci godziwej pomniejszonej o istotne koszty

doprowadzenia do sprzedazy.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkgiji 0 0
Pozostate materiaty 0 0
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 29714 32 440
Zapasy brutto 29714 32 440
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 41 254
Zapasy netto, w tym: 29673 32186
;J ;v;:;éj;’:zt;iaer;soolvssif\ypgsﬁ)’zvg c\’/;yzl;azana w wartosci godziwej 13 854 15 344
-Zc\;s;)aor\tlcvnizc;:ri]lansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie 30 000 30 000
Zapasy stanowigce zabezpieczenie
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkcji 0 0
Pozostate materiaty 0 0
Potprodukty i produkcja w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 30 000 30 000
Zapasy ogélem 30 000 30 000
Zapasy w okresie od 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r.
Wyszczegolnienie materiaty ??)E)El?( E(I;(g p(;gfolu(;y towary Razem

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 0 0 0 0
V(ec(l)ﬁ)(lrseys\i/;artosm zapasow ujete jako przychod 0 0 a1 a1
Odpisy wartosci zapaséw odwrocone w okresie 0 0 254 254
Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01. —31.12.2016 r.

Nie prowadzi sie analizy wiekowe] zapaséw ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Wartos¢ zapaséw kruszcow oraz metali szlachetnych i monet kolekcjonerskich weryfikowana jest na dzieh bilansowy w odniesieniu
do mozliwych do uzyskania rynkowych cen sprzedazy netto badz warto$ci godziwej w przypadku zapaséw wycenianych zgodnie

z MSR 2 pkt 3-4.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy Odpisy
Odpisy aktualizujace o Odpisy Razem odpisy
A . = aktualizujace i -
Wyszczegolnienie aktualizujace | potprodukty rodukt aktualizujace | aktualizujace
materiaty i produkty w P y towary zapasy
toku gotowe
Stan na dzien 01.01.2016 roku 0 0 0 254 254
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 41 41
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 41 41
- przemieszczenia 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 254 254
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 254 254
- wykorzystanie odpisow 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2016 roku 0 0 0 41 41
Stan na dzien 01.01.2015 roku 0 0 0 380 380
Zwigkszenia, w tym: 0 0 0 254 254
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych
w korespondencji z warto$cig sprzedanych 0 0 0 254 254
towarow
- przemieszczenia 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 380 380
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi przychodami 0 0 0 380 380
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2015 roku 0 0 0 254 254
Nota 23. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Nie dotyczy.
Nota 24. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe 1247 524
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1247 524
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci handlowe brutto 1247 524
Grupa posiada odpowiednia  polityke ~w  zakresie  dokonywania sprzedazy tylko  zweryfikowanym  klientom.

Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy. Wiekszo$¢ sprzedazy jest realizowana na podstawie przedptat,
co zabezpiecza jednostke przed nadmierng ekspozycjg na ryzyko kredytowe.

Na 31 grudnia 2016 roku nie wystepowaty niesciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec ktérych nalezatoby utworzy¢ odpis
aktualizujacy.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2016

31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

ol o o/lojlolo|o| ©

ol ol lololo/ oo o

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

Ol ol oo oololo| ©

O ol o olojlo|lojo| o

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej

Nie dotyczy

Nota 25. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od osoéb

prawnych

18

53

- zaliczki na dostawy

- kaucje

132

241

-inne

136

734

- naliczona kara

- depozyt sgdowy

- naleznosci dochodzone sadownie

33

33

Pozostate naleznosci brutto

319

1061

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

319

1061

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek

319

1061

Odpisy aktualizujgce

139

Pozostate naleznosci brutto

458

1061
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Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego

Grupa nie posiada pozostatych naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego.

Nota 26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia majatkowe 58 63
- uzytkowania wieczyste 4 0
-domeny
-prowizja od kredytu 15 11
- materiaty wysytkowe 0
- czynsz galerie handlowe 65 39
- reklama 14
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 39 25
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 188 159
Nota 27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 5 366 3 866
Inne srodki pienigezne: 0 0
Inne aktywa pieniezne: 0 0
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej 0 0
Razem 5 366 3866

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 366 tysiecy PLN

(31 grudnia 2015 roku: 3 866 tysigce PLN).
Nota 28. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy - struktura

Wartos¢

. . Rodzaj Rodzaj q Wartos¢ - C Sposéb
Seria/emisja ilei . . Liczba ied K serii / emisji Krvei Data
rodzaj akcji uprzywi l::‘J_O_- ogranc:czelr(nz_;\_ akcji w szt. 1€ nost'ow wg wartosci F;(O (yc;a rejestracji
wania akcji praw do akcji aw zh nominalnej apitatu
Seria A Na okaziciela Ep?rzzywilejowania 14 700 000 0,10 1 470 000 ' Gotowkal aport 29.05.2008
. - Bez aport (akcje
Seria B Na okaziciela uprzywilejowania 6 985 690 0,10 698 569 nabyte] spolki) 28.05.2009
Bez kompensata
SeriaC Na okaziciela ilei . 492 023 0,10 49 202 | rozrachunkow/ 24.05.2012
uprzywilejowania gotéwka

Grupa nie posiada akcji uprzywilejowanych. Akcjom serii A, B, C przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat zakladowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji | % kapitalu akcyjnego | Liczba gloséw = % gltosow
NETMEDIA SA* 7 302 000 32,92% 7 302 000 32,92%
Mirostaw Mejer 6 100 000 27,51% 6 100 000 27,51%
Agnieszka Mejer 6 100 000 27,51% 6 100 000 27,51%
Yury Tsykun 1765 000 7,96% 1765 000 7,96%
Pozostali 910 713 4,11% 910 713 4,11%

Razem 22177713 100,00% 22177713 100,00%

*Netmedia SA wraz ze spdtkg zalezng NetmediaCapital Ltd. w ktérej Netmedia SA posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3129 3129
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0
- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci — przejscie MSR/MSSF 0 0
-emisja akcji 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Kapitat zakladowy na koniec okresu 3129 3129
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartoS¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaly w peilni optacone.

Dodatkowo w zwigzku z przej$ciem na stosowanie zasad MSR / MSSF w 2009 roku kapitat zaktadowy zostat skorygowany o kwote 911
tysiecy PLN jako efekt hiperinflacji.

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31.10.2011 Zarzad Spotki w dniu 5.03.2012 r.
podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej w wysokosci 1,90 zt za akcje oraz terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji
serii C. Subskrypcje akcji przeprowadzit Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie w dniach 6.03.2012-26.03.2012.
W wyniku emisji akcji serii C objeto tgcznie 492.023 akcje nowej emisji co dato podniesienie kapitatu zaktadowego o kwote 49.202,30 zt.

Nota 29. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony w 2009 roku z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 181 tysiecy PLN.

Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy 17 006 17 561
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaty kapitat rezerwowy 6 338 6 338
Akcje wlasne (-) 0 0
RAZEM 23 344 23 900
Kapitat zapasowy utworzony z zyskéw lat ubiegtych.
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
Kapitat z .
PP Pozostate T Kapitat .
Wyszczegolnienie kapitaty aktualizacji rezerwowy Akcje wiasne Razem
wyceny
Stan na dzien 01.01.2016 . 6 338 0 0 0 6 338
Zwiekszenia w okresie: 0 0 0 0 0
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienigznych 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie: 0 0 0 0 0
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla
pracownikow 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2016 r. 6 338 0 0 0 6 338
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Kapitat z .
Wyszczegolnienie P;:;f;?;e aktuglizacji r elz(:rg\llt:\:vy Akcje wiasne Razem
wyceny

Stan na dzien 01.01.2015r. 6 338 0 0 0 6 338
Zwiekszenia w okresie: 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0 0
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

Zmniejszenia w okresie: 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych 0 0 0 0 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla

pracownikow 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2015r. 6 338 0 0 0 6 338

Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy

nie mogg zostaé wyptacone w formie

dywidendy:
31.12.2016 31.12.2015
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajace wyptacie w formie dywidendy :
-zyski z lat ubiegtych -3 069 -3 069
-zmiany zasad (polityki rachunkowosci) przejscie MSR/MSSF -1112 -1112
RAZEM -4 181 -4 181
Nota 32. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH
31.12.2016 31.12.2015
Na poczatek okresu 0 0
Korekty konsolidacyjne na dzien nabycia jednostki zaleznej 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Nabycie spotki 0 0
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0
Na koniec okresu 0 0
Nota 33. KREDYTY | POZYCZKI
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezacym 10 206 10 790
Kredyty bankowe 4179 3018
Pozyczki 0 0
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 14 385 13 808
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 14 385 13 808
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 14 385 13 808
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 14 385 13 808
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016
Nazwa banku Kwota limitu pozﬁvsvt(; t{g do Ele:(t))‘/)v;na Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj wg umowy [tys. . .
K ; spflaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
-hipoteka umowna tgczna do kwoty
najwyzszej 30.000.000 PLN
ustanowiona na rzecz banku na
nieruchomosci
-przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia na
Bank Zachodni WBK SA WIBOR 1M + nieruchomosci
wielocelowa wielowalutowa 19 400 14 385 . 11.03.2017 .
linia kredytowa marza -zastaw rejestrowy na zapasach
magazynowych
-przelew wierzytelnosci z tytulu
ubezpieczenia ruchomos$ci bedacych
przedmiotem zastawu rejestrowego
-weksel in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
Kwota Kwota Efektywna
. ezt k_u . | kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj ' f Zabezpi ;
kredytu/pozyczki wg umowy [tys. splaty [tys. procentowa splaty abezpieczenia
PLN] PLN] %
-hipoteka umowna tgczna do kwoty
najwyzszej 30.000.000 PLN
ustanowiona na rzecz banku na
nieruchomosci
-przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy ubezpieczenia na
Bank Zachodni WBK SA WIBOR 1M + nieruchomosci
wielocelowa wielowalutowa 20 000 13 808 . 11.03.2016 .
linia kredytowa marza -zastaw rejestrowy na zapasach
magazynowych

-przelew wierzytelnosci z tytulu
ubezpieczenia ruchomosci bedacych
przedmiotem zastawu rejestrowego

-weksel in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé warto$é
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 0 10 206 0 10 790
EUR 0 0 0 0
usb 1000 4179 1000 3018
GBP 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki razem 14 385 13 808
Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
zobowigzania leasingowe 311 606
obligacje 0 0
zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Inne 490 491
Razem zobowigzania finansowe 801 1097
- dlugoterminowe 190 491
- krotkoterminowe 611 606
Zobowiagzania leasingowe

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 311 306
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 0 301
- od roku do pieciu lat 0 301
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowiagzania leasingowe razem 311 607

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

- kontrakt forward 0 0

Razem zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Nie dotyczy.

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne
Nie dotyczy.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach
catkowitych
Nie dotyczy.

Nota 35. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Akt notarialny z dnia 09.08.2004 - nieruchomos¢
potozona w Rzeszowie

190 190
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| Razem \ 190 190 |
Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnosci
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
zobowigzania dtugoterminowe 190 190
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 190 190
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Razem 190 190
Nota 36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe 23278 18 188
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 23278 18 188
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciggalne
ATy Nie
Wyszczegodlnienie Razem .
YSECZEgOIMCHS przeterminowane | <60 dni 61—90dni  91-180dni | 181-360dni | >360 dni
31.12.2016 23278 23278 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 23278 23278 0 0 0 0 0
31.12.2015 18 188 18 188 0 0 0 0 0
Wopec jednostek 0 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 18 188 18 188 0 0 0 0 0
pozostatych
Nota 37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cetl, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od os6b 196 125
prawnych
Podatek VAT 38 10
Podatek zryczattowany u zrodta 0 0
Podatek dochodowy od 0sdéb fizycznych 35 24
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 116 86
Opfaty celne 0 0
Akcyza 0 0
Pozostate 6 5
Pozostate zobowigzania 206 144
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 74 10
Zobowigzania z tyt. dywidend 60 60
Inne zobowigzania 72 74
Zaliczki na dostawy 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych podmiotow 0 0
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0 0
Razem pozostate zobowigzania 402 269
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegodlnienie Razem rzeterminow
Yy 9 P e < 60 dni 61-90dni | 91-180dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2016
Wopec jednostek 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 402 402 0 0 0 0 0
pozostatych
31.12.2015
Wobec jednostek 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 269 269 0 0 0 0 0
pozostatych

Nota 38. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Pozycje nie wystepuje.

Zobowigzania inwestycyjne
Na 31.12.2016 Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Poreczenie splaty kredytu / weksel in blanco
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 351 351
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 0 0
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 0 0
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych * 668 668
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami 0 0
podatkowymi

Razem zobowigzania warunkowe 1019 1019

. Na dzien 31.12.2016. jednostka dominujgca posiadata gwarancje bankowe na faczng kwote 101 tys. PLN z tytutu
zabezpieczenia uméw najmu oraz handlowych.

. Ponadto jednostka dominujgca korzystata z akredytywy typu Stand-by w limicie do 1.100 tys.USD z terminem waznos$ci do
31.03.2016

. Na dzien 31.12.2016 spotka zalezna posiadata gwarancje bankowg z terminem waznosci 29-02-2016 na kwote 250 tys. PLN,
ktérej beneficjentem jest Narodowy Bank Polski.

* opis sprawy znajduje sie w nocie 54.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen

Gwarancja /

Wyszczegodlnienie .
Y 9 poreczenie dla

Tytutem Waluta | 31.12.2016 & 31.12.2015

Zabezpiecze

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, Emonety.pl S.A. nia spfaty PLN do Wyi?gg;fj do wyi?:g;%i
poreczony przez IAP S.A. kredytu
Razem

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego Iub finansowego
Jednostka dominujgca wystawita weksle wtasne in blanco z tytutu zabezpieczenia umow leasingu operacyjnego.
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Nota 40. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja sprzedazy

Grupa posiada umowy leasingu finansowego z opcjg sprzedazy.
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2016 r.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka miata zawarte 4 umowy z BZ WBK Leasing- leasingu operacyjnego, urzadzen do badan nieniszczgcych
Olympus GoldXpert oraz z Mercedes —Benz Leasing Polska Sp. z 0.0. leasingu operacyjnego, pojazdu samochodowego .

Umowy zostaly zawarte na okres 36 miesiecy.

Zobowiagzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie Optaty Wartosé Optaty Warto$é
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 0 311 0 306
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 0 301
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 0 0 0 0
Przyszty koszt odsetkowy 0 X 0 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 0 311 0 607
- krotkoterminowe 0 311 0 306
- dtugoterminowe 0 0 0 301
Nota 41. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
31.12.2016 31.12.2015
Dotacje 0 0
Przychody przysziych okreséw 1144 1398
- subskrypcja serii monet 56 56
- sprzedaz abonamentéw 38 14
-odsetki od pozyczki 0 0
- certyfikaty 1050 1328
Przychody przysziych okreséw, w tym: 1145 1398
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1145 1398
Nota 42. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 166 166
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 166 166
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 166 166
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na pozostate

odprawy emyerytalne nagro)cliy REZE I W05y éw)i’adcfenia

i rentowe jubileuszowe ORI pracownicze
Stan na dzien 01.01.2016 0 0 166 0
Utworzenie rezerwy 0 0 0 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2016, w tym: 0 0 166 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 166 0
Stan na dzien 01.01.2015 0 0 170 0
Utworzenie rezerwy 0 0 22 0
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 0 0 26 0
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 0 0 166 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 166 0

Nota 43. POZOSTALE REZERWY
Pozycja nie wystepuje.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Pozycje nie wystepuje.

Rezerwa restrukturyzacyjna
Pozycja nie wystepuje.

Inne rezerwy
Pozycja nie wystepuje.

Nota 44. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych z tytutu umoéw kredytowych i leasingu finansowego. Ze wzgledu na niewielkie zadluzenie w stosunku
do kapitatéw wtasnych Grupy ryzyko stop procentowych nie ma duzego potencjalnego przetozenia na wynik finansowy. W ocenie
Zarzadu zawieranie umow kredytowych a szczegdlnie uméw leasingowych w oparciu o state stopy spowodowatoby wzrost ich kosztéw
ze wzgledu na koniecznos$c¢ pokrycia zwiekszonego ryzyka finansowego kredyto- i leasingodawcéw. Ze wzgledu na niewielki wptyw na
wynik zwigzany z potencjalng zmiang stép procentowych Grupa zaciaga zobowigzania wedlug zmiennych stép.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania zaciagniete przy statym oprocentowaniu stanowity pozyczke w wysokosci 300 tys. zt.
Wptyw ryzyka stopy procentowej zwigzanej z aktywami finansowymi w postaci pozyczek udzielonych jest wedlug stanu
na 31 grudnia 2016 roku w opinii Zarzadu nieistotny z punktu widzenia wyniku finansowego.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakc;ji.

Grupa Kapitatowa zaopatrujg sie w istotng cze$é produktéw poza Polskg. Na skutek tego, cze$é kosztéw Grupa i Grupy Kapitatowej
wyrazona jest w innej walucie niz ztoty. Podstawowg jednostkg monetarna, w ktérej Grupa zawiera transakcje z dostawcami jest dolar
amerykanski - waluta funkcjonalna dla obrotu na gietdach $wiatowych. Z tego powodu mimo zawierania niektérych zakupéw w euro
najistotniejsze znaczenie dla rentownosci transakcji ma kurs walutowy dolara amerykanskiego.

Grupa Kapitatowa sprzedaje kruszce inwestycyjne swoim klientom ustalajgc cene sprzedazy w ziotych na bazie aktualnego kursu
walutowego. Dzigki temu Grupa zmniejsza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami kurséw walut obcych. W zaleznosci od
wielkosci sprzedazy zaméwienie od dostawcow realizowane bylo z pewnym opdznieniem. Ponadto w zaleznosci od dostawcy
wystepowaly i mogg wystepowaé rézne terminy zaptaty przez Grupe od momentu ztozenia zamdwienia na kruszce inwestycyjne.
Réznica pomiedzy datg sprzedazy przez Grupe kruszcu inwestycyjnego i daty zaptaty za towar przez Grupe powoduje powstanie
ryzyka niekorzystnych zmian kurséw walutowych.

W celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem kursu walutowego Grupa dysponuje umowg z BZ WBK S.A. w sprawie instrumentéw
pochodnych w celu zawierania kontraktéw forward.
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Niezaleznie od organizacji sprzedazy i sposobow zmniejszenia ryzyka niekorzystnych zmian kurséw walutowych, Grupa utrzymuje
w zwigzku ze swojg dziatalnoscig znaczne zapasy kruszcow i numizmatéw. Wartos¢ tych zapasow jest zalezna od kursow walut
obcych, gtéwnie kursu wymiany USD i ztotego.

W zwigzku ze sprzedazg kruszcow inwestycyjnych i numizmatéw oraz utrzymywaniem zapasow przez Grupeg istnieje ryzyko zwigzane
z niekorzystnymi zmianami kursu walutowego w przypadku jednostek monetarnych, w ktérych Grupa Kapitalowa prowadzi rozliczenia
ze swoimi kontrahentami. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami kurséw rynkowych walut oraz kurséw metali szlachetnych i kosztownosci dotyczy w aktywach
wartosci zapasow wycenianych w wartosci godziwej wynoszacych na dzien 31.12.2016 r. 13,8 min zt.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami kurséw rynkowych walut dotyczy w ocenie Zarzadu pozycji zobowigzan krétkoterminowych
wyrazonych w walutach obcych wynoszgcych na dzien 31.12.2016 r. 8 min zt.

Ryzyko cen towaréw

Lokowanie kapitatu w kruszce inwestycyjne i numizmaty powszechnie jest traktowane jako alternatywa dla obarczonych wyzszym
ryzykiem instrumentoéw udziatowych rynku kapitatowego, instrumentéw dtuznych o niskim poziomie ratingu oraz nieposiadajgcych
ratingu lub instrumentéw terminowych. Ze wzgledu na fakt, ze kruszce inwestycyjne sg traktowane jako alternatywa dla instrumentow
rynku kapitatowego to ptynno$¢ obrotu jest nizsza. W przypadku numizmatéw ptynnos¢ obrotu jest znikoma. Na dziatalno$é Grupy
Kapitatowej istotny wptyw majg zmiany cen kruszcéw inwestycyjnych, w tym gtéwnie zlota i srebra, oraz numizmatéw. Na ich ustalanie
na gietdach swiatowych (przede wszystkim Londyn) oraz w obrocie kolekcjonerskim Grupa Kapitatowa nie ma wptywu.

Grupa Kapitatowa sprzedaje kruszce inwestycyjne na rzecz klientéw detalicznych. Cecha klientéw detalicznych jest sktadanie zamoéwien
nieznacznych jednostkowo. Grupa Kapitalowa wspétpracuje z wieloma dealerami kruszcéw inwestycyjnych, ktérzy co do zasady
realizujg jego zamoéwienie po osiggnieciu minimalnego poziomu (znacznej wielkosci) dostawy. Oznacza to, ze Grupa Kapitatowa jest
narazona na ryzyko zmiany cen kruszcéw inwestycyjnych w okresie pomiedzy zobowigzaniem si¢ wobec klientdw do realizacji
zamowienia (co wigze sie ze ztozeniem deklaracji nabycia i dokonaniem pfatnosci za nig przez klienta) a terminem, kiedy wielko$¢
zbiorcza zamoéwien klientéw osiggnie minimalny poziom wymagany przez wspotpracujacych z Grupg dealerow kruszcow
inwestycyjnych. Wyjatek od tej zasady stanowi porozumienie z MKS Finance S.A., ktére zaktada mozliwo$¢ dostawy do Grupy nawet
minimalnych ilosci kruszcow inwestycyjnych. W efekcie tego porozumienia Grupa przyjmujgc optacone przez klienta zaméwienie moze
tego samego dnia rozliczy¢ je z MKS Finance S.A., tym samym unikajgc ryzyka zmian cen kruszcéw inwestycyjnych. Ponadto Grupa
zawarta porozumienie dystrybucyjne z najwiekszym amerykanskim dealerem w zakresie kruszcéw inwestycyjnych — A-Mark. W efekcie
porozumienia z A-Mark Grupa znaczgco zmienit organizacje sprzedazy, gdyz Grupa realizuje sprzedaz korzystajgc z towardow
udostepnionych przez A-Mark, a A-Mark dokonuje natychmiastowego rozliczenia takiej transakcji poprzez odpowiednie potrgcenie
depozytu zabezpieczajgcego.

Niezaleznie od organizacji sprzedazy i sposobow zmniejszenia ryzyka niekorzystnych zmian cen kruszcow inwestycyjnych
i numizmatéw, Grupa utrzymuje w zwigzku ze swojg dziatalnoscig znaczne zapasy tych towaréw. Warto$¢ zapaséw kruszcow
inwestycyjnych i numizmatéw jest zalezna od ich cen, gtéwnie kurséw kruszcéw inwestycyjnych na gietdach swiatowych i cen
numizmatéw w obrocie kolekcjonerskim.

W zwigzku ze sprzedazg kruszcéw inwestycyjnych i numizmatéw oraz utrzymywaniem zapaséw przez Grupe, istnieje ryzyko zwigzane
z niekorzystnymi zmianami cen kruszcéw inwestycyjnych. Moze to negatywnie wplyngé na dziatalno$é¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami kursow rynkowych walut oraz kursow metali szlachetnych i kosztownos$ci dotyczy w aktywach
warto$ci zapaséw wycenianych w wartosci godziwej wynoszacych na dzien 31.12.2016 r. 13,8 min zt.

Ryzyko kredytowe

Znacznej czesci transakcji sprzedazy towaréw Grupa dokonuje na podstawie przedptat. Sprzedaz klientom detalicznym odbywa sie za
gotoéwke lub przy pomocy kart kredytowych. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom, ktérzy posiadajg pozytywng historie spiat
z poprzednich okreséw, oraz posiadajg zdolnos¢ kredytowg oceniong na podstawie zrodet wewnetrznych lub zewnetrznych.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.
W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Naleznos$ci - struktura przeterminowania:

Przeterminowanie w dniach
R Nie
Wyszczegolnienie Razem . ) . . .
przeterminowane 0-90dni |91-180dni | 181 —360dni | >360 dni
31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1247 1247 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate naleznosci 319 319 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 80 80 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 366 5 366 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 524 524 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate naleznosci 1061 1061 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 37 37 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 866 3 866 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz emisje akcji.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Na zadanie Do 3 miesiecy Od.3 c_io L Od 1do 5 lat Pow. 5 lat
miesiecy
31 grudnia 2016 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 14 385
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 0 23680 0 0 0
zobowigzania

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 00
31 grudnia 2015 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 13 808 0 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0 18 457 0 0 0
zobowigzania

- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 00

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
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Nota 45. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych Spotki,
w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE narazenie na ryzyko instrumentu
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 kredytowe * finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(dlugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ST .
naleznosci 1567 1585 1567 1585 Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej Wyceniane w wartosci
przez wynik finansowy, w tym: godziwej
- pochodne instrumenty finansowe 0 5 0 5 Kontrakt forward
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w 5 446 3903 5 446 3903
tym:
- pozyczki 80 37 80 37 Udzielone pozyczki
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 5 366 3 866 5 366 3 866 Przezgg‘foztﬁ”e do
- w kasie i na rachunkach bankowych 5 366 3 866 5 366 3 866

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 14 385 13 808 14 385 13 808

i dlugoterminowe op.r ocentowgne wg zmiennej stopy 0 0 0 0 Pozostate zobowigzania finansowe
procentowej — kredyt inwestycyjny

- krétkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 0 0 0 0
procentowej — kredyt inwestycyjny

- kredyt w rachunku biezgcym 14 385 13 808 14 385 13 808 Pozostate zobowigzania finansowe

- pozostate - krétkoterminowe 0 Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiagzania (dtugoterminowe), w tym: 190 491 190 491
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- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw

rachunkowosci zabezpieczen

o . 0 301 0 301 Pozostate zobowigzania finansowe

dzierzawy z opcjg zakupu

- inne zobowigzania finansowe 190 190 190 190 Pozostate zobowigzania finansowe
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 680 18 457 23 680 18 457
zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: 311 606 311 606

- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 Wyceniane w wartosci godziwej

- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy

- leasing 311 306 311 306 Pozostate zobowigzania finansowe
- pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane w 0 0 0 0

Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
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Nota 46. ZARZADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 385 13 808
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 680 18 457
zobowigzania

Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 366 3 866
Zadtuzenie netto 32 699 28 399
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 10 844 22 292
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 10 844 22 292
Kapitat i zadtuzenie netto 43 543 50 692
Wskaznik dzwigni 0,75 0,56

Nota 47. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Nie wystepujg w Grupie kapitatowe;.
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Nota 48. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
Analiza odpisow aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.

Sprzedaz na rzecz 7 - Naleznosci / zaliczki Z_obqwiqzania/ w tym zalegle, po
Podmiot powigzany podmiotow ERanY °.d EETIEE na dost?\wy o W tym celleaid e do:s ta,wy uplywie terminu
powiazanych powigzanych pod_mnotow przeterminowane wobec _podmlotow platnosci
powiazanych powigzanych
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Jednostka dominujaca
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. 1226 1319 447 326 802 395 0 0 0 0 0 0
Jednostki zalezne:
EMONETY.PL S.A. 447 326 1319 1226 0 0 0 0 802 395 0 0
Znaczacy inwestor: 0 0 0 0 0 0
EMONETY.PL S.A. z NETMEDIA S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
QXYESJgEJES};TISE_iNATYWNE PROFIT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate podmioty powigzane: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mejer Agnieszka 0 0 172 172 0 0 0 0 0 0 0 0
Ustugi Finansowe Agnieszka Mejer 0 0 0 0 0 0 0 0 300 300 0 0
INFOFEED Filip Fertner 0 0 132 132 0 0 0 0 0 0 0 0

Jednostka dominujaca catej Grupy

Inwestycje Alternatywne Profit S.A. jest jednostka dominujgca Grupy kapitatowej. W ramach Grupy jednostka dominujgca dokonata sprzedazy towaréw, produktéw i ustug o tacznej kwocie 1 226 tys. zt.
Podmiot o znaczagcym wplywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepowat podmiot o znaczacym wptywie na Grupe.

Znaczacy inwestor

Na dzien 31.12.2016 Netmedia SA wraz ze spotkg zalezng Netmedia Capital Ltd. posiada 32,92% udziatu w kapitale IAP S.A. i 32,92 % w jej prawach gtosu.
Wspolne przedsiewziecie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie prowadzita wspdlnych przedsiewzie¢, w ktérych bytaby wspdélnikiem.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu Nie wystapity.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Jednostka dominujgca ma zawartg umowe o charakterze cywilno-prawnym z czlonkiem zarzagdu Panem Filipem Fertner na wykonywanie ustug $wiadczenia obowigzkéw informacyjnych.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Rady Nadzorczej
Jednostka dominujgca ma zawartg umowe o charakterze cywilno-prawnym z cztonkiem rady nadzorczej Panig Agnieszkg Mejer na $wiadczenie ustug najmu lokali
Pozyczki udzielone przez akcjonariusza i cztonka Rady Nadzorczej
Jednostka dominujgca jako Pozyczkobiorca zawarta w dniu 11.06.2007 r. umowe pozyczki z firmg Ustugi Finansowe Agnieszka Mejer. Warto$¢ pozyczki wyniosta 300 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki 12%

w skali roku ustalone na warunkach rynkowych. Aneksem nr 2

z 16.06.2008 r. zmienione oprocentowanie na 10% w skali roku. Aneksem nr 8 okreslono termin sptaty na 31.12.2017 r.
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Nota 49. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czitonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia

. 347 347
i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Razem 347 347
A~ A q A 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Imie i nazwisko Funkcja 31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
PREZES ZARZADU IAP
MIROSLAW MEJER S.A./CZLONEK ZARZADU 262 262
EMONETY.PL
PREZES ZARZADU
FILIP FERTNER EMONETY.PL/CZLONEK 85 85
ZARZADU IAP S.A.
RAZEM 347 347
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
DIETRICH MIKOLAJ CZLONEK RN AP S.A. 12 12
MEJER KAROLINA CZLONEK RN IAP S.A. 12 12
MEJER AGNIESZKA PREZES RN IAP S.A. 14 14
STEINER BOGDAN CZLONEK RN IAP S.A. 12 12
12 12
WIERZBA ANDRZEJ CZLONEK RN IAP S.A.
PRZEWODNICZACY RN 0 0
MIROSEAW MEJER EMONETY.PL
24 24
MEJER AGNIESZKA CZLONEK RN EMONETY.PL
18 18
CISEO KAROLINA CZLONEK RN EMONETY.PL
18 18
MALGORZATA MEJER CZLONEK RN EMONETY.PL
TSYKUN YURY CZLONEK RN EMONETY.PL 18 9
RAZEM 140 131
Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia
i narzuty) 0 0
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Razem 0 0
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Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
Nota 50. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegodlnienie 01.01.2015 -31.12.2016 01.01.2015 -31.12.2015
Zarzad 1 2
Administracja 4 3
Dziat sprzedazy 54 40
Pion produkciji
Pozostali
RAZEM 59 45

Rotacja zatrudnienia

01.01.2015 -31.12.2016 01.01.2015 -31.12.2015
Liczba pracownikéw przyjetych 24 28
Liczba pracownikéw zwolnionych 19 12
RAZEM +5 +16

Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 52. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

01.01.2016 -31.12.2016 01.01.2015 -31.12.2015
Koszt finansowania APy Koszt finansowania e FeeyesfF
Stopa kapitalizaciji Stopa kapitalizacji
zewnetrznego zewnetrznego

Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Wartosci niematerialne 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Zapasy 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0

Nota 53. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
Nie wystepuja.

Nota 54. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Jednostka Dominujgca uczestniczyta w postepowaniu sgdowym
z powodztwa Mennica Skarbowa S.A. o zobowigzanie pozwanej do zaniechania postugiwania si¢ domeng mennicakrajowa.pl , marka
Mennica Krajowa oraz zobowigzanie pozwanej do usuniecia skutkéw niedozwolonych dziatan poprzez zniszczenie lub modyfikacje
materiatow reklamowych.

Wyrokiem z dnia 19.05.2016 Sad Okregowy w Warszawie zakazat spoéice uzywania oznaczenia mennicakrajowa.pl
zasgdzit kwote 5 tys. zlotych na rzecz Muzeum Narodowego w Poznaniu, a w pozostatym zakresie tj. zaptaty odszkodowania w
wysokosci 108.138,88 zt oraz wydania uzyskanych korzysci w postaci nieuiszczonej na rzecz powoda optaty licencyjnej w wysokosci
554.742,52 zt — powddztwo oddalit znoszac stronami koszty procesu.

Obie strony zgtosity apelacje od wyroku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany termin rozprawy apelacyjne;j.

Jednostka dominujgca jest strong postgpowania administracyjnego prowadzonego przez Narodowy Bank Polski
w zwigzku z art.16 ust.1 ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe oraz art.71 ust.1 pkt.1 ustawy z dnia 2 lipca 2004r. o

Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej w sprawie o zakazie wykonywania dziatalnos$ci kantorowe;j.

Postepowanie prowadzone jest w zwigzku z art. 13 ust.1 w. w ustawy Prawo Dewizowe.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej zarzut razgcego naruszenia przepisow Prawa Dewizowego jest catkowicie chybiony.

Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej znajduje potwierdzenie w posiadanych opiniach eksperckich wyrazonych przez autorytety

prawnicze w dziedzinie prawa
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dewizowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca posiada wiedze, ze postepowanie
zostanie zakonczone do dnia 14 lipca 2017 r.

W ocenie Zarzadu Jednostka Dominujgca nie istniejg przestanki do wydania negatywnej decyzji w przedmiotowej sprawie. Literalna
wykfadnia przepiséw Prawa Dewizowego, ktorg stosowat Jednostka Dominujgca zgodnie z dostepnym orzecznictwem nie moze
stanowi¢ razgcego naruszenia prawa a tylko takie naruszenie mogtoby by¢ podstawag do wykreslenia Jednostki Dominujgcej z rejestru
dziatalnosci kantorowej. Nie stanowi réwniez razacego naruszenia prawa dewizowego incydentalny btad ludzki polegajacy
na nie zalogowaniu sie do programu handlowego i przeprowadzenie jednej z ponad stu tysiecy transakcji sprzedazy na loginie osoby
nie majgcej wiasciwych uprawnien. Zarzad Jednostki dominujgcej zaznacza z ostroznosci, ze w przypadku negatywnego
rozstrzygniecia postepowania wyjasniajagcego zamierza kontynuowaé dotychczasowag dziatalnos¢ generujgcg ponad potowe
przychodéw Jednostki Dominujgcej poprzez techniczne przygotowanie jednostki zaleznej Spétki do prowadzenia takiej dziatalnosci.
Jednoczesnie w przypadku otrzymania decyzji odmiennej od oczekiwanej Zarzad Spotki rozwazy wystgpienie na droge postepowania
sgdowego w celu zaskarzenia decyzji.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca jest strong postepowania skargowego przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w
Warszawie (WSA). Spotka wnidst skarge do WSA na Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (UKS) dotyczaca
przeprowadzonego postepowania kontrolnego, obejmujgcego swoim zakresem rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidlowos$¢ obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za rok podatkowy 2012. Z tresci uzasadnienia wydanej decyzji
wynika, ze Dyrektor UKS stwierdzit zawyzenie podatku naliczonego o kwote 85.547,21 twierdzgc ze faktury VAT otrzymane od
wybranych kontrahentéw, potwierdzajgce dokonanie zakupdw towaréw, nie mogty stanowi¢ podstawy obnizenia podatku naleznego o
podatek naliczony w nich wskazany. W ocenie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej wskazana wyzej kwota 85 547,21 ztotych nie
podlegata zwrotowi na rzecz Spétki. Wydana Decyzja natozyta na Jednostke Dominujgcg obowigzek uiszczenia kwoty 85 547,21 zt
wraz z odsetkami za zwioke. Powyzsza kwota wraz z odsetkami zostata przez Jednostke Dominujgcg uregulowana Jednostka
Dominujgca nie zgadza si¢ z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang zaréwno przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w swojej decyzji, jak réwniez Dyrektora Izby Skarbowej w wydanej Decyzji. W ocenie Zarzgdu Spotki dostawy metali
szlachetnych od jej kontrahentéw byty realizowane na warunkach rynkowych. Jednostka Dominujaca  nie wiedziata, ani nie mogta
wiedzie¢, ze dostawy metali szlachetnych objete kwestionowanymi fakturami mogty sie wigza¢ z jakimikolwiek uchybieniami w
rozliczeniach podatku VAT dokonywanych przez jej kontrahentéw. Jednostka Dominujgca dokonywata i dokonuje rzetelnej i petnej
weryfikacji podmiotéw z ktérymi wspotpracuje w ramach dostepnych mu instrumentéw faktycznych i prawnych.

Nota 55. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak
i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota 56. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Grupa nie wprowadza na rynek sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Nota 57. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA z siedzibg we Wroctawiu aneks do umowy
o wielocalowg i wielowalutowg linie kredytowg. Umowa zostata przediuzona na okres kolejnych 12 miesigcy z mozliwoscig dalszego
przediuzania. Limity kredytowe pozostaty bez zmian. W dniu 4 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem
Zachodnim WBK SA z siedzibg we Wroctawiu aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowsg linie kredytowg obnizajgcy wysoko$é
dostepnych limitdw o ustugi pozapieniezne.

Po dacie bilansu Jednostka Dominujgca jest strong postepowania odwotawczego od decyzji Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie, z dnia 12 stycznia 2017 okreslajgcej kwote zobowigzania podatkowego w podatku od towardéw i
ustug za kwiecien 2013 roku, w kwocie 66.187,00 zt oraz nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym do zwrotu na rachunek
bankowy Spétki za maj 2013 roku w wysokosci 2 724,00 zt.

Jednostka Dominujgca wniosta odwotanie od decyzji Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie. Z uzasadnienia wydanej decyzji wynika, ze Naczelnik Urzedu Skarbowego stwierdzit, iz przy
zachowaniu nalezytej starannosci Emitent powinien byt wiedzieé, ze nabywajac towary od spotek, ktére wymienione zostaty w skarzonej
decyzji uczestnicy w transakcjach zmierzajgcych do naduzyé podatkowych. Spétka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak
i oceng prawng dokonang przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w swojej decyzji wobec W szczegélnosci organ wybiorczo dokonat
rozpatrzenia zgromadzonego materiatu dowodowego wykazujgc tendencje do podporzadkowania go do z gory ustalonej tezy.
Warto$¢ kwestionowanego podatku naliczonego przez organ wynosi 906.478,86 zt

Na dzien bilansowy zobowigzanie nie jest wymagalne.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej dostawy metali szlachetnych od jej kontrahentéw byty realizowane na warunkach rynkowych.
Emitent nie wiedziat, ani nie mogt wiedzie¢, ze dostawy metali szlachetnych mogty sie wigza¢ z jakimikolwiek uchybieniami w
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rozliczeniach podatku VAT dokonywanych przez jego kontrahentéw. Emitent dokonywat

dokonuje rzetelnej i peinej
weryfikacji podmiotéw z ktérymi wspétpracuje w ramach dostepnych mu instrumentéw faktycznych i prawnych.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Jednostka dominujgca dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow (za wyjatkiem

wyniku lat ubiegtych) za lata 1995-1996.

Nota 59. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;j.

Nota 60. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 33 33
-za inne uslugi poéwie_)dczajqce, w tym przegl_qd ;prawozdania 0 0
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego 0 0
- za pozostate ustugi 0 0
RAZEM 33 33
Nota 61. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegodlnienie 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 5 366 3 866
Roznice kursowe z wyceny bilansowej 0 0
A_kty_wg pienigzne kwalifikowane jako z'akwi\_/val_er?ty Srodkow 0 0
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane 5 366 3866
w rachunku przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadajg sie z: 827 629
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 30 30
Odsetki i prowizje zaptacone od kredytow 758 561
odsetki otrzymane od pozyczek 0
odsetki od leasingu 39 38
odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci
dywidendy otrzymane 0 0
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek
prowizje 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 58




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INWESTYCJE ALTERNATYWNE PROFIT
ZA OKRES 01.01.—-31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych

warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

aktualizacja wartosci aktywow trwatych

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 979 29

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 979 29

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

warto$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana stanu zapas6éw wynika z nastepujacych pozycji: 2513 3269

bilansowa zmiana stanu zapaséw 2513 3269

wartos¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

warto$¢ zapasow wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem

o
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -1251 -2 555
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -1251 -2 555

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu

korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zaliczek rzeczowych
aktywow trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutlu zbycia inwestycji
niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji
finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty Kkontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem
)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: 5223 122

zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek

korekta z tytutu zmiany stanu rezerw

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy

korekta o zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych

korekta o zmianeg stanu zobowigzan finansowych

zmiana stanu zobowigzan z tyt. nabycia akcji

zmiana stanu zobowigzan z tyt. podatku dochodowego

zmiana stanu zobowigzan z tyt. dywidend

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: -273 676

otrzymane dotacje

Woycena kredytu wedtug IRR

inne -273 676
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Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

Prezes Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Mirostaw Mejer

Prezes Zarzadu Piotr Augustyniak
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