SPRAWOZDANIE
Zarzadu Spotki MSI Medical Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu (dalej
powolywanej jako ,Spotka”) sporzadzone w dniu 8 sierpnia 2016 r. w zwiazku
z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki oraz objeciem akcji nowej emisji Spotki

w zamian za wklady niepieniezne (,Sprawozdanie”)

I. CEL 1 PODSTAWA PRAWNA SPRAWOZDANIA

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z art. 311 w zw. z 431 § 7 ustawy
zdnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037
zpozn.zm.) (,KSH”) w zwiazku z planowanym obnizeniem z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki (,Podwyzszenie Kapitalu Zakladowego”)
w drodze emisji 95.000.000 akcji zwyktych imiennych serii G w ramach subskrypdji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc
groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 9.500.000,00 zt (stownie: dziewig¢ milionow
piecset tysiecy zlotych), pod warunkiem, ze akcje ww. nowych emisji zostang w cafosci
pokryte wkladem niepienieznym w postaci 494 (stownie: czterystu dziewiecdziesieciu
czterech) udziatow w spdtce ZAKEAD PRODUKC]I URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
“EL-Q” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Czestochowie, wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000116029, NIP: 5730206550, REGON: 150020443.

II. PRZEDMIOT WKLADOW NIEPIENIEZNYCH
1.  Opis Wkiadu Niepienigznego
Akcje serii G zostana pokryte wkladem niepienigznym w postaci 494 (slownie:
czterystu dziewigcdziesieciu czterech) udzialow w spotce ZAKLAD PRODUKC]I
URZADZEN ELEKTRYCZNYCH “EL-Q” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Czestochowie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000116029, o wartosci nominalnej
(wysokosci) 558,70 zt (stownie: piecset piecdziesigt osiem ztotych i siedemdziesiat
groszy) kazdy udzial i facznej wartosci nominalnej (wysokosci) 275.997,80 zt (stownie:
dwustu siedemdziesigciu pigciu tysigcy dziewigciuset dziewigcdziesieciu siedmiu

zlotych i osiemdziesieciu groszy).

Wszystkie ww. 494 udzialy w spolce ZAKEAD PRODUKCJI URZADZEN
ELEKTRYCZNYCH “EL-Q” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Czestochowie zostaly prawidlowo objete oraz pokryte przez Inwestora i zgodnie
z o$wiadczeniem Inwestora w osobie wspolnika ww. spotki udzialy te sa wolne od

jakichkolwiek obciazen oraz praw osob trzecich.




Informacja o spofce ZAKEAD PRODUKC]I URZADZEN ELEKTRYCZNYCH “EL-Q"
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibqa w Czgstochowie, ktorej udziaty

stanowia wklad niepieniezny.

ZAKEAD PRODUKCJI URZADZEN ELEKTRYCZNYCH “EL-Q” Spotka
zograniczona  odpowiedzialnoscia z siedziba w  Czgstochowie to  spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000116029, NIP: 5730206550,
REGON: 150020443 (dalej: ,,EL-Q”).

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci gospodarczej EL-Q jest produkcja aparatury

rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD: 27,12,Z).

EL-Q istnieje od roku 1976, a pod nazwa Zaklad Produkcji Urzadzen Elektrycznych
EL-Q Spotka z 0.0., funkcjonuje od listopada 1991 roku.

Doéwiadczenie w produkgji urzadzen rozdzielczych srednich napie¢, zwlaszcza stadji
transformatorowych SN/nn, zdobywane przez lata dziatalnosci w strukturze
energetyki zawodowej pozwolily EL-Q wypracowac koncepcje, a nastepnie
wyprodukowaé¢ i wprowadzi¢ na rynek pierwsza w kraju kontenerowa stacje
transformatorowa. EL-Q jest prekursorem rozwigzan technicznych nie tylko
w dziedzinie stacji, ale takze wielu innych urzadzen rozdzielczych. Ich jakosc
i nowoczesnos¢ zweryfikowata przed laty energetyka krajowa uznajac wiele
produktow za standard w budownictwie sieciowym. Rozwigzania stosowane przez
EL-Q maja charakter nowatorski. Mysla przewodnia przy ich opracowywaniu jest
migdzy innymi dazenie do uproszczenia i standaryzacji procesow montazu w terenie

poprzez minimalizacje gabarytow i ciezaru wyrobow.

Firma jako jedyna w Polsce produkuje obudowy betonowe stacji transformatorowych
w oparciu o wlasng technologie, chroniong Patentem w Urzedzie Patentowym RP.
Ostatnie osiagniecie techniczne i technologiczne to rodzina stacji z transformatorami
o mocy do 630 kVA i 1000 kVA. W wyrobach tych zastosowano innowacyjny,
niezwykle wydajny system wentylacji grawitacyjnej, gwarantujacy zainstalowane;
aparaturze rozdzielczej 100% ochrony przed przegrzaniem cieplem emitowanym

wewnatrz obiektu.
EL-Q jako pierwszy w kraju producent branzowy, uzyskata dla stacji

transformatorowej SOLAR 20/630 CERTYFIKAT ZGODNOSCI z obowiazujgcymi

normami, oznaczony numerem 001/2009. Nastapito to po uzyskaniu ATES’I:U na
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wyrob i przeprowadzonym w firmie przez Instytut Energetyki w Warszawie audycie

procesow technologicznych, handlowych i serwisowych.

LICZBA I RODZA]J AKCJI, KTORE MAJA BYC WYDANE W ZAMIAN ZA WKLADY
NIEPIENIEZNE

W zamian za wkiad niepieniezny w postaci 494 (stownie: czterystu dziewiecdziesieciu
czterech) udziatow w spotce ZAKLAD PRODUKC]I URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
“EL-Q" Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Czestochowie, Spotka
wyemituje oraz wyda Inwestorowi 95.000.000 akcji zwyklych imiennych serii
G wyemitowanych w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i facznej wartosci

nominalnej 9.500.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionow piecset tysiecy zlotych).

CENA EMISYJNA I JE] UZASADNIENIE

Cena emisyjna Akgji Serii G zostata ustalona na poziomie 0,16 zt (stownie: szesnascie
groszy) za jedna akcje. Laczna cena emisyjna Akcji Serii G wydawanych przez MSI
Medical S.A. w zwiazku z PodwyzZszeniem Kapitatu Zaktadowego w zamian za wklad
niepienigzny w postaci 494 udzialow w spolce ZAKLAD PRODUKC]JI URZADZEN
ELEKTRYCZNYCH “EL-Q” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Czestochowie wynosi 15.200.000,00 zt (stownie: pigtnascie milionow dwiescie tysiecy
zlotych).

Okreslona wyzej wartos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii G, tj. 0,16 zl (szesnascie groszy)
wynika z koniecznosci dostosowania wartosci nominalnej akgji Spotki do ich wyceny
rynkowej, co umozliwi Spotce pozyskanie srodkow finansowych w drodze kolejnych
emisji akgji, ktorych cena emisyjna bedzie mogta by¢ ustalona w wysokosci zblizonej do
aktualnego kursu akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect przy
uwzglednieniu ewentualnego dyskonta dla podmiotéw obejmujacych akcje nowych

emisji.

OSOBY, KTORE WNOSZA WKEADY NIEPIENIEZNE

Wkiad niepieni¢zny na pokrycie Akcji Serii G zostanie w calosci wniesiony przez
Inwestora, to jest spotke VELTORO Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIT Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000491864, NIP: 5252576587, REGON:
147035289.

USTALENIE WARTOSCI GODZIWE] WKEADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ
ZASTOSOWANA METODA WYCENY ,
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Wartos¢ wkiadow niepienieznych zostata ustalona na podstawie wyceny udziatow
wnoszonych przez podmiot wyszczegolniony w czesci V. (,Wycena”) dokonanej przez
Spotke. Zarzad odstepuje od badania sprawozdania finansowego przez biegtego
rewidenta w trybie art. 312 § 1 KSH w zw. z art. 449 § 3 KSH z uwagi na fakt, ze Wycena,
a w szczegolnosci ustalony poziom wartosci godziwej poszczegolnych  wkladow
niepienieznych zostal poddany badaniu biegtego rewidenta zgodnie z art. 312 § 1 KSH,
a z badania tego biegly rewident dnia 2 sierpnia 2016 r. sporzadzit opini¢ potwierdzajaca
poziom wyceny. Ponadto od dnia sporzadzenia Wyceny i wydania opinii przez bieglego
rewidenta do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapily zadne
nadzwyczajne okolicznosci, ktore moglyby wplyna¢ na uzyskany poziom wartosci

godziwej wkladow niepienieznych.

UZASADNIENIE ZAMIERZONE] TRANSAKC]JI

Transakcja lezy w interesie Spotki, a chec jej realizacji jest podyktowana potrzeba
zwigzania ze Spotka inwestora cieszacego si¢ dobra renoma oraz deklarujacego
uczestnictwo w Spotce w dluzszym okresie, ktory zapewni Spotce srodki finansowe
umozliwiajace jej rozpoczecie nowych inwestydji, jak rowniez pozwoli na wykorzystanie

wiedzy i doswiadczenia Inwestora w zakresie przysztych inwestycji Spotki.

Kierujac oferte objecia akcji serii G w ramach subskrypcji prywatnej do wybranego
Inwestora, Zarzad Spolki bedzie prowadzit z przyszlym Akcjonariuszem Spotki
bezposrednie rozmowy dotyczace zaréwno objecia akgji serii G, jak i dtugoterminowego
zaangazowania Inwestora w Spoice i jej wsparcia w dalszym rozwoju i pozyskiwaniu
wartosciowego dla Spétki know-how. Zarzad zadba o to, aby nowy Inwestor byl
zainteresowany swoim dlugoterminowym zaangazowaniem oraz wspotpracg ze Spotka,

a takze dalszym jej rozwojem i wzrostem wartosci Spotki.

Wroctaw, dnia 13 sierpnia 2016 r.
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Marcin Kakolecki

Prezes Zarzadu




