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1. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i jej grupy kapitatowej zostato sporzadzone na podstawie:

art. 49 oraz art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci,
art. 105 Rozporzadzenia UE 231/2013,
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2021, tj. okresu od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

2. OPIS GRUPY KAPITALOWE) WRAZ Z INFORMACJAMI NA TEMAT KONSOLIDAC]I
DANYCH

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w dwdéch obszarach:

1) na rynku OZE (sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazy-
néw energii) poprzez jednostke dominujgca - Erato Energy S.A,;

2) na rynku inwestycji kapitatowych (akcje i udziaty spétek na wczesnym etapie rozwoju) poprzez jednostke
zalezng - TIG ASI Sp. z o.0.

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany struktury grupy kapitatowej Erato Energy S.A. (jednostka dominujaca
i jednostki zalezne) od 1 stycznia 2021 r.

Tabela. Grupa Kapitatowa na dzien 01.01.2021 r.

dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty

K _—
Jednostka dominujaca Tech Invest Group ASI S.A. | spétek znajdujacych sie na wczesnym

(Emitent) etapie rozwoju)

sprzedaz i montaz instalacji fotowolta-
Spotki zalezne, ktérych jedy- | Erato Energy Sp. z o.0. icznych oraz dodatkowo pomp ciepta
nym wspélnikiem jest Emi- i magazynow energii
tent doradztwo zwigzane z rynkiem kapitato-

T&T Consulting Sp. z 0.0. wym, Autoryzowany Doradca

Tabela. Grupa Kapitatowa od dnia 05.01.2021 r.

dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
Tech Invest Group ASI S.A. | spétek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

Jednostka dominujgca
(Emitent)

sprzedaz i montaz instalacji fotowolta-
Erato Energy Sp. z 0.0. icznych oraz dodatkowo pomp ciepta

i magazynéw energii
Spolki zalezne, ktérych jedy-

nym wspélnikiem jest Emi- dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty

TIG ASI Sp. z o.0. spoétek znajdujacych sie na wczesnym

tent . .
etapie rozwoju)
T&T Consulting Sp. 7 0.0. doradztwo zwigzane z rynkiem kapitato-
wym, Autoryzowany Doradca
Zmiana w stosunku do po- w dniu 05.01.2021 r. zawigzanie TIG ASI Sp. z o.0.
przedniej struktury (rejestracja w KRS w dniu 08.04.2021 r.)
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Tabela. Grupa Kapitatowa od dnia 17.02.2021 r.

Jednostka dominujaca
(Emitent)

Erato Energy ASI S.A.

dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
spotek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

Spo6iki zalezne, ktérych jedy-
nym wspélnikiem jest Emi-
tent

Zmiana w stosunku do po-
przedniej struktury

Erato Energy Sp. z 0.0.

TIG ASI Sp. z 0.0.

T&T Consulting Sp. z 0.0.

sprzedaz i montaz instalacji fotowolta-
icznych oraz dodatkowo pomp ciepta

i magazynow energii

dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
spotek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

doradztwo zwigzane z rynkiem kapitato-
wym, Autoryzowany Doradca

rejestracja zmiany nazwy Emitenta

Tabela. Grupa Kapitatowa od dnia 31.12.2021 r.

Jednostka dominujaca
(Emitent)

Erato Energy ASI S.A.

dziatalnos¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
spotek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

Spo6iki zalezne, ktérych jedy-
nym wspélnikiem jest Emi-
tent

Spotki zalezne, ktérych jedy-
nym wspélnikiem jest
TIG ASI Sp. z o.0.

Zmiana w stosunku do po-
przedniej struktury

Erato Energy Sp. z 0.0.

TIG ASI Sp. z 0.0.

T&T Consulting Sp. z 0.0.

sprzedaz i montaz instalacji fotowolta-
icznych oraz dodatkowo pomp ciepta

i magazynow energii

dziatalnos¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
spotek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

doradztwo zwigzane z rynkiem kapitato-
wym, Autoryzowany Doradca

przeniesienie przedsiebiorstwa Emitenta do TIG ASI Sp. z 0.0. - prze-
niesienie udziatébw i akcji wszystkich spétek portfelowych, bez Erato
Energy Sp.z 0.0.i TIG ASI Sp. z 0.0.

Tabela. Grupa Kapitatowa od dnia 02.02.2022 r.

Jednostka dominujgca
(Emitent)

Erato Energy S.A.

sprzedaz i montaz instalacji fotowolta-
icznych oraz dodatkowo pomp ciepta
i magazynoéw energii

Spotki zalezne, ktérych jedy-
nym wspélnikiem jest Emi-
tent

Spotki zalezne, ktérych jedy-
nym wspélnikiem jest

TIG ASI Sp. z o.0.

Zmiana w stosunku do po-
przedniej struktury

TIG ASI Sp. z 0.0.

T&T Consulting Sp. z 0.0.

dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty
spotek znajdujacych sie na wczesnym
etapie rozwoju)

doradztwo zwigzane z rynkiem kapitato-
wym, Autoryzowany Doradca

- zmiana nazwy Emitenta z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A.
- potaczenie Emitenta (spétka przejmujgca) z Erato Energy Sp. z 0.0.

(spotka przejmowana)

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta z dziatalnosci inwestycyjnej
na sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez
pomp ciepta i magazynow energii (jako kontynuacja dziatalnosci wy-
konywanej wczesniej przez przejetg spotke zalezng Erato Energy

Sp.zo0.0.)
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Tabela. Forma prawna i siedziba spétek z Grupy Kapitatowej

Emitent
Erato Energy S.A.
dawniej: Erato Energy ASI S.A.

dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.

Erato Energy Sp. z 0.0.

(spotka wykreslona z KRS po potaczeniu z Emitentem)

TIG ASI Sp. z 0.0.

T&T Consulting Sp. z 0.0.

spotka akcyjna
Wysoka k. Wroctawia

spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Warszawa

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wysoka k. Wroctawia

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wysoka k. Wroctawia

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany struktury spotek stowarzyszonych.

Tabela. Udziat w kapitale zaktadowym i w og6lnej liczbie gtoséw Kvarko ASI Sp. z o.o.

OKRES

ERATO ENERGY S.A.

TIG ASI SP.Z 0.0.

01.01.2021r.-30.12.2021 r.
31.12.2021 r. - nadal

1/3
0,00%

0,00%
1/3

Przedmiot dziatalnosci jednostki stowarzyszonej Kvarko ASI Sp. z 0.0.:
dziatalnos¢ inwestycyjna w ramach programu BRIdge Alfa

Forma prawna i siedziba Kvarko ASI Sp. z 0.0.:
spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, Wroctaw

Tabela. Udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw Farm Innovations Sp. z 0.0.

OKRES

ERATO ENERGY S.A.

TIG ASI SP.Z 0.0.

KVARKO ASI SP.Z 0.0.

01.01.2021 r. - 07.10.2021 r.

08.10.2021 r. - 30.12.2021 r.

31.12.2021 r. - 04.07.2022 r.
05.07.2022 r. - nadal

30,39%
28,46%
0,00%
0,00%

0,00%
6,36%
34,82%
31,65%

Przedmiot dziatalnosci jednostki stowarzyszonej Farm Innovations Sp. z 0.0.:
rozwijanie technologii wspomagajgcych nadzér nad hodowlg bydta i nad obrotem produktami spozyw-

czymi pochodzacymi od bydta
Forma prawna i siedziba Farm Innovations Sp. z 0.0.:

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Wysoka k. Wroctawia

28,86%
27,03%
27,03%
24,57%

Tabela. Udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw MagicVR.co Sp. z o.0.

OKRES

ERATO ENERGY S.A.

TIG ASISP.Z 0.0.

KVARKO ASI SP.Z 0.0.

01.01.2021r.-28.12.2021 .
29.12.2021r.-30.12.2021 .
31.12.2021 r. - nadal

11,29%
11,29%
0,00%

0,00%
3,23%
21,51%

Przedmiot dziatalnosci jednostki stowarzyszonej Farm Innovations Sp. z 0.0.:

dziatalno$¢ wstrzymana

Forma prawna i siedziba MagicVR.co Sp. z 0.0.:
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Wroctaw

12,37%
12,37%
12,37%
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Tabela. Udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw Tap2C S.A. w upadtosci
OKRES ERATO ENERGY S.A. TIG ASISP.Z 0.0. KVARKO ASI SP. Z 0.0.
01.01.2021 r.-30.12.2021 r. 41,25% 0,00% 0,00%
31.12.2021 r. - nadal 0,00% 41,25% 0,00%

Przedmiot dziatalnosci jednostki stowarzyszonej Tap2C S.A. w upadtosci:

brak - spotka w trakcie postepowania upadtosciowego (postanowienie sadu z 18.09.2018 r.)
Forma prawna i siedziba Tap2C S.A. w upadtosci:

spotka akcyjna, Szczecin

Na podstawie art. 56 ust. 2-2b Ustawy o rachunkowosci TIG ASI Sp. z 0.0. nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wszystkie wskazane wyzej jednostki zalezne, tj. Erato Energy Sp. z 0.0., TIG ASI
Sp.z o.0. i T&T Consulting Sp. z 0.0. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Erato
Energy S.A. metoda petna, wedtug art. 60 Ustawy o rachunkowosci. Dane jednostek stowarzyszonych Kvarko
ASI Sp. z 0.0. i Farm Innovations Sp. z 0.0. zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emi-
tenta metoda praw witasnosci, zgodnie z art. 63 Ustawy o rachunkowosci. Natomiast jednostki stowarzyszo-
ne MagicVR.co Sp. z 0.0. i Tap2C S.A. w upadtosci nie zostaty ujete w konsolidacji ze wzgledu na brak danych,
co wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i zaprezentowany w nim obraz Grupy Kapitatowe;j.

3. ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM 2021,
A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU

3.1. REORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE]

27 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Emitentem, tj. Erato Energy S.A. (6wczesnie: Tech Invest Group ASIS.A.)
i jej gtbwnymi akcjonariuszami a Erato Energy Sp. z 0.0. i jej wszystkimi (dwoma) udzialowcami zawarta zo-
statla umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg Grupa Kapitatowa przeszta reorganizacje zakorczong 2 lutego
2022r.:

1) 26 listopada 2020 r. Emitent nabyt (jako aport) wszystkie udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. W zamian do-
tychczasowi udziatowcy przejetej spotki, tj. tukasz Gralec i Michat Post, objeli nowo wyemitowane akcje
Emitenta serii |, stajac sie gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta. Akcje te zostaly wyemitowane na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 listopada 2020 r. i zarejestrowane
w KRS w dniu 17 lutego 2021 r.

2) 17 lutego 2021 r. w KRS zarejestrowana zostata rowniez zmiana nazwy Emitenta z Tech Invest Group
ASI S.A. na Erato Energy ASI S.A., jako skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 listopada 2020 r.

3) 5 stycznia 2021 r. Emitent zawigzat jednoosobowg spotke zalezng TIG ASI Sp. z 0.0. 25 lutego 2021 r.
zostata ona (jako spotka w organizacji) wpisana do prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (wewnetrznie zarzgdzajacy ASI). Reje-
stracja TIG ASI Sp. z 0.0. w KRS miata miejsce w dniu 8 kwietnia 2021 r. TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dzia-
talnos¢ inwestycyjna.

4) W wyniku umowy zawartej 29 grudnia 2021 r. pomiedzy Emitentem a TIG ASI Sp. z o.0., przedsiebior-
stwo Emitenta w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem udziatéw dwoch spotek w 100%
zaleznych od Emitenta: Erato Energy Sp. z o0.0. i TIG ASI Sp. z 0.0., zostato przeniesione do TIG ASI
Sp. z 0.0. Byto to konsekwencjg podjetej decyzji, ze dziatalnos¢ inwestycyjna w Grupie Kapitatowej be-
dzie kontynuowana i rozwijana w ramach spoétki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0.

5) 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejestracji:

zmiany nazwy (firmy) Emitenta z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A.;
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potaczenia w drodze przejecia (inkorporacji) Erato Energy Sp. z 0.0. (KRS: 0000653231) (spétka za-
lezna - przejmowana) przez Erato Energy S.A. (KRS: 0000347674) (sp6tka dominujgca - przejmuja-
ca) w trybie okreslonym w art. 492 8 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spofki
przejmowanej na spotke przejmujgca bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmuja-
cej, zgodnie zart. 5158 1iart. 516 § 6 KSH;

zmiany statutu Emitenta w zakresie przedmiotu jego dziatalnosci - z dziatalnosci inwestycyjnej
na dziatalnos¢ na rynku OZE (kontynuacja dziatalnosci, ktéra do 1 lutego 2022 r. realizowana byta
w przejetej spotce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0. - sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowol-
taicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii).

Tym samym zakonczyta sie reorganizacja Grupy Kapitatowej, w ktorej aktualnie dziatalno$¢ na rynku
OZE prowadzona jest w ramach jednostki dominujacej (Erato Energy S.A.), a dziatalnos¢ inwestycyjna
w ramach jednostki zaleznej (TIG ASI Sp. z 0.0.).

6) 16 listopada 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o wykresleniu Erato Energy S.A.
(dawniej Erato Energy ASI S.A.) z rejestru zarzgdzajacych ASI.

3.2. DZIALALNOSC NA RYNKU OZE

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych,
a takze pomp ciepta i magazynéw energii. Dziatalno$¢ ta w catym 2021 r., do 1 lutego 2022 r., byta realizo-
wana w spétce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0., a od 2 lutego 2022 r. jest realizowana w spétce dominujacej
Erato Energy S.A. (wskazany dzien jest dniem potgczenia obu spétek w drodze przejecia spotki zaleznej przez
spotke dominujgcg). Grupa Kapitalowa ma ugruntowang pozycje na tym rynku, posiadajgc struktury han-
dlowo-instalacyjne na terenie catej Polski.

3.2.1. ISTOTNY WZROST SKALI DZIALALNOSCI

Przychody Grupy Kapitatowej z dziatalnosci na rynku OZE (sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicz-
nych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii) w 2021 r. wyniosta 92,47 min zl, z czego 74,76 min zt
ze sprzedazy produktéw (sprzedaz z montazem) i17,71 min zt ze sprzedazy towaréw (bez montazu).
W 2020 r. przychody Erato Energy Sp. z 0.0. z tego obszaru wyniosty tgcznie 50,96 min z}, z czego konsolida-
Cja objeta zostata tylko cze$¢ od 26 listopada 2020 r. (dzieh nabycia wszystkich udziatéw Erato Energy
Sp. z 0.0. przez Erato Energy S.A.), tj. kwota 7,46 min zt.

taczna ilosc¢ instalacji fotowoltaicznych sprzedanych wraz z montazem wyniosta:

w 2021 r.: 3.316 instalacji o tacznej mocy 24.653 kW;
w 2020 r.: 1.914 instalacji o tagcznej mocy 12.741 kW.

Szacunkowe przychody operacyjnej za okres od stycznia do pazdziernika 2022 r. wyniosty 77,82 min zt.

3.2.2. WPROWADZENIE DO OFERTY INNOWACYJNEGO UBEZPIECZENIA ASSISTANCE WE WSPOLPRACY
Z ERGO HESTIA | MONDIAL ASSISTANCE

7 marca 2022 r. pomiedzy Erato Energy S.A. (ubezpieczajacy) a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh Ergo
Hestia S.A. (dalej: ,ERGO Hestia") (ubezpieczyciel), w Scistej wspdtpracy z WDB S.A,, tj. jednym z wiodgcych
w Polsce brokerow ubezpieczeniowych (bedgcym czescig jednej z najwiekszych w Europie grup brokerskich
PIB Group), zawarta zostata umowa, na podstawie ktorej Emitent oferuje swoim klientom bedacym osobami
fizycznymi (ubezpieczeni) ubezpieczenie assistance na sprzedawane i montowane instalacje fotowoltaiczne.

Ubezpieczenie obejmuje organizacje i pokrycie kosztéw udzielenia natychmiastowej pomocy w przypadku
wystgpienia zdarzen skutkujgcych zaktéceniem dziatania lub przerwy w dziataniu instalacji, do ktérych zali-
czaja sie zdarzenia losowe (w tym tak popularne jak warunki atmosferyczne / sity natury, upadek drzewa,
gniazda owadéw lub ptakéw, a nawet zabrudzenia), awarie, zniszczenia / wandalizm, kradziez.

Swiadczenia ubezpieczyciela na rzecz ubezpieczonych (osoby fizyczne bedace klientami Erato Energy) pole-
gajg zwtaszcza na:
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diagnostyce przyczyn awarii,
naprawie lub wymianie niedziatajacych elementéw instalacji (wraz z dostarczeniem nowych i pokry-
ciem kosztéw transportu),

usuwaniu gniazd owadow i ptakow,

czyszczeniu instalacji z trwalych zanieczyszczeh nieulegajgcych samooczyszczeniu w wyniku opadow
atmosferycznych (jeden raz w trakcie trwania ubezpieczenia).

Suma ubezpieczeniowa w przypadku kazdej instalacji (umowy) wynosi 8 tys. zt, a ochrona assistance obo-
wigzuje przez 12 miesiecy, liczac od dnia nastepnego po montazu instalacji fotowoltaicznej przez Erato
Energy. Za okres ten ubezpieczony nie ptaci sktadki ubezpieczeniowej (produkt bezkosztowy dla klienta).
Zatozenie programu jest takie, ze po uptywie powyzszego okresu ubezpieczony bedzie mégt przedtuzyc
assistance.

Ustalono, ze szkody sg likwidowane za posrednictwem organizatora dziatajgcego w imieniu ERGO Hestii,
tj. AWP Polska Sp. z 0.0. z grupy Mondial Assistance (dalej: ,Mondial”). Co istotne, na podstawie odrebnej
umowy zleceniobiorcg Mondial odpowiedzialnym za wykonanie ustug zwigzanych z likwidacja szkody, od-
ptatnie po cenach rynkowych, jest Erato Energy.

Wedtug wiedzy Emitenta opisane ubezpieczenie assistance stanowi innowacje na polskim rynku instalacji
fotowoltaicznych. Co wiecej - z doswiadczenia Emitenta wynika, ze jest to innowacja odpowiadajgca realne-
mu zapotrzebowaniu klientéw na tego typu produkty. W zwigzku z powyzszym Erato Energy zyskato istotng
przewage konkurencyjna, ktéra powinna mie¢ pozytywny dla Emitenta wplyw na wybér jego oferty przez
klientébw. Ponadto, dotychczas problemy instalacji fotowoltaicznych nieobjete gwarancjg i rekojmig byty
rozwigzywane poza kontrolg Emitenta, natomiast w zwigzku z wprowadzeniem assistance bedg one w prze-
wazajgcej mierze realizowane przez Erato Energy jako zleceniobiorce Mondial, co bedzie generowato u Emi-
tenta dodatkowe przychody.

3.2.3. ISTOTNY KONTRAKT ZE SPOLDZIELNIA MLECZARSKA MLEKOVITA

Po wczesdniejszym zawarciu umowy pomiedzy EP Energia S.A. z siedzibg w Warszawie (podmiot niepowigza-
ny kapitatowo z Emitentem) (dalej: ,EP Energia”) a Spétdzielnig Mleczarska Mlekovita z siedzibg w Wysokiem
Mazowieckiem (dalej: ,SM Mlekovita”), w dniu 17 marca 2022 r. zawarta zostata umowa pomiedzy EP Energia
a Erato Energy, zgodnie z ktérg Erato Energy jest wykonawca projektu polegajgcego na realizacji instalacji
fotowoltaicznych dla zainteresowanych producentéw rolnych bedacych cztonkami SM Mlekovita (dalej:
L.Producenci Rolni").

SM Mlekovita, jako ,oficjalny partner”, zobowigzata sie nie tylko do udostepniania danych o Producentach
Rolnych, ktérzy moga by¢ zainteresowani ofertg EP Energia / Erato Energy, ale réwniez do czynnego wspie-
rania procesu poprzez informowanie Producentéw Rolnych o ofercie EP Energia / Erato Energy oraz reko-
mendowanie Producentom Rolnym skorzystanie z tej oferty.

Co istotne zaréwno kontrakt pomiedzy SM Mlekovita a EP Energia, jak i kontrakt pomiedzy EP Energia
a Erato Energy zawarte zostaly na zasadzie wytacznosci (SM Mlekovita zobowigzata sie do tego, ze nie bedzie
przekazywa¢ danych Producentéow Rolnych podmiotom Swiadczgcym konkurencyjne ustugi na rynku foto-
woltaiki).

SM Mlekovita aktualnie prowadzi dziatania wspierajgce Producentéw Rolnych w zakresie modernizacji i po-
prawy jakosci produkcji mleka, m.in. wspierajac produkcje ekologiczng uwzgledniajaca cele polityki klima-
tycznej poprzez przejscie na gospodarke neutralng dla klimatu i tym samym wypetnienie zobowigzan wyni-
kajacych z ,Porozumienia Paryskiego”.

Zaréwno kontrakt pomiedzy SM Mlekovita a EP Energia, jak i kontrakt pomiedzy EP Energia a Erato Energy
zawarte zostaty na czas nieokreslony. W ocenie Emitenta warunki jego wynagrodzenia sg korzystne i zgodne
ze standardami rynkowymi.

SM Mlekovita to najwieksza firma mleczarska w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéra posiada 22 zaktady
produkcyjne, przerabia ok. 8 min litréw mleka na dobe i dostarcza swoje produkty do 167 krajow. Jej przy-
chody ze sprzedazy w 2021 r. przekroczyty 6 mld zt. SM Mlekovita odbiera mleko od ok. 15 tys. rolnikéw.
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Zapotrzebowanie energetyczne w gospodarstwach rolnych jest wielokrotnie wieksze niz w gospodarstwach
domowych, co stanowi dla Erato Energy potencjat sprzedazowy i dochodowy.

3.3. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

W raportowanym 2021 r. oraz do 1 lutego 2022 r. dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej byta realizo-
wana przez Emitenta oraz przez spétke w 100% zalezng od Emitenta - TIG ASI Sp. z 0.0. Od 2 lutego 2022 r.
dziatalnos$¢ ta realizowana jest tylko przez TIG ASI Sp. z 0.0. Niezaleznie od powyzszego dziatalno$¢ inwesty-
cyjna realizowana jest rowniez przez Kvarko ASI Sp. z 0.0., ktérej 1/3 udziatéw nalezaty do Emitenta, nato-
miast na mocy umowy przeniesienia przedsiebiorstwa zawartej w dniu 29 grudnia 2021 r. zostaty przenie-
sione do TIG ASI Sp. z 0.0.

3.3.1. SATREV

9 lutego 2021 r. Emitent zawart umowy sprzedazy 93.160 akcji SatRev S.A. (6bwcze$nie: SatRevolution S.A.)
(dalej: ,SatRev") o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt, za tgczng cene 2.937.334,80 zt. Majac na uwadze
cene nabycia, dochéd z transakcji przed opodatkowaniem wyniést 2,5 min zt.

tacznie 71.360 z ww. akgji zostato sprzedane na rzecz oso6b fizycznych (inwestoréw SatRev), na mocy poro-
zumienia zawartego w dniu 9 lutego 2021 r. pomiedzy tymi osobami, SatRev, cztonkami Zarzadu SatRev
oraz Emitentem. Zgodnie z porozumieniem:

1) Emitent udzielit SatRev pozyczek na kwote 2,25 min zt (warunki rynkowe);

2) z dniem 29 kwietnia 2021 r. SatRev spfacit na rzecz Emitenta ww. pozyczki wraz z odsetkami, a TIG ASI
Sp. z 0.0. objeta i optacita 71.360 akcji SatRev serii P za kwote 2,25 min zt.

Ponadto Emitent posiadat 72.617 akcji SatRev, ktére zostaly przeniesione do TIG ASI Sp. z 0.0. w ramach
transakcji przeniesienia przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (a takze na
dzien bilansowy 31.12.2021 r.) Emitent nie posiada akgcji SatRev, a TIG ASI Sp. z 0.0. posiada 143.977 akcji
SatRev. Dodatkowo Kvarko ASI Sp. z 0.0. posiada 170.000 akgcji SatRev, a TIG ASI Sp. z 0.0. jest w 1/3 wspét-
wiascicielem Kvarko ASI Sp. z 0.0. Na dzieh bilansowy 31.12.2021 r. kapitat zaktadowy SatRev sktada sie
z 4.204.704 akcji, natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z 4.382.178 akcji.

Przedmiotem dziatalnosci SatRev S.A. jest projektowanie i produkcja satelitow.

3.3.2. QNATECHNOLOGY

Na mocy umoéw z kwietnia 2021 r. TIG ASI Sp. z o.0. dokonata inwestycji 897,5 tys. zt w 65 udziatéw QNA
Technology Sp. z 0.0., ktére na dzieh bilansowy 31.12.2021 r. stanowity 2,45% w kapitale zakladowym tej
spotki. W wyniku przeksztatcenia (rejestracja w KRS 14 lipca 2022 r.) ww. udziaty skonwertowaly sie
na 32.500 akgji, ktére na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania stanowig 2,31% w kapitale zaktado-
wym (zmniejszenie udziaty w zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu). Ponadto Kvarko ASI Sp. z o.o.
posiadata 400 udziatéw, ktére w wyniku przeksztatcenia skonwertowaty sie na 200.000 akcji (15,07%
na dzien 31.12.2021 r. i 14,25% na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania). TIG ASI Sp. z o.0. jest
w 1/3 wspétwiascicielem Kvarko ASI Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci QNA Technology Sp. z 0.0. jest rozwdj technologii i produkcja kropek kwantowych.

3.3.3. FARM INNOVATIONS
Farm Innovations Sp. z 0.0. jest jednostka stowarzyszong wobec TIG ASI Sp. z 0.0.

SAIND Q - projekt o wartosci 7,2 min zt dofinansowany kwotg 4,2 min zt

14 wrzeénia 2021 r. Farm Innovations zawarta z Wojewédztwem Slgskim - Slaskim Centrum Przedsiebior-
czosci umowe na dofinansowanie projektu polegajgcego na opracowaniu systemu analizy i nadzoru danych
.SAIND Q".

Wartosc¢ projektu wynosi 7,2 min zt, a kwota dofinansowania 4,2 min zt.
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SAIND Q bedzie uzupetniat technologie SAIND o bramki kontrolne z kamerami wizyjnymi i termowizyjnymi
majacymi za zadanie rejestracje zdarzeh zwigzanych z dystrybucjg bydta. System bedzie stanowit odpowiedz
na problemy sektora rolnego wynikajgce z nielegalnego obrotu bydtem miesnym oraz handlu tzw. ,lezaka-
mi”.

Dofinansowanie zostato przyznane w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojew6dztwa Slaskie-
go 2014-2020, O$ Priorytetowa: 1. Nowoczesna gospodarka, Dziatanie: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje
w przedsigbiorstwach.

Wedtug listy z dnia 28 kwietnia 2021 r. wybranych do dofinansowania w tym konkursie zostato 25 wnioskéw,
z czego projekt Farm Innovations miat najwyzsza wartos¢. 1los¢ wnioskéw pozytywnie ocenionych, ale nie-
wybranych do dofinansowania: 20. llos¢ wnioskéw negatywnie ocenionych: 19.

AnTrack - projekt o wartosci 14,0 min zt dofinansowany kwotg 8,5 min zt

27 grudnia 2021 r. Farm Innovations zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe
na dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie innowacyjnego systemu monitorowania bydta AnTrack
w toku prac badawczo-rozwojowych”.

Wartos¢ projektu wynosi 14,0 min zi, a kwota dofinansowania 8,5 min zt.

AnTrack to innowacyjny system stuzacy do identyfikacji i monitorowania bydta w sposéb pozwalajgcy
na wyeliminowanie wielu istotnych probleméw hodowcdw. Rozwigzanie stanowi odpowiedz na wspétczesne
problemy zwigzane z naduzyciami w sektorze spozywczym oraz dgzeniem sektora do petnej paszportyzacji
zywnosci. Technologia ta ma pozwoli¢ na:

jednoznaczng i bezpieczng identyfikacje zwierzecia z uwzglednieniem jego globalnej lokalizacji,
wykrywanie anomalii zwigzanych z przemieszczaniem bydta,

monitorowanie aktywnosci ruchowej,

wczesne wykrywanie ognisk zapalnych (epidemii),

tworzenie alarméw systemowych dla uzytkownikow,

zabezpieczenie przed naduzyciami zwigzanymi z nieuprawniong ingerencja w system znakowania by-
dfa.

AnTrack przygotowywany jako rozwigzanie systemowe - obligatoryjnie stosowane na terenie Polski dla catej
populacji bydta (z pdzniejszg mozliwoscig rozszerzenia na inne zwierzeta). Farm Innovations posiada listy
intencyjne dotyczace Projektu AnTrack zawarte z jednostkami majgcymi istotny wptyw na polski rynek ho-
dowli bydta, tj. z:

1) Gtébwnym Lekarzem Weterynarii (Inspekcja Weterynaryjna), w ktérym organ ten potwierdza, ze tego
typu system jest rozwigzaniem dotychczas niedostepnym i stanowi odpowiedz na wiele probleméw;
co wiecej - Gtéwny Lekarz Weterynarii zaznaczyt, ze taka inicjatywa nalezatoby obja¢ cata populacje
bydta, a takze innych zwierzat gospodarskich;

2) Federacjg Branzowych Zwigzkéw Producentéw Rolnych, ktéra wyrazita zainteresowanie wdrozeniem
rozwigzan AnTrack w gospodarstwach zrzeszonych w ramach Federacji; ponadto Federacja - jako
cztonek Komitetu Rolniczych Organizacji Zawodowych w Unii Europejskiej (COPA) oraz cztonek Gtow-
nego Komitetu Spétdzielczosci Rolniczej w UE (Cogena) - potwierdzita, ze na Europejskim Kongresie
Rolniczym i na posiedzeniach grup roboczych dot. m.in. hodowli bydta, koni i miesa wotowego bedzie
prezentowac i promowac system;

3) Polskim Zwigzkiem Hodowcéw i Producentéw Bydta Mlecznego, ktéry wyrazit zainteresowanie wdro-
zeniem rozwigzania AnTrack w gospodarstwach wchodzacych w sktad Zwigzku.

Dofinansowanie zostato przyznane w ramach drugiej rundy konkursu 1/1.1.1/2021 - Dziatanie 1.1 ,Projekty
B+R przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa” (,Szybka Sciezka”), w ktérym instytucjg posredniczaca jest Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju.
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Wedtug listy rankingowej z 27 wrzesnia 2021 r. wybrane do dofinansowania zostaty 134 projekty,
321 projektow nie zostato wybranych do dofinansowania, a 26 wnioskéw zostato wycofanych z oceny.
Ze 134 wybranych przedsiewzie¢ projekt AnTrack znalazt sie na dziewigtym miejscu pod wzgledem catkowi-
tej wartosci.

Pozyskanie inwestora i proces przeksztatcania w spdtke akcyjng

3 sierpnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Farm Innovations podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego z 29.450,00 zt do 31.450,00 zt w drodze utworzenia 40 nowych udzia-
téw o jednostkowej wartosci nominalnej 50,00 zt. Rejestracja tego podwyzszenia w KRS miata miejsce 8 paz-
dziernika 2021 r.

14 pazdziernika 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw Farm Innovations podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego z 31.450,00 zt do 100.011,00 zt w drodze podwyzszenia
wartosci nominalnej kazdego udziatu z 50,00 zt do 159,00 zt. Kwote podwyzszonego kapitatu 68.561,00 zt
pokryto z kapitatu zapasowego Spotki. Transakcja ta nie byta zwigzana z pozyskaniem przez Spotke dodat-
kowych $rodkéw pienieznych anize zmiang struktury udziatowej Spotki. Zostata ona przeprowadzona
w zwigzku z planowanym przeksztatceniem Farm Innovations Sp. z 0.0. w sp6tke akcyjna, w ktérej zgodnie
z powszechnie obowigzujgcymi przepisami minimalny kapitat zaktadowy wynosi 100 tys. zt. Rejestracja tego
podwyzszenia w KRS miata miejsce 28 pazdziernika 2021 r.

28 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Farm Innovations podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego z 100.011,00 zt do 110.028,00 zt w drodze utworzenia 63 nowych
udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej 159,00 zt. W ostatnim podwyzszeniu Farm Innovations zostata
wyceniona na 22 min zt post-money.

7 listopada 2022 r. odbyto sie zgromadzenie wspélnikéw Farm Innovations Sp. z 0.0., ktére podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia tej spotki w spétke akcyjna.

3.3.4. 4KNIGHTS | GAME ISLAND Z GRUPY THE DUST

30 marca 2022 r. TIG ASI Sp. z 0.0. podpisata umowy inwestycyjne z 4Knights S.A. (dalej: ,4Knights") i Game
Island S.A. (dalej: ,Game Island”).

Zgodnie z umowami inwestycja TIG ASI wynosi 1.071.750,00 zt, w tym:
771.750,00 zt w 4Knights - w zamian obejmujac akcje stanowigce 15,00% w kapitale zaktadowym
tej spotki,
300.000,00 zt w Game Island - w zamian obejmujac akcje stanowigce 2,29% w kapitale zaktadowym
tej spotki.

W 2021 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata akcji powyzszych spotek.

4Knights i Game Island to podmioty zalezne od notowanej na NewConnect spétki The Dust S.A. (dalej:
,The Dust”").

The Dust tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg The Dust jako spdtka dominujgca oraz 3 spoétki
zalezne: Two Horizons S.A. (dalej: ,Two Horizons"), Game Island oraz 4Knights. Wszystkie prowadza dziatal-
nos$¢ na rynku gamedev (produkcja gier elektronicznych). Grupa The Dust odnosi sukcesy, zawierajgc ze
Swiatowymi wydawcami szereg umow wydawniczych:

9 czerwca 2022 r. umowa pomiedzy Game Island z Toplitz Productions GmbH o wartosci 1,75 min EUR
- gra Serum;

28 czerwca 2022 r. umowa pomiedzy Two Horizons a Focus Home Interactive S.A. o wartosci
0,94 min EUR - gra Hotel Renovator;

3 sierpnia 2022 r. umowa pomiedzy The Dust a Kalypso Media Group GmbH o wartosci 2,425 min EUR
- gra |, the Inquisitor.

Poza bezzwrotnym wktadem wydawcdw umowy przewidujg udziat spoétek z grupy The Dust w przychodach
generowanych przez gry.
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4Knights przyjat strategie rozwoju, ktéra zaktada produkcje strategicznych gier czasu rzeczywistego (RTS -
real time strategy) oraz innych tytutéw, jesli dana tematyka zostanie uznana za odpowiednio atrakcyjng
i potencjalnie dochodowa. Poza tym 4Knights zbuduje system wprowadzajacy do gier mechanike co-op (co-
operative games). Co-op games to gry multiplayer, czyli gry pozwalajgce prowadzi¢ wspdélng rozgrywke wielu
graczom, przy czym co-op games charakteryzujg sie dodatkowo tym, ze gracze ze sobg nie rywalizujg, lecz
wspotpracuja. Przygotowany przez 4Knights system co-op ma by¢ wykorzystywany w co najmniej 2 projek-
tach realizowanych w spétach z grupy The Dust, co ma zapewni¢ 4Knights dodatkowe Zrédto przychodow.

3.3.5. MEDTRANSFER

7 maja 2021 r. pomiedzy Medtransfer Sp. z 0.0. i jej udziatowcami a Kvarko ASI Sp. z 0.0. (dalej: ,,Kvarko ASI")
zawarta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg Kvarko ASI objeto 96 nowych udziatéw Medtransfer
Sp. z 0.0. stanowigcych 12% w kapitale zaktadowym, a Medtransfer Sp. z 0.0. w zamian pozyskata Srodki
pieniezne na rozwdéj w kwocie 1 min zt.

Medtransfer Sp. z 0.0. jest wiascicielem platformy Medtransfer stuzgcej do przesytania i przegladania wyni-
kéw badan obrazowych: TK, MRI czy RTG. Trwajg prace nad wykorzystaniem sztucznej inteligencji do analizy
wynikéw tych badan.

TIG ASI Sp. z 0.0. jest w 1/3 wspétwiascicielem Kvarko ASI Sp. z o.0.

3.3.6. QMERIC

19 maja 2021 r. pomiedzy Qmeric Sp. z 0.0. (bwcze$nie: Sinteco Sp. z 0.0.) (dalej: ,Qmeric”) i jej udziatowcami
a Kvarko ASI Sp. z o.0. (dalej: ,Kvarko ASI") zawarta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg Kvarko ASI
objeto 27 udziatéw stanowigcych 15,00% w kapitale zaktadowym Qmeric, a Qmeric w zamian pozyskat
na rozwoj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt.

Qmeric zajmuje sie produkcjg oligoeteroli, tj. zwigzkéw chemicznych o szerokim zastosowaniu m.in. w ko-
smetyce, farmacji, branzy spozywczej czy w produkcji chemii gospodarcze;.

TIG ASI Sp. z 0.0. jest w 1/3 wspétwiascicielem Kvarko ASI Sp. z o.0.

3.3.7. AUXILIUS PHARMA ONCOLOGY

21 grudnia 2021 r. Kvarko ASI Sp. z o.0. (dalej: ,Kvarko ASI") zawarta z Auxilius Pharma Sp. z o0.0. i Auxilius
Pharma Oncology Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Auxilius Pharma Sp. z 0.0.) umowe inwestycyjng, zgodnie
z ktoéra, w zamian za inwestycje w kwocie 1 min zt, Kvarko ASI objeto 25 nowo emitowanych udziatéw Auxi-
lius Pharma Oncology Sp. z 0.0., ktére stanowig 20,00% w kapitale zakladowym tej spotki. Pozostate udziaty
(80,00%) naleza do Auxilius Pharma Sp. z o.o.

Auxilius Pharma Oncology Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ na rynku ztozonych lekéw generycznych (complex
generics) w obszarze onkologii.

TIG ASI Sp. z 0.0. jest w 1/3 wspotwiascicielem Kvarko ASI Sp. z 0.0.

3.3.8. CAPTIVE PORTAL INSTALLER / SOCIAL WIFI

W wyniku wniesienia aportem wszystkich posiadanych przez Kvarko ASI Sp. z o.0. udziatéw Captive Portal
Installer Sp.z o.0. do Social WiFi Sp. z o.0., tj. 40 udziatébw o tgcznej wartosci nominalnej 4.000,00 zt
(40% w kapitale zaktadowym), Kvarko objeto 253 udziaty Social WiFi Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej
12.650,00 zt (6,52% w kapitale zaktadowym). Udziatly te zostaty sprzedane.

3.3.9. LBL SYSTEMS /ZMORPH

W wyniku wniesienia aportem wszystkich posiadanych przez Kvarko udziatéw LBL Systems Sp. z o.0.
do Zmorph S.A,, tj. 35 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 3.500,00 zt (35% w kapitale zaktadowym),
Kvarko objeto 348.057 akcji Zmorph S.A. o tacznej wartosci nominalnej 34.805,70 zt (4,99% w kapitale zakta-
dowym). Zmorph jest producentem drukarek 3D.
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3.4. ZNACZACE OGRANICZENIE PODAZY AKCJI (LOCK-UP NA 90% AKCJACH SPOLKI) ORAZ
NABYCIE AKCJ1 WLASNYCH CELEM UMORZENIA

Zarzad Emitenta, majac na celu budowe wartosci Spotki, dziatajgc w interesie jej akcjonariuszy, zwtaszcza
mniejszosciowych, doszedt do porozumienia z osobami posiadajgcymi akcje Emitenta w ilosciach znacza-
cych, lecz stanowigcych mniej niz 5% w ogolnej liczbie gtoséw w Spoétce. Zawarta w dniu 10 stycznia 2022 r.
umowa (dalej: ,Umowa Lock-up”) istotnie ogranicza mozliwosci generowania podazy na akcjach Emitenta.
Do uméw przystapito 6 akcjonariuszy mniejszoSciowych oraz dodatkowo, na zasadzie solidarnosci, tukasz
Gralec (akcjonariusz posiadajgcy 51,6% Spotki i jednoczesnie jej Prezes Zarzadu) i Michat Post (akcjonariusz
posiadajacy 22,1% Spotki i Przewodniczacy jej Rady Nadzorczej) (dalej: ,Akcjonariusze Zablokowani”).

Przedmiotem Umowy Lock-up jest 157.385.037 akgji Spoétki (89,99% wszystkich akcji Emitenta), przy czym
po skupie przez Emitenta 2.000.000 akcji witasnych i ich umorzeniu, o czym mowa w kolejnych akapitach,
akcji objetych Umowg Lock-up (dalej: ,Akcje Zablokowane”) bedzie 155.385.037 (89,88% wszystkich akgcji
Emitenta), tj.:

6.524.176 akcji serii A-G, ktére sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,NewConnect”);

11.874.560 akcji serii H i}, ktére nie sg notowane;

136.986.301 (wszystkie) akcji serii I, ktore nie sg notowane.

Akcje nienotowane zostaty objete Umowg Lock-up ze wzgledu na ochrone interesu akcjonariuszy mniejszo-
Sciowych, zwtaszcza po rozpoczeciu notowan tych akcji na NewConnect (co jest intencja Spoétki).

Umowa Lock-up stanowi jak ponizej:

1. Do dnia 31 grudnia 2022 r. Akcje Zablokowane nie mogg by¢ zbywane pod jakimkolwiek tytutem (od-
ptatnym lub darmowym) ani tez nie mogg by¢ w zaden sposéb obcigzane ani rozporzadzane w jakikol-
wiek inny sposéb, ktéry mogtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany ich posiadania (wtasnosci).

2. 0ddnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. kazdy Akcjonariusz Zablokowany ma prawo:

a. sprzedawad Akcje Zablokowane z nastepujgcym limitem wartoSciowym: warto$¢ sprzedanych akgji
w danym miesigcu kalendarzowym (miesigc X) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci obrotu wszystkimi
akcjami Spétki w poprzednim miesigcu kalendarzowym (miesigc X-1) notowanymi na zorganizowa-
nym rynku;

b. obcigzaé¢ (zwtaszcza zastawiac) akcje i rozporzadzaé nimi w sposéb inny niz sprzedaz z nastepuja-
cym limitem ilosciowym: ilo$¢ obcigzanych / rozporzadzanych akcji w danym miesigcu kalendarzo-
wym (miesigc X) nie moze przekroczy¢ 5% wolumenu akgji Spotki bedacych przedmiotem transakcji
(kupna/sprzedazy) w poprzednim miesigcu kalendarzowym (miesigc X-1) na zorganizowanym rynku.

Przy ustalaniu wartosci/ilosci akcji bedacych przedmiotem transakcji kupna/sprzedazy w poprzednim
miesigcu (w miesigcu X-1) uwzglednia sie wytacznie transakcje sesyjne przeprowadzone na zorganizo-
wanym rynku, z wytgczeniem transakcji pakietowych zrealizowanych w miesigcu X-1.

Limit ilosciowy okreslony w powyzszej lit. b dotyczy réwniez transakcji sprzedazy, co oznacza, ze jest to
limit tgczny dla wszystkich transakcji w danym miesiagcu, tj. transakcji sprzedazy, transakcji obcigzania
(zwtaszcza zastawu) i transakcji rozporzgdzania akcjami w inny sposéb.

3. Zobowigzania/ograniczenia Akcjonariuszy Zablokowanych nie dotyczg sprzedazy akcji Spétki:

a. na rzecz funduszy inwestycyjnych i funduszy emerytalnych pod warunkiem, ze fundusz bedzie kaz-
dorazowo zaakceptowany przez Spoétke lub cena sprzedazy akcji przez Akcjonariusza Zablokowane-
g0 na rzecz funduszu nie bedzie nizsza niz 75% ceny rynkowej akgcji Spotki (maksymalnie 25%-owe
dyskonto), przy czym cena rynkowa rozumiana jest jako warto$¢ wyzsza z dwdch ponizszych warto-
Sci:

kurs zamkniecia akcji Spotki notowanych w zorganizowanym systemie obrotu w dniu poprze-
dzajagcym zawarcie wigzacej umowy sprzedazy akcji na rzecz funduszu,
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oraz

$rednia kurséw zamkniecia akcji Spoétki notowanych w zorganizowanym systemie obrotu
z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych zawarcie wigzacej umowy sprzedazy akcji na rzecz fun-
duszu;

b. w ramach oferty publicznej prowadzonej przez firme inwestycyjng na podstawie memorandum in-
formacyjnego lub prospektu emisyjnego,

c. narzecz dowolnego podmiotu, o ile taki podmiot zawrze ze Spétkg umowe analogiczng jak Umowa
Lock-up.

Zobowigzania Umowy Lock-up pozostajg w mocy, w stopniu najblizszym Umowie Lock-up, w przypadku
zdarzen prawnych takich jak split (podziat) akcji, resplit (scalenie) akgji, obnizenie lub podwyzszenie war-
tosci nominalnej akcji Spotki, przeksztatcenie, podziat, potaczenie i innych.

Zobowigzania Umowy Lock-up nie dotycza:

a. zbycia Akcji Zablokowanych w odpowiedzi na wezwania, o ktérych mowa art. 73 i dalszych ustawy
o ofercie publicznej;

b. zbycia Akcji Zablokowanych w wyniku orzeczenia sadu lub z powodu wydania decyzji przez organ
administracji publicznej;

c. zbycia Akcji Zablokowanych w ramach skupu akcji wtasnych ogtoszonego i prowadzonego przez
Spotke;

d. przeniesienia Akcji Zablokowanych na nastepce prawnego danego Akcjonariusza Zablokowanego
(w tym dziedziczenia), przy czym jesli nie jest to wykluczone w zwigzku z obowigzujgcymi przepisa-
mi, Akcjonariusz Zablokowany jest zobowigzany zapewni¢, by jego nastepca przestrzegat w petni
Umowy Lock-up;

e. zbycia lub przeniesienia Akcji Zablokowanych w wyniku prowadzonego wzgledem danego Akcjona-
riusza Zablokowanego postepowania upadtosciowego, likwidacyjnego lub podobnego.

4. Spoétka zagwarantowata sobie mozliwosci weryfikacji czy Umowa Lock-up jest przestrzegana, a za rozpo-
rzadzenie Akcjami Zablokowanymi wbrew Umowie Lock-up Spétka ma prawo naliczy¢ Akcjonariuszowi
Zablokowanemu kare w wysokosci iloczynu ilosci Akcji Zablokowanych, ktére byty przedmiotem rozpo-
rzgdzenia wbrew Umowie Lock-up oraz kwoty 5,00 z.

5. Warunkiem czesci mniejszosciowych Akcjonariuszy Zablokowanych byto, aby Spétka jednoczesnie od-
kupita od nich cze$¢ akcji Emitenta. W zwigzku z tym Spétka zawarta umowy nabycia 2.000.000 akcji
po cenie jednostkowej 0,50 zt, przeznaczajgc na ten cel 1,00 min zt. Do uméw sprzedazy posiadanych
akcji na rzecz Emitenta nie przystapili gtéwni akcjonariusze Spéiki, tj. tukasz Gralec petnigcy funkcje Pre-
zesa Zarzadu i Michat Post petnigcy obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Jednocze$nie
w ocenie Zarzadu Spotki, oceniajgc aktualng sytuacje Emitenta i perspektywy rozwoju, odkup jest uza-
sadniony ze wzgledu na interes Spotki oraz jej wszystkich akcjonariuszy. Po nabyciu akcje zostang umo-
rzone. Nabycie i umorzenie akcji wiasnych wymaga odpowiedniej uchwaty walnego zgromadzenia. Zo-
stanie one zwotane.
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4. PORTFEL INWESTYCYJNY

W zwigzku z przeniesieniem przedsiebiorstwa Emitenta do TIG ASI Sp. z 0.0. na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. Emitent posiadat wytgcznie udziaty Erato Energy
Sp. z 0.0.i TIG ASI Sp. z 0.0. (w obu spétkach jako jedyny wspolnik).

Przeniesione do TIG ASI Sp. z 0.0. zostaty nastepujgce akcje i udziaty: 72.617 akcji SatRev S.A. (dawniej: SatRevolution S.A.), 179 udziatéw Farm Innovations Sp. z o.0.,
10.104 udziaty Shuttout Ltd., 2.178 akcji T-Bull S.A., 21 udziatéw MagicVR.co Sp. z 0.0., 7.000 akcji PayMax S.A., 412.500 akcji Tap2C S.A. w upadtosci, 30.679 udziatéw
Kvarko ASI Sp. z 0.0., 800 udziatéw T&T Consulting Sp. z 0.0.

4.1. TIGASI

Tabela. Akcje i udziaty posiadane przez TIG ASI Sp. z 0.0.

llos¢ udziatéw/akgji i ich udziat
w kapitale zaktadowym danej

Wartosc¢ w ksie-

gach na dzieh

Lp. Spétka Przedmiot dziatalnosci

spotki 31.12.2021r.
31.12.2021r. 01.12.2022 r. [PLN]
SatRev S.A. 143.977 akcji 143.977 akcji produkcja satelitow
1 . . 2.345.109,07
(dawniej: SatRevolution S.A.) 3,42% 3,29% www.satrev.space
narzedzia wspomagajace nadzér nad hodowlg bydta i nad
. 219 udziatéw 219 udziatéw zdzia wsp g. )3 . z . Wa y I
2 Farm Innovations Sp. z 0.0. obrotem produktami spozywczymi pochodzgcymi od bydta 816.605,56
34,82% 31,65% . .
www.farminnovations.pl | www.stado.pl
3 QNA Technology S.A. 65 udziatow 32.500 akgcji produkcja kropek kwantowych 900.800.00
(na dzien 31.12.2021 r. jako sp. z 0.0.) 2,45% 2,31% www.gnatechnology.com T
4 Shuttout Ltd. 10.104 udziaty 10.104 udziaty serwis shuttout.com 452.686,12
12,76% 12,76% www.shuttout.com
40 udziatéw 40 udziatéw dziatalno$¢ wstrzymana
5 MagicVR.co Sp. 7 0.0. - WSHrZymm 19,00
21,51% 21,51% przeglad opcji strategicznych
2.178 akdji 2.178 akdji produkcja gier elektronicznych
6 T-Bull S.A. 29.795,04
0,18% 0,18% www.t-bull.com
7.000 akg;ji 7.000 akg;ji dziatalno$¢ operacyjna nieprowadzona
7 PayMax S.A. 0,00
8,92% 8,92% brak sukcesu rynkowego
8 Tap2C S.A. w upadosci 412.500akgi  412.500 akd upadiosc 0,00
pes oA WP 41,25% 41,25% P '
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Lp.

Spétka

llos¢ udziatéw/akgji i ich udziat
w kapitale zaktadowym danej

Przedmiot dziatalnosci

Wartosc¢ w ksie-
gach na dzieh

spotki 31.12.2021r.
31.12.2021r. 01.12.2022r. [PLN]
rodukcja gier elektronicznych na PC i konsole
40.000 akgji PrOgUsala & neenyeh na |
9 Game Island S.A. - 2 29% gatunek: survival-immersive -
70 www.gameisland.pl
po rejestracji w KRS bedzie produkcja gier elektronicznych na PC i konsole
to 257.250 akcji, tj. 15,00% atunek: RTS - real time strate
10 4Knights S.A. , 1Y ° 8 , 8y -
w kapitale zaktadowym (akcje dodatkowo system co-op dla spoétek z grupy The Dust S.A.
optacone) www.4knights.pl
doradzt ku kapitat
11 T&T Consulting Sp. z 0.0 800 udziatow 800 udziatow Autor ZZ\r/:arT WDOo:;drc);an(Jawizlnig\cAt,};rgatal st 14.586,52
&>p.z0.0. 100,00% 100,00% yzowany | Y P
www.ttconsulting.pl
30.679 udziaté 30.679 udziaté dziatalno$¢ inwestycyjna w ramach Bridge Alfa
12 Kvarko ASI Sp. z 0.0. udziatow udziatow Z nwestyayjna w 78 1.960.100,00

1/3 (ok. 33,33%)  1/3 (ok. 33,33%)

www.kvarko.pl
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4.2.

KVARKO ASI

TIG ASI Sp. z 0.0. jest wspotwiascicielem Kvarko ASI Sp. z 0.0. na poziomie 1/3 kapitatu zaktadowego (ok. 33,33%). Kvarko ASI Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyj-
ng w ramach programu Bridge Alfa.

Tabela. Akcje i udziaty posiadane przez Kvarko ASI Sp. z 0.0.

llos¢ udziatéw/akcji i ich udziat
w kapitale zaktadowym danej

Lp. Spétka spotki Przedmiot dziatalnosci
31.12.2021 r. 01.12.2022 r.
: SatRev S.A. 170.000 akgji 170.000 akgji produkcja satelitow
(dawniej: SatRevolution S.A.) 4,04% 3,88% www.satrev.space
. 170 udziatow 170 udziatow . narzedzia Wspomagflajqce.nadzor had hodowlg bydia
2 Farm Innovations Sp. z 0.0. i nad obrotem produktami spozywczymi pochodzacymi od bydta
27,03% 24,57% . .
www.farminnovations.pl | www.stado.pl
3 QNA Technology S.A. 400 udziatow 200.000 akgji produkcja kropek kwantowych
(na dzien 31.12.2021 r. jako sp. z 0.0.) 15,07% 14,25% www.gnatechnology.com
23 udzia 23 udzia i 5¢
4 MagicVR.co Sp. z o.0. y y dZ|a+aInoss wstrzymana
12,37% 12,37% przeglad opcji strategicznych
platforma Medtransfer
] et e 96 udziatow 96 udziatow " przesy:janlekl przeglqc.ianle wynlkoY\/. ba?.an ol?.r:zowyclll']: TK, MEI czy R;I;(;
edtransfer Sp. z 0.0. . -
p 12,00% 12,00% prace nad wykorzystaniem sztucznej |nFe igencji do analizy wynikow tych ba
dan
www.medtransfer.pl
) 27 udziatéw 27 udziatéw produkcja oligoeteroli
6 Qmeric Sp. z 0.0. -
15,00% 15,00% WWw.gmeric.com
. 25 udziatéw 25 udziatéw ztozone leki generyczne w obszarze onkologii
7 Auxilius Pharma Oncology Sp. z o.0. N
20,00% 20,00% www.auxiliuspharma.com
. 20 udziatéw 20 udziatéw weterynaria - innowacyjny produkt do leczenia / zapobiegania tzw. kociego kata-
8 Acatavir Sp. z 0.0. ru
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llos¢ udziatéw/akcji i ich udziat
w kapitale zaktadowym danej

Lp. Spoétka spotki Przedmiot dziatalnosci
31.12.2021 r. 01.12.2022 r.
* immunoenzymatyczne testy diagnostyczne typu ELISA o niskiej awidnosci
. 40 udziatow 40 udziatow = = reprezentant na terenie Unii Europejskiej ukrainskiego producenta zestawédw
9 Vitrotest Europe Sp. z o.0. . . .
40,00% 40,00% immunoenzymatycznych Vitrotest Bioreagent LLC
www.vitrotest.pl
100 udziatéw 100 udziatéw drug-eluting biopsy needle - igta do. bIO,pSJI prosftaty z innowacjg redukujaca
10 Debn Sp. z o.0. ryzyko powiktan po zabiegu
16,42% 15,77%
www.debn.eu
400 udziatow 400 udziatow technologia nanoszenia cienkich warstw polimerowych
11 Brelecton Systems Sp. z o.0.
25,00% 25,00% www.brelecton.com
30 udziatéw 30 udziatéw platforma do automatyzacji proceséw zgrzaFizanlg dokumentami wykorzystujgca
12 Alphamoon Sp. z 0.0. sztuczng inteligencje
8,82% 7,65% .
www.alphamoon.ai
. 25 udziatéw 25 udziatéw platforma wspomagajgca pracg inzynieréw uczenia maszynowego
13 Deepstributed Sp. z o0.0. (MLE - machine learning engineers)
15,06% 15,06% .
www.deepstributed.com
60 udziatow 60 udziatow rzetwarzanie danych teledetekcyjnych, w tym hiperspektralnych
14 HyperLab Solutions Sp. z o.0. P 4 yIny ) Y persp y
30,00% 30,00% www.hyperlabsolution.com
L 60 udziatow 60 udziatow aplikacja dla hoteli wspierajgca organizacje wydarzen
15 Hotel Application Sp. z o.0. —
30,00% 30,00% http://hotelapplication.app
348.057 akgji 348.057 akgji produkcja drukarek 3D
16 Zmorph S.A.
4,99% 4,99% www.zmorph3d.com
- 40 udziatéw 40 udziatéw platforma edukacyjna wspomagajgca rozwoj w zakresie programowania
17 itTicket Sp. z 0.0. C
20,00% 20,00% www.itTicket.pl
450 udziatéw 450 udziatéw ) . .
18 DSA Sp. z o.o. narzedzia wspomagajace sprzedaz internetowg
20,00% 20,00%
) ) 489 udziatow sprzedane ) ) )
19 Biovetika Sp. z 0.0. szczepionki weterynaryjne
31,98% 0,00%
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5. PRZEWIDYWANY ROZWO) GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w dwoch obszarach i w obu réwnolegle planuje sie rozwija¢:

1) na rynku OZE (sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez pomp ciepta i ma-
gazyndw energii) poprzez jednostke dominujgca - Erato Energy S.A,;

2) na rynku inwestycji kapitatowych (akcje i udziaty spotek na wczesnym etapie rozwoju) poprzez jed-
nostke zalezng - TIG ASI Sp. z 0.0.

W zakresie OZE Emitent planuje kontynuowa¢ dotychczasowg dziatalno$¢ oraz:
1) uatrakcyjnia¢ oferte o innowacyjne produkty, jak na przyktad wprowadzone w marcu 2022r.
we wspétpracy z Ergo Hestig i Mondial Assistance ubezpieczenia assistance (opisane punkcie 3.2.2);

2) pozyskiwa¢ nowe kanaly dystrybucyjne, w tym we wspotpracy z zewnetrznymi partnerami,
jak na przyktad zawarty w marcu 2022 r. kontrakt dotyczacy obstugi rolnikéw zrzeszonych w SM
Mlekovita (opisane punkcie 3.2.3);

3) zwieksza¢ nacisk na pozyskiwanie klientow korporacyjnych, ktérych:

zapotrzebowanie na energie jest duzo wieksze niz w przypadku klientéw detalicznych oraz po-
trzebne w duzej mierze w porach dnia, kiedy energia ze storica jest produkowana (w przeci-
wienstwie do gospodarstw domowych, gdzie zapotrzebowanie rosnie w godzinach popotu-
dniowych),

decyzje biznesowe nie sg uzaleznione od zmienionego w 2022 r. prawa w zakresie rozliczania
prosumentéw.

W zakresie inwestycji kapitatowych planuje sie, ze TIG ASI Sp. z 0.0. bedzie kontynuowaé swéj rozwdj, ktory
bedzie finansowany:
ze sprzedazy wczesniej nabytych akcji i udziatow;
z zysku, ktéry Emitent zaktada, ze bedzie wypracowany na inwestycjach dokonanych przez
Kvarko ASI Sp. z 0.0. (TIG ASI Sp. z 0.0. posiada 1/3 kapitatu tej spo6tki);

w razie koniecznosci ze $rodkéw Erato Energy S.A. poprzez wplaty na kapitat zaktadowy
lub pozyczki.

6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spétki z Grupy Kapitatowej nie prowadzg prac w dziedzinie badan i rozwoju.

Erato Energy S.A. sprzedaje i montuje innowacyjne urzadzenia stuzgce do pozyskiwania energii elektrycznej
z promieni stonecznych (fotowoltaika).

Dziatalno$¢ TIG ASI Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) oraz Kvarko ASI Sp. z 0.0. (spétka, w ktérej
TIG ASI Sp. z 0.0. posiada 1/3 kapitatu zakladowego) polega na prowadzeniu inwestycji kapitatowych w akcje
i udziaty perspektywicznych podmiotow, ktére znajdujg sie na wczesnym etapie rozwoju, czesto opartym
o prace badawczo-rozwojowe. Kvarko ASI Sp. z 0.0. realizuje organizowany przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju program Bridge Alfa.

7. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI | JE] GRUPY KAPI-
TALOWE])

Sytuacja finansowa Spotki i jej Grupy Kapitatowej zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021. Ponizsze tabele przedstawiajg pod-
stawowe informacje w tym zakresie, stanowigc obraz uzyskiwanych efektéw prowadzonej dziatalnosci, ktére
Emitent ocenia pozytywnie.
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Tabela. Wybrane pozycje bilanséw: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

ERA
EN

WYSZCZEGOLNIENIE

JEDNOSTKOWE

SKONSOLIDOWANE

31.12.2021 .

31.12.2020 r.

31.12.2021r.

31.12.2020 r.

AKTYWA TRWALE

Dtugoterminowe aktywa finan-
sowe - akcje i udziaty

Wartos¢ firmy

(w zwigzku z nabyciem udziatéw
Erato Energy Sp. z 0.0. przez
Erato Energy S.A.)

AKTYWA OBROTOWE
Towary
Naleznosci krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finan-
sowe - $rodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finan-
sowe - akcje i udziaty

KAPITAL WLASNY
Agio

ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA (SUMA BILANSOWA)

113 731 056,09

113711 219,09

nie dotyczy

41193211
0,00
69 123,00

325416,93

0,00

111 598 520,70
100 106 844,75

2 544 467,50

114 142 988,20

112 149 847,74

112149 847,74

nie dotyczy

463 739,88
0,00
80 590,50

99 784,87

270 303,37

111 125 470,11
100 106 844,75

1488 117,51

112 613 587,62

Tabela. Wybrane pozycje rachunkow zyskoéw i strat (jednostkowego
przeptywow pienieznych (jednostkowego i skonsolidowanego) [w PLN]

105 321 962,82

5804 293,99

97 743 814,47

17 025 518,44
9354 702,91
5112327,10

245061961

29795,04

107 695 563,38
100 106 844,75

14 651 917,88

122 347 481,26

106 248 197,03

3469 249,25

102 167 400,22

11717 132,99
4929 369,71
4 455 005,21

1941 064,18

259 182,80

111 120 808,14
100 106 844,75

6 844 521,88

117 965 330,02

i skonsolidowanego) oraz rachunku

JEDNOSTKOWE SKONSOLIDOWANE
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2021r. | 01.01.2020r. 01.01.2021r. | 01.01.2020r.
31.12.2021r. | 31.122020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.

PODSTAWOWE PRZYCHODY
OPERACYJNE 2577 996,07 857813,07 95160869,34 8434 580,20
Przychody ze sprzedazy produk- 0,00 000 9258287327 757676713
tow | towarow
Zysk

o 2577 996,07 74121350 2577 996,07 741 213,50
z tytutu rozchodu akgji i udziatéw
Przychody z tytutu aktualizacji 0,00 116 599,57 0,00 116 599,57
wartosci aktywdw finansowych
Strata
7 tytut rozchodu akd | udzlatéw 30 194,39 16 970,27 30 194,39 16 970,27
Koszty z tytutu aktualizadj 736 185,20 0,00 73557536 0,00
wartosci aktywdw finansowych
WYNIK Z DZIALALNOSCI
OPERACYINE] 1017 057,97 2106599  2088960,68 1796 875,90
WYNIK BRUTTO NIEUWZGLED-
NIAJACY AMORTYZAC)I WAR- 1002 849,59 385550,65 185169252 2192 145,19

TOSCI FIRMY
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WYSZCZEGOLNIENIE

JEDNOSTKOWE

SKONSOLIDOWANE

01.01.2021 r.

01.01.2020 r.

01.01.2021 r.

01.01.2020 r.

31.12.2021r. | 31.12.2020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
Amortyzacja wartosci firmy nie dotyczy nie dotyczy 3386 631,29 570 193,64
Wynik brutto uwzgledniajacy 1002 849,59 385550,65  -153493877 162195155
amortyzacje wartosci firmy
Wynik netto 473 050,59 528 887,65  -342524476 109337555
WYNIK NETTO NIEUWZGLED-
NIAJACY AMORTYZAC)! WAR- 473 050,59 528 887,65 -38613,47  1663569,19
TOSCI FIRMY
Przeptywy pienigzne netto - 225 632,06 24 861,56 50955543 1846 174,41

razem

Tabela. Wybrane wskazniki finansowe (dotyczace danych jednostkowych i skonsolidowanych)

WYSZCZEGOLNIENIE

JEDNOSTKOWE

SKONSOLIDOWANE

01.01.2021 R.

31.12.2021 R.

01.01.2020 R.

31.12.2020 R.

01.01.2021 R.

31.12.2021 R.

01.01.2020 R.

31.12.2020 R.

LUB NA LUB NA LUB NA LUB NA
DZIEN DZIEN DZIEN DZIEN
31.12.2021R. | 31.12.2020 R. | 31.12.2021 R. | 31.12.2020 R.
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
2,23% 1,32% 11,98% 5,80%
zobowiqzania (z rezerwami) / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasne-
g0 2,28% 1,34% 13,60% 6,16%
zobowiqzania (z rezerwami) / kapitat wtasny
ROA (wskaznik rentownosci aktywow)
0,41% 0,47% -0,03% 1,41%
wynik netto * / aktywa
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego) 0,42% 0,48% -0,04% 1,50%
wynik netto * / kapitat wtasny
Marza brutto
38,43% 28,19% 1,93% 24,46%
wynik brutto * / suma przychoddéw
Marza netto
18,13% 38,67% -0,04% 18,57%

wynik netto * / suma przychodéw

* W zwigzku z objeciem 100% udziatow Erato Energy Sp. z 0.0. przez Erato Energy S.A. w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym prezentowana jest opisana w punkcie 7.1 wartos¢ firmy, ktéra podlega-
ta amortyzacji. Do obliczenia wskaznikdéw przyjeto wynik netto i wynik brutto bez pomniejszania ich

o koszt amortyzacji

7.1. WARTOSC FIRMY

Istotng pozycja w skonsolidowanym bilansie (po stronie aktywéw) jest wartos¢ firmy powstata zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci w zwigzku z nabyciem wszystkich udziatow Erato Energy Sp. z 0.0. przez Erato
Energy S.A. (bwczesnie: Tech Invest Group ASI S.A.). Pozycja ta podlegata amortyzacji, co istotnie obnizyto
skonsolidowany zysk (odpis wartosci firmy w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat). Udziaty Erato
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Energy Sp. z 0.0. zostaty nabyte 26 listopada 2020 r., a okres ich uzytecznosci (okres amortyzacji) zostat usta-
lony na 30 lat.

Z powyzszego powodu skonsolidowane sprawozdanie obcigzone jest kosztem ksiegowym, niewynikajacym
z przeptywu $Srodkéw pienieznych, ktéry w sposéb bezposredni obniza skonsolidowany zysk. Kwota tego
kosztu i obnizenia skonsolidowanego wyniku w 2021 r. wyniosta 3,39 min z, aw 2020 r. 0,57 min zt.

2 lutego 2022 r. zarejestrowane zostato potgczenie Erato Energy S.A. z Erato Energy Sp. z 0.0. Do rozliczenia
i ujecia potgczenia w ksiegach Emitent stosuje metode tgczenia udziatéw, o ktérej mowa w art. 44c w zwigz-
ku z art. 44a Ustawy o rachunkowosci. W wyniku powyzszego wartos¢ firmy wynikajaca z nabycia Erato
Energy Sp. z 0.0. nie bedzie wystepowata, a w konsekwencji koszt amortyzacji obnizajacy wynik nie bedzie
generowany.

7.2. WYCENA POSIADANYCH AKCJI | UDZIALOW

W portfelu inwestycyjnym TIG ASI Sp. z 0.0. jedynie akcje T-Bull S.A. (2178 sztuk) wyceniane sg wedtug war-
tosci rynkowej (akcje notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.). Pozostate inwestycje (udziaty i akcje nienotowane) prezentowane sg po cenie naby-
Cia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W zwigzku z tym bilans moze nie
odzwierciedla¢ realnej wartosci posiadanego przez Grupe Kapitatowg majatku. Emitent zaktada, ze portfele
inwestycyjne zaréwno TIG ASI Sp. z 0.0., jak i Kvarko ASI Sp. z 0.0. przyniosg w przysztosci istotne dochody.

7.3. PRZYSZLA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Przyszta sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej zalezy miedzy innymi:
1) w zakresie dziatalnosci na rynku OZE od:

uwarunkowan prawnych i rynkowych dotyczacych branzy,

umiejetnosci dostosowania oferty Erato Energy do tych uwarunkowan i zapotrzebowania odbiorcéw,
umiejetnosci dywersyfikacji odbiorcéw i kanatéw dotarcia do odbiorcéw,

skutecznosci podmiotéw konkurencyjnych,

efektywnosci zarzagdzania przedsiebiorstwem zaréwno w okresach stabilnego, jak i zmieniajgcego sie
rynku;

2) w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej od:

umiejetnosci doboru portfela inwestycyjnego,

wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktére maja wptyw na
rozwoj i wartos¢ spotek portfelowych,

cen transakcyjnych,
tego, czy posiadane akcje sg notowane na zorganizowanym rynku,
mozliwosci sprzedazy papieréw wartosciowych w przypadku podjecia decyzji o dezinwestyc;ji.

Grupa Kapitatowa bedzie prowadzi¢ dziatania majgce na celu wypracowywanie mozliwie dobrych wynikéw
finansowych.

8. AKCJE | UDZIALY WLASNE
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu zadna ze spotek wchodzg-
cych w sktad Grupy Kapitatowej nie nabyta, nie posiadata ani nie zbyta akcji/udziatéw witasnych.

W styczniu 2022 r. Emitent zawart umowy, na podstawie ktérych dokona skupu akcji wiasnych, ale nastapi
to po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Zostato to opisane w punkcie 3.4. Spétka
zaktada, ze uchwata zostanie podjeta na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
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9. ODDZIALY / ZAKLADY
Spétki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw ani zaktadow.
10. KADRY

Zatrudnienie - rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Zatgcznika nr 5 do Regulaminu ASO,
wraz z powotaniem (cztonkowie Zarzadu) - w przeliczeniu na petne etaty na dzieh 31 grudnia 2021 r. w Spot-
ce wyniosto 2 osoby, a w Grupie Kapitatowej 97 oséb.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. gtéwna dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, czyli dziatalnos¢ zwigzana
ze sprzedazg i montazem instalacji fotowoltaicznych (a takze pomp ciepta i magazynéw energii) byta reali-
zowana w spétce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0., dlatego przewazajaca ilos¢ kadry byta zwigzana z tg spotka.

11. SRODOWISKO NATURALNE

Grupa Kapitatowa nie posiada zaktadéw produkcyjnych, dlatego jej dziatalnos¢ nie cechuje sie podwyzszo-
nym bezposrednim negatywnym wptywem na srodowisko naturalne. Wykorzystywane przez Emitenta pro-
dukty sg nabywane jako gotowe wyroby.

Proces produkcyjny paneli fotowoltaicznych i innych stosowanych przez Spétke elementéw oraz w przyszto-
Sci, po zakonczeniu okresu eksploatacyjnego, ich skladowanie (jako odpady) mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na Srodowisko naturalne, jednak pozyskiwanie energii z odnawialnych zrédet energii, w tym z pro-
mieni stonecznych, jest uznawane za duzo korzystniejsze dla $rodowiska niz wykorzystywanie konwencjo-
nalnych (kopalnych) zrodet energii.

12. OPIS ZAGROZEN | ZARZADZANIE RYZYKIEM

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapi-
tatowej. Listy tej nie nalezy traktowac jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkow pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej rowniez inne czynniki, nieujete w niniejszym dokumencie mimo dotoze-
nia nalezytej starannosci, moga wptyna¢ w sposéb negatywny na dziatalno$¢ Emitenta, jego Grupy Kapitato-
wej oraz ich wyniki i wskazniki finansowe.

Kolejno$¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka nie jest zwigzana z ich istotnosciag
ani prawdopodobienstwem ziszczenia.

12.1. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE RYZYK ORAZ RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent i spétki z jego Grupy Kapitatowej nie stosujg instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany
cen, ryzyka kredytowego, ryzyka istotnych zaktécen przeptywow Srodkdéw pienieznych oraz ryzyka utraty
ptynnosci finansowej. Rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest stosowana.

12.2. RYZYKO ZWIAZANE Z REORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Grupa Kapitatowa przeszta gruntowng reorganizacje, ktéra zostata opisana w punktach 2 i 3.1. Byta ona
zawita pod katem prawnym, podatkowym, organizacyjnym i ksiegowym, a obstuga Grupy Kapitatowej przez
kilka biur rachunkowych zwigkszyty stopiert skomplikowania. Skutkowato to trudnosciami w sporzadzeniu
rzetelnych informacji finansowych Spétki i jej Grupy Kapitatowej w wymaganych terminach. Duza ilos¢ pracy
wykonana w porozumieniu z firmg audytorska znaczgco usprawnita procesy organizacyjne w Grupie Kapita-
towej i pozwolita sporzadzi¢ sprawozdania finansowe. W przekonaniu Emitenta raporty okresowe za kolejne
okresy sprawozdawcze bedg publikowane terminowo. Nie mozna jednak wykluczy¢ ewentualnych negatyw-
nych konsekwencji zwigzanych z tymi komplikacjami.
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12.3. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA NA RYNKU OZE

Dziatalno$¢ fotowoltaiczna na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. byta prowadzona przez spotke zalezng
od Emitenta (Erato Energy Sp. z 0.0.), a od 2 lutego 2022 r. przez Emitenta - tego dnia Emitent (spotka
przejmujgca) potaczyt sie z Erato Energy Sp. z 0.0. (spétka przejmowana).

12.3.1. RYZYKO ZWIAZANE Z TRENDAMI W ZAKRESIE OZE

Porozumienie Paryskie, Europejski Zielony tad, Dyrektywa RED Il, rosngce ceny energii ze zrédet konwen-
cjonalnych, wzrost wéréd ludzi Swiadomosci oraz potrzeby dbania o Srodowisko - to czynniki, ktére w daja-
cej sie przewidzie¢ przysztosci bedg kreowaé sektor energetyczny w Europie i w Polsce, promujgc w sposob
bardzo istotny odnawialne zrédta energii, w tym pozyskiwanie energii ze storica. Nie mozna jednak wyklu-
czy¢, ze trend ten w przysztosci sie zmieni - z powodu spopularyzowania innych zrédet energii (np. wodoru)
lub z innych powodoéw, ktére sg trudne do przewidzenia.

Na rynkowe trendy istotny wptyw majg nie tylko inicjatywy strategiczne (jak wymienione Porozumienie Pary-
skie, Europejski Zielony tad czy Dyrektywa RED lI), ale réwniez inne regulacje, jak na przyktad sposéb rozli-
czania prosumentéw, ktéry w Polsce zmienit sie w 2022 r. i bardzo znaczaco zmniejszyt zainteresowanie
gospodarstw domowych instalacjami fotowoltaicznymi.

Czynniki te majg wptyw na caty rynek OZE w tak silnym stopniu, ze w przypadku negatywnego trendu przed-
siebiorstwa dziatajgce w branzy nie sg w stanie im zapobiec.

12.3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KANALAMI DYSTRYBUCJI

Erato Energy S.A. opiera swojg strategie rozwoju m.in. na pozyskiwaniu nowych kanatéw dystrybuciji.
Nie mozna wykluczy¢, ze to zatozenie nie zostanie zrealizowane w stopniu na tyle duzym, ze pozwoli gene-
rowa¢ odpowiednie poziomy sprzedazy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze wydajnos¢ dotychczas stosowa-
nych kanatéw dystrybucji ulegnie zmniejszeniu, przektadajac sie w sposéb negatywny na sprzedaz.

12.3.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPRZEDAWANYMI PRODUKTAMI | USLUGAMI

Erato Energy S.A. sprzedaje wysokiej jakosci produkty potgczone z ustugami montazowymi. Awarie nie zda-
rzajg sie czesto i nie majg istotnego wptywu na Spoétke. Nie mozna jednak wykluczy¢ zwiekszenia skali awarii
w przysztosci. Obstuga gwarangji i/lub rekojmi generuje koszty, ktére w przysztosci mogg osiggac¢ wartosci
na tyle wysokie, ze istotnie zmniejsza wyniki finansowe.

12.3.4. RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTAWAMI PRODUKTOW

Stosowane przez Erato Energy S.A. produkty w znacznej mierze produkowane sg w Chinach. Nie mozna
wykluczy¢ przerw w dostawach w zwigzku z rygorystycznym podejsciem Chin do COVID-19, wojng na Ukrai-
nie czy tez innymi czynnikami. To moze powodowa¢, ze Spétka nie bedzie w stanie zaspokoi¢ popytu i utraci
potencjalne przychody.

12.3.5. RYZYKO ZMIANY CEN

Na zmiane cen towardéw kupowanych przez Spoétke moze mie¢ wptyw wiele czynnikdéw: ceny surowcéw
(krzem, miedz itd.), oméwione w odrebnym punkcie kursy walutowe, inflacja, popyt w danym okresie czy
po prostu polityka dostawcow. W przypadku wzrostu kosztéw Spétka bedzie sie starata dostosowac ceny
sprzedazy, jednak to moze wptywac na zmniejszenie zainteresowania produktami i towarami Spoiki,
a w konsekwencji na zmniejszenie przychodow.

12.3.6. RYZYKO WALUTOWE

Nabywanie towardw z zagranicy wigze sie z ryzykiem walutowym. Spotka generuje przychody w walucie
polskiej (PLN), a czes¢ kosztow ponoszona jest w walutach obcych, co powoduje, ze ostabienie PLN podnosi
realny koszt nabycia towaréw pomimo braku nominalnej podwyzki u producenta.
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12.3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na rynku dziatajg wysoko kompetentne przedsiebiorstwa, ktére stanowig realng konkurencje dla Spotki.
Czes¢ z nich dysponuje budzetami o wiele wyzszymi niz Spétka, co pozwala im budowac wieksza rozpozna-
walnos¢ wptywajgcg na sprzedaz. Konkurencjg dla Spétki mogg by¢ réwniez mate i/lub mniej kompetentne
przedsiebiorstwa, ktére ze wzgledu na agresywna politykg cenowg lub skuteczno$¢ dziatan zostang wybrane
przez potencjalnych klientéw Spotki.

12.3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z CHARAKTEREM PRACY PRACOWNIKOW | WSPOLPRACOWNIKOW

Czes¢ pracownikow i wspotpracownikéw Spoétki narazona jest na podwyzszone ryzyko zwigzane z pracg przy
napieciu elektrycznym oraz na wysokosci (montaz paneli fotowoltaicznych na dachach). Spétka stara sie
minimalizowac ryzyko i jego ewentualne skutki, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z roszcze-
niami dotyczacymi ewentualnych wypadkow.

12.3.9. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM BUDZETEM MARKETINGOWYM

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na mocno konkurencyjnym rynku. Efektywne dotarcie do niektérych grup klien-
tow wymaga przemyslanych i kosztownych kampanii marketingowych. Zbyt mate naktady w tym zakresie
moga powodowad, ze Spdtka nie bedzie wystarczajgco rozpoznawalna, aby realizowa¢ sprzedaz na odpo-
wiednim poziomie.

12.4. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA | DORADCZA

Dziatalno$¢ inwestycyjna (akcje i udziaty spotek znajdujgcych sie na wczesnym etapie rozwoju) w ramach
Grupy Kapitatowej do 1 lutego 2022 r. prowadzona byta przez Erato Energy S.A. i TIG ASI Sp. z o.0.,
a od 2 lutego 2022 r. tylko przez TIG ASI Sp. z o.0. Niezaleznie od tego dziatalno$¢ inwestycyjna (réwniez
akcje i udziaty spotek znajdujacych sie na wczesnym etapie rozwoju) realizowana jest w spétce celowej Kvar-
ko ASI Sp. z 0.0. - jej wspotwiascicielem w 1/3 do dnia 30 grudnia 2021 r. byt Emitent a od 31 grudnia 2021 r.
TIG ASI Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ doradcza (doradztwo w zakresie rynku kapitatowego) realizowane jest przez T&T Consulting
Sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem tej sp6tki do dnia 30 grudnia 2021 r. byt Emitent, a od 31 grudnia 2021 r. TIG
ASI Sp. z o.0.

12.4.1. OGOLNE RYZYKO INWESTYCY)NE

Akcje i udziaty to instrumenty finansowe charakteryzujgce sie relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych wartos$¢
zalezy od wielu czynnikéw: wewnetrznych (zwigzanych bezposrednio z emitentem tych papieréw wartoscio-
wych: jego dziatalnoscig operacyjng czy sytuacjg finansowg) i zewnetrznych (np. dotyczacych rynku, na kté-
rym dziata emitent, ogélna koniunktura na $wiatowych gietdach, wskazniki makroekonomiczne czy sytuacja
polityczna), obiektywnych i subiektywnych (w tym tez o podtozu psychologicznym i socjologicznym). W przy-
padku kazdej inwestycji istnieje ryzyko, ze TIG ASI Sp. z 0.0. nie sprzeda posiadanych akgji/udziatéw po cenie
zapewniajgcej akceptowalng stope zwrotu. Moze to wynika¢ z czynnikdéw zaleznych od TIG ASI Sp. z o.0.
(btednych decyzji), jak i niezaleznych. Mozliwa jest czeSciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu zainwesto-
wanego w dany projekt.

Nie jest wykluczone, ze TIG ASI Sp. z 0.0. bedzie chciata sprzedawac pakiety posiadanych akgcji lub nabywac
nowe pakiety na rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci miejsca notowania).
Z kazdym z tych rynkéw (co do zasady z NewConnect w wiekszym stopniu) wigze sie ryzyko niskiej ptynnosci
polegajace na tym, ze popyt lub podaz w danym momencie / okresie czasu moga by¢ niewystarczajace,
aby TIG ASI Sp. z 0.0. byta w stanie zrealizowa¢ zaktadang transakcje.

TIG ASI Sp. z o0.0. wpisana jest na prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego liste zarzadzajgcych
alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI) i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie
z polityka inwestycyjng oraz strategig inwestycyjna, ktére sg zapisane w umowie spofki.
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12.4.2. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

TIG ASI Sp. z 0.0. opiera swojg dziatalnos¢ gtdbwnie na inwestowaniu w udziaty i akcje emitowane przez nie-
publiczne przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna TIG ASI Sp. z 0.0. w tym zakresie zaktada wyjscie z projek-
tow inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub, po doko-
naniu przez spétke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym syste-
mie obrotu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki portfelowej, w przypadku checi
lub koniecznosci zbycia nabytych udziatéw badz akcji, TIG ASI Sp. z 0.0. nie znajdzie szybko inwestora lub ich
wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizo-
wanym. W takim wypadku wptywy ze sprzedazy udziatdow lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢
Znaczaco nizsze niz w przypadku papierow wartosciowych spotek publicznych.

12.4.3. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA SPOLKI PRZY WEJSCIU W INWESTYCJE

Przed dokonaniem inwestycji TIG ASI Sp. z 0.0. analizuje dane przedsiebiorstwo oraz jego otoczenie. Nalezy
mie¢ na uwadze, ze wnioski tych analiz mogg nie by¢ celne. Zagrozenie to wystepuje zwtaszcza w przypadku
inwestycji w projekty innowacyjne, gdzie rynkowy benchmark jest ograniczony lub nie wystepuje wcale.
Moze sie wiec okaza¢, ze zaptacony przez TIG ASI Sp. z 0.0. wktad w zamian za udziaty/akcje byt zbyt wysoki,
co moze wigzac sie z brakiem mozliwosci zwrotu zainwestowanych srodkéw. Ryzyko to moze mie¢ charakter
krétko- lub dtugoterminowy (po ktérym to okresie spétka portfelowa rozwinie sie i uzyska rynkowg wycene
Wyzsz3 niz cena zaptacona za te akcje/udziaty), ale rowniez trwaty.

12.4.4. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA SPOLKI W TRAKCIE TRWANIA INWESTYCJI | PRZY WYJSCIU Z IN-
WESTY(CJI

Wycena posiadanych akcji i udziatdw ma wptyw na wyniki finansowe TIG ASI Sp. z 0.0. - zaréwno przy wyce-
nie po cenie nabycia, ktérg pomniejsza trwata utrata wartosci aktywow, jak i przy wycenie po wartosci go-
dziwej. Dopoki akcje czy udziaty nie sg sprzedawane, dopéty ta wycena nie ma wptywu na realne przeptywy
pieniezne. Jednak w przypadku checi sprzedazy posiadanych akgji i udziatéw wycena danej sp6tki w danym
czasie moze mie¢ bardzo duze znaczenie dla kondycji finansowej Grupy Kapitatowej. Wycena danej spotki
zalezy od wielu czynnikdéw, co zostato wskazane w punkcie 10.4.1.

12.4.5. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI PRZEZ SPOLKI PORTFELOWE

TIG ASI Sp. z o.0. inwestuje gtdbwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedace we wczesnej fazie wzrostu.
Istnieje ryzyko, ze dotychczasowe naktady na realizacje inwestycji w spétki portfelowe okazg sie daleko nie-
wystarczajgce lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spétki beda znacznie nizsze od zaktadanych
badz tez nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywoéw, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci
przez spoétki portfelowe.

Sytuacja taka moze wymusi¢ dokonanie przez TIG ASI Sp. z 0.0., jako inwestora finansowego, kolejnego do-
kapitalizowania danej spoétki portfelowej, na co TIG ASI Sp. z 0.0. moze nie by¢ gotowa, a w ostatecznosci
moze doprowadzi¢ do upadtosci spoétki portfelowe;.

12.4.6. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng polegajacg na nabywaniu akgcji i/lub udziatéw przedsie-
biorstw na wczesnym etapie rozwoju, zwtaszcza dziatajgcych w obszarze nowych technologii. Do podmiotow
stanowigcych konkurencje dla TIG ASI Sp. z 0.0. zalicza sie fundusze typu private equity oraz venture capital,
jak rowniez liczne instytucje finansowe posiadajace zblizony do TIG ASI Sp. z o.0. profil inwestycyjny, zajmu-
jace sie lokowaniem oraz inwestowaniem w spétki z tych samych sektoréw.

Istnieje zatem ryzyko, ze TIG ASI Sp. z 0.0. bedzie realizowata zbiezng strategie inwestycyjng z innymi pod-
miotami konkurencyjnymi, co moze ograniczy¢ czy nawet uniemozliwi¢ nabycie zaktadanych aktywéw i roz-
budowe portfela inwestycyjnego.
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T&T Consulting Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od TIG ASI Sp. z 0.0.) réwniez dziata na konkurencyjnym rynku.
Nasilenie dziatan konkurencji moze oddziatywac na co najmniej dwoch ptaszczyznach: zwiekszeniu trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej
wykwalifikowanych pracownikéw.

12.4.7. RYZYKO ZAKLOCENIA PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej charakteryzuje sie tym, ze wptywy srodkéw pienigznych nie maja
charakteru cyklicznego. Dokonujgc inwestycji, TIG ASI Sp. z o0.0. generuje ujemne przeptywy, zaktadajac,
ze w przysztosci nastapi zwrot wraz z premig (sprzedaz instrumentéw finansowych powyzej ceny nabycia).
Istnieje zagrozenie, ze prowadzone w ramach polityki inwestycyjnej dziatania zostang roztozone w takich
interwatach czasowych, ktére nie zapewnig utrzymania ciggtosci ptynnosci finansowej. Innymi stowy, w ra-
mach dziatalnosci inwestycyjnej generowanie przychodéw i kosztéw ich uzyskania objete jest relatywnie
szerokim zakresem czasowym, a budzetowanie w takich warunkach jest o wiele trudniejsze niz w przypadku
wystepowania regularnych przychodoéw i kosztéw. Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej za standar-
dowa nalezy uznac sytuacje, w ktérej w ramach krétszych odcinkdédw czasowych wydatki przewyzszajg wpty-
wy. Jednak w ramach dtuzszego odcinka czasowego wpltywy powinny by¢ co najmniej réwne wydatkom. Stan
ten moze by¢ uzyskany w wyniku prowadzonej dziatalnos$ci podstawowej (dziatalno$¢ inwestycyjna), a takze
dodatkowo poprzez wykorzystanie innych Zrédet finansowania (podwyzszenie kapitatu zaktadowego
lub dtug). Istnieje jednak ryzyko niezrealizowania tych zatozen, co moze spowodowac zaktécenie przeptywéw
Srodkéw pienieznych, a w ostatecznosci utrate ptynnosci finansowe;j.

12.4.8. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI PROWADZONYMI W RAMACH KVARKO ASI SP. Z 0.0.

Czes¢ opisanych w niniejszym rozdziale zagrozen i ryzyk jest analogiczna dla Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktorej
TIG ASI Sp. z 0.0. posiada 1/3 kapitatu zaktadowego.

Kvarko ASI Sp. z o.0. jest dodatkowo narazone na inne ryzyka, miedzy innymi zwigzane z tym, ze jest
to podmiot, ktérego dziatalno$¢ zwigzana jest z umowa, ktérg zawart z Narodowym Centrum Badanh i Rozwo-
ju umowe o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Opera-
cyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. W zwigzku z umowg Kvarko ASI Sp. z 0.0. podlega odpowiednim restrykcjom.

Nalezy jednak podkresli¢, ze Kvarko ASI Sp. z 0.0. to profesjonalny podmiot inwestycyjny, ktéry zostat wpisa-
ny przez Komisje Nadzoru Finansowego do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjny-
mi (wewnetrznie zarzadzajacy ASI).

12.4.9. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA DORADCZA

T&T Consulting Sp. z 0.0. (spo6tka zalezna od TIG ASI Sp. z 0.0.) wpisana jest na prowadzone przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowany Doradca - NewConnect i Catalyst. Prowadzi
ona dziatalno$¢ w obszarze doradztwa strategicznego i gospodarczego, w tym zwtaszcza w zakresie rynku
kapitatowego. Istnieje ryzyko, ze ten model biznesowy okaze sie niewystarczajgcy dla zapewnienia rozwoju
i wynikéw finansowych wy-starczajacych do utrzymania T&T Consulting Sp. z 0.0. Ponadto, zgodnie z Regu-
laminem ASO, jako konsekwencje niestosowania sie do tego regulaminu lub nienalezytego wykonywania
przez T&T Consulting Sp. z 0.0. zadan Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze jg upomnie¢, nato-
zy¢ kare pieniezng, zawiesi¢ prawo do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub skresli¢ T&T Consulting
Sp. z o0.0. z listy Autoryzowanych Doradcéw (na rynku NewConnect lub na Catalyst). Powyzsze sankcje
w sposob znaczacy utrudnityby T&T Consulting Sp. z 0.0. (réwniez poprzez utrate jej wiarygodnosci) wyko-
nywanie zadan Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozliwity. Konsekwencjg tego mogtoby byc¢
pogorszenie sie wynikéw finansowych. Ewentualnie natozona kara pieniezna wptynetaby réwniez w sposéb
bezposredni na wynik tej spotki. Spotka ta Swiadczy jednak réwniez ustugi w zakresie niewymagajacym wpi-
su na liste Autoryzowanych Doradcéw, co dywersyfikuje zrodta przychodow.
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12.5. RYZYKA DOTYCZACE WSZYSTKICH RODZAJOW DZIALALNOSCI WYKONYWANYCH
W GRUPIE KAPITALOWE] EMITENTA

12.5.1. RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN LOSOWYCH

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta narazone sg na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie
(np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci lub nawet catkowi-
tym zaprzestaniem. W takiej sytuacji spotki moga by¢ narazone na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw. Wskazane okolicznosci moga miec znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytu-
acje finansowg grupy kapitatowej.

Aktualnie istotnym czynnikiem ryzyka jest konflikt zbrojny na Ukrainie, ktéry w przypadku eskalacji moze
catkowicie uniemozliwi¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Istotne ryzyko stanowig réwniez decyzje
polityczne zwigzane z pandemig COVID-19, ktére moga spowalnia¢ calg gospodarke (zwtaszcza poprzez
wprowadzanie lockdownoéw i innych ograniczen).

12.5.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWNO-PODATKOWYMI

Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz dla wynikéw spotek z Grupy Kapitatowej mogg stanowic¢ zmiany
przepiséw prawnych, rézne interpretacje regulacji, a takze zmiany w orzecznictwie, w szczegélnosci w zakre-
sie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz przepiséw
prawa pracy lub przepiséw dotyczacych rynku kapitatowego. Uchybienie obowigzkom moze spowodowac
natozenie sankgji/kar.

12.5.3. RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE])

Prowadzone w Grupie Kapitatowej dziatalnosci wymagajg finansowania. Zaréwno dziatalno$¢ na rynku OZE,
jak i dziatalnos¢ inwestycyjna nie moga by¢ efektywnie realizowane bez ponoszenia naktadéw. Erato Energy
S.A. posiada 2 kredyty w rachunku biezagcym na tgczng kwote 9 min zt, ktére sg wykorzystywane w ramach
potrzeb. Oprocentowanie kredytéw oparte jest o wskaznik WIBOR, co przy wzrastajacych stopach procen-
towych stanowi ryzyko pogarszania wynikéw finansowych Spétki, a w ostatecznosci ryzyko probleméw
ze sptata zobowigzan.

TIG ASI Sp. z o.0. posiada natomiast zobowigzania finansowe wobec Erato Energy S.A. z tytutu pozyczek
na kwote 635 tys. zt, z terminem wymagalnosci 31 grudnia 2024 r. i mozliwoscig przedterminowej sptaty.
Zaktada sie, ze TIG ASI Sp. z 0.0. w przysziych okresach wygeneruje dochody pozwalajgce na sptate zobowig-
zan, jednak istnieje ryzyko, ze sptata okaze sie niemozliwa w terminie wymagalnosci, a w ostatecznosci nie-
mozliwa w ogéle.

Poza ryzykiem sptaty dotychczasowych zobowigzan istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze dla realizacji swoich
celéw Grupa Kapitatowa bedzie potrzebowata dodatkowego finansowania, a jego pozyskanie bedzie trudne
lub niemozliwe albo bedzie wymagato zaakceptowania mato korzystnych warunkow.

12.6. RYZYKA KORPORACYJNE ORAZ POZOSTALE

12.6.1. RYZYKO ZWIAZANE Z WYPLATA DYWIDENDY W PRZYSZtOSCI

O wyptacie dywidendy w spoétce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Maksymalna kwota, ktéra
moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy jest rowna zyskowi za ostatni rok obrotowy
wraz z niepodzielonymi zyskami z lat ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapita-
téw zapasowych i rezerwowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére
powinny zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finan-
sowego pozwalajgcego na wyptacenie dywidendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez inwe-
storow / akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Nie mozna
wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda odmienne od intereséw gtéwnych akcjonariu-
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szy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania uchwaty w zakresie wyptaty
dywidendy, odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

Ewentualna wyptata dywidendy daje bezposrednig korzy$¢ finansowa akcjonariuszom, jednak zmniejsza
stan srodkow pienieznych spétki wyptacajacej dywidende, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej rozwoj.

Wyptata badz brak wyptaty dywidendy w ramach grupy kapitatowej Emitenta (ze spétki zaleznej do spofki
dominujgcej) réwniez moze miec istotny wplyw na dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek grupy.

12.6.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu dwoch akcjonariuszy Spétki, tj. tukasz Gralec i Michat Post,
posiadajg odpowiednio 51,57% i 22,14% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw w Erato Ener-
gy S.A. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ich interesy i dziatania nie bedg w petni zbiezne z interesami pozosta-
tych akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. ze beda oni podejmowac wigzace decyzje inne niz oczekiwane przez
pozostatych akcjonariuszy.

12.6.3. RYZYKO NALOZENIA NA SPOLKE SANKCJI PRZEZ KNF LUB GPW

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary/sankcje za niewykonywanie obowigzkéw wyni-
kajacych z przepiséw prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Rozdziat 5 Rozporza-
dzenia MAR (,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,Sankcje administracyjne
za naruszenie przepiséw") oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,Sankcje administracyjne za naruszenie przepi-
séw”). Obcigzenie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegac wielu milionéw ztotych, co moze skutkowac jej
catkowitg niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

Sankcje finansowe przewidziane sg rowniez w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i moga one by¢
natozone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za nieprzestrzeganie tego dokumentu.

W okreslonych przypadkach GPW moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spétki
lub upomniec ja.

13. LtAD KORPORACYJNY

Akcje Erato Energy S.A. notowane sg w prowadzonym przez GPW Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect).

W zwigzku z powyzszym Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez
GPW dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect” (zatgcznik do uchwaly Zarzagdu GPW
nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r.), z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.
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Tabela. Informacje na temat zasad tadu korporacyjnego (,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewCon-
nect”), ktore nie sg stosowane przez Emitenta

NR
ZASADY

BRZMIENIE ZASADY

INFORMACJA

9.2

11
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Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunika-
¢ji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spét-
ka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komuni-
kacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody komuni-
kacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upu-
blicznia¢ go na stronie internetowe;j.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwesto-
réw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjna powinna wykorzysty-
wac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje

na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Dorad-

cy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadcze-
nia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspot-
pracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organi-
zowac publicznie dostepne spotkanie z inwesto-
rami, analitykami i mediami.

Zasada jest stosowana z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ. Spotka przekazuje do publicznej
wiadomosci tres¢ podjetych uchwat wraz
z wynikami gtosowan, w zwigzku z czym
zainteresowane osoby majg dostep do
informacji na temat przebiegu WZ. Spétka
nie widzi potrzeby wprowadzania dodat-
kowych rozwigzan technologicznych umoz-
liwiajgcych celu transmisje obrad.

Spétka stosuje zasade poza aktywnym
wykorzystywaniem serwisu
www.gpwinfostrefa.pl, ktéry zostat wyta-
czony. Spoétka posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.

Wynagrodzenie stanowi tajemnice han-
dlowa. Warunki umowy s3 rynkowe.

Wszystkie istotne informacje Emitent prze-
kazuje za posrednictwem dedykowanych
systeméw (ESPI i EBI), a w razie wystapie-
nia watpliwosci mozliwie na biezgco udzie-
la mailowych odpowiedzi. W ocenie Spétki
taki spos6b komunikowania sie z rynkiem

jest prawidtowy, wystarczajacy i traktujacy

rowno wszystkie zainteresowane osoby
(bez faworyzowanie tych, ktérzy uczestni-
cza w spotkaniu).
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NR
ZASADY

BRZMIENIE ZASADY

INFORMACJA

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
16 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesiecz-
ny powinien zawierac co najmniej: (...).

14. STRUKTURA AKCJONARIATU

Raporty miesieczne sg publikowane. Za-
wierajg one jednak inny zakres informacji,
ktéry w ocenie Emitenta jest bardziej ocze-
kiwany przez osoby zainteresowane Spot-

ka, tj. przychody operacyjne Emitenta
osiggniete w danym miesigcu oraz dodat-
kowo w ujeciu narastajgcym od poczatku
roku, a takze poréwnawczo w analogicz-
nych okresach poprzedniego roku. Raporty
miesieczne sg publikowane w 15. dzieh
kolejnego miesigca, a jesli dzien ten przy-
pada na dzierh ustawowo wolny od pracy,
sobote lub dodatkowy dzier wolny
od pracy okreslony odrebnymi przepisami,
wtedy raport za dany miesigc publikowany
jest pierwszego dnia roboczego nastepuja-
cego po tym dniu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na dzieh 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien spo-

rzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta.

UDZIAL W KAPITALE ZAKLADOWYM
ORAZ W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | GLOSOW
tukasz Gralec 90.188.153
Michat Post 38.727.076
Pozostali 45.966.820
SUMA: 174.882.049

15. DANE REJESTROWE EMITENTA

Erato Energy S.A.
Firma (nazwa) (dawniej: Erato Energy ASI S.A.)
(dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.)
Siedziba Wysoka (k. Wroctawia), Polska
Adres ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wysoka
KRS 0000347674
NIP 8971742783
REGON 020441378
Kapitat zaktadowy 3.497.640,98 zt

51,57%
22,14%
26,28%

100,00%
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16. DEFINICJE / OBJASNIENIA SKROTOW ZASTOSOWANYCH W SPRAWOZDANIU

Alternatywny System Obrotu /
ASO / NewConnect

B+R

Emitent

GPW

Grupa Kapitatowa

KSH

Kodeks cywilny

KRS

MAR

OZE

Regulamin ASO

Rozporzadzenie UE 231/2013

Spétka

Ustawa o obrocie

Ustawa o ofercie

Ustawa o rachunkowosci
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PODPIS ZAUFANY

tUKASZ PIOTR
GRALEC

01.12.2022 14:16:37 [GMT+1]

Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Alternatywny system obrotu zorganizowany przez GPW zgodnie z Ustawg
o obrocie.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa obejmujaca badania naukowe lub prace
rozwojowe.

Erato Energy S.A. (dawniej: Erato Energy ASI S.A.) (dawniej: Tech Invest
Group ASI S.A.) - spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000347674.

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa Emitenta.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Krajowy Rejestr Sagdowy utworzony na mocy ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w spra-
wie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE.

Odnawialne zrodta energii, czyli zasoby wykorzystywane do produkgcji
energii, ktérych uzywanie nie powoduje, ze ich zasoby ulegajg zmniejsze-
niu lub ulegajg zmniejszeniu, ale w krétkim czasie sie odbudowuja.
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym
uchwatg nr 147/2007 zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pbzn. zm.
Rozporzadzenie delegowane komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzy-
stosci i nadzoru.

Erato Energy S.A. (dawniej: Erato Energy ASI S.A.) (dawniej: Tech Invest
Group ASI S.A.) - spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000347674.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

PODPIS ZAUFANY

KRZYSZTOF
KLYSZ
01.12.2022 13:22:04 [GMT+1]

Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

6-/
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