Zatacznik nr 1 do uchwaly nr 07/09/V1/2025 z dnia 9 czerwca 2025r.

OPINIA ZARZADU SPOLKI W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU W ODNIESIENIU DO
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH ORAZ AKCJI SERII F

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 KSH, Zarzad sporzadzit niniejszg opinie¢ w dniu 9 czerwca 2025 r. w
zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany statutu Spotki, emisji Warrantéw Subskrypcyjnych
z wylgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz
Akciji Serii F (,,Uchwata”).

Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu uchwalenie zmian statutu Spotki
polegajacych na warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje warrantéw
subskrypcyjnych z jednoczesnym wylgczeniem prawa poboru na rzecz dotychczasowych akcjonariuszy.

Propozycja powziecia Uchwaty zwigzana jest z wdrozeniem w Spotce programu motywacyjnego na lata
2025-2029 przeznaczonego dla osoéb o kluczowym znaczeniu dla Spétki (,,Program Motywacyjny” lub

»,Program”).

Zgodnie z Programem, objecie warrantéw subskrypcyjnych bedzie nastepowaé na podstawie przyznanych
w Programie uprawnien i bedzie uzaleznione od spetnienia odpowiednich warunkéw. Objecie Warrantow
bedzie uzaleznione od spetnienia przez osoby uprawnione facznie (i) kryterium finansowego, (ii) kryterium
lojalnosciowego, szczegdtowo ustalonych w Programie oraz regulaminie Programu przyjetym uchwatg rady
nadzorczej.

W opinii Zarzadu, przewidziany ksztatt Programu Motywacyjnego jest zbiezny z interesem akcjonariuszy
oraz Spofki, jego intencjg jest bowiem wsparcie dtugoterminowego rozwoju prowadzonej dziatalnosci
i wzrostu wartosci Spotki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje
powodzenie realizacji Programu oraz osiggniecie celéw zwigzanych z jego wdrozeniem.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych lezy w interesie Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych nastgpia w celu wdrozenia dodatkowego systemu wynagrodzen i mechanizmow
motywacyjnych umozliwiajgcych osobom o kluczowym znaczeniu dla realizacji strategii Spofki i jej
podmiotéw zaleznych (,,0soby Uprawnione") uczestniczenie w zyskach wynikajacych z dtugoterminowego
wzrostu cen akcji w okresie obowigzywania programu motywacyjnego w celu stworzenia optymalnych
warunkow dla poprawy wynikow finansowych Spofki i dlugoterminowego wzrostu wartosci Spotki dla
akcjonariuszy poprzez zapewnienie Scistego powigzania interesow ekonomicznych Osdb Uprawnionych
z interesami Spoiki i jej akcjonariuszy.

Proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej uwzglednia motywacyjny charakter oferty i powinna
zacheci¢ uczestnikdw Programu Motywacyjnego do realizacji dziatann majacych na celu wzrost wartosci
Spoiki.
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