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PODSUMOWANIE

Grupa Kapitatowa Sniezka od lat konsekwentnie realizuje strategie rozwoju, ktérej fundamentem jest
budowanie pozycji lidera w segmencie farb dekoracyjnych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej.

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata skonsolidowane przychody
ze sprzedazy w wysokosci 128,5 min PLN, czyli 08,5% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W raportowanym okresie Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 17,3 min PLN (+ 19,3% r/r), wynik EBITDA w wysokos$ci 22,6 min PLN (+19,4% r/r) oraz
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 14,1 min PLN (+34,0% r/r).

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaly wyroby dekoracyjne. Dobre wyniki Grupa zawdziecza
przede wszystkim sprzedazy na rynku polskim, generujac 81,2% przychodéw ogétem. Istotne pod
wzgledem udziatu w sprzedazy byly dla Grupy rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Ukraina
(10,6%) oraz Biatorus (4,6%). W | kwartale 2019 roku Grupa zrealizowata wyzszg sprzedaz na rynku
polskim, motdawskim oraz na pozostatych rynkach eksportowych, a nizszg na rynku ukrainskim,
biatoruskim i rosyjskim w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku.

W lutym 2019 roku sfinalizowano negocjacje z wilascicielami Poli-Farbe Vegyipari Kft. — spokki
0 ugruntowanej pozycji w segmencie farb dekoracyjnych do uzytku wewnetrznego na Wegrzech,
posiadajgcej w swoim portfolio jedne z najbardziej rozpoznawalnych marek farb na tamtejszym rynku.

15 maja 2019 roku — w wyniku zamkniecia transakcji Sniezka nabyta 80% udziatéw w spétce Poli-
Farbe. Zakup pakietu wiekszosciowego w Poli-Farbe stanowi najwiekszg transakcje kapitatowg w
historii Grupy. Finalizacja tej transakcji nie tylko zmieni gradacje rynkéow w strukturze sprzedazy
(dotychczas drugi rynek ukrainski ustgpi miejsca wegierskiemu), ale docelowo moze by¢ kluczem do
ekspansji Sniezki na rynkach Europy Potudniowej. Co wazne, objecie udziatébw w Poli-Farbe
dywersyfikuje rynki zbytu Grupy, zmniejszajgc potencjalne ryzyka zwigzane z sytuacjg na Ukrainie
i Biatorusi, ktére stang sie rynkami numer trzy i cztery.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata zaplanowane zadania inwestycyjne, w tym przygotowania
do budowy nowego centrum logistycznego, rozbudowe wydziatéw produkcyjnych oraz transformacje
informatyczna.

W $lad za udanym minionym rokiem, Grupa wcigz stawia przed sobg ambitne cele. W pierwszej
kolejnosci, po zamknieciu ,wegierskiej” transakcji, planowane jest rozpoczecie procesu integracji Poli-
Farbe z Grupg Kapitatowg Sniezka. W toku tych prac planowane jest osiggniecie efektu synergii
w obszarze zakupow (w tym surowcéw oraz opakowan), badan irozwoju, a takze w obszarze
marketingu i sprzedazy. W dalszej kolejnosci Sniezka bedzie analizowaé rynki zblizone geograficznie
do rynku macierzystego Poli-Farbe pod katem mozliwosci zwiekszenia sprzedazy eksportowej na
rynkach Europy Potudniowe;.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane

wtys. PLN wtys. EUR
na dzien/ na dzien/ na dzien/ na dzien/
okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31
31 marca 2019 roku marca 2018 roku marca 2019 roku marca 2018 roku
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 128 507 118 394 29901 28 335
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17276 14 482 4020 3466
III. Zysk brutto 17120 12652 3983 3028
IV. Zysk netto 14109 10 528 3283 2520
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 14035 10248 3266 2453
- Zysk netto przypadajacy na udzialy
niekontrolujace 74 280 17 67
V. Catkowity dochod za okres 15318 13286 3564 3180
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 606 12 813 3398 3 066
- Calkowity dochdd za okres przypadajacy na
udzialy niekontrolujace 712 473 166 113
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (16 029) (22617) (3730) (5413)
VIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (11033) (21 129) (2567) (5057)
VIIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
finansowej 26738 43362 6221 10378
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem (324) (384) (75) 92)
X. Aktywa, razem 473 722 444 654 110 135 105 656
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 189941 202 837 44159 48197
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 5129 1774 1192 422
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 184 812 201 063 42967 471775
XIV. Kapital wiasny 283 781 241 817 65976 57459
- Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j 277364 237426 64 484 56 416
- Kapitaly przypadajace udzialom niesprawujacym
kontroli 6417 4391 1492 1043
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2934 2998
XVLI. Liczba akeji/ §redniowazona liczba akcji (w
szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedna akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 1,12 0,83 0,26 0,20
- Zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1,11 0,81 0,26 0,19
XVIIIL Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla (w
PLN/ EUR) 1,12 0,83 0,26 0,20
- Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykla
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 1,11 0,81 0,26 0,19
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EUR) 22,49 19,16 5,23 4,55
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w PLN/ EUR) 22,49 19,16 5,23 4,55
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje przypadajaca akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR) 2,60 2,20 0,60 0,53
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

wtys.

na dzien/

okres 3 miesigcy

PLN

na dzien/

okres 3 miesiecy

wtys. EUR

na dzien/

okres 3

miesiecy

na dzien/

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31

marca 2019 roku marca 2018 roku marca 2019 roku marca 2018 roku

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towar6w i materialow 114 877 105 252 26729 25190
I1. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 13 458 9 854 3131 2358
III. Zysk (strata) brutto 12 665 28777 2947 6887
IV. Zysk (strata) netto 10 022 26777 2332 6408
V. Calkowity dochod za dany okres 10022 28 558 2332 6835
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (21 776) (26432) (5 067) (6320)
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (10 806) (2292) (2514) (550)
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej 29 607 27163 6888 6501
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (2976) (1561) (692) 374)
X. Aktywa razem 444 988 428 872 103 454 101 906

. L . . 259 057 256 765 60228 61011
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 80927 62 887 18 815 14 943
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 178 130 193 878 41413 46 068
XIV. Kapital wiasny 185931 172107 43227 40 895
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2934 2998
XVL. Liczba akeji (W szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w 0.79 212 0.18 0.51
7t/ EUR)
XWII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0.79 212 0.18 0.51
akcje zwykla (w zt/ EUR)
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjeg (w zt 14,74 13,64 343 324
/ EUR)
?Q(. Rozwodnlona warto$¢ ksiggowa na 1474 13,64 343 324
jedna akcje (w zt/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona 2,60 220 0.60 0.53

dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR)

Kursy euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

3 miesigce 2019 roku

Poszczegdlne pozycje skréconego sprawozdania z catkowitych

dochodow przeliczono wg kursu $redniego euro w okresie

Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji
przeliczono wg kursu euro na koniec okresu

4,2978

na dzien 31 marca

finansowej

2019 roku
4,3013

3 miesigce 2018 roku

4,1784

na dzien 31 marca
2018 roku

4,2085
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Grupa Kapitatowa Sniezka to...

lider rynku farb i lakieréw w Polsce,
a takze jeden z wiodacych producentow
na Ukrainie i Biatorusi

0]

2

bogate portfolio produktéw do PW

dekoracji i ochrony réznych powierzchni %))
wewnetrznych i zewnetrznych -
000

(i

nowoczesne fabryki produkujgce
rocznie okoto 150 min kg wyrobdw
i towarow

Wiasne Centrum Badan i Rozwoju,
opracowujgce innowacyjne rozwigzania
i nowe technologie. Jedyne w branzy
laboratorium badawcze akredytowane
przez PCA, Nr AB 855

Grupa zbudowana wokét Fabryki Farb
i Lakieréw Sniezka SA — jedynej firmy
z branzy notowanej na GPW

Grupa, ktora z kilkuosobowego biznesu
wyrosta na przedsiebiorstwo
zatrudniajace okoto 1100 pracownikéw

Struktura akcjonariatu FFiL Sniezka SA*
(udziat w kapitale zaktadowym w %)

Zatozyciele
i ich sukcesorzy
60,4%

Pozostali akcjonariusze
21,8%

* Dane na 16.05.2019
** OFE AVIVA Santander - 11,58%, Virtus KAR International Small Cup Fund - 6,21%

Inwestorzy instytucjonalni
(powyzej 5% akgciji)
17,8%*

Dywidendy wyptacone przez FFIL Sniezka SA w ciagu ostatnich 15 lat (za rok)

1,53 1,54 1,5 2,5 2,5
U7

0,42 0,44 1 7 @25 §t8 , 1,35

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Dzien wyplaty dywidendy z zysku za 2018 rok zostat ustalony na 28.05.2019

5,88

6,11

3,1

2014 2015 2016 2017 2018*

@ stopa dywidendy [%]
nominalnie [PLN]
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Nasze kluczowe marki
B IMAGNAT BESTN MFOVE0E Q.G

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy
wedtug krajow oraz kategorii produktowych w | kwartale 2019 r.

Polska Wyroby dekoracyjne
81,2% 77,3%
Ukraina Chemia budowlana
10,6% 12,8% o
Biatorus Towary
6,5%

Pozostate 4,6% Pozostate ’
& 2 4

POLSKA

UKRAINA BIALORUS ROSJA

MOEDAWIA WEGRY LITWA 26

SEOWACJA CZECHY RUMUNIA kluczowych
KAZACHSTAN WIELKABRYTANIA ARMENIA rynkéw, na ktérych
GRUZJA  SZWECJA  tOTWA  IRLANDIA . .
NIEMCY CHORWACJA ESTONIA  WEOCHY operuje Grupa Kapitatowa

HOLANDIA NORWEGIA  BELGIA  FRANCIJA  DANIA

Dane na 31.12.2018
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka dynamicznie sie rozwija. W IV kwartale 2018 roku Produkt Krajowy Brutto (PKB) byt
0 4,9% wyzszy niz w tym samym kwartale poprzedniego roku. Z kolei na bazie marcowej (2019)
prognozy Narodowego Banku Polskiego — poziom PKB w 2019 ma sie ksztattowa¢ na poziomie 4,0%".
Gtéwng sktadowa wzrostu PKB w horyzoncie projekcji bedzie spozycie prywatne, stymulowane przez
korzystng z punktu widzenia gospodarstw domowych sytuacje na rynku pracy oraz planowang przez
rzad ekspansywng polityke fiskalng. Negatywnie na wzrost PKB oddzialywa¢ bedzie spowolnienie
dynamiki PKB w strefie euro oraz ostabienie dynamiki naktadéw brutto na $rodki trwate, w $lad za
Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)

ograniczeniem tempa absorpcji funduszy UE.
5,2 3,3 5,1 5,1 e
38 39
33 ! 3.5
28
2,2
kw. 2018 kw. 2018 kwe. 2018 V kw201

V kw2018

W Polska B Ulkraina Biatorusz

Zrédto: GUS, State Statistics Service of Ukraine, National Statistical Committee of the Republic of Belarus.

Na Ukrainie w IV kwartale 2018 roku PKB wzrést o 3,5% w porownaniu z tym samym kwartatem 2017
roku. Stopa inflacji z poczatku 2018 roku na poziomie 14% spadta do poziomu niespetna 9%?2, natomiast
stopa bezrobocia wykazuje tendencje spadkowe, ksztattujgc sie w poblizu 8-9%. Wyborcza przegrana
dotychczasowego ukrainskiego prezydenta, Poroszenki, nie oznacza rozpadu koalicji rzgdowej,
niemniej nadchodzgce potrocze przed wyborami parlamentarnymi bedzie okresem obfitujgcym
w populistyczne obietnice, a finalny wynik wyborczy zadecyduje o uktadzie sit na Ukrainie i zakresie
wpltywéw nowego prezydenta. W rezultacie mozliwy jest spadek tempa zmian, jak rowniez rewizja juz
poczynionych dziatan reformatorskich.

Na Biatorusi w IV kwartale 2018 roku nastgpit wzrost PKB na poziomie 1,4 %. Stopa inflacji z poczatku
2018 na poziomie 4,5% wzrosta do usrednionego poziomu 6%. Biatoru$ znajduje sie aktualnie na
Sciezce powolnego wzrostu gospodarczego na poziomie okoto 2-3%, co nie pozwala nadrobienie
zapéznienia wobec innych panstw regionu. Dodatkowo sytuacja jest komplikowana przez redukcje
rosyjskich subsydiéw, bedacych czynnikiem stabilizacyjnym dla biatoruskiej gospodarki. Aktualny ob6z
rzgdzacy obawiajgcy sie ostabienia systemu wiadzy, w kontekscie zblizajgcych sie wyborow

! Zrc’)dlo: NBP, Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego.
2 Zrodto: tradingeconomics.com.
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prezydenckich z pewnoscig bedzie blokowat zdecydowane dziatania reformatorskie i tym samym Minsk
zmuszony bedzie poszukiwaé sojuszu z Moskwa, ktéra stawia coraz wieksze wymagania, co
w konsekwencji moze prowadzi¢ do pogtebienia zalezno$ci.

1.1.2 Rynek farb i lakierow

W pierwszym kwartale 2019 roku, podobnie jak w catym 2018 roku, na rynku farb oraz preparatéw do
ochrony i dekoracji drewna w Polsce bylo widoczne ozywienie, a Spétka zaobserwowata trend
wybierania przez polskich konsumentéw lepszych jakosciowo, drozszych produktéw. Rést popyt na
produkty ze $redniej oraz wyzszej potki cenowej, przy kurczgcym sie segmencie tanszych farb. Nalezy
sie spodziewad, ze trend ten bedzie wystepowat w catym 2019 roku.

Wedtug wyliczeh agenciji informacyjno-analitycznej Chem-Courier, w minionym roku konsumpcja farb
i lakierow na Ukrainie zmniejszyta sie 0 2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Spadek popytu byt
widoczny w niemal wszystkich grupach produktowych. Tylko wodno-dyspersyjny segment rynku farb
i lakierow na Ukrainie zanotowat wzrost, co byto w duzym stopniu zwigzane z globalnym trendem
wzrostu popularnosci produktow wodorozcienczalnych3. Takg sytuacje na ukrainskim rynku farb
i materiatow lakierniczych, tj. zmiany zachodzace w jego strukturze, mozna wytlumaczy¢ ciggle
zmieniajgcymi sie preferencjami i wymaganiami tamtejszych konsumentéw. W roku ubiegtym ukrainscy
konsumenci stali sie bardziej wymagajacy i uwaznie planowali wydatki, przed dokonaniem zakupu
dokfadnie analizujgc stosunek ceny do jakosci produktow. Podobna tendencja jest widoczna réwniez
w 2019 roku.

W roku ubiegtym na Biatorusi nasilit sie protekcjonalizm ochrony rynku, przejawiajgcy sie w polityce
celnej, stosowaniu wymogow certyfikacyjnych dla towaréw importowanych i preferowania wymiany
handlowej w ramach Euroazjatyckiej Unii Celnej. Spowodowato to zwiekszong konkurencje ze strony
tanszych produktow rosyjskich producentow. Zaobserwowane na poczatku roku 2019 niekorzystne dla
Biatorusi tendencje w stosunkach z Rosjg wskazujg wyraznie, ze Federacja Rosyjska wcigz ma
kluczowy wptyw na kondycje biatoruskiej gospodarki dgzac do realnej integracji obu panstw, co moze
prowadzi¢ do wzmozonej izolacji produktéw spoza unii celnej.

W dtugofalowej perspektywie Ukraina i Biatoru$ pozostajg perspektywicznymi rynkami dla Grupy,
bowiem konsumpcja farb jest tam wcigz na nizszym poziomie niz w krajach Unii Europejskie;.

1.1.3 Surowce i waluty

Zgodnie z przewidywaniami Spotki, w | kwartale 2019 roku widoczna byta stabilizacja cen bieli
tytanowej, ktéra nalezy do podstawowych surowcéw przy produkciji farb.

Na koniec marca 2019 roku ztoty byt minimalnie mocniejszy wobec euro niz na poczatku roku, ale
w samym | kwartale 2019 roku delikatnie sie ostabit do wspdlnej waluty. W | kwartale 2019 roku ztoty
ostabit sie réwniez w stosunku do dolara.

3 Zrodto: Chem-Courier, Ukrairiski rynek LKM. Analiza i prognoza, 2019, www.chem-courier.ru
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Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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Zrédto: NBP.

W | kwartale 2019 roku hrywna ukrainska umocnita sie do ztotego z poziomu 0,136 do 0,141 PLN.

Notowanie UAH wzgledem PLN
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Zrodio: NBP.

1.2 Woyniki sprzedazowe Grupy

Grupa Kapitatowa Sniezka w | kwartale 2019 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w wysoko$ci
128 507 tys. PLN, 0 8,5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dominujgcy udziat
w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (81,2%) miata sprzedaz realizowana na rynku polskim,
ktéra wzrosta 0 13,4% r/r do poziomu 104 314 tys. PLN. Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat
z postepujacej migracji klientow w kierunku wyrobow premium, ktére charakteryzujg sie wyzszg marzg
oraz wyzszego popytu na produkty ze sredniej potki cenowe;j.
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Grupa zanotowata natomiast spadek przychodéw ze sprzedazy na rynku ukrainskim, ktory jest jej
kluczowym rynkiem eksportowym (jej udziat w catkowitych przychodach Grupy wyniést w omawianym
okresie 10,6%). W ciggu trzech miesiecy 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy na Ukrainie wyniosty
13 659 tys. PLN, co oznacza spadek o 15,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku.

Na Biatorusi, ktora jest dla Grupy trzecim najwazniejszym rynkiem zbytu, Grupa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 5 870 tys. PLN, co stanowito 4,6% skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy
w ciggu trzech miesiecy 2019 roku. Przychody te byty o 8,4% nizsze niz w analogicznym okresie 2018
roku. Taki wynik Grupy na rynku biatoruskim jest rezultatem niskiej sity nabywczej tamtejszych
konsumentoéw przy réwnoczesnym wzroscie konkurencji ze strony producentéw oferujgcych wyroby
charakteryzujgce sie nizszg jakoscia.

Grupa uzyskata lepsze wyniki sprzedazowe w Motdawii. Przychody Grupy ze sprzedazy na motdawskim
rynku w ciggu pierwszych trzech miesiecy br. wyniosty 1 585 tys. PLN i byly o 21,5% wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W przypadku rynku rosyjskiego odnotowano spadek sprzedazy o 15,5%, realizujac sprzedaz
w | kwartale br. na poziomie 541 tys. PLN, co jest pochodng ograniczenia dziatalnosci Grupy na
tamtejszym rynku.

Na pozostatych rynkach eksportowych, Grupa osiagneta wyzsze przychody ze sprzedazy niz w ciggu
trzech miesiecy 2018 roku. Wspomniany przyrost wyniést 27,3%, co przetozyto sie na biezaca sprzedaz
na poziomie 2 538 tys. PLN. Odnotowany wzrost jest poktosiem procesu optymalizacji zarzgdzania
markami i rozpoznawania szans na zwiekszenie sprzedazy na tych rynkach.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajéow

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca Struktura zakonczony dnia 31 marca Zmiana (r/r)

2019 roku 2018 roku
Polska 104 314 81.2% 91 980 13,4%
Ukraina 13 659 10,6% 16 070 -15,0%
Biatorus 5870 4,6% 6 406 -8,4%
Motdawia 1585 1.2% 1305 21,5%
Rosja 541 0,4% 640 -15,5%
Pozostate kraje 2538 2,0% 1993 27,3%
Razem sprzedaz 128 507 100% 118 394 8,5%

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. W ciggu trzech miesiecy 2019 roku
Grupa uzyskata z ich sprzedazy 99 237 tys. PLN tj. 7 643 tys. PLN i 8,3% wiecej niz w tym samym
okresie 2018 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 77,3% tacznych przychodéw Grupy ze sprzedazy, co
oznacza ich nieznacznie nizszy udziat w strukturze sprzedazy niz rok wczesniej. Drugi najwyzszy udziat
w strukturze sprzedazy Grupy, na poziomie 12,8%, stanowita chemia budowlana. Przychody Grupy z jej
sprzedazy wyniosty 16 486 tys. PLN i byly 0 3,7% wyzsze niz rok wcze$nie;j.

11
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca Struktura zakonczony dnia 31 marca Zmiana (r/r)
2019 roku 2018 roku

Wyroby dekoracyjne 99 237 77,3% 91 594 8,3%
Chemia budowlana 16 486 12,8% 15893 3,7%
Wyroby przemystowe 1656 1,3% 313 429,1%
Towary 8 392 6,5% 8270 1,5%
Pozostate przychody 1308 1,0% 1080 21,1%
Materiaty 1428 1,1% 1244 14,8%
Razem sprzedaz 128 507 100% 118 394 8,5%

1.3 Gloéwne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe

1.3.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata w ciggu trzech miesiecy 2019 roku skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 14 109 tys. PLN, czyli az o 34,0% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 14 035 tys. PLN (wzrost
0 37,0% r/r).

Gtéwne czynniki ksztattujgce wynik finansowy Grupy w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019
roku to:

o Wyzsza sprzedaz zrealizowana na rynku polskim, motdawskim oraz na pozostatych rynkach
eksportowych a takze nizsza sprzedaz na rynku ukrainskim, biatoruskim i rosyjskim.
W rezultacie nastgpit wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy do poziomu 128 507
tys. PLN —wzrost 0 8,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku (przyczyny
tego wzrostu zostaty opisane w rozdziale 1.2). Najwiekszy udziat w przychodach Grupy miata
jednostka dominujgca, FFiL Sniezka SA.

e Wzrost w strukturze sprzedazy udziatu produktéw premium charakteryzujgcych sie wyzszg
marzg, a takze produktéw ze sredniej potki cenowej (segment mainstream).

e Nieznaczny wzrost kosztu wlasnego sprzedazy — 0 2,1% r/r, do poziomu 73 884 tys. PLN.

o Wazrost kosztéow sprzedazy o 13,7% r/r, do poziomu 21 434 tys. PLN, wynikajgcy m.in. ze
wzrostu wydatkéw dotyczgcych programoéw wsparcia sprzedazowego oraz wprowadzeniem
planowanych podwyzek wynagrodzen ; dodatkowym powodem wzrostu kosztéw w poréwnaniu
| kwartatu, w ujeciu rok do roku, jest fakt, iz w roku ubiegtym spétka Rafil nie nalezata jeszcze
do struktur Grupy Kapitatowej Sniezka.

e Wozrost kosztow ogdlnego zarzgdu o 29,4% r/r, do poziomu 15 434 tys. PLN, spowodowany
miedzy innymi wprowadzeniem planowanych podwyzek wynagrodzen w Spoétce. Dodatkowym
powodem wzrostu kosztéw w poréwnaniu | kwartatu, w ujeciu rok do roku, jest fakt, iz w roku
ubiegtym spoétka Rafil nie nalezata jeszcze do struktur Grupy Kapitatowej Sniezka.
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Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesigcy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31 marca Zmiana (r/r)
2019 roku 2018 roku
Przychody ze sprzedazy 128 507 118 394 8,5%
Koszt wlasny sprzedazy 73 884 72374 2,1%
Koszty sprzedazy 21434 18 850 13,7%
Koszty ogélnego zarzadu 15434 11929 29,4%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (479) (759) -
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 17 276 14 482 19,3%
Wynik EBITDA 22612 18 945 19,4%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (164) (1646) -
Udzat w zysku jednostki stowarzyszone;j 8 (184) -
Wynik brutto 17120 12652 35,3%
Podatek dochodowy 3011 2124 41,8%
Zysk netto, w tym 14109 10 528 34,0%
zysk'prz'ypa.dajqcy akcjonariuszom jednostki 14035 10 248 37.0%
dominujgcej
Wptyw poszczegodlnych pozycji rachunku wynikéw na wynik netto Grupy:
(1 510)
(6 089) 887
]
Wynik netto po Wzrost Waerost kosztu Koszty Lepszy wynik na Lepszy wynik na Udziat wzysku WhyZzszy podatek Wynik netto po
| kwartale 20118 przychoddw ze wdasnego sprzedazy i pozostate] dziatalnosci jednostki dochodowy | kwartale 2015
sprzedazy sprzedazy ogdinego dziatalnosci finansowej stowarzyszonej
zarzgdu operacyjnej
pozycje, ktore dodatnio wptynety na wynik netto Grupy Il pozycje, ktdre ujemnie wptynety na wynik netto Grupy

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 17 276 tys. PLN, czyli o 19,3% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik EBITDA wyniost 22 612 tys. PLN i wzrdst o 19,4% w ujeciu rok do roku.

Zarzad FFiL Sniezka SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok — ani w ujeciu

skonsolidowanym, ani w ujeciu jednostkowym.
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1.3.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

FFiL Sniezka SA wypracowata w ciggu trzech miesiecy 2019 roku zysk netto w wysoko$ci 10 022 tys.
PLN — az o 62,6% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zostat on osiggniety
w nastepujgcych warunkach:

o Wazrost przychodéw ze sprzedazy, ktére wyniosty 114 877 tys. PLN (105 252 tys. PLN rok
wczesniej). Taki wynik zostat osiggniety dzieki wiekszemu popytowi na produkty marek
premium oraz produkty ze sredniej potki cenowej.

e Nieznaczny wzrost kosztu wlasnego sprzedazy — 0 2,4%, do 66 472 tys. PLN.

e Wzrost kosztow sprzedazy o 11,6%, do 21 530 tys. PLN, spowodowany m.in. ze wzrostu
wydatkéw dotyczacych programoéw wsparcia sprzedazowego oraz wprowadzeniem
planowanych podwyzek.

o Wazrost kosztow ogolnego zarzadu o 23,5%, do 12 837 tys. PLN, spowodowany miedzy innymi
wprowadzeniem planowanych podwyzek wynagrodzeh w Spétce oraz poniesieniem wydatkéw
na dziatania zwigzane z obszarem HR.

e Nizszy wynik na dziatalnosci finansowej w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku, kiedy Spotka otrzymata dywidende od TM Investment Sp. z 0.0 w wysokos$ci 21 min PLN.

Podstawowe elementy rachunku wynikéw FFiL Sniezka SA

okres 3 miesigcy zakonczony dnia okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2019 roku dnia 31 marca 2018 roku AL ()
Przychody ze sprzedazy 114 877 105 252 9,1%
Koszt wtasny sprzedazy 66 472 64 900 2.4%
Koszty sprzedazy 21530 19299 11,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 12 837 10 397 23,5%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (580) (802) -
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 13 458 9854 36,6%
Wynik EBITDA 18 249 14 011 30,2%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (793) 18 923 -
Wynik brutto 12 665 28777 -56,0%
Podatek dochodowy 2643 2000 32,2%
Zysk netto 10 022 26777 -62,6%

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku Spodtka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 13 458 tys. PLN, czyli o 36,6% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wynik EBITDA wyniost 18 249 tys. PLN i wzrdst o 30,2% w ujeciu rok do roku.

1.4 Sytuacja majatkowa
1.4.1  Grupa Kapitatlowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci (opisane takze w punkcie 1.7
raportu). Polega ono na wyzszym zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim, co
ma bezposredni zwigzek z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez
wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug stanéw na koniec marca, sg z zasady znacznie zr6znicowane od wartosci
tych pozycji bilansowych zanotowanych koncem roku ubiegtego. Z tego wzgledu Zarzad Spotki
zdecydowat sie przedstawi¢ w niniejszym raporcie, w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan
aktywow i pasywéw po 3 miesigcach roku na dzierh 31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku.
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Aktywa Grupy 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 239 498 201 642 18,8%
Rzeczowe aktywa trwate 222221 182611 21,7%
Aktywa niematerialne 11030 1971 459,6%
Pozostate aktywa trwate 6 247 17 060 -63,4%
Aktywa obrotowe, w tym: 234 224 237 639 -1,4%
- Zapasy 95 857 93 892 2,1%
- Naleznosci zt_ytuh'J QOstaw i ustug oraz 130 839 120 382 8.7%
pozostate naleznosci
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5284 21073 -74,9%
- Pozostate aktywa obrotowe 2244 2292 -2,1%
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone - 5373 -100,0%
Razem 473722 444 654 6,5%

31 marca 2019 roku warto$¢ aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 473 722 tys. PLN wobec
444 654 tys. PLN na 31 marca 2018 roku (wzrost o0 6,5%).

Na koniec | kwartatu 2019 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy uksztattowata sie na poziomie
239 498 tys. PLN (co stanowito 50,6% aktywéw ogotem), ich przyrost na poziomie 18,8% w ujeciu r/r
jest pochodng realizacji projektow inwestycyjnych.

31 marca 2019 roku wartos¢ aktywéw obrotowych Grupy osiggneta poziom 234 224 tys. PLN, co
oznacza niewielki spadek (0 1,4%) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku. Ich gtéwnym
elementem byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 130 839 tys.
PLN. Grupa miata ponadto zapasy wycenione na 95 857 tys. PLN. Wzrost wartosci zapaséw o 2,1%
w relacji do stanu na koniec marca 2018 roku wynika z tytutu wzrostu takich skfadnikéw jak materiaty,
potprodukty i towary, natomiast znaczacy spadek odnotowano na wyrobach gotowych. Na 31 marca
2019 roku Grupa miata ponadto $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 5 284 tys. PLN —
0 74,9% mniejsze niz rok wczesniej, co wynikato m.in. z przeznaczenia czesci sSrodkéw na inwestycje
w zaktadach produkcyjnych. Pozostate aktywa obrotowe odnotowaty spadek o 2,1% osiggajac wartos¢
na dzien 31 marca 2019 - 2 244 tys. PLN; natomiast spadek kategorii — aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, do wartosci zerowej zwigzany jest ze sprzedazg nieruchomosci.

Przeptywy pieniezne Grupy zostaty opisane w punkcie 1.5.1 niniejszego raportu.

Pasywa Grupy 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 Zmiana (r/r)
Kapitat wlasny ogoétem, w tym: 283781 241 817 17,4%

Kapita} V\{’fasny.(pr.zypgdajacyakcjonariuszom 277 364 237 426 16.8%

jednostki dominujacej)

Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 6417 4 391 46,1%
Zobowigzania razem 189 941 202 837 -6,4%
Zobowigzania dlugoterminowe 5129 1774 189,1%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 184 812 201 063 -8,1%

Zobowigzania ztytuiu QOstaw i ustug oraz 78 590 69 867 12.5%

pozostate zobowigzania

Ble.zaca czes¢ oprocentowanych kredytow i 92813 120 835 -23.2%

pozyczek

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13409 10 361 29,4%
Razem 473 722 444 654 6,5%

Na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku Grupa w 59,9 proc. (stosunek kapitatéw wtasnych do aktywoéw
ogotem) finansowata swojg dziatalno$é¢ ze S$rodkéw wirtasnych, natomiast w analogicznym dniu
bilansowym poprzedniego roku — warto$¢ ta wynosita 54,4%. Kapitaty wtasne Grupy wynosity 283 781
tys. PLN i byty 0 17,4% wyZzsze niz 31 marca 2018 roku.
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W dniu 31 marca 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 5 129 tys. PLN (wzrost
0 189,1% w stosunku do 31 marca 2018 roku), co wynikato przede wszystkim z uwzglednienia w tej
pozycji rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz pozostatych zobowigzan finansowych wynikajgcych z
zastosowania regulacji MSSF16 dotyczacej wyceny opfat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

Na 31 marca 2019 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy byty o 8,1% nizsze niz w analogicznym
dniu bilansowym rok wczesniej, a ich wartos¢ wynosita 184 812 tys. PLN (co stanowito 39,0% sumy
bilansowej Grupy). Gtéwna ich czes¢ przypadata na zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, ktore
wynosity 92 813 tys. PLN i zmniejszyty sie 0 23,2% w stosunku do stanu na koniec marca 2018 roku.

Zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania byty na zblizonym, o0 12,5%
wyzszym poziomie niz rok wczesniej.

1.4.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

W dziatalnosci Spotki, podobnie jak w przypadku catej Grupy, wystepuje sezonowos$é sprzedazy,
opisana szczegdétowo w punktach 1.4.1 oraz 1.7 raportu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na poziom
wielkosci bilansowych Spotki zaprezentowanych w niniejszym punkcie raportu.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywow ipasywéw FFiL Sniezka SA po
3 miesigcach roku na dzien 31 marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku.

Aktywa Spotki 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 236 935 206 255 14,9%
Rzeczowe aktywa trwate 198 993 169 100 17,7%
Aktywa niematerialne 10934 1898 476,1%
Pozostate aktywa trwate 27 008 35257 -23,4%
Aktywa obrotowe, w tym: 208 053 217 244 -4,2%
- Zapasy 80 765 83412 -3,2%
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 722 113 316 10,1%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 901 19168 -95,3%
- Pozostate aktywa obrotowe 1665 1348 23,5%
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 5373 -100,0%
Razem 444 988 428 872 3,8%

31 marca 2019 roku wartos¢ aktywdéw Spoétki wynosita 444 988 tys. PLN wobec 428 872 tys. PLN na
koniec marca 2018 roku (wzrost o 3,8%). Wartos¢ aktywéw trwatych Spétki uksztattowata sie na
poziomie 236 935 tys. PLN (co stanowito 53,2% jej aktywéw ogdtem). W poréwnaniu do korca marca
2018 roku przyrosty one o 14,9%, gtéwnie na skutek zwigkszonych inwestycji zwigzanych z planami
rozwojowymi Spotki.

31 marca 2019 roku warto$é aktywéw obrotowych Sniezki osiggneta poziom 208 053 tys. PLN, a ich
gtébwnym elementem byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz zapasy. Na
31 marca 2019 roku Spotka miata ponadto srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
901 tys. PLN — 0 95,3% mniejsze niz rok wczeéniej, co wynikato m.in. z przeznaczenia cze$ci srodkow
na inwestycje w zaktadach produkcyjnych.

Przeptywy pieniezne Spétki zostaty opisane w punkcie 1.5.2 niniejszego raportu.
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—
Pasywa Spotki 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku Zmiana (r/r)

Kapitat wiasny 185931 172107 8,0%
Zobowiazania razem 259 057 256 765 0,9%
Zobowigzania diugoterminowe 80927 62 887 28,7%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 178 130 193 878 -8,1%

Zobow.lazan}a ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 850 67 331 12.7%

zobowigzania

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 89 941 117 077 -23,2%

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12 339 9470 30,3%
Razem 444 988 428 872 3,8%

Na koniec | kwartatu 2019 roku FFiL Sniezka SA w 41,8% finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw
wiasnych. Kapitaty wtasne wyniosty 185 931 tys. PLN i byty o 8,0% wyzsze niz na koniec marca 2018
roku. W poréwnaniu do 31 marca 2018 roku zobowigzania dtugoterminowe Spotki wzrosty, co gtéwnie
wynikato ze zwiekszenia stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek. Zmalaty natomiast zobowigzania
krotkoterminowe, gtdwnie za sprawg spadku stanu biezgcej czesci oprocentowanych kredytow
i pozyczek.

1.5 Przeplywy pieniezne

1.5.1  Grupa Kapitatowa Sniezka
W ciggu trzech miesiecy 2019 roku Grupa zanotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 324
tys. PLN (wobec ujemnych 384 tys. PLN w analogicznym okresie 2018 roku). Ztozyty si¢ na to:

¢ Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 16 029 tys. PLN.

Dodatnio na ich wielkos¢ wplyngt poziom zysku wypracowanego przez Spotki z Grupy
skorygowanego o amortyzacje, zas ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Grupy (tgcznie
-36 537 tys. PLN) i zaptacony podatek dochodowy. Komentarz do zmian w aktywach
obrotowych znajduje sie w punkcie 1.4.1 niniejszego raportu.

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 11 033 tys. PLN.

W raportowanym okresie Grupa poniosta wydatki inwestycyjne w wysokosci 10 754 tys. PLN,
m.in. z przeznaczeniem na modernizacje zaplecza produkcyjnego jak roéwniez zmian
w obszarze IT.

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 26 738 tys. PLN.

Obok zaciaggniecia nowych kredytéw i pozyczek (30 554 tys. PLN), wynikajacego z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wptyw przeciwstawny miaty natomiast
transakcje sptaty kredytéw i pozyczek (-3 273 tys. PLN) oraz spiaty odsetek (-521 tys. PLN).
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Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w | kwartale 2019 roku:

(16 029)

5284

(11 033)

Srodki pieniezne Przeptywy z dziat Przeptywy z dziat Przeplywy z dziah. RéZnice kursowe Srodki pienieine
- stan na aperacyjnej imvestycyjne] finansowe] I przeliczenia - stan na
31.12.2018 jednostek 31.03.2019

ragranicznych

pozycje, ktére pozytywnie (dodatnio) wplynely na przeptywy pieniezne Ml pozycje, ktére negatywnie (ujemnie) wplynety na przeptywy pienigzne

1.5.2 Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Po trzech miesigcach 2019 roku Spdtka zanotowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 2 976
tys. PLN (wobec rowniez ujemnych przeptywdw pienieznych w wysokosci 1 561 tys. PLN
w analogicznym okresie 2018 roku). Ztozyty sie na to:

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 21 776 tys. PLN, na ktére
dodatnio wptyngt poziom wypracowanego przez Spoétke zysku skorygowanego o amortyzacje,
a ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Spotki (-37 951 tys. PLN).

e Ujemne przeptywy z dziatalnoéci inwestycyjnej w wysokosci 10 806 tys. PLN. Spétka poniosta
gldwnie wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych (ujemny wptyw w wysokosci 10 527 tys. PLN), zwigzanych z modernizacjg
potencjatu produkcyjnego irozpoczeciem procesu wdrazania nowego oprogramowania
informatycznego.

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 29 607 tys. PLN.

Obok wptywow z tytutu nowych kredytow i pozyczek (31 442 tys. PLN), zaciggnietych w celu
sfinansowania potrzeb inwestycyjnych Spétki, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wptyw na te
przeptywy pieniezne miaty réwniez sptaty kredytéw i pozyczek (-850 tys. PLN) oraz sptata
odsetek (-985 tys. PLN).
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1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta wyzsze niz w analogicznym
okresie 2018 roku wszystkie wskazniki rentownos$ci sprzedazy. Wskazniki, takie jak marza brutto na
sprzedazy, marza EBIT i marza EBITDA, byly srednio o okotfo 1,8 p.p. wyzsze niz rok wczesnie;.

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31
2019 roku marca 2018 roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x o o
100% 13,4% 12,2%
Marza EBITDAw % (EBITDA/Przychody ze o o
sprzedazy) x 100% 17.6% 16.0%
Marza brutto na sprzedazyw % (Zysk brutto ze
13,39 10,79
sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 100% 3.3% 0.7%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody 11.0% 8.9%
ze sprzedazy) x 100% e =
Wskaznik zwrotu z aktywéw (ROA)* (Zysk o o
netto/Aktywa ogétem™) x 100% 14.60% 1210%
Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk
netto jednostki dominujgcej/Kapitat wtasny - 25 629% 22 69%
) Y y (]

przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywow ogotem Grupy ze standw na koniec
ostatnich 5 kwartatéw.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez $rednig
wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego AJD ze standw na koniec ostatnich 5 kwartatow.

Wskazniki zadtuzenia Grupy

31 marca 2019 roku 31 marca 2018
Wskaznik zadtuzenia ogélnego (Zobowigzania o o
ogotem/Aktywa ogdtem) x 100% 40,1% 45.6%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem 118.5% 119.9%

witasnym (Kapitat wtasny/Aktywa trwate) x 100%
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Wskazniki rotacji Grupy

W ciggu 3 miesiecy 2019 roku, cykl konwersji gotéwki w Grupie wynosit prawie 113 dni, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza poprawe o 9 dni, co w gidwnej mierze wynikato
z wydtuzenia cyklu zobowigzan.

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31
2019 roku marca 2018 roku
Cykl zapaséw (Stan zapaséw x 90 /Koszt wiasny 116.8 116.8

sprzedazy) w dniach

Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci x 90 /Przychody ze 91,6 91,5
sprzedazy) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania x 90 95,7 86,9
/Koszt wkasny sprzedazy) w dniach

Cykl konwersji gotéwki (Cykl zapaséw + Cykl

naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach 127 1214

1.7 Sezonowos¢ sprzedazy

W dziatalno$ci Grupy Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane z natezeniem prac
remontowo-budowlanych w poszczegdinych okresach roku, ktére jest wieksze w okresie wiosennym
i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim kwartale kazdego roku
obrotowego. Przychody w tych kwartatach stanowig okoto 65% przychodéw rocznych Grupy.
W miesigcach zimowych sprzedaz spada nawet do ok. 50% w stosunku do miesiecy letnich.

Wystepujgce zjawisko sezonowosci wptywa takze na stan naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug, ktdre sg znacznie wyzsze w drugim i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia roku poprzedniego. Informacje na ten temat przedstawiono w punkcie
1.4.1. niniejszego raportu.

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Whptyw na skonsolidowane wyniki w perspektywie nastepnego kwartatu bedg miaty przede wszystkim
wyniki spotki dominujgcej, czyli FFiL Sniezka SA oraz spétek zaleznych. W perspektywie kolejnych
kwartatow Zarzad Spotki spodziewa sie ponadto pozytywnych efektédw synergii zwigzanych z ekspansjg
na rynku wegierskim.

W ocenie Zarzadu Spétki gtéwne czynniki zewnetrzne, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe oraz Spotke wyniki sg nastepujace:

Popyt na produkty z segmentu premium oraz mainstream

Ze wzgledu na nasilajgcy sie trend wybierania przez konsumentéw produktéw drozszych, o wyzszej
jakosci, w catym 2019 roku Zarzad Spétki spodziewa sie wzrostu wartosci rynku farb i lakieréw, nawet

w przypadku podobnych wolumendéw sprzedazy. Ponadto oczekiwane jest utrzymanie sie wyzszego
popytu na produkty ze sredniej potki cenowe;.
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Planowane zwiekszenie sprzedazy na rynkach eksportowych

Na rynkach eksportowych innych niz polski, ukrainski i biatoruski, planowane jest gtéwnie wzmocnienie
sprzedazy poprzez optymalizacje zarzadzania markami i produktami.

Grupa Kapitatowa Sniezka stale monitoruje sytuacje w sektorze farb i lakieréw na kluczowych dla niej
rynkach, co daje mozliwos¢ przewidywania zmian postaw konsumenckich oraz dostosowania swojej
oferty do zmieniajgcych si¢ warunkow konkurencyjnych w poszczegdinych krajach. Rownoczesnie
Grupa poszukuje nowych, stabilnych i dajgcych mozliwosé rozwoju rynkow.

Zmiany cen surowcow

Spotka oczekuje, ze w kolejnych kwartatach 2019 roku ceny bieli tytanowej nie bedg podlegaty
znaczgcym wahaniom. Do korica 2019 roku Spotka nie oczekuje istotnej presji cenowej ze strony innych
surowcow.

Poza wyzej opisanymi czynnikami istotne moga by¢ takze zmiany kurséw walutowych, w tym euro,
ukrainskiej hrywny i biatoruskiego rubla.

2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sniezka obejmuje
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2018 roku — dane te nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 16 maja 2019
roku.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajace;j si¢ przewidziec przysztosci.
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Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, ktore zostato opublikowane 29 marca 2019 roku.

Grupa od 1 stycznia 2019 roku stosuje MSSF 16. Dokonano wyceny opfat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w kontekscie MSSF 16. Dane na 1 stycznia 2019 zostaty przeksztatcone. Rzeczowe
aktywa trwate Grupy oraz zobowigzania finansowe Grupy wzrosty na dzien zastosowania tego
standardu po raz pierwszy o 1 733 tys. PLN. W sprawozdaniu jednostkowym pozycje te wzrosty o 449
tys. PLN.
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2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

okres 3 miesigcy
zakoriczony dnia 31
marca 2019 roku

okres 3 miesigcy
zakorniczony dnia 31
marca 2018 roku

Przychody ze sprzedazy produktow 118 687 108 880
Przychody ze sprzedazy towardw 8392 8270
Przychody ze sprzedazy materiatow 1428 1244
Przychody ze sprzedazy 128 507 118 394
Koszt whasny sprzedazy 73 884 72374
Zysk brutto ze sprzedazy 54 623 46 020
Pozostate przychody operacyjne 371 201
Koszty sprzedazy 21434 18 850
Koszty ogolnego zarzadu 15434 11929
Pozostale koszty operacyjne 850 960
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 276 14 482
Przychody finansowe 332 49
Koszty finansowe 496 1 695
Udziat w zysku jednostki stowarzy szonej 8 (184)
Zysk brutto 17 120 12 652
Podatek dochodowy 3011 2124
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 109 10 528
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 14 109 10 528
Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 1209 978
Zabezpieczenie przeply wow pienigzny ch - 1780
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski aktuarialne po uwzglgdnieniu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne calkowite dochody netto 1209 2758
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 15318 13 286
Zysk przypadajacy: 14109 10 528
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 035 10 248
Akcjonariuszom niekontrolujagcy m 74 280
Calkowity dochéd przypadajacy: 15 318 13 286
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 606 12813
Akcjonariuszom niekontrolujacym 712 473
Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,11 0,81
— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 111 0,81
dominujacej

—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 111 0,81
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 1,11 0,81
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2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2019 roku

1 stycznia 2019 roku
dane przeksztalcone *

31 grudnia 2018 roku

Aktywa

Aktywa trwale 239 498 236 685 234 952
Rzeczowe aktywa trwate 222221 220 166 218433
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa niematerialne 11 030 10 298 10 298
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnoséci 1873 1865 1865
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 685 685 685
Naleznosci dtugoterminowe 2759 2759 2759
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 930 912 912
Aktywa obrotowe 234 224 169 529 169 529
Zapasy 95 857 84 129 84 129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 130 839 77235 77 235
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 203 435 435
Pozostate aktywa niefinansowe 2041 2167 2167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5284 5563 5563
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 473 722 406 214 404 481
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 277 364 262 484 262 484
Kapital podstawowy 12 618 12 618 12 618
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (39 164) (39 735) (39 735)
Pozostale kapitaly rezerwowe 85 85 85
Kapitat zapasowy 144 683 144 683 144 683
Kapitat z aktualizacji wyceny 383 383 383
Zyski zatrzymane 158 759 144 450 144 450
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 6417 6428 6428
Kapital wlasny ogélem 283 781 268 912 268 912
Zobowiazania dlugoterminowe 5129 6 808 5159
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1896 1894 1894
Pozostate rezerwy 931 - -
Pozostale zobowigzania 1631 1 649 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 671 3265 3265
Zobowiazania krotkoterminowe 184 812 129 535 129 452
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 78 590 57 309 57226
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 92 813 65 492 65 492
Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania finansowe 56 22 22
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7353 4385 4385
Rozliczenia migdzyokresowe 4291 738 738
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1709 1589 1589
Pozostale rezerwy - 958 958
Zobowiazania razem 189 941 137 302 135569
SUMA PASYWOW 473 722 406 214 404 481

*dane przeksztatcone — zastosowanie MSSF16 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku
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2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatk owaniem

okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2019 roku

okres 3 miesigcy zakoriczony
dnia 31 marca 2018 roku

17120 12 652
Korekty: 5844 4177
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomo$ci inwestycyjnych 5336 4463
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych - -
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (44) ®)
Strata zwigzane z dzialalno$cig finansowa i réznice kursowe 55 (1252)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych ®) 184
Odsetki i dywidendy netto 505 790
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 22964 16 829
Zmiana stanu zapasow (11 226) (14 020)
Zmiana stanu nalezno$ci (53443) (42 577)
Zmiana stanu zobowigzan 24 364 16292
Zmiana stanu rezerw 86 (18)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3682 3344
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej (13573) (20 150)
) Zaptacony podatek dochodowy (2456) (2467)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (16 029) (22617)
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych (10 754) (21614)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 150 455
Wydatki na nabycie nieruchomos$ci inwestycyjnych - -
Pozostale korekty - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - -
Wydatki na nabycie udzatow niekontrolujacych (449) -
) Wplywy ze sprzedazy udziatow 20 30
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (11033) (21129)
Przeplywy srodkoéw pi. ch z dzialalnosci fi wej
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 30554 57980
Splaty kredytow i pozyczek (3273) (11335)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (22) -
Inne wplywy - -
Odsetki (521) (783)
Wydatki na nabycie udzatéw niekontrolujacych - (2 500)
) Dywidendy i $§wiadectwa zatoZycielskie wyplacone - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finans owej 26738 43 362
Zwig¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodk 6w pienieznych i ekwiwalentéw $rodk 6w pieni¢znych 324) (384)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5563 21444
) Rozice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 45 13
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5284 21073
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2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

" Kapital wlasny
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogolem
Kapital z aktualizacji wyceny po
uwzgledneniu podatku
Roéznice kursowe
z przeliczenia Pozostate Kapitaly
Kapital Jednostki Instrumenty kapitaly Zyski akcjonariuszy
podstawowy zagranicznej  zabezpieczajqce Pozostate Kapital zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem niekontrolujgcych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12618 (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268 912
Zysk netto za okres - - - - - - 14035 14 035 74 14109
Inne catkowite dochody netto za okres - 571 - - - - - 571 638 1209
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - - - - - -
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - 274 274 (723) 449)
Pozostale - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Na dzief 31 marca 2019 roku 12618 (39 164) - 383 144 683 85 158 759 277 364 6417 283 781
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12618 (41 456) (1780) 36 131258 85 123 859 224 620 3918 228 538
Zysk netto za okres - - - - - - 10248 10 248 280 10528
Inne catkowite dochody netto za okres - 785 1780 - - - - 2565 193 2758
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego z podziatu zysku - - - - - - - - - -
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatlu zysku - - - - - - - - - -
Pozostate korekty - - - - - - (7) ) - )
Wyplata §wiadectw zatozycielskich - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2018 roku 12 618 (40 671) - 36 131 258 85 134100 237426 4391 241 817
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3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuije okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje
dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2018 roku — dane te nie byty przedmiotem przeglgdu lub badania
przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu skréconego sprawozdania finansowego FFiL
Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy i zostaty one opisane w punkcie 2 niniejszego raportu.

3.1 Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31 marca
2019 roku 2018 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 103 000 93 909
Przychody ze sprzedazy towarow 8768 7921
Przychody ze sprzedazy materialow 3109 3422
Przychody ze sprzedazy 114 877 105 252
Koszt wlasny sprzedazy 66 472 64 900
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 48 405 40 352
Pozostate przychody operacyjne 116 125
Koszty sprzedazy 21530 19299
Koszty ogélnego zarzadu 12 837 10 397
Pozostate koszty operacyjne 696 927
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 13 458 9 854
Przychody finansowe 185 21011
Koszty finansowe 978 2088
Zysk/(strata) brutto 12 665 28 777
Podatek dochodowy 2 643 2 000
Zysk/(strata) netto za okres 10 022 26777
Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostanq przeniesione do wyniku
finansowego:
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowany ch §wiadczen - -
Inne catkowite dochody (straty), ktére mogq by¢ przeniesione do wyniku finansowego: 1781
Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych po uwzglednieniu odroczonego podatku 1781
dochodowego
Inne calkowite dochody netto - 1781
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 10 022 28 558
Zysk/(strata) na jedna akcjg:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,79 2,12

— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,79 2,12

— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,79 2,12

— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,79 2,12
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3.2 Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2019 roku

01 stycznia 2019

* dane przeksztalcone

31 grudnia 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 236 935 233 947 233 498
Rzeczowe aktywa trwate 198 993 197 195 196 746
Nieruchomosci inwesty cy jne - - -
Aktywa niematerialne 10 934 10 193 10 193
Udzialy i akcje w innych jednostkach 24 249 23 800 23 800
Naleznosci dlugoterminowe 2759 2759 2759
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - -
Aktywa obrotowe 208 053 146 299 146 299
Zapasy 80 765 67932 67932
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 124 722 72 742 72 742
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Pozostate aktywa niefinansowe 1665 1748 1748
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 901 3877 3877
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 444 988 380 246 379 797
PASYWA

Kapital wlasny 185931 175 909 175909
Kapital podstawowy 12 618 12 618 12618
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - - -
Akcje wlasne - - -
Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
Kapitat z aktualizacji wy ceny 346 346 346
Kapital zapasowy 102 580 102 580 102 580
Zyski zatrzy mane/ Niepokryte straty 70387 60 365 60 365
Zobowiazania dlugoterminowe 80 927 80 195 79 766
Oprocentowane kredyty i pozyczki 78 495 75170 75 170
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1568 1568 1568
Pozostate zobowiazania 429 429 _
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 435 3028 3028
Zobowiazania krotkoterminowe 178 130 124 142 124 122
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 75 850 55564 55544
Biezaca czg¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 89 941 62 628 62 628
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7353 4384 4384
Rozliczenia migdzy okresowe 3837 417 417
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1149 1149 1149
Zobowijzania razem 259 057 204 337 203 888
SUMA PASYWOW 444 988 380 246 379 797

* dane przeksztalcone - zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy na dzien 01-01-2019
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3.3 Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony  okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej dnia 31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
Zysk przed opodatkowaniem 12 664 28 7771
Korekty: 5778 (16 934)

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwaty ch, akty wow niematerialny ch 4791 4157
oraz nieruchomosci inwesty cjnych
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwesty cy jnej (45) 7
(Zysk)/strata zwigzana z dziatalnoscig finansowg i roznice kursowe 55 (1252)
Odsetki i dywidendy netto 976 (19 846)
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 18 442 11 843
Zmiana stanu zapasow (12 833) (13 327)
Zmiana stanu naleznosci (52 095) (40 180)
Zmiana stanu zobowigzan 23472 14 075
Zmiana stanu rezerw 0 -
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 3505 3156
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej (19 509) (24 433)
Zaptacony podatek dochodowy (2268) (2 000)
S rodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (21.776) (26 432)
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych akty wow trwalych i akty wow niematerialny ch 150 428
Wy datki na naby cie rzeczowych akty wow trwatych i akty wow niematerialny ch (10 527) (21 216)
Wy datki na naby cie udziatow i akcji (449) (2 500)
Wplywy ze sprzedazy udziatow 20 30
Otrzymane dywidendy - 20 966
$rodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (10 806) (2292)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggnigeia kredy tow i pozyczek 31442 56 533
Sptaty kredytow i pozyczek (850) (28 213)
Odsetki (985) (1157)
Dywidendy i$wiadectwa zatozy cielskie wyplacone (0) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 29 607 27163
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych (2976) (1561)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3877 20729
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 901 19 168
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku

Dane w tys. PLN

3.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym

Kapitat z aktualizacji

Kapital Kapital zapasowy wyceny - Instrumenty Kapital z aktualizacji Zyski zatrzymane Kapita{ wiasny
podstawowy . . wyceny - Pozostate ogotem
zabezpieczajgce

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 102 580 - 346 60 365 175 909
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 10 022 10 022
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - - - - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Na dzien 31 marca 2019 roku 12 618 102 580 - 346 70 387 185 931
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88 805 (1781) - 42 022 141 664
Zysk/(strata) netto za okres - - - 26 777 26 777
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1781 - - 1781
MSSF 9 (wdrozenie od 1 stycznia 2018) - - - - 1 885 1 885
Na dzien 31 marca 2018 roku 12 618 88 805 - - 70 684 172 107
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2019 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

W | kwartale 2019 roku nie wystapity istotne postepowania toczace si¢ przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2019 roku Spdtka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktére bylyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje
Na 31 marca 2019 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez jednostke
dominujaca jednemu podmiotowi.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

Wszystkie informacije, ktdre zdaniem Spoiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w | kwartale 2019 roku oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke, zostaty ujete w niniejszym raporcie.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W | kwartale 2019 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$é lub czestotliwosé.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Informacje dotyczgce sezonowosci zostaty opisane w punktach 1.7 i 1.4.1 niniejszego raportu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W pierwszym kwartale 2019 roku wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw (w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2018 roku) ulegta zmniejszeniu o 2 tys. PLN i na dzien 31 marca 2019 odpisy
te wynoszg 3 637 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpisow.

Na dzien 31 marca 2019 roku, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2018 roku zmniejszeniu o 29
tys. PLN ulegty odpisy aktualizujgce naleznosci. Obecnie wynoszg one 2 666 tys. PLN.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie Kapitatowej Sniezka dotyczg przysztych $wiadczen pracowniczych i na
dzien 31 marca 2019 roku wynoszg tacznie 3 605 tys. PLN, (w tym 1 896 tys. PLN to rezerwa
diugoterminowa oraz 1 709 tys. PLN to rezerwa krétkoterminowa). W | kwartale 2019 roku wysoko$¢
tych rezerw ulegta zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku) fgcznie o 123 tys. PLN,
przy czym w czesci dtugoterminowej odnotowano wzrost o 2 tys. PLN, natomiast w cze$ci
krotkoterminowej wzrost o 121 tys. PLN. Grupa utworzyta rowniez na koniec | kwartatu 2019 roku
dodatkowa rezerwe (tzw. Rezerwa srodowiskowa) w kwocie 931 tys. PLN, wysokos$c¢ tych rezerw ulegta
zmniejszeniu o 27 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2019 roku ulegta
zwiekszeniu o 18 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzieh 31 grudnia 2018 roku i obecnie wynosi
930 tys. PLN.

Zmniejszeniu 0 2594 tys. PLN ulegta wysokos¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Na
dzien 31 marca 2019 roku rezerwy te wynoszg 671 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W ciggu trzech miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne za tgczng kwote 10 754 tys. PLN, na ktére sktadajg sie m.in. inwestycje w budynki
i budowle, zakupy maszyn i urzgdzen, srodkéw transportu oraz pozostatych srodkéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
Brak istotnych zobowigzanh z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.

Nie wystapity.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2019 roku nadal utrzymywata sie niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodarczej na
Ukrainie zwigzana z biezacg sytuacjg polityczng, w kontekscie wyboréw prezydenckich i zblizajgcych
sie wyborow parlamentarnych. Sytuacja ekonomiczna na Biatorusi rowniez byta trudna, ze wzgledu na
relacje na linii Minsk — Moskwa, co wskazuje, iz Federacja Rosyjska wcigz ma kluczowy wptyw na
kondycje biatoruskiej gospodarki dgzgc do realnej integracji obu panstw.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

W | kwartale 2019 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spdtki dominujgcej i spotek
zaleznych Grupy Kapitatowej Sniezka.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2019 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i spfat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

26 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku za 2018 rok w wysokosci 2,60 zt (dwa zlote szesc¢dziesigt groszy) na jedng akcje tj. w tgcznej
kwocie do 32 806 222,80 zt (stownie ztotych: trzydziesci dwa miliony osiemset szes¢ tysiecy dwiescie
dwadziescia dwa zlote, osiemdziesigt groszy). Dniem dywidendy jest 14 maja 2019 roku, wypfata

dywidendy odbedzie si¢ w 28 maja 2019 roku. Liczba akcji objetych dywidendg na dzieh 26 kwietnia
2019 roku wynosita 12 617 778 sztuk.

25 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA zdecydowato o wyptacie
dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 27 759 tys. PLN, tj. 2,20 PLN na jedng akcje. Dniem
dywidendy byt 12 czerwca 2018 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 26 czerwca 2018 roku.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Sniezki dokonata wyboru nastepujgcych Cztonkéw
Zarzadu FFiL Sniezka SA na VIl kadengje:

Pana Piotra Mikrut na Prezesa Zarzgdu

Pana Witolda Wasko na Cztonka Zarzgdu — Dyrektora ds. Ekonomicznych

Panig Joanne Wrdbel-Lipa na Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Handlowych

Wszyscy nowo powotani Cztonkowie Zarzgdu wchodzili w sktad Zarzagdu poprzedniej kadencji.

Prezes Zarzadu Pan Piotr Mikrut wyznaczyt Cztonka Zarzagdu Panig Joanne Wrdbel-Lipa oraz Cztonka

Zarzadu Pana Witolda Wasko do petnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzgdu.

W dniu 15 maja 2019 roku zamknieta zostata transakcja nabycia od spétki Lampo Korlatolt Felel8sségl
Téarsasag (,Lampo”) (Sniezka iLampo tgcznie jako ,Strony”) 80% udziatébw w spéice Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (,Poli-Farbe”). W wyniku
zamkniecia transakcji Sniezka nabyta 80% udziatéw w spoétce Poli-Farbe. Strony ustality cene nabycia
80% udziatbw w spdéice Poli-Farbe na dzien zamkniecia transakcji na 8,004 miliarda forintow
wegierskich, tj. okoto 106,4 miliona ztotych.

Cena nabycia moze ulec zmianie w ten sposob, ze moze zosta¢ zwiekszona o kwoty wynikajgce
z nierozliczonych do dnia zamkniecia transakcji dotacji (uzyskanych w przesziosci przez Poli-Farbe)
w przypadku, gdy po ich rozliczeniu nie powstanie obowigzek zwrotu tych kwot na rzecz wtasciwej
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instytucji udzielajgcej danej dotacji. Wedtug najlepszej wiedzy Sniezki, na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu tgczna kwota z ww. tytutu, o ktérg moze zosta¢ zwigkszona cena nabycia 80%
udziatéw w spoice Poli-Farbe, wyniesie maksymalnie 0,795 miliarda forintéw wegierskich, tj. okoto 10,6
miliona ztotych. Informacja nt. tacznej, ostatecznej wartosci doptat wynikajgcych z rozliczenia
uzyskanych w przeszitosci i zatrzymanych przez Poli-Farbe dotacji, zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci odrebnym raportem.

Transakcja zostata rozliczona w forintach wegierskich, a ww. kwoty wyrazone w ztotych — obliczone wg
Sredniego kursu NBP z dnia 14 maja 2019 r. — zostaty podane wyfgcznie w celach prezentacyjnych.

Sniezka nie prowadzi negocjacji w sprawie ewentualnego nabycia pozostatych 20% udziatéw w Poli-
Farbe.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2018 roku, stan zobowigzan i aktywéw warunkowych
nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Dla petniejszego przedstawienia wynikow dziatalnosci w ciggu trzech miesiecy 2019 roku, Spédtka
przedstawia dziatalno$¢ Grupy w podziale na segmenty geograficzne oraz segmenty wg kryteriow
produktow i ustug.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wytgczeniem przychoddéw z tytutu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatéw mniejszosci.

Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku:

Dziatalnosé kontynuowana D:m.hzlnoxc Wylgczenia Dzmhrllnusc
zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakoriczony dnia Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja  Pozostale Razem
31 marca 2019 roku
Przychody segmentu po wylaczeniach 104 314 13 659 5870 1585 541 2538 128 507 Grupa nie 128507
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 104 314 13 659 5870 1585 541 2538 128507  zaniechata - 128 507
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 5341 3255 488 - - - 9084 dziatalnosci w (9084)
prezentowanym
Przychody segmentu ogdlembez wylaczen 109 655 16914 6358 1585 541 2538 137591 okresie 137591
Koszty segmentu po wylaczeniach 73 612 9164 3808 1000 341 1916 89 841 89 841
Wyniki po wylaczeniach 30702 4495 2062 585 200 622 38 666 38 666
Koszty nieprzypisane 20911
Pozostale przychody operacyjne 371
Pozostale koszty operacyjne 850
Strata netto na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 17276
Przychody finansowe 332
Koszty finansowe 496
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 8
Zysk przed opodatk owaniem 17 120
Podatek dochodowy 3011
Zysk netto, z tego przypadajacy: 14109
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14035
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 74
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Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakoiczony 31 marca 2018 roku:

. i Dzialalnosé
Dzialalnosé kontynuowana Dzm./n/lmvc Wylqczenia < fl nose
i zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakoriczony dnia . . , . .
Polska Ukraina Biatorus Mold, Rosja P I Razem
31 marca 2018 roku
Przychody segmentu po wylaczeniach 91980 16 070 6406 1305 640 1993 118 394 Grupa nie 118394
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 91980 16 070 6406 1305 640 1993 118394 iechala 118394
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 3349 5160 1121 - - 9630 1 intalnosci w (9 630) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogotembez wylaczen 95329 21230 7527 1305 640 1993 128 024 okresie 128 024
Koszty segmentu po wylaczeniach 67376 10978 4798 891 475 1546 86 064 86 064
Wyniki po wylaczeniach 24 604 5092 1608 414 165 447 32330 32330
Koszty nieprzypisane 17089
Pozostale przychody operacyjne 201
Pozostale koszty operacyjne 960
Strata netto na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 482
Przychody finansowe 49
Koszty finansowe 1695
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci (184)
Zysk przed opodatk owaniem 12 652
Podatek dochodowy 2124
Zysk netto, z tego przypadajacy: 10 528
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10248
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 280

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitalowej Sniezka wedtug kryteriow produktéw i ustug zostata
przedstawiona w punkcie 1.2 niniejszego raportu. W sumie aktywéw segmentéw operacyjnych nie
wystagpita istotna zmiana w poréwnaniu do aktywéw segmentéw ujawnionych w sprawozdaniu za 2018r.

5. Informacje korporacyjne
5.1 O Grupie

Grupa Kapitatowa Sniezka sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA — jednostki dominujace;j,
petnigcej wiodgcg role w Grupie — i jej spotek zaleznych. Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy
jest produkcja farb, lakierow, klejow, rozpuszczalnikéw, a takze handel hurtowy i detaliczny. Podmioty
wchodzgce w skiad Grupy sg powigzane udziatami i zaleznosciami produkcyjnymi. Wspoitpraca polega
na wzajemnym uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego
dziatania.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 690527477.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata $redniomiesieczne,
w przeliczeniu na petne etaty, 1096 osoby, czyli 0 6,5% wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku,
kiedy obsada personalna stanowita 1029 oséb.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wyceng
metoda praw wtasnosci (na 31 marca 2019 roku):

Konsolidacja (i udziat
Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci
w kapitale zaktadowym)

produkcja farb, lakierow,
Ukraina

Sniezka-Ukraina rozpuszczalnikéw, klejow, szpachli itp.,
Jaworéw Metoda konsolidaciji petnej (83,48%)
Sp. zo.0. handel hurtowy i detaliczny materiatami
ul. Prywokzalna 1A
budowlanymi
Biatorus
Sniezka-BelPol . produkcja szpachli Metoda konsolidacji petnej
Zodino,
Wspdlna Sp. z 0.0. i impregnatéw (99%)
ul. Doroznaja 3/1
Warszawa zarzadzanie
TM Investment Sp. z 0.0. Metoda konsolidaciji petnej (100%)
Al. Jana Pawta Il 23 znakami towarowymi
Radomska Fabryka Farb Radom produkcja i sprzedaz wyrobéw Metoda konsolidacji petnej
i Lakierow SA ul. Czarna 29 antykorozyjnych (91,06%)

produkcja past barwigcych Colorex

oraz kolorantéw do systeméw
) Metoda praw wtasnosci
Plastbud Sp. z 0.0. Pustkow 164 b kolorowania Sniezki, dostarczanie
(10,07%)
niektorych surowcow i towaréw dla

Grupy

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka w okresie | kw. 2019
e Zawarcie umowy nabycia 80% udzialéw w wegierskiej spotce Poli-Farbe Vegyipari Kft

11 lutego 2019 roku Spotka zakonczyta proces negocjacyjny oraz zawarta ze spotkg Lampo Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (,Lampo”) kontrolowang przez Pana Antala Szabd oraz Panig Andreg Nagy
Gyorgy (,Sprzedajacy”), (Spoétka i Sprzedajgcy tgcznie jako ,Strony”), umowe nabycia udziatow
(,Transakcja”, ,Umowa”) w spotce Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasag z siedzibg
w Bocsa, Wegry (,Poli-Farbe”).

1) Umowa przewiduje dwa etapy:
a) w | etapie Spotka nabedzie 80% udziatow Poli-Farbe.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na 11 lutego 2019 roku, ostateczna cena za ww. udziaty wyniesie
okoto 8 miliardéw HUF, tj. okoto 108 milionéw PLN. Ostateczna cena uzalezniona jest od wysoko$ci
dotacji uzyskanych w przesztosci przez Poli-Farbe, ktére zostang zatrzymane w Poli-Farbe, oraz od
wysokos$ci zysku operacyjnego EBITDA za 2018 rok i moze wzrosngé maksymalnie o kwote jednego
miliarda HUF, {j. okoto 13,5 milionéw PLN.

Cena nabycia 80% udziatéw Poli-Farbe w | etapie Transakcji zostata oparta o wartos¢ bazowg EV, ktorg
Emitent szacuje na dzien 11 lutego 2019 roku na 8 do 8,6 - krotnos¢ sredniego EBITDA Poli-Farbe
z dwéch ostatnich lat poprzedzajgcych dokonanie Transakcji, pomniejszong o pozycje finansowg netto
(rozumiang jako kwota zadtuzenia pomniejszona o kwote gotowki).
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Przeniesienie wtasnosci 80% udziatdéw nastgpi w dniu zamkniecia | etapu Transakcji, nie pozniej jednak
niz do 30 kwietnia 2019 roku.

Transakcja zostanie rozliczona w forintach wegierskich, a ww. kwoty wyrazone w ztotych — obliczone
wg Sredniego kursu NBP z dnia 11 lutego 2019 roku — zostaty podane wytgcznie w celach
prezentacyjnych.

b) w Il etapie Sprzedajgcy ma ewentualnie prawo sprzedac¢ (opcja put) a Spotka ma prawo
naby¢ (opcja call) pozostate 20% udziatéw w Poli-Farbe.

Realizacja ww. opcji bedzie mozliwa w przypadku wystgpienia opisanych w Umowie warunkow, za cene
rowng wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

- 20% wartosci udziatéw Poli-Farbe (wartos¢ bazowa do obliczeh bedzie stanowita 8-krotnos¢
sredniego zysku operacyjnego EBITDA z dwoch ostatnich lat poprzedzajgcych dokonanie
Transakcji pomniejszona o pozycje finansowg netto — rozumiang jako kwota zadtuzenia
pomniejszona o kwote gotowki), albo

- kwote 2 miliardow HUF, pomniejszonej o kwote wyptaconej Sprzedajgcym przez Poli-Farbe
nadzwyczajnej dywidendy (w kwocie nie mniejszej niz dwiescie milionéw HUF).

2) Sprzedajgcym przystuguje opcja put, w ramach ktorej po 2 latach od zakonczenia | etapu
Transakcji Spotka bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie Sprzedajgcych, pozostatych
20% udziatbw w Poli-Farbe w jednej lub kilku transakcjach — przy czym jednorazowo
Sprzedajgcy muszg przedstawi¢ do sprzedazy co najmniej 5% udziatow.

Opcja put jest nieograniczona czasowo. Sprzedajgcym przystuguje opcja put w kazdym czasie
w przypadku odwotania przez Emitenta obecnego Dyrektora Zarzgdzajgcego Poli-Farbe Pana Antala
Szabd, lub powotania drugiego Dyrektora Zarzgdzajgcego w Poli-Farbe. Opcja put dla Sprzedajgcych
zostanie zawieszona na okres 12 miesiecy w przypadku spetnienia sie ktéregos z warunkéw
aktywujgcych opcje call dla Spotki.

3) Spoétce przystuguje opcja call, na mocy ktdérej Spotka ma prawo zgda¢ od Sprzedajgcych
sprzedazy pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe, pod warunkiem:

- wystgpienia zmiany kontroli w Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Spofki, za wyjgtkiem
przejecia kontroli przez najblizszych krewnych Sprzedajgcych,

- przeksztalcenia Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Spétki, chyba Zze nowy podmiot bedzie
miat takg samg strukture udziatowa,

- wszczecia nieoprotestowanego postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego Lampo,
chyba ze Sprzedajgcy dostarczg Spotce pisemne dowody, ze podjeli wszelkie dozwolone
prawem dziatania w celu niedopuszczenia do likwidacji lub upadtosci,

- podjecia przez zgromadzenie wspélnikéw (lub podobny organ) uchwaty o likwidacji Lampo.

4) W przypadku istotnej zmiany w biznesie Spotki rozumianej jako: (i) przejecie kontroli nad
Emitentem przez podmioty spoza obecnych gtéwnych akcjonariuszy Spétki (z wytgczeniem ich
krewnych, czionkéw rodziny i spotek kontrolowanych przez te osoby), (ii) przeniesienie
gtébwnego biznesu Sniezki (jako przeniesienie akcji lub aktywéw) na inny podmiot,
z wylgczeniem podmiotdow powigzanych, (iii) przeniesienie gidwnego biznesu (jako
przeniesienie udziatéw lub aktywéw) Poli-Farbe na rzecz osoby trzeciej, z wylgczeniem
podmiotéw powigzanych — Spotka zobowigzana jest do zaptaty dodatkowego wynagrodzenia
na rzecz Sprzedajgcych w wysoko$ci:

- jednego miliarda o$miuset miliondw HUF, jezeli istotna zmiana w biznesie Spdtki nastapi
w ciggu 4 lat od podpisania Umowy,
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- jednego miliarda czterystu milionéw HUF, jezeli istotna zmiana w biznesie Sniezki nastgpi
w ciggu 8 lat od podpisania Umowy.

Granica odpowiedzialnosci Spétki z tytutu wszelkich dodatkowych wynagrodzen lub podobnego rodzaju
wyptat na rzecz Sprzedajgcych wynosi fgcznie jeden miliard osiemset milionow forintow.

Dodatkowe istotne warunki Transakc;ji:
5) W ramach zobowigzan umownych:

- Spodtka utrzyma przez co najmniej osiem lat produkcje w zaktadach produkcyjnych Poli-Farbe
zlokalizowanych w miejscowosci Bocsa na Wegrzech, w wysokosci odpowiadajgcej co najmniej
95% tgcznej wartosci rocznej sprzedazy na rynku wegierskim z dnia podpisania Umowy.

Za niedotrzymanie zobowigzania do utrzymania produkcji Sniezka bedzie zobowigzana do zaptaty
Sprzedajgcym kar umownych, ktérych suma nie moze przekroczy¢ kwoty jednego miliarda o$miuset
milionéw forintow,

- Strony zobowigzaty sie do przyjecia polityki dywidendowej w Poli-Farbe, na mocy ktoérej spotka
ta bedzie wyptacata dywidende w kazdym roku na poziomie minimum 50% zysku do podziatu,

- do 31 maja 2019 roku Strony uchwalg nadzwyczajng dywidende za 2018 rok w Poli-Farbe,
w wysokosci co najmniej jednego miliarda HUF, z czego co najmniej dwiescie milionow HUF
bedzie przystugiwato Sprzedajgcym.

6) Ponadto:

- Strony ustality, ze do ewentualnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poli-Farbe wymagana
jest zgoda wszystkich jej udziatowcéw, a pierwszenstwo objecia udziatow w podwyzszonym
kapitale zaktadowym przystugiwaé¢ bedzie Sprzedajacym,

- Strony ustality, ze do ewentualnego zbycia udziatéw Poli-Farbe w ciggu dwdéch lat od
zamkniecia | etapu Transakcji wymagana jest zgoda wszystkich jej udziatowcow,

- Spodtka nie zmieni gtbwnego przedmiotu dziatalnosci Poli-Farbe,

- Spotka utrzyma zatrudnienie w Poli-Farbe do kohca | potowy 2023 roku, na poziomie co
najmniej 70% zatrudnienia z dnia podpisania Umowy,

- Spotka bedzie prowadzita sprzedaz wyrobdw pod markami nalezgcymi do Poli-Farbe przez co
najmniej 10 lat od zamkniecia | etapu Transakciji.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych postanowien dla tego typu uméw. Zrédtem
finansowania | etapu Transakcji przez FFiL Sniezka SA bedg kredyty bankowe. Do dokonania
Transakcji nie jest wymagana zgoda organu ochrony konkurenciji.

Spotka informowata o Transakcji w raporcie biezagcym nr 2/2019 z 11 lutego 2019 roku.

W raporcie biezacym nr 12/2019 z 30 kwietnia 2019 roku Spotka przekazata informacje o zawarciu
aneksu do Umowy nabycia 80% udziatéw w spotce Poli-Farbe, na mocy ktérego najpdzniejszy termin
zamkniecia transakcji nabycia 80% udziatow w Poli-Farbe ulegt zmianie z 30 kwietnia 2019 r. na 15
maja 2019 r.

W dniu 15 maja 2019 zamknieta zostata transakcja nabycia od spotki Lampo Korlatolt Felel6sség
Téarsasag (,Lampo”) (Sniezka iLampo tgcznie jako ,Strony”) 80% udziatébw w spéice Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasag z siedzibg w Bocsa, Wegry (,Poli-Farbe”). W wyniku
zamknigcia transakcji Sniezka nabyta 80% udziatéw w spétce Poli-Farbe.

Spotka informowata o Transakcji w raporcie biezacym nr 13/2019 z 15 maja 2019 roku.
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e Nabycie udziatéw w spétce Sniezka-Ukraina Sp. z o.0.

15 lutego 2019 roku Spétka nabyta 0,96% udziatéw w spétce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie,
za cene wynegocjowang na bazie wartosci ksiegowej wynoszacg 117 150 USD (sto siedemnascie
tysiecy sto piecdziesigt dolarow amerykanskich) od wspélnika — Zanny S. Kardasz. Po realizacji nabycia
przedmiotowych udziatéw, na dzien publikacji Sprawozdania FFiL Sniezka SA posiadata w spoétce
Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie 83,48% udziatéw.

5.2 Akcje i akcjonariat

31 marca 2019 roku kapitat zakladowy FFiL Sniezka SA skiadat sie¢ z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W ciggu | kwartatu 2019 roku kapitat podstawowy Spofki nie ulegat zmianie.

Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie nastepujace serie akcji:
e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,

e akcje zwykte seriiC, D, E, F —12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pieé gloséw
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA, akcjonariusze posiadajacy
akcje serii A majg prawo do wskazania czterech kandydatéw na Czionkéw Rady Nadzorczej w ten
sposob, ze na kazde 25 000 akgcji serii A przypada prawo wskazania kandydata na jednego Czionka
Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA w dniu 26 kwietnia 2019 roku podjeto uchwate nr
8/2019 w sprawie zmian w Statucie Spotki, ma mocy ktérej zostat zmieniony zakres uprzywilejowania
akcji serii A w ten sposob, ze akcjonariusze posiadajgcy akcje serii A majg prawo do wyboru trzech
Czlonkéw Rady Nadzorczej w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, w ten sposéb, ze na kazde
30 000 akcji przypada prawo wskazania Cztonka Rady Nadzorczej w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania w stosunku do czesci akcji imiennych serii A
na kazde pozostate 20.000 akcji serii A przypada prawo wskazania jednego Cztonka Rady Nadzorczej
w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zmiany Statutu FFiL Sniezka SA nie zostaty zarejestrowane przez
Sad. Spotka przekaze w raporcie biezgcym informacje o otrzymaniu postanowienia o rejestracji lub
odmowie rejestracji przez Sad zmiany Statutu Spdtki i wynikajgcych z nich zmian praw z papierow
wartosciowych Spétki.
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16 maja 2019 roku posiadaczami akcji serii A i B byli:

Posiadacze akcji serii A

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

Stanistaw Cymbor 33 334
Jerzy Pater 33 333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666

Posiadacze akcji serii B

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

Stanistaw Cymbor 133 333
Jerzy Pater 133 334
Piotr Mikrut 133 333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

W FFiL Sniezka SA nie wystepujg ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spétki dotyczg
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych FFiL Sniezka SA. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem
prawnym akcji imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga
wczesniejszego ztozenia wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza
zainteresowanego zbyciem lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyz;ji
o emisji lub wykupie akcji wymaga zgody walnego zgromadzenia Spofki.

W Spotce w | kwartale 2019 roku nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
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Akcje Spoétki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzieh publikacji niniejszego raportu, tj. 16 maja 2019 roku, stan posiadania akcji Spoétki przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198

Osoby nadzorujace

Liczba posiadanych akcji (szt.)

Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania raportu za rok 2018, tj. 29 marca 2019 roku, nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Spoftki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.
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Struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spoétki

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 16 maja 2019 roku, znaczgcymi akcjonariuszami FFiL
Sniezka SA, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki byty
nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogodlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akcji zakladowym Liczba gtosow walnym
(w szt.) (w %) zgromadzeniu
(w %)
2 541 667 20,14 3 208 335 21,95

Jerzy Pater* . )
w tym bezpoS$rednio

166 667 1,32 833 335 57
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor** tym bezposrednio
w ty Z) i
166 667 1,32 833 335 57
Piotr Mikrut 1270 833 10,07 1870 833 12,8
Rafat Mikrut 1270 833 10,07 1 337 497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Virtus KAR International 786 255 6.23 786 255 5,38

Small Cup Fund

*Jerzy Pater posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z o.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za rok 2018, tj. 29 marca 2019 roku,
wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych pakietow
wyemitowanych przez nig akgcji.

42



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza

5.3.1 Zarzad
W | kwartale 2019 roku i na dzien publikaciji niniejszego raportu Zarzad FFiL Sniezka SA stanowili:
e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,
e Joanna Wrdbel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W | kwartale 2019 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA
petnita obowigzki w nastepujgcym skfadzie:

e Stanistaw Cymbor — Przewodniczacy,
e Jerzy Pater — Vice Przewodniczgcy,

e Jarostaw Wojdyta — Sekretarz,

e Zbigniew tapinski — Cztonek,

e Rafat Mikrut — Cztonek,

e Dariusz Ortowski — Czlonek.
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