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1. Podstawowe dane o Spoéice:

Nazwa:
Adres/ siedziba:
Sad:

Data rejestracji:

Nr KRS:

REGON:

NIP:

Kapital zakladowy:

COLUMBUS ELITE GLOBAL S.A.
ul. Josepha Conrada 20, 31-357 Krakéw
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
12 lipca 2007 roku

0000284645
300623460
7811809934

4.800.000,00 zt i dzieli sie na 9.600.000 akcji zwyktych na okaziciela o

Strona www:

wartosci nominalnej 50 gr kazda, z czego:

akcje serii A wilosci 1.000.00 sztuk,
akcje serii B wilosci 3.000.000 sztuk,
akcje serii C w ilosci 800.000 sztuk,
akcje serii D w ilosci 4.800.000 sztuk.

www.blumerang.pl

2. AKkcjonariusze:

Na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

% osé vanor Wartosé
posiadanych | posiadanych 1 akgji posiadanych akcji
AKcjonariusz 2 ¥
glosow akgcji (w zh) (wzl)
January Ciszewski 28,85 % 2.769.187 0,50 1.384.593,50
Maciej La$ 9,84% 944.500 0,50 472.250,00
Pozostali 61,31 % 5.886.313 0,50 2.943.156,50
Razem Kkapital 100% 9.600.000,00 X 4.800.000,00
akcyjny

3. Sklad Zarzadu Spéltki oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:

¢ Andrzej Dulnik

- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej w trakcie 2021 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci COLUMBUS ELITE GLOBAL S.A. w roku obrotowym 2021

Dawid Zielinski
Michat Gondek
Lukasz Kaleta
Barttomiej Postek
Janusz Sterna

Agnieszka Rozwadowska

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej (od 01.10.2021 r.)
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej (do 30.09.2021 r.)
- Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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http://www.blumerang.pl/

W dniu 28 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwaty w sprawie
odwotania z Rady Nadzorczej Panig Agnieszke Rozwadowska oraz Panéw Michata Gondek,
Dawida Zielinskiego, Janusza Sterne, t.ukasza Kalete oraz uchwaty w sprawie powotania z dniem
podjecia uchwaty do sktadu Rady Nadzorczej Panéw Dawida Zielinskiego, Michata Gondek,
Tomasza Gondek, Krzysztofa Lis i Dariusza Chrzastowskiego.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

o Dawid Zielinski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Michat Gondek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Gondek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Krzysztof Lis - Cztonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Chrzastowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Przedmiot przewazajacej dziatalnosci:
Dziatalno$¢ sp6tki polega na budowaniu wartos$ci posiadanego portfela aktywow.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci:
e dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.7),
e dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z).

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ spotki

W dniu 21 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly ws
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia i zmiany
Statutu Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzZszyto kapitat zakltadowy z kwoty
4.800.000,00 zt do kwoty 32.000.000,00 zt poprzez emisje 38.400.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii E i 16.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F (raport biezacy EBI nr
1/2021 z dnia 21.01.2021r.). Ostatecznie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji
tych akcji nie zostato skonsumowane ani zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego.

W dniu 16 kwietnia 2021 roku Spé6tka zawarta z p. Januarym Ciszewskim, p. Pawtem Bednarkiem,
p. Rafatem KoHtatajem oraz Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie porozumienie, w ktorym
Strony postanowity, Ze z dniem zawarcia tego porozumienia Umowa Inwestycyjna (ESPI nr
6/2020 z dnia 09.10.2020 roku i RB ESPI nr 10/2020 z dnia 14.12.2020 roku) ulega rozwigzaniu.
Kazda ze Stron os$wiadczyta, Ze co do zasady nie przystuguja jej Zzadne roszczenia wzgledem
pozostatych Stron wynikajace z Umowy Inwestycyjnej i zobowiazuje sie nie dochodzi¢ takich
roszczen (ESPInr 2/2021 z dnia 17.04 2021r.).

W dniu 19 kwietnia 2021 roku Spétka zawarta z Saule S.A. z siedzibg w Warszawie oraz JR
HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie Term Sheet (ESPI nr 3/2021 z dnia 19.04.2021r.).

W Term Sheet Strony uzgodnity zatozenia transakcji, zwigzanej z nabyciem akcji Saule S.A. przez
Spotke. Realizacja transakcji uzalezniona zostata od wyniku badania due diligence Spétki.
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Term Sheet byto konsekwencjg zawartej Umowy Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrze$nia
2020 roku pomiedzy JR HOLDING ASI S.A. oraz p. Arturem Kupczunas, p. Olgg Malinkiewicz,
Knowledge is Knowledge sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, p. Dariuszem Chrzastowskim
(bedacy wiekszosciowymi akcjonariuszami Saule S.A.) oraz Saule S.A., w ktérej JR HOLDING ASI
S.A. zobowigzatl sie doprowadzi¢ do transakcji nabycia akcji Saule S.A. przez spotke, ktorej akcje
notowane sg na dowolnym rynku prowadzonych przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. oraz w wykonaniu tej umowy, w wyniku wskazania przez JR HOLDING ASI S.A.
jako spotki gietdowej na Blumerang Investors S.A., na co Spétka wyrazita zainteresowanie.

W dniu 17 czerwca 2021 roku Zarzad Spéiki otrzymat od Saule S.A. informacje o zakonczeniu
badania due diligence Spo6tki, pod katem prawnym i finansowym (ESPI nr 7/2021 z dnia
18.06.2021r.).

W przekazanym dokumencie Saule S.A. wskazato, Ze wyniki badania due diligence dajg podstawe
do zawarcia tej transakcji, po uprzednim wypehieniu zalecen pokontrolnych zawartych w
raportach koncowych z badania due diligence, ktorych realizacja bedzie przedmiotem dalszych
uzgodnienl pomiedzy Stronami.

W dniu 30 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki przyjeto i zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2020, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok
obrotowy 2020 oraz podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spéiki za rok obrotowy
2020 i udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania obowigzkéw w
roku obrotowym 2020 (EBI nr 7/2021 z dnia 30.06.2021r.).

W dniu 22 lipca 2021 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dokonat
wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego:

a) nowego brzmienia Statutu Spotki,

b) zmiany siedziby Spoétki z Poznania na Krakéw,

c) zmiany nazwy Spotki z ,Blumerang Investors Sp6tka Akcyjna” na ,Columbus Elite Global
Spotka Akcyjna”

(ESPInr 09/2021 z dnia 30.07.2021r.; por. EBI nr 27/2020 z dnia 14.12.2020r.i EBI nr 1/2021 z
dnia 21.01.2021r.).

W dniu 30 wrze$nia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o:

a) uchyleniu Uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 15 czerwca
2011 roku zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. Anr 6976/2011 w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu i kluczowych
wspotpracownikow Spoéiki,

b) uchyleniu Uchwaty nr 17/28/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28 czerwca 2019 roku zaprotokolowanej aktem notarialnym Rep. A nr 4936/2019 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E do obrotu
gietdowego,

(EBI nr 12/2021 i nr 13/2021 z dnia 30.09.2021r.) oraz dokonalo zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Spéiki (EBI nr 14/2021 z dnia 30.09.2021r.).

W dniu 01 pazdziernika 2021 roku Saule S.A. przekazata informacje o zakonczeniu procesu
realizacji zalecen pokontrolnych wynikajgcych z raportu koncowego z badania due diligence
Spéiki. W ocenie Zarzadu Saule S.A. wyniki badania daty podstawe do zawarcia transakcji, o ktérej
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mowa w Term Sheet, tj. nabycia akcji Saule S.A. przez Spotke (ESPI nr 13/2021 z dnia
01.10.2021r.).

W dniu 20 paZdziernika 2021 roku Spétka zawarta z p. Januarym Ciszewskim, p. Arturem
Kupczunasem, p. Olgg Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w
Warszawie, p. Dariuszem Chrzastowskim, H.I.S. Energy Holdings Co. Ltd oraz Saule S.A. z siedziba
w Warszawie i Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie umowe inwestycyjng. Celem Umowy
Inwestycyjnej, jest ustalenie warunkéw i terminéw realizacji transakcji, polegajacej na objeciu
przez dotychczasowych akcjonariuszy Saule S.A. akcji nowej emisji Spotki, tj. nie wiecej niz
73.266.660 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, ktére pokryte zostang w drodze
aportu posiadanymi przez nich akcjami Saule S.A. w liczbie 1.324.938 akcji, stanowigcymi 84,40%
kapitatu zaktadowego Saule S.A.. Inwestycja zostanie zrealizowana po spelnieniu nastepujacych
warunkoéw: rezygnacji dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej Spo6tki, podjecia przez walne
zgromadzenie Spotki uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
akcji serii E i zmiany statutu Spétki zgodnie z ustaleniami stron oraz otrzymania wyceny Saule S.A.
sporzadzonej przez bieglego rewidenta, w oparciu o ktéra zostanie ustalona cena emisyjna akcji
serii E. Strony w Umowie Inwestycyjnej ustality, ze Inwestycja winna zosta¢ zrealizowana w dniu
podjecia uchwat przez walne zgromadzenie Spo6tki (o ktérych mowa powyzej), nie péZniej niz w
terminie trzech miesiecy od daty podpisania Umowy Inwestycyjnej. Ponadto, strony ustalily w
Umowie Inwestycyjnej:

- zasady tadu Kkorporacyjnego, w tym uprawnienia osobiste Columbus Energy S.A. do
powotywania i odwotywania nie wiecej niz dwéch cztonkéw rady nadzorczej Spotki i Saule S.A.
(co zostato uzaleznione od posiadanego przez Columbus Energy S.A. udziatu w Spoétce),

- ograniczenia w zbywaniu akcji Spéiki, (kazdy akcjonariusz Saule S.A., bedacy strong Umowy
Inwestycyjnej objety jest zakazem zbywania i obcigzania akcji nowej emisji Spo6tki przez okres 5
lat od dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej; jednocze$nie Umowa Inwestycyjna przewiduje
mozliwo$¢ zbycia/obcigzania pewnej ilosci akcji nowej emisji Spo6tki po uptywie odpowiednio
pierwszej, trzeciej, czwartej rocznicy dnia zamkniecia transakcji tj. nabycia przez Spétke akcji
Saule S.A.);

- prawo pierwszenstwa nabycia akcji Sp6tki w przypadku zamiaru ich sprzedazy przez strone
Umowy Inwestycyjnej,

- prawo przytaczenia Columbus Energy S.A. do sprzedazy akcji Spéiki przez inng strone Umowy
Inwestycyjne;j.

Umowa Inwestycyjna weszta w zycie w dniu jej zawarcia, z tym, ze w okresie jej obowigzywania
nie moze by rozwigzana ani wypowiedziana przez Zadng ze stron i wygasa z uptywem
pierwszego z nastepujacych dni:

- rozwigzania Umowy Inwestycyjnej przez wszystkie strony,

- uptywu 10 lat od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej,

- w odniesieniu do danej strony - z chwilg zbycia wszystkich posiadanych przez nig akcji Spétki
zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjne;.

Ponadto w dniu 20 pazdziernika 2021 roku Zarzad Spétki podpisat umowe przystgpienia do
umowy inwestycyjnej z 3 wrze$nia 2020 roku zawartej pomiedzy p. Arturem Kupczunasem, p.
Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, p. Dariuszem
Chrzgstowskim, Saule S.A. oraz Columbus Energy S.A. na podstawie ktérej - w nastepstwie
zawarcia Umowy Inwestycyjnej - Spotka przystgpita jako strona do tej umowy inwestycyjne;.
Umowa przystgpienia do umowy inwestycyjnej z 3 wrze$nia 2020 roku wejdzie w zycie z dniem
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nabycia przez Spo6tke przynajmniej jednej akcji Saule S.A. (ESPI nr 14/2021 i nr 15/2021 z dnia
20.10.2021r.).

W dniu 16 listopada 2021 roku Spo6tka powzieta informacje o zakonczeniu procesu wyceny Saule
S.A.. Przeprowadzenie wyceny Saule S.A. byto kolejnym etapem do realizacji celéw okreslonych w
Term Sheet, tj. doprowadzeniu do wprowadzenia Saule S.A. na rynek NewConnect Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez nabycie akcji Saule S.A. przez Spoétke i
stworzenie grupy kapitatowej, w ktérej Saule S.A. bedzie jednostka zalezna. Zgodnie z otrzymang
informacjg, warto$¢ kapitaléw wiasnych Saule S.A. na dzien 30 wrze$nia 2021 roku zostata
wyceniona na 909.137.826,00 zt, tj. 196.235.150,00 EUR (ESPInr 16/2021 z dnia 16.11.2021r.).

6. Zdarzenia istotnie wyplywajace na dziatalnos¢ spétki po dniu bilansowym

W dniu 01 lutego 2022 roku Zarzad Spéiki powziat informacje o wptlynieciu do Spétki opinii
biegtego rewidenta z badania wyceny wartosci godziwej Saule S.A. Nalezy przy tym wskaza¢, iz
zgodnie z zapisami opinii, dotyczy ona wyceny warto$ci godziwej wkiadu niepienieznego w
postaci 1.324.938 akgcji stanowiacych 84,8% kapitatu zaktadowego Saule S.A. na dzien wyceny, tj.
30 wrze$nia 2021 roku, ktéra wynosita (w zaokragleniu do petnego ztotego w dét) 745.932.588
zt. Tym samym nalezy stwierdzi¢, iz pierwotna warto$¢ wyceny wartosci kapitatéw wilasnych
Saule S.A. (tj. 100% akcji) na dzieni 30 wrzes$nia 2021 r. oszacowana na 909.137.826,00 zt (o ktérej
Spotka informowata raportem biezacym ESPI nr 16/2021 w dniu 16.11.2021r.), zostata
skorygowana do 879.637.486 zt.

Zgodnie z zapisami w tej opinii, biegly nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci zbadanej
wyceny warto$ci godziwej wktadow wskazat na nastepujace kwestie, ktére przy przyjeciu innych
zalozen, mogg mie¢ istotny wptyw na wynik tej wyceny:

- przyjete metody wyceny sg zaleZzne od prognozy rozwoju dziatalno$ci w latach 2021-2025.
Metodologia zdyskontowanych przeptywéw pienieznych zaklada, Zze wartos¢ kapitatu bedaca
efektem wyceny odzwierciedla przyjete zatozenia dotyczace przysztosci. Rowniez wycena metoda
spotek porownywalnych zostata oparta wytgcznie o prognozowane wskazniki EV/EBITDA oraz
EV/przychody w roku 2023 oraz o prognozowane dane finansowe Saule S.A. w roku 2023;

- w przypadku wyceny metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych zdyskontowana
warto$¢ rezydualna stanowi okoto 93% wartosci przedsiebiorstwa. Warto$¢ rezydualna zostata
oszacowana w oparciu o planowane przeptywy w okresie rezydualnym, ktére bazujg na
prognozach dla 2025 roku. Wysoki udziat warto$ci rezydualnej w wycenie spo6tki jest
charakterystyczny dla przedsiebiorstw technologicznych znajdujacych sie we wczesnej fazie
rozwoju. Jednocze$nie wskaznik ten potwierdza, ze przyjeta warto$¢ kapitatdw powinna by¢
interpretowana jako odzwierciedlajgca konkretny scenariusz rozwoju Saule S.A,;

- przyjete w wycenie warto$ci godziwej zatoZzenia i prognozy finansowe zaktadajg dynamiczny
rozwdj Saule S.A. i wzrost dziatalno$ci operacyjnej na przestrzeni lat 2022-2025, co wigze sie z
rozwojem produktéw opartych o ogniwa perowskitowe i wynika z realizowanego obecnie przez
Saule S.A. procesu komercjalizacji i wprowadzenia na rynek etykiet PESL. Wycena zostata oparta
o zalozenie, Ze Saule S.A. dostarczy klientom 14,4 mln sztuk etykiet PESL w latach 2022 - 2023.
Do dnia, na ktéry zostata sporzadzona wycena wartosci godziwej, Saule S.A. nie zrealizowata
zadnej istotnej sprzedazy etykiet PESL i aktualnie jest w trakcie pierwszego wdrozenia
pilotazowego;

- prognozy bedace podstawg do sporzagdzenia wyceny warto$ci godziwej wktadéw uwzgledniaja
pozyskanie istotnego finansowania o charakterze dtugu odsetkowego, ktérego taczna wartosé
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bedzie wynosi¢ ok. 65 mln zt na koniec 2022 roku. Pozyskanie dodatkowych s$rodkéw
finansowych przez Saule S.A. stanowi jeden z warunkéw umozliwiajgcych rozpoczecie budowy
wlasnego =zaktadu produkcyjnego oraz realizacje przyjetych prognoz finansowych, w
szczegblnosci w zakresie sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz pokrycia
planowanej na rok 2023 straty netto. Zatozenia te zostaly przyjete na podstawie prowadzonych
przez Zarzad Saule S.A. rozmow z instytucjami finansujacymi oraz w oparciu o ztozone wnioski o
finansowanie dtuzne;

- wycena warto$ci godziwej bazuje wylacznie na prognozowanych danych finansowych oraz
zatozeniach dotyczacych jednego z mozliwych scenariuszy rozwoju Saule S.A.. W przypadku
zastosowania podejScia wariantowego do wyceny, poprzez przyjecie i opracowanie kilku
alternatywnych scenariuszy rozwoju Saule S.A. (np. w zaleznosci od stopnia i termindw realizacji
planéw sprzedazowych i produkcyjnych) wartos¢ godziwa wktadéw mogtaby w sposéb istotny
odbiega¢ od wartos$ci wskazanej w raporcie z wyceny;

- poza prognozami finansowymi szczegélnie istotny wptyw na wycene metoda skonsolidowanych
przeptywoéw pienieznych maja zatozenia dotyczace Sredniowazonego Kkosztu kapitatu
stanowigcego podstawe wyliczenia stopy dyskonta oraz zalozenia dotyczace stopy wzrostu
wolnych przeptywéw pienieznych poza okresem prognozy. W wycenie wartoSci godziwe
kapitatéw Saule S.A. zatozono Sredniowazony koszt kapitatu pomiedzy 10,8% a 12,7% w
poszczegdlnych latach prognozy oraz rezydualng stope wzrostu réwna 5%;

- na potrzeby wyceny metoda spétek poréwnywalnych zostaty wybrane spo6tki spetniajace
kryterium podobienistwa produktowego. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze wszystkie spotki
poréwnawcze prowadzg wieloletnig dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg urzadzen elektronicznych
i mozna je uznaé¢ za podmioty o wyzszym stopniu dojrzatosci produktowej i posiadajace
ugruntowang pozycje rynkowa. W efekcie realizacja prognoz przez spo6tki poréwnawcze
obarczona jest zdecydowanie mniejszg niepewnos$cig w poréwnaniu do Saule S.A.. Na potrzeby
wyboru odpowiednich spétek poré6wnawczych przeprowadzono szerokg analize alternatywnych
podmiotow, jednakze ostateczny wybdr spotek poréwnawczych zostat podyktowany podejSciem
ostrozno$ciowym oraz trudnoscia z identyfikacja i zastosowaniem mnoznikéw opartych o inne
wskazniki lub o transakcje na rynku niepublicznym;

- Saule S.A. planuje w najblizszych latach uruchomienie wtasnego zaktadu produkc;ji etykiet PESL.
Do czasu uruchomienia produkcji wlasnej Zarzad Saule S.A. planuje produkcje w oparciu o
zewnetrzne firmy prowadzace dzialalno$¢ w zakresie produkcji urzadzen elektronicznych.
Zwrdcono uwage, Ze prognozy finansowe bedace podstawa wyceny obejmuja zatozenie, Ze Saule
S.A. bedzie miata mozliwos$¢ produkcji przyjetych ilosci w oparciu o zewnetrznych wykonawcéw
i w tym modelu wyprodukuje 3 mln sztuk etykiet PESL w roku 2022;

-w 2020 roku Saule S.A. uzgodnita umowe inwestycyjng z firma Columbus Energy S.A. Zgodnie z
informacja podana w raporcie biezagcym 37/2020 transakcja wyceniata warto$¢ rynkowa
kapitatéw witasnych Saule S.A. na 50 mIln EUR. W przypadku przyjecia wartosci tej transakcji jako
jednej z metod wyceny i w zalezno$ci od wagi przypisanej tej metodzie, wartoSci rynkowa
wkladéw bytaby znaczaco nizsza od warto$ci wskazanej w raporcie z wyceny (ESPI nr 2/2022 z
dnia 01.02.2022r.).

- w dniu 28 lutego 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E, ktore zostang pokryte
wktadem niepienieznym w postaci nie wiecej niz 1.324.938 akcji Saule S.A., zmiany Statutu Spétki
oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorczej (EBI nr 6/2022 i nr 7/2022 oraz ESPI nr 4/2022 z dnia
28.02.2022r.).
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 4.800.000,00 zt do
kwoty nie nizszej niz 39.724.291,00 zt i nie wyZszej niz 41.433.331,00 zt poprzez emisje nie mnie
niz 69.848.582 i nie wiecej niz 73.266.662 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E.

NWZ odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej: p. Michata Gondka, p. Dawida Zielinskiego, p.
Agnieszke Rozwadowska p. Janusza Sterna oraz p. Lukasza Kalete.

Jednocze$snie NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej: p. Dawida Zieliniskiego, p. Michata
Gondka, p. Tomasza Gondka, p. Krzysztofa Lisa oraz p. Dariusza Chrzastowskiego.

NWZ podjeto uchwate o zmianie nazwy i siedziby Spotki, ktéra po zarejestrowaniu w Krajowym
Rejestrze Sadowym bedzie funkcjonowac jako Saule Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie.

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 28 lutego 2022 r. przedstawiata sie nastepujaco:

- January Ciszewski - 2.769.207 gltoséw z posiadanych akcji, co stanowito 77,23% liczby gloséw
na Zgromadzeniu oraz 28,85% ogdlnej liczby glosow,

- Maciej tas - 683.367 gltosow z posiadanych akcji, co stanowito 19,06% liczby gltoséw na
Zgromadzeniu oraz 7,12% ogo6lnej liczby gtoséw.

7. Wykaz spoétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spo6iki na dzien 31.12.2021 r.:

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata w zadnej ze spétek co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogoélnej liczbie glos6w w organie stanowigcym spéiki.

8. Grupa kapitalowa

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka nie tworzyta grupy kapitatowe;.

9. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2021 Spotka odnotowata strate netto w kwocie 84.437,00 zt (stownie zlotych:
osiemdziesiat cztery tysiace czterysta trzydziesci siedem 00/100).

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazuje po stronie aktywéw i pasywow sume
139.442,49 zt (stownie ztotych: sto trzydzie$ci dziewiec tysiecy czterysta czterdzie$ci dwa
49/100).

Zarzad zamierza zaproponowac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby strata netto
w wysokosci 84.437,00 zt (stownie ztotych: osiemdziesigt cztery tysiace czterysta trzydziesci
siedem 00/100) za rok obrotowy 2021 zostata pokryta z wypracowanych zyskéw w przesztych
latach.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat wtasny byl dodatni i wynosit 109.273,60 zt (stownie
ztotych: sto dziewie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiagt trzy 60/100).

10. Zatrudnienie
Spotka zatrudnita pracownika na czas okreslony od dnia 07.12.2021r. do dnia 30.11.2022r. w

niepelnym wymiarze czasu pracy.

11. Dziatlalno$¢ badawczo - rozwojowa
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Spétka w roku obrotowym 2021 nie prowadzita dziatalnosci badawczo - rozwojowe;.
Spétka nie posiada wydzielonych oddziatéw ani zaktad6w.

12. Nabycie akcji wlasnych
Spétka nie dokonywata nabycia akcji wiasnych w okresie sprawozdawczym.

13. Oddzialy
Spétka nie posiada oddziatow.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen
istotnych dla rozwoju Spotki

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Emitenta, Zarzad nie dostrzega zadnych istotnych
czynnikow zagrazajacych jej dalszej dziatalnosci.

Ponizej zostaty zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki ryzyka, ktére w
przysztosci w najwiekszym stopniu moga wptywacé na dziatalnos$¢ Spoétki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Spo61ki z sektora MSP we wczesnych fazach rozwoju

Strategia Inwestycyjna Spétki zaktada m.in. inwestycje w przedsiebiorstwa we wczesnych fazach
rozwoju. Finansowanie takich przedsiebiorstw wigze sie z podjeciem ryzyka wiekszego niz
inwestycja w dojrzate przedsiebiorstwa. Wigze sie to z faktem, iZ pomysly biznesowe takich
przedsiebiorstw nie byty zweryfikowane przez rynek, a analizy mozliwo$ci odniesienia sukcesu
komercyjnego przez przedsiebiorstwa bedace we wczesnych fazach rozwoju mogg by¢ obarczone
bledem. Z drugiej strony, w przypadku powodzenia pomystu biznesowego, projekty takie moga
przynies¢ istotnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji w poréwnaniu do inwestycji w dojrzate
przedsiebiorstwa.

Ryzyko wyceny spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Spotki

Wycena spétek portfelowych w gléwnej mierze dokonywana jest na podstawie prognoz
finansowych przygotowywanych przez osoby zarzadzajace tych spétek. Prognozy finansowe, na
podstawie ktérych dokonywane s3a wyceny spétek portfelowych, moga okazaé¢ sie trudno
weryfikowalne. Istnieje zatem ryzyko blednej wyceny spotek - celéw inwestycji, a przez to ryzyko
wej$cia kapitatowego Emitenta powyzej faktycznej wartosci rynkowej danej spoéiki.

Ryzyko trwalej utraty wartosci spétek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Spotki

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spétki, w ktoérg Spotka zainwestowata srodki,
w szczeg6lnosci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu lub ustugi tej spoiki,
nalezy sie liczy¢ z trwatg utratg jej warto$ci i poniesieniem przez Emitenta straty na inwestycji do
wysokosci zainwestowanych srodkow w taka spotke.

Ryzyko zwigzane z przewidywana duza zmiennoscia wyniku finansowego
Przyszte wyniki finansowe Spétki w duzej mierze bedg uzaleznione od wartos$ci rynkowej spotek
portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik finansowy bedzie

podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajacych w innych branzach. Warto$¢
aktywéw Spotki uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od biezacej wyceny jej spotek
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portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Wahania kurséw powodowaé beda znaczne
zmiany w wartos$ci aktywow Spotki, ale przede wszystkim jej wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Spo6tki moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitatlowym, a w
szczegblnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem poziomu
notowan spétek portfelowych na wynik finansowy Spoétki, gorsza koniunktura na rynku moze
takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spétek do obrotu gietdowego, a takze zwiekszac¢ ryzyko
inwestycyjne zwigzane z ksztalttowaniem sie cen akcji, ktére znajdg sie w portfelu inwestycyjnym
Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na sytuacje ekonomiczno- finansowa spotek portfelowych Spotki wpltyw mie¢ bedzie ogélna
sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie. Niekorzystne zmiany makroekonomiczne (np.
wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany kurséw walut, recesja, sytuacja
pandemiczna) moga w negatywny sposéb wplynac na osiagane przez spéiki portfelowe wyniki
finansowe, a przez to na mozliwg do uzyskania ocene wyj$cia z inwestycji, co z kolei moze
przetozyc sie negatywnie na wyniki z portfela inwestycji Spoitki.

Ryzyko zmiany przepis6w prawa lub jego interpretacji

Brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, czeste jego nowelizacje, a takze zmiany przepiséw
prawa zwigzane z harmonizacjg polskiego prawa z ustawodawstwem Unii Europejskiej mogg
skutkowa¢ istotnym ryzykiem w prowadzonej przez sp6tki portfelowe lub tez samg Spoéitke,
dzialalnosci. Istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw prawa w taki sposéb, iz nowe
uregulowania mogg okaza¢ sie niekorzystne - dla spétek portfelowych lub Spoétki. Problemy
interpretacyjne, niekonsekwentne orzecznictwo sadow albo niekorzystne dla spoétek
portfelowych lub Spotki interpretacje przepisOw prawa moga negatywnie wplywaé na ich
dziatalnos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikow. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
e wiarygodno$¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy
produktow;
e wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktérymi zawiera sie
transakcje zabezpieczajace;
e wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéow, w ktére inwestuje sie, bgdz ktérych papiery
warto$ciowe sie nabywa.
Obszary w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke
ryzyka kredytowego, to:
e Srodki pieniezne i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e udzielone pozyczki,
e dtuzne papiery wartoSciowe,
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e udzielone gwarancje i poreczenia.

W opinii Zarzadu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano
przeprowadzenie analizy ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci gotowkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wptyw ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do zarzadzania
ryzykiem plynnos$ci poprzez monitorowanie terminéw ptatnos$ci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz zapotrzebowania na gotdwke na
podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych aktualizowanych w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych
z dostepnymi zZrodtami pozyskania sSrodkow ( w tym zwtlaszcza przez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéw.

Krakow, dnia 14 marca 2022 roku

Andrzej Dulnik
Prezes Zarzadu
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