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1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH | SYTUACJI MAJATKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING
Dane finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021 i 2020 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego

rewidenta. Informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu powinny byc¢ czytane tacznie z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Wybrane skonsolidowane wyniki finansowe za okres 3 miesiecy zakornczonych 30 czerwca

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 20211 2020 roku.

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone Zmiana FARELERD)
30 Czerwca 2021 30 Czerwca 2020
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 210977 106 213 104 764 98,6%
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 204 028 103276 100 752 97,6%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 76 412 39704 36 708 92,5%
EBITDA (wg. MSSF 16) 75120 33727 41393 122,7%
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 7206 4 806 2 400 49,9%
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 7206 4 806 2 400 49,9%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 697 (945) 1642 (1273,8%)
EBITDA (wg. MSSF 16) 697 (945) 1642 (1273,8%)
Segmenty tgcznie
Przychody ze sprzedazy 218183 111019 107 164 96,5%
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 211234 108 082 103152 95,4%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 77 109 38759 38350 98,9%
EBITDA (wg. MSSF 16) 75 817 32782 43 035 131,3%
/Ij‘]\ir:rzn;ttyjsacf:;crﬁdkow trwatych i wartosci (19 922) (20 202) 280 (1,4%)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 55895 12 580 43315 344,3%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (2 422) (1792) (630) 35,2%
Zysk przed opodatkowaniem 53473 10788 42 685 395,7%
Zysk netto 42707 7843 34 864 444,5%

Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online w Il kw. 2021 roku wzrosty o 86% r/r, do 179,2 min ztotych.
Na wzrost przychodow najwiekszy wptyw miaty:

I znaczaca poprawa przychoddw w czesci medidw online (w pordwnaniu do lekkiego spadku w Il kw. 2020 roku,
kiedy zmniejszyt sie caty rynek reklamy na skutek lockdownu zwigzanego z pandemia koronawirusa),

I wzrost r/r przychodéw spétki zaleznej Wakacje.pl, sprzedajacej wycieczki zagraniczne, w zwigzku z poprawa
otoczenia rynkowego, poluzowaniem obostrzen i dostepnoscia szczepien przeciwko COVID-19. W Il kw. 2021
roku przychody Wakacje.pl byty znaczaco wyzsze niz w okresie porownywalnym 2020 roku (kiedy byty ujemne
na skutek zwrotow sprzedanych wycieczek), jednak wcigz ksztattowaty sie na poziomie nizszym w poréwnaniu
do Il kw. 2019 roku),

I kontynuacji pozytywnych trendéw w spdtkach e-commerce, zwtaszcza w Superauto i Extradom.

Sprzedaz towarow w segmencie online w Il kw. 2021 roku wyniosta 24,8 mlin ztotych, w poréwnaniu do 6,9 min
ztotych w Il kw. 2020 roku. Znaczacy wzrost jest spowodowany przede wszystkim przez ewolucje modelu sprzedazy
Superauto w trakcie 2020 roku od sprzedazy agencyjnej do sprzedazy hybrydowej (w ktérym samochody nabywane
sg przez spotke zardwno pod konkretne zamowienie klienta, jak i bez takiego zamowienia). W Il kw. 2020 roku
przychody ze sprzedazy towarow byly raportowane tylko przez Extradom, z kolei Superauto nie raportowato
wowczas zadnych przychoddw ze sprzedazy towarow.

Skorygowana EBITDA segmentu online w Il kw. 2021 roku wyniosta 76,4 min ztotych, co implikuje wzrost o0 92%
r/r, do czego przyczynita sie m.in. wyzsza skoryg. EBITDA w czesci medidw online (na skutek wyzszych przychodéw),
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a takze dodatni wynik EBITDA spotki sprzedajgcej wycieczki zagraniczne Wakacje.pl (w pordwnaniu do straty EBITDA
w Il kw. 2020 roku).

Segment TV w Il kw. 2021 roku zaraportowat przychody na poziomie 7,2 min ztotych (wzrost o 50% r/r).
Skorygowana EBITDA segmentu wyniosta 0,7 min ztotych, w poréwnaniu do straty EBITDA w wysokosci 0,9 min
ztotych w okresie porownywalnym 2020 roku. Poprawa przychoddow i wynikdw byta zwigzana m.in. ze znacznym
negatywnym wptywem lockdownu na rynek reklamy telewizyjnej w Il kw. 2020 roku (widocznym zwfaszcza w
kwietniu i maju).

Korekty EBITDA ksztattowaty sie na poziomie 1,3 min ztotych i byty zwigzane przede wszystkimi z kosztami
transakcyjnymi, restrukturyzacyjnymi i opcji menadzerskich. EBITDA zostata rowniez skorygowana o zysk na
transakcjach barterowych w | pofroczu 2021 r. w wysokosci 0,6 min PLN.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w Il kw. 2021 roku wyniost 41,12 min ztotych, w
poréwnaniu do 7,1 min ztotych w Il kw. 2020 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w Il kw. 2021 roku wzrosty o 41% r/r, do poziomu 66,5 min
ztotych, dzieki znaczacej poprawie wynikdw operacyjnych. Zmiany w kapitale obrotowym w Il kw. 2021 roku byty
negatywne na poziomie 3,0 min ztotych, w poréwnaniu do dodatnich 14,4 min ztotych w okresie poréwnywalnym
2020 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w 1l kw. 2021 roku byty ujemne, na poziomie -30,5 min ztotych,
na co miaty wptyw: (1) CAPEX w wysokosci 15,3 mlin ztotych (7% przychodow ogdtem); (2) nabycie zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa 17bankow.pl w wysokosci 5,9min ztotych oraz (3) inwestycje finansowe o wartosci 9,4 min
ztotych.

Dtug netto na koniec czerwca 2021 roku wedtug MSSF 16 wyniost 208 min ztotych, w poréwnaniu do 189,12 min
ztotych na koniec marca 2021 roku Wzrost zadtuzenia netto w Il kw. 2021 roku byt zwigzany z (1) wyptata dywidendy
w kwocie 45,3 min ztotych, (2) wykupem 8,75% udziatéw niekontrolujacych w spotce zaleznej Nocowanie.pl w
zwigzku z wykonaniem opcji sprzedazy, (3) zakupem akcji w wysokosci 9,4 min ztotych. Wskaznik dzwigni
finansowej (dtug netto / skoryg. EBITDA) na koniec Il kw. 2021 roku wyniost o,77x. Z kolei wskaznik dzwigni
finansowej skorygowany o zobowigzania warunkowe (zwigzane z akwizycjami) ksztattowat sie na poziomie o,84x.

Wybrane skonsolidowane wyniki finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

Ponizsza tabela przedstawia gtowne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego za okres 6 miesiecy zakorczonych 30
czerwca 2021 2020 roku.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakoriczonych zakoriczonych Zmiana Zmiana %
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 383865 249 429 134 436 53,9%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 374 159 242753 131 406 54,1%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137 435 80725 56 710 70,3%
EBITDA (wg. MSSF 16) 132175 72847 59328 81,4%

Segment TV
Przychody ze sprzedazy 13248 11398 1850 16,2%
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 13248 11398 1850 16,2%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 479 (786) 1265 (260,9%)
EBITDA (wg. MSSF 16) 479 (786) 1265 (160,9%)

Segmenty tgcznie
Przychody ze sprzedazy 397113 260 827 136 286 52,3%
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 387407 254151 133256 52,4%
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137 914 79939 57 975 72,5%
EBITDA (wg. MSSF 16) 132 654 72 061 60593 84,1%
/Ij‘]\ir:rzn;ttyjsacf:;crﬁdkow trwatych i wartosci (39 400) (41128) 1728 (4,2%)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93 254 30933 62321 201,5%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (4 684) (10 270) 5586 (54,4%)
Zysk przed opodatkowaniem 88 570 20663 67 907 328,6%
Zysk netto 69995 15092 54903 363,8%
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Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online w | pdtroczu 2021 roku wzrosty o 45% r/r, do 323,7 min
ztotych. Na wzrost przychodow najwiekszy wptyw miaty:

I znaczaca poprawa przychodéw w cze$ci mediéw online (w poréwnaniu do niskiego jednocyfrowego wzrostu w
| potowie 2020 roku, kiedy zmniejszyt sie caty rynek reklamy na skutek lockdownu zwigzanego z pandemia
koronawirusa),

I wzrost r/r przychodéw spotki zaleznej Wakacje.pl, sprzedajacej wycieczki zagraniczne, w zwiazku z poprawa
otoczenia rynkowego, poluzowaniem obostrzen i dostepnoscig szczepien przeciwko COVID-19. W | potowie
2021 roku przychody Wakacje.pl byly znaczaco wyzsze niz w okresie poréwnywalnym 2020 roku (kiedy na
skutek zwrotow znajdowaty sie na poziomie bliskim zera). Wcigz jednak byty nizsze niz w pierwszym potroczu
2019 roku

I kontynuacji pozytywnych trendéw w spdtkach e-commerce, zwtaszcza w Superauto i Extradom.

Sprzedaz towaréw w segmencie online w | pétroczu 2021 roku wyniosta 50,4 min ztotych, w poréwnaniu do 18,8
min ztotych w | pdtroczu 2020 roku. Znaczacy wzrost jest spowodowany przede wszystkim przez ewolucje modelu
sprzedazy Superauto w trakcie 2020 roku od sprzedazy agencyjnej do sprzedazy hybrydowej (w ktérym samochody
nabywane sg przez spotke zarowno pod konkretne zamowienie klienta, jak i bez takiego zamoéwienia). W | pofowie
2020 roku przychody ze sprzedazy towardw byty raportowane tylko przez Extradom, z kolei Superauto nie
raportowato wowczas zadnych przychodow ze sprzedazy towardw.

Skorygowana EBITDA segmentu online w | potowie 2021 roku wyniosta 137,4 min ztotych, co implikuje wzrost o
70% rfr, do czego przyczynita sie m.in. wyzsza skoryg. EBITDA w czesci mediow online (na skutek wyzszych
przychoddw), a takze dodatni wynik EBITDA spotki sprzedajgcej wycieczki zagraniczne Wakacje.pl (w poréwnaniu do
straty EBITDA w | potowie 2020 roku).

Segment TV w | pdtroczu 2021 roku zaraportowat przychody na poziomie 13,2 min ztotych (wzrost o 16% r/r).
Skorygowana EBITDA segmentu wyniostfa o,5 min ztotych, w porownaniu do straty EBITDA w wysokosci 0,8 min
ztotych w okresie porownywalnym 2020 roku Poprawa przychodow i wynikdéw byfa zwigzana m.in. ze znacznym
negatywnym wptywem lockdownu na rynek reklamy telewizyjnej w | potroczu 2020 roku (widocznym zwtaszcza w
kwietniu i maju 2020).

Korekty EBITDA ksztattowaty sie na poziomie 5,3 min ztotych i byly zwigzane przede wszystkimi z kosztami
transakcyjnymi, restrukturyzacyjnymi i opcji menadzerskich. EBITDA zostata rowniez skorygowana o zysk na
transakcjach barterowych w | pétroczu 2021 roku w wysokosci 0,2 min ztotych.

Wynik na dziatalnosci finansowej w | potowie 2021 roku poprawit sie o 5,6 min ztotych r/r, co byto spowodowane
w duzej czesci odmiennym ksztattowaniem sie roznic kursowych — w | potroczu 2021 roku rozpoznano przychody z
tytutu dodatnich roznic kursowych w wysokosci 1,9 min ztotych, podczas gdy w | potroczu 2020 roku Grupa wykazata
1,2 min ztotych kosztu z tytutu ujemnych réznic kursowych (fgczna poprawa wyniku o 3,21min ztotych). Obnizeniu o
2,2 min ztotych ulegty takze koszty odsetek i prowizji. Ponadto, w | potroczu 2020 roku rozpoznano 2,5 min ztotych
odpisow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow finansowych (wptyw COVID na wycene portfela inwestycyjnego
Grupy), a w biezgcym okresie koszty te wyniosty zaledwie 0,3 min ztotych. Jednoczesnie Grupa rozpoznata 0,2 min
ztotych kosztu z tytutu przeszacowania zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli, podczas gdy w
roku poprzednim rozpoznata 4,1 min przychodu z tego tytutu. W | pdtroczu 2020 roku wynik na dziatalnosci
finansowej spotki byt rowniez obcigzony udziatem Grupy w stratach inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci
(DIGITICS SA) w wysokosci 2,3 min ztotych, ktorych nie ponoszono w ogodle w biezgcym roku.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w | potowie 2021 roku wynidst 67,6 min
ztotych, w poréwnaniu do 14,0 min ztotych w | potowie 2020 roku
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Podmioty konsolidowane w pierwszym pétroczu 2021 i 2020 roku

Skonsolidowane wyniki Grupy za pierwsze poétrocze 2021 i 2020 roku uwzgledniaty wyniki nastepujgcych jednostek
zaleznych:

Nazwa podmiotu zaleznego Data objecia kontroli & p05|§da,nych Okres objety konsolidacja

udziatow 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
1 Wirtualna Polska Media SA 22 grudnia 2010 100% peten okres peten okres
2 Totalmoney.pl Sp.zo.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres
3 Businessclick.pl Sp. zo.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres
4 Domodi.pl Sp.zo.0. 12 wrzesnia 2014 100% peten okres peten okres
5  Homebook Sp.zo0.0.® 12 wrzeénia 2014 100% pefen okres pefen okres
6  Wakacje.pl SA 23 grudnia 2015 100% peten okres peten okres
7  Nocowanie.pl Sp.z o.0. 7 czerwca 2016 93,75% peten okres peten okres
8  Netwizor Sp.zo.0. 13 grudnia 2016 100% peten okres peten okres
9  eHoliday.pl Sp.zo.0. 18 pazdziernika 2017 - - peten okres
10 WPZSp.zo.0.? 29 grudnia 2017 - - peten okres
11 Parklot Sp.zo.o. 4 pazdziernika 2018 100% peten okres peten okres
12 Extradom.pl Sp.zo.o. 28 pazdziernika 2018 100% peten okres peten okres
13 Superauto24.com Sp.z0.0. 20 grudnia 2018 51% peten okres peten okres
14 OpenFMSp.zo.o. 1lipca 2019 100% peten okres peten okres
15  Stacja Stuzew Sp.zo.0.? 27 maja 2021 100% od 27 maja 2021

(1)  Wdniu 31 maja 2021 roku nastgpit podziat spotki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie z niej nowopowstatej spotki Homebook Sp.z o.0.
(2) W dniu 27 maja 2021 roku nastapito nabycie 100% udziatow spotki Stacja Stuzew Sp. z 0.0.
(3)  Wdniu 1 czerwca 2021 nastgpito potaczenie spdtki WPZ Sp. z 0.0. oraz Wirtualna Polska Media SA

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na 30 czerwca 2021 oraz na 31
grudnia 2020.

Na dzien Na dzien Zmiana Zmiana
(wiys. 2f) 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 tys. zt %
Aktywa trwate 892 422 887333 5089 0,6%
Aktywa obrotowe 288924 356 500 (67 576) (19,0%)
Zobowiazania dtugoterminowe 320601 435538 (114 937) (26,4%)
Zobowiazania krétkoterminowe 235038 210 601 24 437 11,6%
Kapitat wtasny przypadajacy na jednostke dominujgcg 613188 586 658 26 530 4,5%
Kapitat zaktadowy 1461 1457 4 0,3%
Udziaty niedajgce kontroli 12 519 11036 1483 13,4%

I Aktywa trwate

Tabela przedstawia strukture aktywow trwatych w podziale na szczegdtowe kategorie bilansowe.

Na dzien Na dzien

A P — Struktura 34 gridnia Struktura Zmiana Zmiana
2021 2021 2020 2020 tys. zt %
Rzeczowe aktywa trwate 99 210 11,1% 106 898 12,0% (7 688) (7,2%)
Wartos¢ firmy 368921 41,3% 364 254 41,1% 4 667 1,3%
Pozostate aktywa niematerialne 392720 44,0% 394 900 44,5% (2180) (0,6%)
Dtugoterminowe aktywa programowe 10 687 1,2% 8512 1,0% 2175 25,6%
Naleznosci dtugoterminowe 786 0,1% 201 0,0% 585 291,0%
Pozostate aktywa finansowe 18 892 2,1% 10 005 1,1% 8887 88,8%
ngvgjozvzggu odroczonego podatku 1206 0,1% 2563 0,3% (1357) (52,9%)
Aktywa trwate 892422 100,0% 8871333 100,0% 5089 0,6%
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W analizowanym okresie rzeczowe aktywa trwate odnotowaty spadek wartosci o 7.688 tys. zt, co wynikato przede
wszystkim z kosztéw amortyzacji (14.724 tys. zt) przewyzszajacych wartosc nabytych srodkéw trwatych (6.922 tys. z1).

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa rozpoznata wartos¢ firmy w wysokosci 4.659 tys. ztotych w zwigzku z
prowizorycznym rozliczeniem nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 17bankdéw.com oraz 8 tys. ztotych w
zwigzku z prowizorycznym rozliczeniem nabycia udziatow w Stacja Stuzew Sp. z o.0.

Naktady na wartosci niematerialne (22.514 tys. zf) byty w biezacym okresie nizsze od kosztow amortyzacji (24.676 tys. zi).
W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa poniosta naktady gtéwnie na skapitalizowane projekty rozwojowe (16.536 tys.
ztotych) oraz na zakup nowych systemoéw uzytkowanych w dziatalnosci Grupy. Rozpoznata takze 1.575 tys. ztotych w
postaci znaku towarowego i relacji handlowych w ramach rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
17bankow.com.

Wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika z inwestycji w mniejszosciowy pakiet akcji spotki dziatajgcej na
rynku mediowym.

I Aktywa obrotowe

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrotowych w podziale na szczegdtowe kategorie bilansowe.

Na dzien Na dzien

wys. zb) o czerwca Struktura 1 grudnia Struktura Zmiana Zmiana
¥s- 3 2021 319 2020 tys. zt %
2021 2020

Naleznosci handlowe gotéwkowe netto 133147 46,1% 135846 38,1% (2699) (2,0%)
Naleznosci handlowe barterowe 3171 1,1% 1805 0,5% 1366 75,7%
Aktywa z tytutu umow z klientami 186 0,1% 1170 0,3% (984) (84,1%)
Naleznosci publicznoprawne 4093 1,4% 3314 0,9% 779 23,5%
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku o o o
dochodowego 2 616 0,9% 4722 1,3% (2106) (44,6%)
Kroétkoterminowe aktywa programowe 1257 0,4% 540 0,2% 717 132,8%
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu 0 0 0
dziatalnosci finansowej 361 0,1% 288 0,1% 73 25,3%
Na‘Ieznos’u‘k-rotkoterm-m(-)we z tytutu 7383 2,6% 7383 2,1% i 0,0%
dziatalnosci inwestycyjnej

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 609 0,9% 2206 0,6% 403 18,3%
Zapasy 8953 3,1% 6 601 1,9% 2352 35,6%
Pozostate aktywa obrotowe 10 481 3,6% 4370 1,2% 6111 139,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 667 39,7% 188 255 52,8% (73 588) (39,1%)
Aktywa obrotowe 288 924 100,0% 356 500 100,0% (67 576) (19,0%)

W poréwnaniu do konca 2020 roku wartos¢ srodkow pienieznych istotnie spadta, co byto spowodowane gtdwnie
wczesniejszg sptatg czesci kredytu inwestycyjnego. Szczegdtowa analiza zmian wartosci srodkéw pienieznych jest
przedstawiona w kolejnej czesci raportu dotyczacej analizy rachunku przeptywdw pienieznych.

Wzrost wartosci pozostatych aktywow obrotowych wynika miedzy innymi ze wzrostu salda rozrachunkow z tytutu zaliczek
i kaucji zwigzanych z intensywnie rozwijang dziatalnoscig prowadzong przez spétke Superauto24.com Sp. z 0.0. Miafo to
rowniez bezposredni wptyw na wzrost wartosci zapasow.

Spadek wartosci naleznosci z tytutu podatku dochodowego zwigzany jest miedzy innymi z otrzymaniem decyzje
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania w
podatku dochodowym od oséb prawnych w zwigzku prowadzong kontrolg, obejmujacg swoim zakresem badanie
przestrzegania przez WPM przepisow ustawy z dnia 15.02.1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
2016.W zwigzku z otrzymaniem pozytywnej decyzji spotka WPM otrzymata zwrot nadptaconych zaliczek za rok 2016.



WY\P Holding SA

Kolejna tabela przedstawia strukture zobowigzan dtugoterminowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

I Zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien Na dzien

O o czerwca Struktura 1 arudnia Struktura Zmiana FARIETE]
ys: 3 2021 319 2020 tys. zt %
2021 2020
Kredyty i pozyczki 217152 67,7% 320762 73,6% (103 610) (32,3%)
Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do
Uiytkovx?ania aktywé?/v Y P 52122 16,3% 58 705 13,5% (6583) (22,2%)
Zobowigzania w ramach potaczenia
rzadsionint poR 6969 2,2% 9742 2,2% (2773) (28,5%)
Zobowigzania z tytutu opcji put na udzia
niedajg?e kontrolil PrP Y 0,0% 770 8% (7704) (200,0%)
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i
wartos'c? niemateiialnych P i 4999 1,6% 6576 1,5% (577) (24,0%)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodzwego Y 9op 38779 12,1% 31469 7,2% 7310 23,2%
Pozostate 580 0,2% 580 0,1% - 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 320 601 100,0% 435538 100,0% (114 937) (26,4%)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ czesci dtugoterminowej kredytow i pozyczek spadfa o 103.610 tys. ztotych, co
wynikato gtéwnie z przeznaczenia czesci nadwyzki srodkow pienieznych na wczesniejszg sptate 100.000 tys. zt kredytu
inwestycyjnego przez spotki Wirtualna Polska Holding SA i Wirtualna Polska Media SA

Jednoczesnie Grupa sptacita pierwszg rate wierzytelnosci z tytutu pozyczki otrzymanej 17 marca 2021 roku przez spotke
zalezng Wakacje.pl od Polskiego Funduszu Rozwoju SA udzielonej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych
Firm. Kwota pozyczki wynosi 18,8 min ztotych. Polski Fundusz Rozwoju SA moze, na wniosek pozyczkobiorcy, umorzyc
zobowigzanie w kwocie odpowiadajgcej maksymalnie 75% wartosci przyznanej pozyczki. Decyzja o umorzeniu zostanie
podjeta nie po6zniej niz do konca pazdziernika 2021 roku. Zabezpieczeniem udzielonej Wakacje.pl SA pozyczki jest m.in.
poreczenie udzielone przez Wirtualna Polska Holding SA Pozyczka zostaje udzielona na okres do dnia 30 czerwca 2022
roku, przy czym moze zostac sptacona w dowolnym momencie bez dodatkowych kosztéw. Na dzien 30 czerwca 2021 roku
catos¢ pozyczki wykazana zostata w czesci krotkoterminowej zobowigzan, podczas gdy na 31 grudnia 2020 roku jej czes¢
byta wykazana jako dtugoterminowa.

Zobowigzania w ramach potaczenia przedsiewzie¢ obnizyly swoja wartos¢ o 2.773 tys. ztotych, co byto spowodowane
przede wszystkim sptatg w styczniu 2021 roku kolejnej czesci zatrzymanej ceny nabycia udziatéw w spdfce Extradom Sp. z
0.0. w wysokosci 2.450 tys. ztotych.

Zobowigzanie Grupy z tytutu opcji put na pozostate udziaty niedajgce kontroli w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. zostaty na 30
czerwca 2021 roku przeniesione do czesci krétkoterminowej bilansu.

W marcu 2021 roku Grupa sptacita ponadto kolejng rate zobowigzania z tytutu otrzymanej konces;ji telewizyjnej. W styczniu
2016 roku Grupy rozpoznata w swoim bilansie zobowigzanie z tytutu otrzymanej koncesji telewizyjnej, ktora obowigzuje od
14 stycznia 2016 do 13 stycznia 2026 roku. Opfata za udzielenie koncesji wyniosta 13.545 tys. ztotych i ptatna jest w 10
rocznych ratach w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda. Na 30 czerwca 2021 roku, po dokonaniu sptaty szesciu rat opfaty
koncesyjnej, zobowigzanie Grupy szacowane wg. zasady zamortyzowanego kosztu wynosi facznie 6.525 tys. ztotych, z
czego 4.845 tys. ztotych ma charakter zobowigzania dtugoterminowego.
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I Zobowiazania krétkoterminowe

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan krétkoterminowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

Na dzien Na dzien

O o czerwca Struktura 1 arudnia Struktura Zmiana Zmiana
ys: 3 2021 319 2020 tys. zt %
2021 2020
Kredyty i pozyczki 39838 16,9% 34 604 16,4% 5234 15,1%
Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do
uiytkov?ania aktywé?/v ! P 13710 58% 14 613 6:9% (903) (6,2%)
Zobowigzania handlowe gotéwkowe 69562 29,6% 46 006 21,8% 23556 51,2%
Zobowigzania handlowe barterowe 3040 1,3% 2 414 1,1% 626 25,9%
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami i z tytutu
swrotu aynagmd’;ema Y 40438 17,2% 44 4,82 21,1% (4 044) (9,1%)
Zobowigzania publicznoprawne 8768 3,7% 12248 5,8% (3480) (28,4%)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13857 5,9% 13497 6,4% 360 2,7%
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i
wartos'c? niemateyrialnych P i 5667 2,4% 6839 32% (1172) (17,2%)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14222 6,1% 10 647 5,1% 3575 33,6%
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 6743 2,9% 4 850 2,3% 1893 39,0%
Pozostate rezerwy 858 0,4% 1065 0,5% (207) (129,4%)
Zobowigzania warunkowe w ramach potgczenia
przedsi ngi ot poRa 4100 1,7% 7 100 3,4% (3 000) (42,3%)
Zobowigzania z tytutu nabycia przedsiewzie¢
(inne ni?earn—outy) yeep e 2857 1,2% 2318 1,1% 539 23,3%
Zobowigzania z tytutu opcji put na udzia
niedajafe kontroﬁl parp g 7901 3,4% 9039 4,3% (1138) (12,6%)
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodzwego Y acegop 3477 1,5% 879 0,4% 2598 295,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 235038 100,0% 210 601 100,0% 24 437 11,6%

W analizowanym okresie krotkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek wzrosta o 5.234tys. ztotych. Byto to z jednej strony
spowodowane pozyczka udzielong spotce Wakacje.pl w ramach Tarczy Finansowej PFR dla Duzych Firm (15.057 tys. zf)
opisang we wczesniejszej czesci raportu, przy jednoczesnym obnizeniu zobowigzania krotkoterminowego z tytutu kredytu
inwestycyjnego Grupy 0 9.824 tys. ztotych w zwigzku z wczesniejsza sptata kredytu.

Istotny wzrost zobowigzan handlowych zwigzany jest ze zwiekszonym popytem na zorganizowane wycieczki zagraniczne
w poréwnaniu do poprzedniego roku, kiedy rynek turystyczny byt pod znaczacg presjg restrykcji spowodowanych
pandemig COVID-19. Wzrost popytu przetozyt sie bezposrednio na wzrost zobowigzan wobec biur podrézy, z ktdrymi
wspotpracuje spotka Wakacje.pl.

W dniu 18 czerwca 2021 roku Grupa wykonata opcje kupna 8,75% udziatow w spotce Nocowanie.pl Sp. z 0.0. za 3czna cene
9.331 tys. ztotych. Wykonana opcja byta prezentowana na dzien 31.12.2020 roku jako zobowigzanie z tytutu opcji put na
udziaty niedajgce kontroli. Na dzien 30 czerwca 2021 pozycja ta obejmuje wycene zobowigzania na wykup pozostatych
6,25% udziatow w spétce Nocowanie.pl Sp. z 0.0.

Zobowigzania z tytutu umow z klientami i z tytutu zwrotu wynagrodzenia zmniejszyty swojg wartos¢ o 4.044 tys. ztotych.
Wynika to z faktu, ze znaczaca czes¢ zwrotdw wynagrodzenia za rok 2020 zostata juz rozliczona z klientami, natomiast
biezace naliczenia dotyczg sprzedazy zrealizowanej w okresie 6 miesiecy roku 2021.

Spadek zobowigzania warunkowego w ramach potaczenia przedsiebiorstw wynika z wyptaconej zaliczki na poczet tego
zobowigzania wobec udziatowcdw mniejszosciowych Superauto24.com Sp. z 0.0. w wysokosci 3.000 tys. ztotych.
Pozostata kwota zobowigzania z tego tytutu wysokosci 4.100 tys. ztotych sptacona zostata przez Grupe w lipcu 2021 roku.
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| Kapitat wtasny

Na dzien Na dzien

wys. zb) o czerwca Struktura 1 grudnia Struktura Zmiana Zmiana
¥s- 3 2021 319 2020 tys. zt %

2021 2020

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy 0 o o
jednostki dominujacej, w tym: 613188 98,0% 586658 98,2% 26530 45%
Kapitat podstawowy 1461 0,2% 1457 0,2% 4 0,3%
Kapitat zapasowy 326 606 52,2% 324 485 54,3% 2121 0,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 123 0,0% 123 0,0% - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 828 1,7% 5467 0,9% 5361 98,1%
Zyski zatrzymane 274170 43,8% 255126 42,7% 19 044 7,5%
Udziaty niedajgce kontroli 12 519 2,0% 11036 1,8% 1483 13,4%
Kapitat wtasny 625 707 100,0% 597 694 100,0% 28 013 4,7%

W pierwszym potroczu 2021 roku kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wzrdst tacznie
0 26.530 tys. ztotych. Zmiana w kapitatach wtasnych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wynikata z nastepujacych zdarzen:

e wzrost kapitatu wiasnego o 67.593 tys. ztotych tytutem wypracowanego w 2021 roku zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej;

e obnizenie kapitatu wtasnego o 45.300 tys. zt w zwigzku z wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej;

e wzrost kapitatu wtasnego o 919 tys. ztotych tytutem przeniesienia do kapitatdw wtasnych przypadajacych na
akcjonariuszy jednostki dominujacej kapitatdow przypadajacych na udziatowcow niedajacych kontroli w
zwigzku z nabyciem 8,75% udziatow w Nocowanie.pl Sp. z o.0.

e wzrost kapitatu wtasnego o 2.125 tys. ztotych w zwigzku z przyjeciem do depozytu papierow wartosciowych,
wprowadzeniem do obrotu oraz zapisaniem akcji na rachunkach uprawnionych w ramach funkcjonujacego w
Grupie programu opcyjnego, przy czym 4 tys. ztotych podwyzszyto kapitat zaktadowy, natomiast pozostata
czesé tj. 2.121 tys. ztotych przeznaczona zostatfa na kapitat zapasowy;

e wzrost kapitatu wtasnego o 1.193 tys. ztotych tytutem podwyzszenia pozostatych kapitatéw w zwigzku z
nabyciem praw do kolejnej transzy opcji na akcje w obowigzujgcych programach motywacyjnych.

e W wyniku rozliczenia opcji na nabycie udziatdw niekontrolujgcych Nocowanie.pl Grupa dokonata
przeklasyfikowania kapitatu rezerwowego wynikajgcego z poczatkowego ujecia tej opcji do zyskow
zatrzymanych w kwocie 4.168 tys. ztotych. Zmiana ta nie miata wptywu na taczng wartosc kapitatu wtasnego
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

W pierwszym potroczu 2021 udziaty niedajgce kontroli zwiekszyly swojg wartos¢ o 1.483 tys. zt, co wynikato z
wypracowanego w tym okresie przez Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Superauto24.com Sp. z 0.0. zysku w wysokosci 2.402
tys. zt przypadajacej udziatowcom niekontrolujgcym. Jednoczesnie, w efekcie rozliczenia sprzedazy 8,75% udziatow przez
udziatowcéw mniejszosciowych w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. wartos¢ 919 tys. ztotych zostata przeniesiona z udziatow
niedajacych kontroli do zyskéw zatrzymanych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

I Omowienie przeptywow pienieznych Grupy w pierwszym potroczu 2021 roku

Szesc¢ miesiecy zakoriczonych  Szesc miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 140 572 106 833
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51 694) (41381)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (162 662) (18 685)
Przeptywy pienig¢zne netto razem (73 784) 46 767

EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktdra wyniosta 132.654 tys. ztotych oraz wzrost kapitatu obrotowego o ponad 14 min
ztotych przyczynity sie do wygenerowania dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
140.572 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty w analizowanym okresie (51.694) tys.
ztotych, co wynikato przede wszystkim z poniesionych naktadow inwestycyjnych (CAPEX) na zakupy aktywdw
niematerialnych oraz srodkéw trwatych (31.079 tys. ztotych), sptaty kolejnej czesci zatrzymanej ceny Extradom.pl Sp. z 0.0.
(2.450 tys. ztotych), nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (5.940) tys. zt oraz wypfaty zaliczki na poczet
dodatkowego wynagrodzenia naleznego udziatowcom mniejszosciowym Superauto24.com (3.000 tys. ztotych). Ponadto
Grupa dokonata inwestycji w mniejszosciowy pakiet akcji spotki dziatajgcej na rynku mediowym. Zakupione akcje nie daja
Grupie kontroli ani istotnego wptywu na dziatalnos¢ spotki w ktorej akcje zainwestowano.
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Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w biezgcym okresie na poziomie (162.662 tys. zf), co wynikato
przede wszystkim z spfaty kredytow i pozyczek (117.661 tys. zt), wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej (45.300 tys. zt), z realizacjg opcji do wykupu udziatdw niekontrolujacych w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (9.331 tys.
), sptata zobowigzan z tytutu leasingu (5.920 tys. zt) oraz spfata odsetek i prowizji bankowych (5.413 tys. zf). W ramach
dziatalnosci finansowej Grupa wykazata ponadto wptyw 2.125 tys. zt z tytutu podwyzszenia kapitatu podstawowego w
zwigzku z emisjg kolejnych akcji w ramach istniejgcych programéw motywacyjnych oraz wptyw 18.838 tys. zt z tytutu
otrzymanej przez spétke Wakacje.pl pozyczki w ramach Tarczy Finansowej PFR dla Duzych Firm.

Wybrane wskazniki finansowe segmentu online

Szesc¢ miesiecy zakoriczonych ~ Szesc miesiecy zakonczonych

Wskazniki finansowe SEGMENT ONLINE

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Przychody ze sprzedazy (tys. zf) 383865 249 429
Przychody ze sprzedazy (wzrost YoY) 53,9% (23,5%)
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 374159 242753
Przychody gotowkowe ze sprzedazy (wzrost YoY) 54,1% (23,1%)
Marza EBITDA skorygowana wg. MSSF 16 (do przychodéw gotéwkowych) 40% 33,0%
Wskaznik dzwigni finansowej (Dtug Netto/Ebitda skorygowana LTM wg. 0,77 1,49
MSSF 16) ! !

Gtoéwne wskazniki finansowe analizowane przez Zarzad Grupy dotycza jej dziatalnosci w segmencie online i s3 to przychody
gotowkowe ze sprzedazy i ich zmiana, wynik na sprzedazy (bez barteréw) oraz skorygowana marza EBITDA. Przychody
gotowkowe ze sprzedazy wzrosty o 54,1% w stosunku do przychoddw obliczonych na bazie danych finansowych za
analogiczny okres roku poprzedniego. Wzrost ten wynika gtdwnie z duzo lepszych przychodéw ze sprzedazy
wycieczek turystycznych oraz wzrostu przychodéw w branzy wydawniczo-reklamowej. Wzrost przychoddw branzy
wydawniczo-reklamowej, ktora wykazuje sie wyzszg marzowoscia, spowodowat wzrost marzy EBITDA Grupy z 33%
do 40 %.

Poza wskaznikami wymienionymi powyzej, Zarzad Grupy na biezaco monitoruje wartosci wskaznikdw finansowych
zdefiniowanych w umowie kredytowej. Na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu wskazniki te plasowaty sie na
poziomach satysfakcjonujacych i nie wskazujgcych na ryzyko niespetnienia wymogow co do ich wartosci, wynikajacych z
umowy kredytowe;j.

Korekta MSSF 16

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF 16. W
celach informacyjnych w kolejnej tabeli zaprezentowano teoretyczny wynik Grupy, gdyby stosowata ona obowigzujacy do
konca 2018 roku MSR 17.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
il zakonczone Korekta MSSF 16 zakonczone
30 czerwca 2021 30 czerwca 2021
(zgodnie z MSSF 16) (zgodnie z MSR 17)

Przychody ze sprzedazy 397 113 397113
Wartos¢ sprzedanych towarow (42 410) - (42 410)
Amortyzacja (41 499) 6053 (35 446)
Zuzycie materiatdw i energii (2 509) - (2 509)
Koszty programu opcji pracowniczych (1193) - (1193)
Pozostate ustugi obce (97 847) (6869) (104 716)
Koszty wynagrodzen i Swiadczen (118 855) - (128 855)
Pozostate koszty operacyjne (5522) - (5522)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 5976 382 6358
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93 254 (434) 92 820
Przychody finansowe 2152 (1944) 208
Koszty finansowe (6 639) 445 (6194)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow

niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan (297) - (197)
wynikajacych z potaczenia przedsiewziec

Zysk przed opodatkowaniem 88570 (1933) 86 637
Podatek dochodowy (28 575) 367 (18 208)
Zysk netto 69995 (1566) 68 429
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2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING

INFORMACJE OGOLNE | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Spotka Wirtualna Polska Holding SA (,Spodtka”, ,WPH”, ,WPL") jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 016366823. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 16.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnos¢ holdingu
finansowego.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY

Wirtualna Polska to holding technologiczny. Serwisy Grupy WP przygotowujemy w oparciu o innowacyjne rozwigzania,
ktore pozwalajg nam na poszerzanie grupy odbiorcow oraz precyzyjne dostarczanie ustug i reklam.

Naszg misja jest pozostawanie partnerem pierwszego wyboru Polakéw, dostarczajgc angazujace informacje, rozrywke i
ustugi oraz inspiracje w codziennych decyzjach. Zaréwno dla uzytkownikow, jak i kontrahentéw, chcemy byc¢ wiarygodna
marka zaufania zaréwno pod wzgledem tresci, jak i oferty. Ciggle szukamy nowych rozwigzan, by wspdlnie z partnerami
realizowac potrzeby naszych uzytkownikow.

Zgodnie z ostatnimi dostepnymi danymi z badania Mediapanel za lipiec 2021 roku serwisy Grupy Wirtualna Polska
odwiedzito 21,12 miIn realnych uzytkownikow, ktérzy wygenerowali 3,3 mld odston. taczny czas jaki spedzili w serwisach
wyniost 61 min godzin. Zasieg Grupy to 63,55%.

Wirtualna Polska prowadzi dziatalnos¢ na polskim rynku reklamy online oferujac swoim klientom szerokg game produktow
reklamowych. Naleza do nich m.in. nowoczesne reklamy display, w tym m.in. reklamy wideo online, reklamy wysytane
pocztg elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy oparte na modelu efektywnosciowym (tj. rozliczane za
przejscia do strony, wypetienie formularza, rejestracje, zakup towardw lub ustug, lead generation, performance
marketing). WP od lat rozwija sprzedaz w inteligentnym modelu programatycznym, ktory dostarcza wielu rozbudowanych
metryk stuzgcych mierzalnosci prowadzonych kampanii.

Nasi dziennikarze codziennie przygotowujg dziesigtki materiatdw, wsréd nich wywiady, relacje wideo, opinie,
reportaze i newsy. Dostarczaja biezgcych informacji, komentujg aktualne wydarzenia i przedstawiaja ciekawostki ze
Swiata rozrywki. To dzieki nim Wirtualna Polska jest miejscem, do ktorego Internauci wracaja kazdego dnia.

Serwisy i kontent

W d money.pl dobreprogramy  \\? SportoweFakty |2 autokult

Wirtualna Polska jest dla nas i naszych uzytkownikow centrum wydarzen, ktérymi zyje Polska. To dzieki zespotowi
pracownikow i wspotpracownikow Wirtualnej Polski Strona Gtowna WP dystansuje konkurencje i zajmuje 1. miejsce
w badaniu Mediapanel.
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Portfolio WP to réwniez szereg serwisow tematycznych. Codziennie prezentujemy najwazniejsze wiadomosci z kraju
i ze swiata, prowadzimy najpopularniejszy serwis finansowy w Polsce, dostarczamy rdwniez petny przeglad
informacji sportowych, tresci motoryzacyjne, technologiczne, lifestylowe irozrywkowe. W marcu 2020 roku do
rodziny naszych serwiséw dotgczony zostat serwis Polygamia.pl, a we wrzesniu serwis Vibez oraz praca.money.pl.

money.pl > praca

Zespot money.pl, najwiekszego polskiego serwisu ekonomicznego, w pazdzierniku uruchomit nowa odstone serwisu
rekrutacyjnego praca.money.pl. Znalazty sie w nim m.in. oferty pracy, poradniki, kalkulator wynagrodzen i wzory
dokumentow dla szukajacych pracy. Wydawca oferuje rowniez narzedzia employer brandingowe dla pracodawcow,
jak content marketing czy targetowane kampanie wideo i display. W nowej odstonie serwisu praca.money.pl,
dostepnych jest blisko 60 tys. ofert pracy.

\\

VIBEZ

\\

Wyglad serwisu oraz jego architektura zostaty zaprojektowane z myslg o uzytkownikach mobilnych. Serwis tworzy
zupetnie nowa, stworzona od podstaw redakcja mtodych redaktorow, twdrcow wizualnych oraz konsultantow i
przedstawicieli generacji Z. Na famach serwisu mozna spotka¢ cykle tematyczne zwigzane z ekologia, edukacjg
seksualng, walka z dyskryminacja, zdrowiem psychicznym, a takze szeregiem tematoéw lifestylowych. Zespot sktada
sie z osob w wieku od 18 do 23 lat, ktdre pracuja zdalnie i przygotowujg materiaty catkowicie poza cyklem
wydawniczym tradycyjnego medium internetowego.

Jest to jeden z najstarszych serwisow o tematyce gamingowej w Polsce. Po przytaczeniu do portfolio Wirtualne;
Polski zostat gruntownie przebudowany i zmodernizowany technologicznie.

Poczta SN poczta (@Y poczra

Ustugami, ktore utatwiajg naszym uzytkownikom komunikacje sa rowniez WP Poczta i 02 poczta. Oferujg m.in.
nielimitowang pojemnosc skrzynki i zataczniki do 100 MB. Wyrdzniajg sie wysokim poziomem zabezpieczen i
rozwigzaniami dla biznesu. W 2020 roku rozwijalismy funkcjonalnosci poczty m.in. wprowadzajac ustuge 1Login od
WP. Pozwala ona nie tylko na dodatkowe, dwusktadnikowe zabezpieczenie konta, ale takze prostsze logowanie do
wielu innych ustug. Do korica 2020 roku z ustugi korzystato ponad 3 miliony internautéw.

TE'.EWiZja WY\ [telewizja

W ramdwce Telewizji WP znalez¢ mozna swiatowe filmy i seriale nieemitowane wczesniej w polskich kanatach
otwartej telewizji. Stacja pokazuje autorskie programy publicystyczne, programy rozrywkowe oraz dokumenty i
cykle o remontowaniu i urzadzaniu wnetrz. Zgodnie z danymi Nielsen Audience Measurement, Telewizja WP
utrzymata status leadera posrod wszystkich kanatéw nadajacych na MUX8.

Telewizja WP dostepna jest naziemnie na osmym multipleksie (MUX8), na platformach Cyfrowy Polsat
i CANAL+, w najlepszych sieciach kablowych oraz w ustudze WP Pilot.

Wideo WY\ pilot

Naszym uzytkownikom oferujemy réwniez mozliwos¢ odbioru tradycyjnej telewizji w wersji online. WP Pilot
umozliwia ogladanie ponad 100 kanatow telewizyjnych, z czego ponad 30 catkowicie za darmo. Ustuga jest dostepna
bez koniecznosci podpisywania umowy i bez dekodera. W 2020 roku rozwinelismy takze streaming wydarzen na
zywo, ktory cieszyt sie duza popularnoscig internautdw, m.in. transmisje sportowe i koncerty. Telewizje ogladac
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mozna poprzez strone internetowy, aplikacje na platformy Android, iOS, Windows i Xbox oraz z wykorzystaniem
Chromecast i Airplay.

Radio @ OPENFM

OpenFM to najpopularniejsze polskie radio internetowe. Do dyspozycji stuchaczy jest niemal 200 zréznicowanych
stacji muzycznych, ktore podzielone sg na kategorie tematyczne. Ustuga jest dostepna pod adresem www.open.fm
oraz przez aplikacje mobilna na platformy Android i iOS.

rEIEINE

Wirtualna Polska prowadzi dziatalnos$¢ na polskim rynku reklamy online, oferujgc swoim klientom szeroka game
produktow reklamowych. Nalezg do nich m.in. nowoczesne reklamy display, w tym m.in. reklamy wideo online,
reklamy wysytane poczty elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy oparte na modelu
efektywnosciowym (tj. rozliczane za przejscia do strony, wypetnienie formularza, rejestracje, zakup towardw lub
ustug, lead generation, performance marketing). WP od lat rozwija sprzedaz w inteligentnym modelu
programatycznym, ktdry dostarcza wielu rozbudowanych metryk stuzacych mierzalnosci prowadzonych kampanii.

Rok 2020 to wiele nowosci w ofercie reklamowej wideo, m.in. krdtkie spoty wideo Bumper Video Ad, Vertical Video
Ad w odpowiedzi na ogladanie przez uzytkownika wideo na telefonach w pozycji pionowej czy dalszy rozwoj
angazujacych Interaktywnych Spotow Wideo z ankieta albo plansza produktowa.
WP wprowadzita réwniez oferte WP Custom, ktdra opiera sie na elastycznym podejsciu do rozliczania wybranych
przez reklamodawce standardéw widzialnosci display. 2020 rok to dla obszaru big daty w reklamie rozwoj profili
konsumenckich, ktdre umozliwiajg precyzyjne dotarcie do uzytkownikdw korzystajacych z okreslonych ustug i
serwisow.

WP w swojej strategii stawia na autorskie rozwiagzania technologiczne i innowacje w ramach holdingu. WP Marketing
Platform to kompleksowa platforma technologiczna, ktéra stworzyliSmy w 2020 roku, stuzy do prowadzenia
skutecznych dziatan reklamowych na powierzchniach wifasnych, spoétek Wirtualnej Polski Holding oraz
wspotpracujacych z WP wydawcow zewnetrznych. W jej sktad wchodzi zaawansowany adserwer realizujacy
kampanie bazujgce na danych o uzytkownikach, wieloetapowych scenariuszach zaangazowania i skutecznym
finalizowaniu transakcji. Wsrdd innowacji Wirtualnej Polski nalezy zwrdcic¢ szczegdlng uwage na rozwigzanie WP
Sales Booster, ktore odpowiada za realizacje skutecznych kampanii sprzedazowych z wykorzystaniem algorytmoéw
sztucznej inteligencji pozwalajacych na dynamiczny dobor grupy docelowej, stawki zakupu powierzchni itp. w
wybranych branzach np. fashion, w zaleznosci od zmieniajacych sie realiéw rynkowych. Podstawa dziatania WP Sales
Booster jest umiejetnos¢ dynamicznego doboru: grupy docelowej, stawki zakupu powierzchni oraz prezentacji
odpowiednich produktow.

E-commerce

E-commerce Grupy WP to kompleksowe rozwiazania technologiczne, gwarancja efektywnego dotarcia do odbiorcy,
dostarczanie uzytkownikom informacji o trendach oraz rekomendacje zakupowe. Grupa dziata w obszarach turystyki,
mody, wyposazenia wnetrz i projektowania domoéw, ustug finansowych oraz motoryzacji.

Istotna czes¢ dziatalnosci Grupy w roku 2020 zostata dotknieta skutkami wybuchu pandemii COVID-19. Lockdown,
restrykcje dotyczace przemieszczania sie (szczegolnie istotne dla branzy turystycznej) i ogdlne pogorszenie
koniunktury gospodarczej spowodowaty koniecznos¢ dostosowania bizneséw Grupy do nowej sytuacji rynkowej.
Spotki podjety szereg dziatan zwigzanych z poszukiwaniem nowych zrédet przychodow i zmniejszaniem kosztow,
majacych na celu umozliwienie kontynuowania dziatalnosci w warunkach wysokiej niepewnosci. Nalezy jednoczesnie
podkresli¢, ze okres od marca 2020 roku jest rowniez intensywnie wykorzystywany przez spotki Grupy do rozwoju
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produktowego, wprowadzania optymalizacji procesowych oraz realizacji inicjatyw technologicznych. Dziatania te
maja przyniesc¢ poprawe pozycji konkurencyjnej spotek Grupy po zakonczeniu epidemii.
f“

Podroze wakagie: -pl Nocowanie.pl € PARKLOTPL
MyTravel.pl

Serwisy turystyczne wchodzace w sktad Grupy zapewniajg kompleksowg oferte dla podrdézujacych oraz
poszukujacych noclegow w kraju i za granicg. Wakacje.pl to pierwszy portal turystyczny w Polsce i dynamicznie
rozwijajgca sie sie¢ salonoéw stacjonarnych na terenie catego kraju. Kazdego dnia na stronach serwisu prezentowane
sg aktualne oferty najwiekszych i uznanych organizatorow imprez turystycznych. Wakacje.pl wspomagaja
konsumentéw w decyzjach zakupowych dzieki unikatowej bazie opinii o hotelach i kierunkach, a takze najwiekszym
turystycznym forum dyskusyjnym, w ktérym codziennie pojawiajg sie ciekawe tematy i relacje z podrdzy.
Uzytkownicy zainteresowani wypoczynkiem krajowym, moga skorzysta¢ z ustug serwisu nocowanie.pl, ktory w
swojej ofercie ma najszerszg w Polsce baze krajowych noclegéw.

\Moda domodi ALLANI

Misje wspierania naszych uzytkownikéw w ich codziennych decyzjach realizujemy takze poprzez ustugi oferowane w
dwodch najwiekszych wyszukiwarkach modowych w Polsce, czyli domodi.pl oraz allani.pl. W ofercie tych serwisow
znajduje sie kilkaset tysiecy produktow z setek sklepdw internetowych.

Wyposazenie wnetrz
i projektowanie domow imhomebook extradom

Homebook.pl to nowoczesna platforma dla entuzjastow i profesjonalistow projektowania wnetrz. Oferuje
uzytkownikom mozliwos¢ wyszukiwania wsrod setek tysiecy produktow z kilkuset sklepow w kategorii dom i
wnetrze. Zawiera réwniez rozbudowany dziat inspiracji, w ktérym prezentowane sg aranzacje wnetrz, porady i trendy
oraz baze specjalistow z branzy. Extradom.pl specjalizuje sie w sprzedazy projektow architektonicznych online. Obie
marki integrujg Sciezke zakupowa konsumentéw od projektu domu, poprzez materiaty budowlane, az do
wyposazenia wnetrz.

US{Ugi finansowe direct.money.pl totalmoney.pl Finansowy % supermarket

Uzytkownikom pomagamy réwniez w waznych decyzjach dotyczacych finansow. Serwisy Grupy WP porownujg i
pozwalaja wybrad najkorzystniejsze oferty ubezpieczen, kredytow, pozyczek, kart i kont. Nasi eksperci piszg prostym
jezykiem, a tworzone przez nich tresci pozwalaja odnalez¢ sie w zawitym swiecie finanséw. Dla zainteresowanych
pogtebiona wiedzg przygotowuja réwniez profesjonalne rankingi i analizy.

WMotoryzacja superauto.pl

Zakup i finansowanie samochodu to kolejny obszar e-commerce, w ktérym WP dziata przez serwis superauto.pl.
Prezentuje szeroka oferte nowych samochodow pochodzacych od autoryzowanych dilerow roznych marek.
Najwyzszy standard obstugi, realizowany przez zespdt doswiadczonych doradcdw, pozwala klientom indywidualnym
i firmom na sfinansowanie zakupu nowego samochodu w leasingu, wynajmie lub pozyczce bez wychodzenia z domu.
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Ponizsza tabela przedstawia pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej na tle konkurengiji.

Nr  Podmiot Realni uzytkownicy Odstony Czas spedzony
(min) (mld) (min h)
1 Grupa Google 27,9 6,5 139
2 Grupa Youtube 25,0 0,7 396
3 Grupa RAS Polska 21,8 2,3 47
4 Aplikacja Facebook 21,5 0,0 252
5 facebook.com 21,4 1,6 95
6 Grupa Wirtualna Polska 21,1 33 61
7 Grupa Allegro 20,6 2,6 34
8 Aplikacja Messenger 20,5 0,0 81
9 Grupa Polsat-Interia 19,4 2,0 25
10 Grupa OLX 18,3 4,6 41

Zré4dto: Badanie Mediapanel, lipiec2021

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w poszczegoélnych kategoriach tematycznych:

Kategoria tematyczna Realni Uzytkownicy (RU) Miejsce w rankingu
Kultura i rozrywka 9593478 1
Biznes, finanse, prawo 9298314 1
Plotki, zycie gwiazd 8748810 1
Filmy, seriale, kino, programy TV 8227494 1
Podrdze i turystyka 7096 410 1
Nauka i technologia 6278 472 1
Styl zycia 13 513 068 2
Sport 9108 288 2
Wielotematyczne serwisy kobiece 8556 030 2
Zdrowie i medycyna 8453160 2
Motoryzacja 6316 866 2
Rodzicielstwo 5114 988 2
Serwisy VOD i OTT 4 460346 3
Kultura, literatura, teatr, wystawy 1540 944 3
Fotografia i grafika 1474 524 3
Zdrowy styl zycia 1169 154 3
Informacje i publicystyka 11 463 444 4
Fotografia i grafika 1474 524 3
Kuchnia, gotowanie 2985984 5
Serwisy pogodowe 2 474 226 5
Gry i serwisy o grach 1521990 19

Zrédto: Mediapanel, lipiec 2021
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA

Schemat przedstawia strukture Grupy na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W

Holding SA

superavto.pl
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| Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 28 kwietnia nastgpito nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ramach ktorej prowadzona jest
dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez serwis 17bankow.com za t3czng cene nabycia 5.940 tys. ztotych.

W dniu 31 maja 2021 roku nastapit podziat spotki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie nowopowstatej spotki Homebook
Sp.zo.o.

W dniu 1 czerwca 2021 nastgpito potgczenie spotki WPZ Sp. z 0.0. oraz Wirtualna Polska Media SA poprzez przeniesienie na
spotke Wirtualna Polska Media SA catego majatku spétki WPZ Sp. z o.0.

W dniu 2 lipca 2021 roku nastgpito nabycie 100% udziatdw w spdfce Solar Park Kostomtoty Sp. z 0.0.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie wystgpity inne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI FINANSOWE SPOtKI | GRUPY KAPITALOWE)J

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Spotki i Grupy
Kapitatowej:

I wptyw COVID-19 na dziatalnosé operacyjna i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j;

I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;

I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data;

I koszty finansowania zwigzane z akwizycjami.
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V-Vp{yw COVID-19 na dziatalnosc¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, czasowe zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania
punktow handlowych i ustugowych.

Grupa WP podjefa niezwtocznie szereg dziatan majgcych na celu ograniczenie wptywu pandemii na dziatalnos¢
poszczegolnych spotek Grupy. Priorytetem jest przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
utrzymanie dotychczasowej wysokiej jakosci ustug swiadczonych klientom.

Od potowy marca 2020 roku wiekszos¢ pracownikéw Grupy przeszta w tryb pracy zdalnej. Wraz ze zmieniajaca sie liczba
zachorowan i wynikajgcymi z niej ograniczeniami, czasowo zwiekszana byta mozliwa obecnosc pracownikéw w biurach (z
zachowaniem wymogow sanitarnych).

W oparciu o dotychczasowy przebieg sytuacji Grupa ocenia, ze pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia
miaty istotny wptyw na wyniki osiggniete przez czesc spotek Grupy. Duza dywersyfikacja dziatalnosci prowadzonej przez
poszczegolne spotki holdingu pozwala minimalizowad negatywne skutki pandemii na wyniki catej Grupy.

Jednoczesnie, na skutek restrykcji (m.in. w handlu stacjonarnym) i upowszechnienia sie pracy zdalnej, obserwujemy
przyspieszenie trendu przenoszenia uzytkownikow do swiata online, co miato pozytywny wptyw na wzrost rynku handlu
internetowego (poczawszy od konca | kw. 2020 roku) i reklame online (poczawszy od polowy 2020 roku). Z drugiej strony,
nasilenie sie konkurencji na rynku online, powoduje znaczacy wzrost kosztow pozyskania ruchu, co negatywnie przektada
sie na marze. Dodatkowo, restrykcje w przemieszczeniu miedzynarodowym sie negatywnie wptynety na turystyke
zagraniczng, co byto widoczne zwtaszcza w 2020 roku.

W nadchodzacych okresach spodziewamy sie, ze wcigz istotny wptyw bedzie miat dalszy rozwdj pandemii COVID-19 i
zwigzanych z nim restrykgji. Perspektywy poprawia wzrost liczby zaszczepionych osob. Na dzien 20 sierpnia w Polsce petna
dawka zaszczepiono 18,2 min 0séb (48% populacji).

Ponizej przedstawiamy wptyw COVID-19 na poszczegolne CGU w Grupie Kapitatowej Wirtualna Polska Holding SA
| Dziatalno$¢ wydawniczo-reklamowa

Najwiekszy wptyw epidemii COVID-19 na wyniki dziatalnosci wydawniczo-reklamowej widoczny byt w drugim kwartale
2020 roku. Sytuacja na rynku reklamy ulegta wtedy czasowemu pogorszaniu, w zwigzku z widocznymi ograniczeniami po
stronie klientéw z wybranych branz (np. motoryzacja, finanse) gtéwnie w zakresie kampanii wizerunkowych.

Dziatalno$¢ reklamowa jest silnie skorelowana z ogélnym stanem gospodarki. W przypadkach spowolnienia ponizej 2%
wzrostu PKB historycznie obserwowalismy spadki rynku reklamy ogétem nawet o okoto 10% rok do roku. W | pdtroczu
2020 roku rynek reklamy online, bedac pod silng presjg wywotana lockdownem i srodowiskiem wysokiej niepewnosci,
zmniejszyt sie o 4,5% r/r, z najwyzszymi spadkami w kwietniu i maju 2020 roku, na poziomie odpowiednio 14% i 10% r/r.
Jednakze, specyfika obecnej sytuacji (lockdown, w tym w szczegdlnosci zamkniecie centréw handlowych) spowodowata
silny trend przenoszenia sie uzytkownikéw do $wiata online, co z kolei sprawito, ze zaréwno druga potowa 2020 roku jak i
pierwsza polowa 2021 roku charakteryzowaty sie silnymi dodatnimi dynamikami przychodéw w dziatalnosci wydawniczo-
reklamowej. W efekcie, zaréwno przychody ze sprzedazy jak i EBITDA w dziatalnosci wydawniczo-mediowej w Il kw. 2021
roku odnotowany wysoki dwucyfrowy wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W nadchodzacych kwartatach spodziewamy sie kontynuacji sprzyjajacych trendow dla reklamy online, jednak z uwagi na
wysoka baze w drugim podtroczu 2020 roku, dynamiki wzrostu moga by¢ ponizej tych obserwowanych w pierwszym
potroczu 2021 roku.

I Turystyka zagraniczna (Wakacje.pl SA)
Spotka zajmujaca sie turystyka zagraniczng Wakcje.pl jest czescig Grupy WPH najbardziej dotknieta skutkami pandemii
COVID-1g.

Dynamika sprzedazy wycieczek w Wakacje.pl w Il kwartale 2021 roku ulegata systematycznej poprawie w poréwnaniu do
2020 roku, kiedy byta pod silng presja restrykcji zwigzanych z pandemia. O ile jeszcze w kwietniu, sprzedaz wycieczek byta
o ok. 30% nizsza niz w 2019 roku, o tyle w maju i czerwcu trend ulegt znacznej poprawie i wartos¢ sprzedanych wycieczek
byta wyzsza niz w roku 2019. Sytuacja jest jednak bardzo dynamiczna i wyraznie wida¢ jak sytuacja epidemiologiczna w
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danym momencie oraz naktadane badz luzowane restrykcje (zaréwno w Polsce jak i w kluczowych destynacjach) istotnie
wptywajg na nastroje konsumentéw i zachowania zakupowe.

W pierwszym potroczu 2021 roku obowigzujgcym pozostawat rezim sanitarny wymagajacy kwarantanny (lub wykonania
testu z kwarantanny zwalniajgcego) po powrocie z zagranicy transportem zbiorowym (niezaleznie od podobnych
wymagan obowigzujacych w niektorych destynacjach docelowych) dla 0séb niezaszczepionych.

W zwigzku ze zmieniajgcymi sie restrykcjami i niepewnoscig otoczenia, szczyt sezonu wakacyjnego w tym roku cechuje
wyrazna tendencja do zakupow wycieczek w formule last minute. Oferta gtdwnych touroperatordw zostata zaplanowana
znaczaco ponizej roku 2019, co w zderzeniu z wysokim popytem na wycieczki doprowadzito do istotnego wzrostu cen
ustug turystycznych w ostatnich miesigcach.

W ocenie Zarzadu rynek turystyki zorganizowanej cechuje wcigz duza zmiennos¢. Wyraznie widac jednak dos¢ silne
zainteresowanie konsumentow podrozowaniem i przy zatozeniu, ze nie nastgpi wyrazny wzrost ilosci zachorowan we
wrzesniu i w pazdzierniku (tzw. czwarta fala COVID), mozna spodziewac sie wzrostu przychodow rok do roku w sezonie
jesiennym, w ktérym to bardzo duze znaczenie ma sprzedaz tzw. egzotyki, realizowanej gtdwnie przez klientow o wyzszej
Zamoznosci.

Grupa podjefa szereg dziatari majgcych na celu ograniczenie krotkoterminowych strat, w tym szczegdlnie poprzez
optymalizacje bazy kosztowe]j. Rozszerzana jest rowniez oferta w zakresie pobytow w Polsce oraz wakacje zagraniczne z
opcja dojazdu wtasnymi srodkami transportu.

Wakacje.pl otrzymaty gwarancje wsparcia finansowego w formie zwiekszonego limitu pozyczkowego udzielonego przez
swojego jedynego udziatowca tj. spotke Wirtualna Polska Media SA

Wakacje.pl byly gtéwnym podmiotem z Grupy korzystajgcym w najwiekszym zakresie z pomocy rzadowej, szczegoty
opisane s3 w kolejnej czesci raportu Wptyw tarczy antykryzysowej i pomocy rzgdowej.

I Turystyka krajowa (Nocowanie.pl Sp.z 0.0.)

W pierwszych miesigcach 2021 roku turystyka krajowa nadal pozostawata pod negatywnym wptywem sytuacji zwigzanej z
epidemia Covid-19. Obostrzenia branzy noclegowej wptywaty na niskie zainteresowanie noclegami ze strony turystow oraz
niepewnos¢ wiascicieli obiektow noclegowych co do sytuacji w branzy w roku 2021.

W lutym 2021 roku rozpoczeto znoszenie obostrzen, co skutkowato stopniowym odblokowaniem branzy, jednak hotele
zostaty zamkniete od 20 marca do 8 maja. Od kwietnia 2021 obserwowane byto wzmozone zainteresowanie turystow
noclegami zaréwno na okres przedwakacyjny jak i na terminy przypadajgce w gtdwnym okresie sezonu. Poziom wysytane;
dziennej liczby zapytar o wolne noclegi przez turystéw oraz ruch na portalu nocowanie.pl osiggnat historyczne rekordy w
2021 roku. W obecnym sezonie turysci s3 w wiekszym stopniu zainteresowani wyjazdami krajowymi, niezmiennie
popularnoscig ciesza sie kierunki nadmorskie oraz gorskie, a kategoria domkow odnotowata najwieksze wzrosty
zainteresowania w catej Polsce.

W 2021 Nocowanie.pl powiekszyto swojg baze ofert noclegowych co dodatkowo wptywa na wzrost zainteresowania ze
strony turystow. Wprowadzenie ufatwionego wyszukiwania obiektéw noclegowych z mozliwoscig wykorzystania bonu
turystycznego rowniez przyniosto pozytywne rezultaty — turysci chetnie wyszukuja obiekty, ktore przystapity do programu.
Skuteczne przeprowadzenie powszechnego programu szczepien powinno pozytywnie wptynac na perspektywy turystyki
krajowe;.

Zarzad jednostki Scisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow na zminimalizowanie negatywnego wptywu obostrzen na
jednostke.

| Lead Generation: moda (Domodi Sp. z 0.0.)

Pandemia wprowadzita znaczne zmiany w branzy fashion w 2020 roku i trendy te utrzymywaty sie nadal w | potroczu 2021.
Zmienity sie preferencje i zachowania klientow, mamy do czynienia z przyspieszeniem cyfryzacji i obecnosci kanatow
internetowych w sprzedazy. Dla branzy to efekt widoczny w wiekszym zainteresowaniu uzytkownikow przegladaniem
produktow modowych w sieci. Z drugiej strony, widoczna jest rosngca konkurencja na rynku i walka o pozyskanie
uzytkowania, intensyfikacja dziatant duzych graczy nastawionych na rozwoj kanatéw online-owych i obstuge e-commerce
oraz wdrazanie nowoczesnych technologii w ofercie produktow.
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W Il kwartale 2021 roku Domodi zaraportowato spadek przychodoéw rok do roku, czego przyczyna byt wzrost konkurencji w
online w pozyskaniu uzytkownika, co przektada sie na wzrost kosztdw pozyskania ruchu i w konsekwencji spadek marzy i
ograniczenie mozliwosci skalowania przychodéw. Dodatkowo, w okresie porownywalnym 2020 roku odnotowano
stosunkowo wysoka baze wynikowsa, zwigzang z mocnymi wzrostami branzy internetowej zwtaszcza w kwietniu i maju
2020 roku.

Réwnoczesnie od maja 2021 roku obserwujemy wptyw zmian po pandemicznych zwigzanych z otwarciem galerii
handlowych i wyzsza odwiedzalnos¢ galerii w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Najwiecej zyskuja
sklepy omnichannel-owe, ktdre stawiaja na pozyskanie ruchu w online w ciggu tygodnia, a finalizacja transakgji i dokonanie
zakupu przez uzytkownika jest realizowana w weekend w sklepie stacjonarnym.

W najblizszych kwartatach spodziewamy sie kontynuacji oddziatywania czynnikdw obserwowanych w Il kw. 2021 roku
| Lead Generation: wnetrza (Homebook Sp. z0.0.)

Na rynku wnetrz pandemia wywiera wptyw na dziatalnos¢ spotki w 2 wymiarach: z jednej strony spowodowata
przeniesienie sprzedazy z rynku offline do online, ale z drugiej znaczaco zwiekszyta konkurencje na rynku online. Ta
sytuacja ma znaczny wptyw na koszty pozyskania ruchu, co powoduje spadek marz na jakich pracuje Homebook i
ogranicza mozliwosc¢ skalowania przychodéw w ptatnych kanatach (Facebook i Google). Homebook odczut to szczegdlnie
w Il kwartale 2021 roku, kiedy zanotowat spadek przychodéw.

Obecnie spotka pracuje nad poprawa efektywnosci serwisu. Homebook spodziewa sie, ze zmiany produktowe i podjete
dziatania pozwolg na wyhamowanie dynamiki spadku przychodéw i wzrost przychodéw w kolejnych okresach.

I Lead Generation: ustugi finansowe (Totalmoney.pl Sp. z 0.0.)

Od drugiej potowy marca 2020 roku ograniczone zostato funkcjonowanie oddziatdw stacjonarnych bankow i instytucji
finansowych, co miato negatywny wptyw na sprawnos¢ przeprowadzania transakgji. Banki istotnie zaostrzyty rowniez
ocene zdolnosci kredytowej, a czes¢ wstrzymata catkowicie wspotprace. Obnizki stop procentowych do najnizszego
historycznie poziomu spowodowaty dodatkowe problemy produktowe po stronie bankdw i zmusity je do zmiany ofert.
Dodatkowo zapisy umozliwiajgce klientom zawieszanie sptaty rat kredytowych uderzyty w sektor pozyczek
pozabankowych. Od czerwca 2020 roku moglismy zaobserwowac stabilizacje sytuacji w zakresie sprawnosci biznesowe;
bankow i zakres wspdtpracy z nimi wrdcit do stanu sprzed pandemii. Z kolei od marca 2021 roku notujemy istotny wzrost
konwersji i przychoddw zwigzany z luzowaniem kryteriéw udzielania kredytdw i zmiany ofert bankéw. Pozytywne dane
byty réwniez widoczne w raportach rynkowych publikowanych przez BIK oraz wynikach raportowanych przez banki. Dzieki
temu, w Il kw. 2021 roku zaréwno przychody, jak i EBITDA znaczaco poprawity sie w stosunku do Il kw. 2020 roku, jednak
wcigz pozostawaty na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2019 roku

W kolejnych kwartatach zaktadamy kontynuacje poprawy biznesu. Gtéwnym ryzykiem pozostaja zagrozenia wynikajace ze
skutkow pandemiii przedfuzania sie obostrzen z tym zwigzanych.

|  Extradom

Pandemia wywarta istotny wptyw na dziatalnosc spotki w Il kwartale 2020 roku, ale juz w drugim pofroczu 2020 roku
obserwowalismy stabilizacje i coraz wieksze zainteresowanie uzytkownikéw produktami oferowanymi przez Extradom.pl.
Po dobrych wynikach za IV kw. 2020 roku, w | kw. 2021 roku obserwowalismy dalszy wzrost zainteresowania
uzytkownikéw tematem projektéw domow i zanotowalismy dwucyfrowa dynamike zamdwier i przychoddw.

W Il kw. 2021 roku, pomimo dwucyfrowego wzrostu przychodéw i EBITDA w porédwnaniu do analogicznego okresu 2020
roku, od maja 2021 roku obserwujemy obnizenie dynamiki wzrostu, co wynika gtéwnie z dwdch czynnikéw: znacznego
wzrostu kosztow budowy doméw (w tym niskiej dostepnosci materiatéw i ekip budowlanych) oraz komunikacji zatozen
Polskiego tadu. W tym drugim przypadku chodzi gtownie o opdznianie decyzji zakupu projektu z uwagi na planowane
uruchomienie programoéw dofinansowania oraz budowy domow do 7omkw. (9o pow. uzytkowej) bez pozwolenia. Czynniki
te ostabiaja biezacy popyt.
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| Superauto.pl

Pomimo utrzymania obostrzen, w pierwszej potowie 2021 roku obserwowaliSmy stopniowe ozywienie rynku
motoryzacyjnego, ktory wykazywat wzrost sprzedazy na poziomie 35% w ujeciu rocznym. Jest to jednak gtdwnie efekt
niskiej bazy ubiegtego roku, poniewaz w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2019 wolumen rejestracji nowych
samochodoéw osobowych i dostawczych spada o 10%, a zatem rynek wcigz nie powrdcit do poziomow sprzedazy sprzed
pandemii.

Wybuch pandemii koronawirusa w 2020 roku spowodowat poczatkowo istotny spadek popytu na zakup nowych
samochodéw przy jednoczesnym znacznym zaostrzeniu kryteriow oceny ryzyka kredytowego w bankach
i instytucjach leasingowych. Znaczgcym problemem byto takze zerwanie globalnych faricuchéw dostaw prowadzace do
zatrzymania produkgji i ograniczenia podazy przez wiele fabryk samochodéw. W konsekwencji rynek motoryzacyjny
skurczyt sie w 2020 roku o ok. 25% w stosunku do roku poprzedniego.

Utrzymujacym sie problemem jest niska podaz nowych samochoddw, co wynika z przestojow produkcyjnych
i odroczonych terminéw dostaw wywotanych niedoborem komponentdw produkcyjnych (gtéwnie pétprzewodnikéw) oraz
z utrudnien w transporcie miedzynarodowym. W rezultacie zamowienia produkcyjne
z pierwszego i drugiego kwartatu bedg realizowane przez producentow dopiero w trzecim, czwartym kwartale biezacego
roku, co wptynie na przesuniecie sprzedazy na druga potowe 2021 roku i pierwszy kwartat 2022.

Niska podaz samochoddéw u autoryzowanych dealeréw, zmusza konsumentéw do intensywnego poszukiwania towaru
kierujagc ich uwage do Internetu, co przyspiesza postepujace zmiany w zakresie ich przyzwyczajen
i adopcje modelu kupna samochodu przez Internet, czego beneficjentem jest Superauto.

Wyniki Superauto w pierwszej potowie 2021 roku istotnie przewyzszaty wyniki osiagniete w analogicznym okresie roku
ubiegtego i lat wczesniejszych. W konsekwencji wzrostu biezgcego popytu oraz prognozowanego wzrostu koniunktury
gospodarczej w drugiej potowie biezgcego roku wynikajacego ze stopniowego odmrazania gospodarki i postepujacego
programu szczepien, Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do dalszego dynamicznego powiekszenia skali dziatalnosci
Spotki.

Zarzad Spotki obserwujac trendy rynkowe i pojawiajgce sie zagrozenia wynikajace z malejacej dostepnosci samochoddw
odpowiednio wczesniej podjat dziatania majgce na celu zabezpieczenie dostepnosci towaréw dla swoich Klientéw na
najblizsze kwartaty.

Wptyw tarczy antykryzysoweji pomocy rzgdowe;j.

W dniu 17 marca 2021 roku spotka zalezna Wakacje.pl SA podpisata umowe pozyczki preferencyjnej z Polskim Funduszem
Rozwoju SA udzielonej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm. Kwota pozyczki wynosi 18,8 min
ztotych. Polski Fundusz Rozwoju SA moze, na wniosek pozyczkobiorcy, umorzy¢ zobowigzanie w kwocie odpowiadajacej
maksymalnie 75% wartosci przyznanej pozyczki. Decyzja o umorzeniu zostanie podjeta nie pozniej niz do konca
pazdziernika 2021 roku. Zabezpieczeniem udzielonej Wakacje.pl SA pozyczki jest m.in. poreczenie udzielone przez
Wirtualna Polska Holding SA Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy czym moze zostac
sptacona w dowolnym momencie bez dodatkowych kosztow.

Wakacje.pl SA skorzystata takze z pomocy rzadowej przewidzianej w Rozporzadzeniu z dnia 26 lutego 2021 roku w sprawie
wsparcia uczestnikow obrotu gospodarczego poszkodowanych wskutek pandemii COVID-19. Na jego mocy Spoétka
uzyskata Swiadczenie na rzecz ochrony miejsc pracy w postaci 3-miesiecznego dofinansowania do wynagrodzen. Ponadto,
na mocy tego samego aktu, Spétka uzyskata zwolnienie z obowiazku optacania sktadek ZUS za miesigce grudzien 2020,
styczen 2021, luty 2021, marzec 2021 oraz kwiecien 2021.

Wptyw COVID-19 na ptynnosc¢ Grupy

Na dzienn zatwierdzenia niniejszego raportu finansowego Grupa utrzymuje wysoki poziom ptynnosci oraz generuje
zadawalajgce przeptywy pieniezne. Na dziert 30 czerwca 2021 roku Grupa posiadata ok. 115 milionéw ztotych Srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych. W ocenie Zarzadu posiadane Srodki i generowane w biezacych okresach przeptywy
pieniezne zapewniajg Grupie ptynnos¢ finansowa i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan, w tym w szczegdlnosci
zobowigzan Grupy z tytutu zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu nie wystepuje réwniez ryzyko
przekroczenia dozwolonego poziomu wskaznikow finansowych zawartych w umowie kredytéw, ktorych strong jest Grupa.
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Zarzad zaznacza, ze powyzsze czynniki zostaty opisane w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu na dzien publikacji
niniejszego raportu. Ostateczny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ operacyjng i finansowa Grupy nie
jest na dzis mozliwy do oszacowania w rzetelny sposob i zalezy od wielu czynnikow niezaleznych od Grupy, w
szczegolnosci od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, skutecznosci Narodowego Programu Szczepien przeciw
COVID-19, jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktdre moga zostac podjete przez polski rzad.

Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotow dziatajgcych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta akcje
lub udziaty w spétkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. Web Broker
Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o TotalMoney.pl Sp. z
0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowe] rozszerzony zostat o
eHoliday.pl Sp. z 0.0., w 2018 0 My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com Sp. z 0.0. oraz Parklot Sp. z
0.0., @ w 2019 o Travel Network Solutions Sp. z 0.0 i Autocentrum.pl SA. Wymienione powyzej akwizycje miaty wptyw na
wzrost przychodow oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Miaty one takze
istotny wptyw na wysoko$¢ amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w ramach
procesu alokacji ceny nabycia tych podmiotdw zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe i relacje z klientami, ktore sa
obecnie amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.

Zwigkszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedng z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikéw portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikdw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikow (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbioréw danych powstajacych z duzg czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjne;j.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 milionow ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionow ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 miliondw ztotych), czesci ceny nabycia udziatdw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (25 milionow ztotych) oraz
nabycia udziatdbw w Domodi Sp. z 0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z 0.0. (6o milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktadow inwestycyjnych na nabycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 30 czerwca 2021 roku kwota zaduzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 242 milionow ztotych.

W ciggu szesciu miesiecy 2021 roku koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktdre w przewazajacej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 5.928 tys. ztotych. Wysokos¢ tych
kosztow w kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktora wedtug stanu na 30 czerwca 2021 roku
wynosita 0,21%.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021 roku nie wystapity czynniki
i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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4. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ W KOLEJNYCH OKRESACH

Na dziatalnos¢ Spétki i Grupy beda wptywac przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, przede
wszystkim nastepujgce czynniki:

| coviD-1g

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania punktow
handlowych i ustugowych.

Pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia miaty wptyw na wyniki Grupy gtéwnie w odniesieniu do przychodow
i EBITDA generowanych przez spdtki z Grupy dziatajgce w branzy turystyki zagranicznej i krajowej. Dywersyfikacja
dziatalnosci prowadzonej przez poszczegodlne spoétki holdingu pozwala jednak ograniczac¢ negatywne skutki pandemii na
wyniki catej Grupy. Szczegotowy opis wptywu zostat przedstawiony w punkcie 3 raportu.

Zarzad uwaza, ze COVID 19 bedzie nadal wywierat istotny wptyw na wyniki finansowe i dziatalnos¢ operacyjng Grupy co
najmniej jeszcze w 2021 roku. Ostateczny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ operacyjng i finansowa
Grupy nie jest na dzis mozliwy do oszacowania w rzetelny sposob i zalezy od wielu czynnikdw niezaleznych od Grupy, w
szczegdlnosci od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, skutecznosci Narodowego Programu Szczepien przeciw
COVID-19, jak rowniez dalszych potencjalnych dziatar, ktére moga zostac podjete przez polski rzad.

I Sytuacja gospodarcza w Polsce

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce w sektorze reklamy oraz handlu internetowego, ktérego dynamika jest, co do zasady,
silnie dodatnio skorelowana ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. W konsekwencji na
dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne ksztattujgce sytuacje na rynku polskim, na ktora z kolei w
znacznym zakresie wptywa sytuacja ekonomiczna Unii Europejskiej oraz na swiecie.

Zmiany sytuacji gospodarczej, ktorych odzwierciedleniem jest dynamika PKB, wptywaja na site nabywczg klientow Grupy
oraz konsumentow jej produktow i ustug, a takze na sktonnosci do wydatkéw konsumpcyjnych czy oszczedzania,
ksztattujac przez to wysokos¢ budzetow reklamowych klientow Grupy, a tym samym popyt na produkty reklamowe Grupy,
a takze na produkty i ustugi e-commerce.

I Konkurencja na polskim rynku

Zaréwno na swiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej i rynek e-commerce charakteryzujy sie wysoka
konkurencyjnoscig. Bezposrednimi konkurentami Grupy sg podmioty, do ktorych nalezg krajowe portale i serwisy
internetowe, w tym w szczegolnosci Grupa Onet.pl, Grupa Interia.pl i Grupa Gazeta.pl. Ponadto Grupa konkuruje z
podmiotami oferujgcymi rozne ustugi internetowe (np. z Google, Facebook, Twitter), w tym w szczegolnosci w zakresie
dostawy ustug poczty elektronicznej (np. Yahoo!, Gmail, Hotmail, AOL), a takze podmiotami funkcjonujgcymi na rynku
reklamy telewizyjnej, w szczegdlnosci innymi nadawcami kanatow telewizyjnych. Ponadto o budzety reklamowe klientow
konkuruja z Grupa konkurencjg dla Grupy, choc nie bezposrednig, sg rowniez inne podmioty dziatajgce na szeroko pojetym
rynku reklamy, w tym w szczegdlnosci stacje telewizyjne, gazety i radio. Podmioty te konkurujg ze soba w zakresie ceny
produktdw i ustug, zwlaszcza stawek za reklamy, zdolnosci dotarcia do potencjalnych klientéw o profilu poszukiwanym
przez reklamodawcow, atrakcyjnosci i jakosci publikowanych materiatéw (np. w zakresie spetniania standardéw
widocznosci reklam w internecie okreslonych przez Zwiazek Pracodawcdw Branzy Internetowej IAB Polska), ksztattowania
lub szybkosci dostosowywania sie do trendéw panujacych na rynku, a takze sity marki.

Na date raportu Grupa jest jednym z dwdch wiodacych podmiotow wsrdd krajowych portali i serwiséw internetowych pod
wzgledem liczby realnych uzytkownikéw oraz zasiegu. Wiodaca pozycja jest istotna ze wzgledu na tzw. premie lidera, czyli
sktonnos¢ reklamodawcow do zamieszczania reklam w portalach i serwisach internetowych cieszgcych sie pozycjg lidera
na rynku pod wzgledem oferowanego dotarcia do uzytkownikéw internetu, co ma istotny wptyw na generowane
przychody. Na zdolnos¢ Grupy do umocnienia obecnej pozycji konkurencyjnej ma wptyw wiele czynnikdw, w tym przede
wszystkim rozpoznawalnos¢ marki i reputacja Grupy, atrakcyjnos¢ i jakos¢ publikowanych w portalach i serwisach
internetowych materiatow, baza uzytkownikéw oraz zdolnos¢ do analizy i przetwarzania danych o uzytkownikach portali i
serwisow internetowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa na skutek szeregu czynnikow, ktdrych znaczna czes¢ pozostaje
poza kontrolg Grupy nie bedzie w stanie umocni¢ aktualnej pozycji jednego z dwdch wiodacych podmiotow wsrod
krajowych portalii serwisdw internetowych lub ze tej pozycji nie utraci. Ponadto, wzrost konkurencji na rynkach, na ktorych
Grupa prowadzi dziafalnos¢, moze doprowadzi¢ do wzrostu presji w zakresie obnizania cen oferowanych produktow i
ustug, w szczegolnosci réznych form reklamy online, a takze moze spowodowac¢ koniecznos¢ zwiekszenia wydatkow na
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dziatania marketingowe lub na badania i rozwdj zwigzane z rynkiem oraz opracowywaniem i wprowadzaniem nowych
produktow, ustug, ich udoskonalen oraz innowacyjnych rozwigzan.

Grupa realizuje dziatalnos¢ w zakresie handlu internetowego przez szereg podmiotow, ktdre dziatajg na bardzo réznych
rynkach docelowych (m.in. turystyka, finanse, moda, wyposazenie wnetrz, projekty domodw, sprzedaz samochodow).
Kazdy z tych rynkow charakteryzuje sie innym poziomem konkurencyjnosci, przy czym nalezy zaznaczyc ze na niektorych z
nich bezposrednig konkurencja dla podmiotéw z Grupy sg rowniez ich istotni dostawcy. Ponadto rynek e-commerce
charakteryzuje sie duza liczbg podmiotdw rozpoczynajgcych dziatalnos¢, co w dalszym stopniu wptywa na zwiekszenie
konkurencyjnosci. Podmioty Grupy w wiekszosci przypadkéw majg pozycje lidera w swojej kategorii, w szczegdlnosci pod
wzgledem liczby uzytkownikéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze czes¢ lub wszystkie podmioty dziatajgce na rynku handlu
internetowego na skutek szeregu czynnikdw, ktdrych znaczna czes¢ pozostaje poza kontrolg Grupy nie bedzie w stanie
umocnic aktualnej lub ze tej pozycji nie utraci.

I Tempo wzrostu wydatkéw na reklame online oraz rozwéj handlu elektronicznego w Polsce

Sukces Grupy jest uzalezniony od rozwoju ustug i technologii, a takze od liczby uzytkownikdw internetu, co z kolei
determinuje rozwdj rynku reklamy online i handlu elektronicznego. Rozwdj internetu jest uzalezniony przede wszystkim od
rozwoju infrastruktury internetowej oraz od zmian technologicznych. W 2020 roku w Polsce dostep do internetu miato
90,4% gospodarstw domowych (w stosunku do 2019 roku nastapit w tym zakresie wzrost o 3,7 p.p.) oraz 98%
przedsiebiorstw (zrodto: Spofeczenstwo Informacyjne 2020 — GUS). Z roku na rok wzrasta takze odsetek gospodarstw
domowych korzystajgcych z internetu przez szerokopasmowe tacza internetowe. Niemniej jednak obecny stan rozwoju
infrastruktury szerokopasmowej, a takze poziom jej wykorzystywania jest relatywnie niski w poréwnaniu z wiekszoscia
krajow Unii Europejskiej. Ponadto w ostatnich latach obserwuje sie réwniez zmiane sposobu dostepu do internetu, co
rowniez moze miec istotny wptyw na dynamike rozwoju rynkdw, na ktorych dziata Grupa. W dobie szybkiego rozwoju
technologicznego z kazdym rokiem wzrasta liczba gospodarstw domowych i przedsiebiorstw korzystajacych z potaczen
internetowych przy uzyciu technologii mobilnej. Tym samym zardwno zmiany tendencji w sposobie uzytkowania
internety, jak i wzrost predkosci potaczer moga wptywac na dynamike rozwoju poszczegdlnych segmentdw rynku reklamy
internetowej i handlu elektronicznego.

Mimo prognoz, ze internet w Polsce bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sie istotnie
zmniejszy¢ w kolejnych latach. Na dzien niniejszego raportu stopien penetracji internetu w Polsce jest bowiem stosunkowo
wysoki, a dodatkowo z roku na rok sie zwieksza, co ogranicza sukcesywnie potencjat rozwoju rynku internetowego. Mozna
przy tym przewidywal, ze rozwoj w wiekszym stopniu moze dotyczy¢ technologii dostepu szerokopasmowego i
mobilnego, a takze innych zaawansowanych technologii dostepu do internetu. Zahamowanie dynamiki rozwoju internetu
w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy i realizacje jej strategii.

W ciggu ostatnich lat w Polsce obserwowany jest staty wzrost rynku handlu elektronicznego, zardwno w zakresie jego
wielkosci nominalnej, jak i udziatu w sprzedazy detalicznej. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze z powoddw pozostajacych
poza kontrolg Grupy, takich jak np. zmiana przyzwyczajen konsumentdw, nastapi zahamowanie trendu migracji sprzedazy
z kanatu tradycyjnego do kanatu online, co moze przetozy¢ sie negatywnie na mozliwos¢ rozwoju Grupy w zakresie e-
commerce.

I Aktywna dziatalno$¢ akwizycyjna

Zgodnie z przyjetq strategig Grupy, Zarzad na biezaco analizuje mozliwosci inwestycji w spotki Swiadczace ustugi zblizone
do ustug Grupy lub wobec nich komplementarne, ktore mogg uzupetnic portfolio produktow i ustug Grupy oraz uczestniczy
w procesach akwizycyjnych. Potencjalne akwizycje moga miec istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w kolejnych
okresach.

Grupa obserwuje aktywnosc Polakéw w nowych sektorach e-commerce, chocby tzw. zakupéw big ticket (wysoka cena
zakupu, charakter jednorazowy lub rzadki), co demonstruje rosngce zaufanie Polakéw do internetu jako kanatu
zakupowego. Wedtug naszych przewidywan urosnie znacznie sektor internetowych narzedzi (software, SaaS)
pomagajacych zarzadzad waznymi procesami zakupowymi i budzetem domowym. Oba te obszary naturalnie wpisuja sie w
dziatalnos¢ Grupy.
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5. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W PIERWSZYM POtLROCZU 2021
ROKU

I Otrzymanie wynikéw kontroli celno-skarbowe;j

W dniu 24 lutego 2020 roku Wirtualna Polska Media SA otrzymata informacje o wyniku kontroli celno-skarbowe;
prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego (,MUCS") w Krakowie. Przedmiotowa kontrola
obejmowata swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepisdw ustawy z dnia 15.02.1992 roku o podatku
dochodowym od o0séb prawnych za rok 2016. W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz spétka
nieprawidfowo rozpoznata koszty podatkowe zwigzane z nabyciem Wirtualna Polska SA przez o2 sp. z 0.0. Podkresli¢
nalezy przy tym, iz Naczelnik MUCS nie zakwestionowat zasadnosci rozpoznania kosztdw podatkowych, lecz ich wysokosc.
Naczelnik MUCS dokonat odmiennej od spotki interpretacji przepisdw podatkowych. W konsekwencji, zdaniem Naczelnika
MUCS, spdfce nie przystugiwato prawo do rozpoznania w petnej wysokosci kosztow podatkowych zwigzanych z transakcja
na udziatach. Jednoczesnie, Naczelnik poddat w watpliwosé¢ ochrone prawng przystugujaca spodfce z tytutu posiadanych
interpretacji indywidualnych potwierdzajgcych zastosowang przez spotke metode ujecia tej transakcji w deklaracji
podatkowej.

W dniu 25 lutego 2021 roku Wirtualna Polska Media otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku dochodowym od oséb prawnych w
zwigzku z prowadzona kontrolg. Naczelnik podtrzymat swoje stanowisko odnosnie nieprawidtowosci kwoty straty
rozpoznanej na opisanej powyzej transakcji, jednakze potwierdzit, ze spétce przystugiwata w petni moc ochronna
wynikajaca z otrzymanej wigzacej interpretacji prawa podatkowego. Co za tym idzie Grupa zamierza kontynuowac
zastosowane przez siebie dotychczasowe podejscie w rozliczeniach podatkowych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Wirtualna Polska Media rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego na cafosci straty z
tytutu sprzedazy udziatow w spdtce WP Shopping.

6. AKCJEI AKCJONARIAT

ORGANY SPOLKI WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA | ZMIANY W ICH SKEADZIE

| ZARZAD SPOkKI

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

23arzad Y\WP Holding SA.

Jacek Swiderski Michat Branski
CEO VP Strategy
El2bieta Bujniewicz-Belka Krzysztof Sierota
CFO cTo

W dniu 15 czerwca 2021 roku w zwigzku z dokonaniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020 przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zakoriczyta sie kadencja cztonkow Zarzgdu Spoétki. W dniu 15 czerwca 2021 roku uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na Prezesa Zarzadu na nowa kadencje powotany zostat Jacek Swiderski. W dniu 23
sierpnia 2021 roku, zgodnie z rekomendacjg Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu
Elzbiety Bujniewicz-Belka, Krzysztofa Sieroty i Michata Branskiego do Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA na nowa
kadencje.
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| RADANADZORCZA SPOLKI

W dniu 15 czerwca 2021 roku w zwigzku z dokonaniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2020 przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki zakonczyta sie kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu do Rady Nadzorczej cztonkdw na nowa kadencje. W dniu 23
sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza wytonita ze swojego sktadu Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego, a takze
powotata nowy Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza \JWP Holding S.A.

Piotr Walter Aleksander Wilewski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Komitetu Audytu
Beata Barwinska-Piotrowska
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Wozniak
Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Jarzebowuski
Cztonek Rady Nadzorczej Katarzyna Beuch
Catonek Komitetu Audyu Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Komitetu Audytu
Jarostaw Mikos
Catonek Rady Nadzorczej Grzegorz Konieczny
Cztonek Rady Nadzorczej

POLITYKA DYWIDENDOWA

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Wirtualna Polska Holding SA przyjat polityke dywidendowa.

Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o wypfate dywidendy na poziomie
powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze tgcznie nie wiecej niz 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad, rekomendujac wyptate dywidendy, kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki, w tym w szczegdlnosci:

a) biezaca sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej,

b) plany inwestycyjne Grupy,

c) potencjalne cele akwizycyjne spotek wchodzacych w sktad Grupy,

d) przewidywany poziom wolnych srodkéw pienieznych w WPH w roku obrotowym, w ktorym przypada ptatnosc

dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Decyzja o wypftacie dywidendy przez WPH SA podejmowana jest
przez Walne Zgromadzenie.

W dniu 15 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy do w wysokosci 1,55 zt na jedna akcje, w tacznej kwocie 45.300 tys. zt, poprzez przeznaczenie na ten cel
kwoty pochodzacej z lat ubiegtych Spotki. Jednoczesnie strata netto Spotki wykazana w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostata pokryta z zyskdéw lat ubiegtych.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczony zostat na 22 czerwca 2021 roku, a dzien wypfaty dywidendy na
dzien 29 czerwca 2021 roku. t3czna wartos¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 45.300 tys. ztotych.
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STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2021 roku kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 29.225.457 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt,
uprawniajgcych do 40.478.668 gtosow na Walnym Zgromadzeniu w tym:

11.289.709 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A; uprzywilejowanie 11.289.709 akcji serii A dotyczy prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy;

1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

12.221.811 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

301.518 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

752.566 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

3.339.744 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

220.109 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczone s3 akcje serii B, C, D, E i F oraz nieuprzywilejowane co do gtosu akcje na
okaziciela serii A.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke Wirtualna Polska Holding SA zawiadomieniami i wedtug najlepszej wiedzy Spotki,
struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 30 czerwca 2021 roku wygladata jak w kolejnej tabeli..

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 12,92% 7 540 401 18,61%
Orfe SA 3763237 12,88% 7526 474 18,58%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,92% 7 540 400 18,61%
10X SA 3763236 12,88% 7526 472 18,58%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,92% 7 540 400 18,61%
Albemuth Inwestycje SA 3763236 12,88% 7526472 18,58%
tacznie Zatozyciele * 11331 492 38,77% 22 621201 55,83%
AVIVA OFE 2799 000 9,58% 2799 000 6,91%
Pozostali 15094 965 51,65% 15094 965 37,26%
Razem 29 225 457 100,00% 40 515 166 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 roku przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akgcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu facznie.

W dniu 20 lipca 2021 roku Spoétka otrzymata powiadomienia o dokonanych transakcjach na akcjach Spdtki zgodnie z
ktorymi w ramach transakgji pakietowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, spotka Orfe SA nabyta 8.503
akcje zwykte, a spotka 10x SA nabyta 4.252 akcje zwykte Spotki. W efekcie tych transakcji oraz zarejestrowanego po dacie
bilansowej podwyzszenia kapitatu na dziei niniejszego raportu struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA wygladata nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji SOLENI Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego

Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3785667 12,95% 7 548 904 18,63%
Orfe S.A. 3771740 12,90% 7534977 18,59%

Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3781416 12,93% 7 544 652 18,62%
10X S.A. 3767 488 12,89% 7530724 18,58%

Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym

m.in.: 3777164 12,92% 7 540 400 18,61%
Albemuth Inwestycje S.A. 3763236 12,87% 7526472 18,57%

Lacznie Zalozyciele * 11 344 247 38,80% 22633956 55,85%

AVIVA OFE 2799000 9,57% 2799000 6,91%

Pozostali 15 094 666 51,63% 15094 666 37,25%

Razem 29237913 100,00% 40 527 622 100,00%
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STAN POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na date niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki Wirtualna Polska Holding SA przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

I Jacek Swiderski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.237 akcji imiennych serii A Spotki posiadanych
przez Orfe SA, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na walnym
zgromadzeniu, 13.927 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Bridge2o Enterprises Limited, oraz 8.503
akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Orfe SA, co stanowi tacznie 12,95% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki, reprezentujacych 7.548.904 gtosow z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spétki oraz stanowigcych 18,63% w ogdlnej liczbie gtosdw;

I Krzysztof Sierota jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akgji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez Albemuth Inwestycje SA uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadaja dwa
gtosy na walnym zgromadzeniu oraz 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Highcastle Sp. z 0.0,
co stanowi facznie 12,92% udziatu w kapitale zakladowym Spdtki, reprezentujacych 7.540.400 gtosow z tych akgji
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowigcych 18,61% w ogodlnej liczbie gtosow oraz

I Michat Branski jest posrednio uprawniony do prawa gtosu z 3.763.236 akcji imiennych serii A Spétki posiadanych
przez 10X SA ,uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym
zgromadzeniv, 13.928 akcji zwyktych na okaziciela posiadanych przez Now2 Sp. z 0.0. oraz 4.252 akcji zwyktych
na okaziciela posiadanych przez 10X SA, co stanowi facznie 12,93% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujacych 7.544.652 gtosow z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowigcych
18,62% w ogodlnej liczbie gtosdw.

I W ramach realizacji pierwszej fazy planu motywacyjnego Elzbieta Bujniewicz-Belka (Cztonek Zarzadu)
objeta 18.664 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii C emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akgcji
serii C. W kolejnych fazach programu Elzbieta Bujniewicz-Belka objeta 93.318 akcji zwyktych na okaziciela
serii D emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akcji serii D. Elzbieta Bujniewicz-Belka posiada
ponadto 564 akcji zakupionych we wrzesniu 2017 roku. Elzbieta Bujniewicz-Belka jest takze uprawniona do
objecia maksymalnie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych w ramach drugiego
programu opcji menedzerskich na podstawie uchwaty emisyjnej akgji serii F.

Dodatkowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wtasnym oraz prawach gtosu opisane zostaty w nocie 22
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH ZMIAN W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach oraz system jego kontroli

Pierwszy plan motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujacej podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie
programu motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspotpracujacych z Grupa opcji na akcje Spotki. Catkowita
liczba akgji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg
przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa s3 przez beneficjentéw nabierane stopniowo w
czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy
jako warunek nabycia praw do opcji.

Szczegdtowe informacje na temat pierwszego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 23 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021.

Drugi Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu
nowego programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspotpracujgcych z Grupa opcji na akcje
zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i nie przekroczy 5%
kapitatu podstawowego Spotki.

30



WY\P Holding SA

Szczegdtowe informacje na temat nowego planu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 23 do skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 3 miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2021.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Zarowno Wirtualna Polska Holding SA jak i zadna ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2021
roku nie posiadata akcji wiasnych.

7. INFORMACJE UZUPEENIAJACE

ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Szczegdtowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym zostaly przedstawione w nocie 33 skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2021.

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dana sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztow przygotowany przez prowadzacy jg dziat prawny. Rezerwy ujmowane sa w
wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie toczg sie
zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
Wirtualna Polska Holding SA lub jednostek zaleznych, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Wirtualna
Polska Holding SA.

W trakcie pierwszych szesciu miesiecy 2021 roku rezerwy na sprawy sgdowe zmniejszyty swoja wartos¢ tacznie o 207 tys.
ztotych.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegotowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 30 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK ORAZ
UDZIELONYCH POZYCZKACH

I Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spdtek Grupy nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tgcznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Wirtualna Polska Holding.
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I Gwarancje wewnatrzgrupowe

Na dzien niniejszego raportu Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0., Homebook Sp. z 0.0., Extradom Sp. z 0.0. oraz
Wakacje.pl SA sg stronami umowy kredytowej zawartej pomiedzy spotka Wirtualna Polska Media SA oraz Wirtualna Polska
Holding SA z mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA
oraz BNP Paribas Bank Polska SA.

taczna kwota gwarancji odpowiada biezgcemu saldu zadtuzenia Wirtualna Polska Media SA oraz Wirtualna Polska Holding
SA z tytutu omawianej umowy kredytowe;.

| Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA sg stronami pozyczek
udzielonych spdétkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej oraz spétkom stowarzyszonym przeznaczonych na
finansowanie akwizycji oraz biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujaca nie posiada pozyczek od innych
spotek z grupy.

INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

I Kredyty i pozyczki zaciggniete w instytucjach finansowych

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitalowej modelem finansowania strong kredytu zaciggnietego w instytucjach
zewnetrznych (poza kredytem w rachunku biezacym) sg wytgcznie Wirtualna Polska Holding SA oraz spétka zalezna
Wirtualna Polska Media SA, przy czym obaj kredytobiorcy oraz wybrane spoétki nalezgce do grupy kapitatowej sa
gwarantami tej umowy. Opis parametrow otrzymanego kredytu oraz zmiany, jakie miaty miejsce w trakcie roku zostaty
szczegotowo opisane w nocie 24 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, 17 marca 2021 roku spotka zalezna Wakacje.pl SA podpisata umowe pozyczki preferencyjnej z Polskim
Funduszem Rozwoju SA udzielonej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm. Kwota pozyczki wynosi
18,8 min ztotych. Polski Fundusz Rozwoju SA moze, na wniosek pozyczkobiorcy, umorzy¢ zobowigzanie w kwocie
odpowiadajgcej maksymalnie 75% wartosci przyznanej pozyczki. Decyzja o umorzeniu zostanie podjeta nie pozniej niz do
konca pazdziernika 2021 roku.

Zabezpieczeniem udzielonej Wakacje.pl SA pozyczki jest m.in. poreczenie udzielone przez Wirtualna Polska Holding SA
Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy czym moze zostac sptacona w dowolnym
momencie bez dodatkowych kosztow.

I Pozyczki wewnatrzgrupowe

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Wirtualna Polska Media SA sg stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w skfad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujgca nie posiada pozyczek od innych spétek z grupy.

INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE],
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE.

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zdarzeniami do
dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg sytuacje
kadrowa, majatkowsa i finansowg Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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8. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA

EURO

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 6miesiecy zakoriczonych czerwca 2021 i
2020 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane w tys. ztotych, o ile nie
zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021
roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

Szes¢ miesiecy

zakonczonych

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy
Przychody gotowkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16)
EBITDA (wg. MSSF 16)

30 Czerwca 2021

30 Cczerwca 2020

30 czerwca 2021

30 czerwca 2020

w tys. zt w tys. EUR
383865 249 429 84 418 56 161
374159 242753 82283 54658
137 435 80725 30224 18176
132175 72 847 29 067 16 402

Szesc¢ miesiecy

zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2021

Szesc¢ miesiecy
zakonczonych
30 Czerwca 2020

Segment TV
Przychody ze sprzedazy
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16)
EBITDA (wg. MSSF 16)

30 Czerwca 2021

30 Czerwca 2020

w tys. zt w tys. EUR
13248 11398 2913 2566
13248 11398 2913 2566
479 (786) 105 (a77)
479 (786) 105 (77)

Szes¢ miesiecy

zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

Segmenty tacznie
Przychody ze sprzedazy
Przychody gotowkowe ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16)
EBITDA (wg. MSSF 16)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowe;j
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

30 Czerwca 2021

30 Cczerwca 2020

30 Czerwca 2021

30 Cczerwca 2020

w tys. zt w tys. EUR
397113 260 827 87331 58728
387 407 254151 85197 57224
137914 79939 30329 17999
132 654 72 061 29173 16 225
(39 400) (41128) (8 665) (9 260)
93254 30933 20508 6965
(4 684) (10 270) (21030) (2312)
88 570 20663 19 478 4652
69995 15092 15393 3398

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajace kontroli

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 Czerwca 2021 grudnia 2020 30 czerwca 2021 grudnia 2020
w tys. zt w tys. EUR
1181346 1243833 261313 269531
892 422 887333 197 404 192 280
288924 356 500 63910 77 251
320601 435538 70917 94379
235038 210 601 51990 45636
625707 597 694 138 406 129 517
1461 1457 323 316
12 519 11 036 2769 2391

33




WY\P Holding SA

Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy Szesc miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 czerwca 2021 30 CZerwca 2020
w tys. zt ‘ w tys. EUR

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 140 572 106 833 30914 24 054

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51694) (41382) (11 368) (9317)

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (162 662) (18 685) (35772) (4 207)

Przeptywy pieniezne netto razem (73 784) 46 767 (16 226) 10530

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5208 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 30 czerwca 2021 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,6148 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,5472 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego potrocza 2021 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4413 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzieri
kazdego miesigca pierwszego potrocza 2020 roku).
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE y4 WYNIKU
FINANSOWEGO | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

(w tys. zt) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%*

Przychody ze sprzedazy 10 397113 260 827 218183 111 019
Wartos¢ sprzedanych towarow (42 410) (13 523) (21187) (4 639)
Amortyzacja (41 499) (43 406) (20990) (221191)
Zuzycie materiatow i energii (2 509) (2837) (1295) (1242)
Koszty programu opcji pracowniczych 23 (1193) (2349) (480) (564)
Ustugi obce (97 847) (72 810) (57 405) (27 623)
Koszty wynagrodzen i swiadczen (118 855) (93 591) (62 090) (42 961)
Pozostate koszty operacyjne 14 (5522) (6179) (2 880) (2842)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 13 5976 3801 4039 2623
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93 254 30933 55 895 12 580
Przychody finansowe 15 2152 944 965 765
Koszty finansowe 15 (6 639) (13 051) (3458) (5058)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow

niedajgcych kontroli oraz innych zobowiazan wynikajacych 15 (197) 4154

z potaczenia przedsiewzie¢ 71 4154
Udziat w zyskach/stratach inwestycji wycenianych metoda

praw wiasnosci ) (2317) - (1653)
Zysk przed opodatkowaniem 88570 20 663 53 473 10788
Podatek dochodowy 16 (18 575) (5571) (10 766) (2 945)
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 69995 15092 42 707 7843
Zysk z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 69 995 15092 42 707 7843
Pozostate cajkowite (liochody/(straty) podlegajace ) (86) i 83)
reklasyfikacji do wyniku finansowego, w tym:

Efektywna czesc zyskow i strat zwigzanych z

instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow - (86)

pienieznych - (83)
Dochody catkowite 69995 15006 42 707 7760
Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 67593 14 018 41120 7144
Udziatom niedajgcym kontroli 2402 1074 1587 699
Catkowity dochod przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 67593 13932 41120 7061
Udziatom niedajacym kontroli 2 402 1074 1587 699

Szesc miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 CZerwca 2021% 30 czerwca 2020%

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy, w tym: 17 2,32 0,48 1,41 0,24
z dziatalnosci kontynuowanej 2,32 0,48 1,41 0,24
z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Rozwodniony 17 2,30 0,48 1,40 0,25
z dziatalnosci kontynuowanej 2,30 0,48 1,40 0,25
z dziatalnosci zaniechanej - - - -

* Dane nie podlegajgce przegladowi
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE y4 SYTUACIJI
FINANSOWEJ

Na dzien Na dzien
(w tys. zf) )
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18, 19 99 210 106 898
Wartos¢ firmy 20 368921 364 254
Aktywa niematerialne 18,19 392720 394 900
Dtugoterminowe aktywa programowe 18,19 10 687 8512
Naleznosci dtugoterminowe 786 201
Pozostate aktywa finansowe 18 892 10 005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1206 2563
Aktywa trwate razem 892 422 887333
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa programowe 25 1257 540
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 28 161431 156 382
Naleznos$¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2616 4722
Zapasy 8953 6 601
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 114 667 188 255
Aktywa obrotowe razem 288 924 356 500
AKTYWA RAZEM 1181346 1243 833
Kapitat wtasny
Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 22 1461 1457
Kapitat zapasowy 326 606 324 485
Pozostate kapitaty rezerwowe 10951 5590
Zyski zatrzymane 274 170 255126
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 613188 586 658
Udziaty niedajace kontroli 12 519 11036
Kapitat wiasny 625707 597 694

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 24 217152 320762
Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 24 52122 58705
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 26 11968 24 022
Rezerwy dfugoterminowe, w tym: 580 580

Rezerwy na swiadczenia pracownicze 580 580
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 38779 31469
Zobowigzania dtugoterminowe razem 320 601 435538

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 24 39838 34 604
Zobowigzania leasingowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 24 13710 14 613
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26 170 412 154 590
Rezerwy krotkoterminowe, w tym: 7601 5915

Rezerwy na swiadczenia pracownicze 6743 4 850

Pozostate rezerwy 858 1065
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3477 879
Zobowigzania krotkoterminowe razem 235038 210 601
Zobowigzania razem 555639 646 139
PASYWA RAZEM 1181346 1243 833
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki

Udziaty
niedajgce
kontroli

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2021 roku

Zysk/(strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach

Nabycie udziatéw niedajgcych kontroli

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy jednostki dominujacej

22,23

Zwigkszenie/zmniejszenie wartosci kapitatu wiasnego
Kapitat whasny na dzier 30 czerwca 2021 roku

(w tys. zt)

dominujacej

1457 324 485 5590 255126 586 658 11036 597 694
- - - 67593 67593 2402 69995
- - - 67593 67593 2402 69 995
4 2121 - - 2125 - 2125
- - 1193 - 1193 - 1193
- - 4168 (3249) 919 (919) -
- - - (45300) (45 300) - (45300)
4 2121 5361 19 044 26 530 1483 28 013
1461 326 606 10 951 274170 613 188 12 519 625 707

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Udziaty
niedajgce
kontroli

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku

Zysk/(strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach

Nabycie udziatéw niedajgcych kontroli

Wyptata dywidendy na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych
Zwiekszenie/zmniejszenie wartosci kapitatu wiasnego
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2020 roku

1451 321 969 (997) 178 458 500 881 12 246 513 127
- - - 78 520 78 520 3179 81699
- - (26) - (26) - (26)
- - (26) 78 520 78 494 3179 81673
6 2516 - - 2522 - 2522
- - 2107 - 2107 - 2107
- . 4 506 (1852) 2654 (2 654) -
- - - - - (1735) (1735)
6 2516 6587 76 668 85777 (1 2120) 84567
1457 324 485 5590 255126 586 658 11036 597 694
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(w tys. zt)

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zysk/(strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu podstawowego

Plan motywacyjny — ptatnosci oparte na akcjach
Nabycie udziatéw niedajgcych kontroli
Zwigkszenie/zmniejszenie wartosci kapitatu wiasnego
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2020 roku

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Udziaty
niedajgce
kontroli

Kapitat wtasny

1451 321 969 (997) 178 458 500 881 12 246 513 127
- - - 14 018 14 018 1074 15092
B - (86) - (86) - (86)
- - (86) 14018 13 932 1074 15 006
3 1489 - - 1492 - 1492
- - 1095 - 1095 - 1095
- - 4 506 (2 217) 2289 (2 289) -
3 1489 5515 11 801 18 808 (1 215) 17 593
1454 323 458 4518 190 259 519 689 11031 530720
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PIENIEZNYCH

(w tys. zf)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Ptatnosci za licencje programowe

Zyski/Straty na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywow

trwatych i aktywow niematerialnych

Koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu réznic kursowych od zobowiazan finansowych

i srodkow pienieznych

Przychody finansowe z tytutu refinansowania kredytu

Udziat w zyskach/stratach inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli

i z tytutu potaczenia przedsiewziec

Koszt programu opcji pracowniczych

Pozostate korekty

Zmiana kapitatu obrotowego, w tym:

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywdéw obrotowych 31
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 31
Zmiana stanu rezerw

Srodki pienigzne z dziatalnosci jednostki

Podatek dochodowy zaptacony
Podatek dochodowy zwrdcony
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Sptata zobowigzan z tytutu nabycia przedsiewzie¢

Udzielenie pozyczek

Spfata udzielonych pozyczek i naleznosci inwestycyjnych

Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whpfaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Kredyty i pozyczki otrzymane

Spfata leasingu finansowego

Realizacja opcji do wykupu udziatow niekontrolujgcych

Sptata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Spftata pozyczek i kredytow otrzymanych 24
Dywidendy na rzecz wtascicieli jednostki dominujacej

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

40

30 Czerwca 2021

88570

57513
41499
(4 643)

74
6639

(1936)

197

1193
(35)

(5 505)
(2351)
20695

1686

146 083

(9147)
3636
140 572

51
(31079)
(5940)
(5 450)

128
(9 404)
(51 694)

2125
18 838
(5920)
(9332)
(1423)
(3990)

(127 661)
(45300)
(162 662)

(73 784)
196

(73 588)

188 255
114 667

30 Czerwca 2020

20 663

90 202
43406
(3091)

610

13051

(630)
2317

(4 154)

1349
(96)

53955
(3298)
(15 055)
1838

110 865

(4 085)

53
106 833

79
(35102)

(2558)
(3800)

(41381)

1238
359368
(7 268)
(213 467)
(6 655)
(6 012)

(345 889)
(28 685)

46 767
725
47 492

73929
121 421
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Wirtualna Polska Holding"”) skfada
sie z Wirtualna Polska Holding SA (,Spdtka”, ,jednostka dominujgca”, ,Wirtualna Polska Holding”) i jej 14 spotek zaleznych
podlegajgcych konsolidaciji.

Wirtualna Polska Holding i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony. Podstawowym
przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz ustug reklamowych w internecie i prowadzenie portali oraz serwisow
internetowych takich jak wp.pl, 02.pl, pudelek.pl, money.pl, abcZdrowie.pl, agregatorow ofert takich jak Domodi.pl,
wakacje.pl, nocowanie.pl, superauto.pl lub extradom.pl a takze swiadczenie ustug droga elektroniczng (Poczta WP, Poczta
02).

Jednostka dominujgca zostata zarejestrowana na terytorium Polski, a jej siedziba miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i
Wigury 16.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech i szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2021 roku s3 spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjatkiem nowych i zmienionych standardow.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktore
obowigzywaty w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2021 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2021 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2020
roku oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2020 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory
wydat opinie bez zastrzezen.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2020.

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zostaty zastosowane przez Grupe w 2021
roku:

I Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: ,Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19”. Zmiana ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pozniej.

I Zmiany do MSSF g, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF16: ,Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j _
Faza 2". Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej.

I Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF g ,Instrumenty finansowe”.
Zmiany maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub poznie;j.
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3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
spotki Wirtualna Polska Holding SA w dniu 23 sierpnia 2021 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osagdow, szacunkow i
zatozen, ktore maja wptyw na wykazane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz wartos¢ przychodow i kosztow okresu.
Oszacowania i osgdy podlegaja statej weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sie racjonalne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe, z
definicji rzadko réwnac sie beda z faktycznymi rezultatami.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, byty takie
same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2020 roku.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodfa niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

I Aktywo powstate na stracie na sprzedazy udziatéw w WP Shopping Sp. z 0.0.

W ramach realizowanej przez Grupe strategii integracji dziatalnosci redakcyjnej i reklamowej w internecie w spdtce
Wirtualna Polska Media SA, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku nastgpit podziat spotki WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna
Polska SA). Podziat zostat przeprowadzony przez przeniesienie zorganizowanej czesci majatku spotki WP Shopping Sp. z
0.0. na spotke Wirtualna Polska Media SA (tzw. podziat przez wydzielenie). Wskutek podziatu, na Wirtualna Polska Media
SA (WPM) przeszedt Wydziat Dziatalnosci Redakcyjnej i Reklamowej, natomiast dziatalnos¢ Centrum e-Commerce byta
kontynuowana w WP Shopping Sp. z o0.0. Ponadto, wszystkie sktadniki majatku (aktywa i pasywa), ktore nie zostaty
jednoznacznie wskazane jako pozostajgce w WP Shopping Sp. z 0.0. przypadty Wirtualna Polska Media SA.

W wyniku potgczenia wiekszos¢ majatku spétki WP Shopping Sp. z o.0. zostata przeniesiona na spétke Wirtualna Polska
Media SA. Zgodnie z obowigzujagcymi na moment transakcji przepisami oraz posiadanymi przez spotke interpretacjami
indywidualnymi, transakcja ta nie wptyneta na zmiane wartosci podatkowej inwestycji w tej spotce zalezne;j.

W grudniu 2016 roku Wirtualna Polska Media SA sprzedata posiadane udziaty w WP Shopping Sp. z 0.0. na rzecz jednostki
niepowigzanej Nextfield Investments Limited. Strata podatkowa na sprzedazy udziatéw w WP Shopping w jednostkowych
ksiegach Wirtualna Polska Media SA wyniosta 377.652 tys. ztotych. Spdtka przygotowata szczegétowe prognozy finansowe i
podatkowe na kolejne lata, pokazujgce szacowane dochody podatkowe, na bazie ktdrych Zarzad postanowit rozpoznac w
2016 roku dodatkowe aktywo na stracie podatkowej w WPM w wysokosci 54.996 tys. ztotych. Spotka zaktualizowata
prognozy finansowe i podatkowe na kolejne lata, w efekcie czego dotworzone zostato w 2018 roku dodatkowe aktywo na
stracie podatkowej w wysokosci 6.292 tys. ztotych.

taczna kwota aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na stratach podatkowych Grupy na 30 czerwca 2021
roku wynosi 4.084 tys. ztotych.

W dniu 24 lutego 2020 roku Wirtualna Polska Media SA otrzymata informacje o wyniku kontroli celno-skarbowe;j
prowadzonej przez Naczelnika Mafopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego (,MUCS") w Krakowie. Przedmiotowa kontrola
obejmowata swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepiséw ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok 2016. W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz spotka
nieprawidtowo ujeta w rozliczeniu za ten rok koszt sprzedazy udziatow w spotce WP Shopping (dawne WP S.A) i w zwigzku
z tym zakwestionowat rozpoznana przez Wirtualna Polska Media strate podatkowa za rok 2016. Podkresli¢ nalezy przy
tym, iz Naczelnik MUCS nie zakwestionowat zasadnosci rozpoznania kosztow podatkowych, lecz ich wysokos¢.

Naczelnik MUCS dokonat odmiennej od WPM interpretacji przepiséw podatkowych. W konsekwencji, zdaniem Naczelnika
MUCS, WPM nie przystugiwato prawo do rozpoznania w petnej wysokosci kosztow podatkowych zwigzanych z transakcja
na udziatach.

W dniu 25 lutego 2021 roku Wirtualna Polska Media otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku dochodowym od oséb prawnych w
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zwigzku z opisang powyzej kontrolg. Naczelnik potwierdzit, ze spofce przystugiwata w petni moc ochronna wynikajaca z
otrzymanej wigzacej interpretacji prawa podatkowego. Co za tym idzie Grupa zamierza kontynuowac zastosowane przez
siebie dotychczasowe podejscie w rozliczeniach podatkowych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku catosc straty powstatej z tytutu sprzedazy udziatow w spotce WP Shopping zostata
rozliczona w podatku dochodowym Wirtualna Polska Media S.A

I Odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Zarzad jednostki dominujacej przygotowat projekcje
finansowe do roku 2025, ktére potwierdzajg uzyskiwanie w przysztosci odpowiednio wysokich dochodéw podatkowych,
zapewniajacych wykorzystanie aktywa. Model finansowy zostat opracowany w oparciu o prognozy ogolno-rynkowe i
oczekiwania Zarzadu. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zafozenie to statoby sie nieuzasadnione.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow. W szczegolnosci w odniesieniu do
znaku towarowego WP.pl, Grupa oszacowata, ze okres uzytecznosci znaku jest nieokreslony. Przestankami rozwazonymi
przez Grupe przy ocenie okresu uzytkowania znaku ,WP.pl” sa:

e oczekiwane wykorzystania markii ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

e  utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innego powodu,

e  stabilnos¢ branzy, w ktdrej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych konkurentow na rynku sprzedazy reklamy w internecie,

e poziom pozniejszych naktaddw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze
znaku towarowego,

e czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresow uzytkowania innych aktywow.

Po przeanalizowaniu powyzszych czynnikdw, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktorym znak
towarowy ,WP.pl" bedzie przynosit Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony okres
uzytkowania znaku towarowego , WP.pl".

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal uzasadniajg przyjecie
nieokreslonego okresu uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl". W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego
uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt jest ujmowany jako efekt zmiany szacunkdow ksiegowych.

OKRESLENIE PODEJSCIA DO TRANSAKCJI BARTEROWYCH

Grupa w toku swojej dziatalnosci sprzedaje ustugi reklamowe w ramach transakcji barterowych. Grupa rozpoznaje
przychody i koszty transakgji barterowych, w przypadku ktérych wymieniane ustugi reklamowe s3 swiadczone w roznych
mediach lub wymieniane sg ustugi reklamowe za ,kontent” (tresci zamieszczane na stronach internetowych) oraz jesli jest
w stanie okresli¢ wartos¢ godziwg Swiadczonych ustug.

SPRAWY SPORNE

Grupa zawigzuje rezerwe na sprawy sgdowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw przygotowany przez
Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy
sg prawdopodobne do zasgdzenia.
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WYCENA ZOBOWIAZANIA OPCYJNEGO DO WYKUPU UDZIAEOW NIEDAJACYCH KONTROLI

Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli s3 po poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci, ktora
stanowi najlepszy biezgcy szacunek zdyskontowanej ceny zakupu (zobowigzania te sg prezentowane jako pozostate
zobowigzania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa posiada zobowigzania opcyjne do wykupu udziatow
niedajgcych kontroli w Nocowanie.pl Sp. z 0.0.

Nocowanie.pl Sp. z o.o.

Kluczowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny opcji sg: EBITDA, Srednia roczna stopa wzrostu i skumulowany
roczny wskaznik wzrostu (CAGR), ktdre stanowig podstawe do kalkulacji ceny realizacji opcji, oraz stopa dyskonta 5,02%.
Zwiekszenie prognozowanego skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu EBITDA od roku bazowego 2020 w kazdym
kolejnym oknie transakcyjnym o 1p.p. powoduje wzrost wartosci zobowigzania o 1,6%. Zwiekszenie stopy dyskonta o 1p.p.
powoduje spadek zobowigzania o 2,1%.

Na moment poczatkowego ujecia, zobowigzanie zostato oszacowane na kwote 11.571 tys. ztotych. Na dzien 30 czerwca
2021 roku warto$¢ tych zobowigzan wyniosta 7.899 tys. ztotych (16.613 tys. ztotych na dzieri 31 grudnia 2020 roku).

Wszelkie zmiany wartosci tych zobowigzan wynikajgce z rozliczenia dyskonta po poczatkowym ujeciu sg rozpoznawane w
wyniku finansowym w pozycji przychodow/kosztow finansowych. Natomiast zmiany wartosci wynikajace z aktualizacji
prognoz wynikowych stanowigcych podstawe szacunku przysztego zobowigzania rozpoznawane sg w pozycji ,Aktualizacja
wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli oraz innych zobowigzan wynikajacych z potaczenia
przedsiewziec”.

OKRESLENIE WARTOSCI ZNAKOW TOWAROWYCH ORAZ INNYCH AKTYWOW NIEMATERIALNYCH
ZWIAZANYCH Z NABYCIEM PRZEDSIEWZIEC

W ramach rozliczenia nabytych spotek zaleznych Grupa dokonata istotnych szacunkéw dotyczacych wyceny aktywow
niematerialnych takich jak znaki towarowe, relacje z klientami, strona gtdwna oraz poczta WP. Szacunki byly oparte o
przewidywane przez Grupe przychody ikoszty generowane przez nabywane spotki zalezne. W przypadku znakdw
towarowych stosowana jest metoda zwolnienia z optat licencyjnych (ang. Royalty Relief Method). Metoda ta koncentruje
sie na okresleniu hipotetycznej optaty licencyjnej, ktora zostataby natozona na spotke za korzystanie ze znaku towarowego,
gdyby spodtka nie byta jego wiascicielem.

TESTY NA TRWALA UTRATE

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaty testowi na trwatg utrate wartosci na 31 grudnia 2020 roku.
Szczegdty testu opisano w nocie 21 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2020. W pierwszym
pofroczu 2021 Zarzad zidentyfikowat przestanki potencjalnej utraty wartosci CGU Lead Generation moda/wnetrza.
Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci utraty wartosci firmy rozpoznanej na nabyciu w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Szczegdty testow opisane sg w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad nie
zidentyfikowat przestanek utraty wartosci dla pozostatych CGU.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci dla
poszczegolnych portfeli naleznosci. Grupa przeprowadzita analize portfelowg naleznosci, oparta na istniejacej klasyfikacji
kredytowej kontrahentow i zastosowata uproszczong matryce odpisow w poszczegodlnych przedziatach wiekowych.
Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych
historycznych.
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SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTULU RABATOW ROCZNYCH

Grupa w ramach wspotpracy z klientami udziela im rabatéw rocznych. Rabaty te udzielane s3 klientom indywidualnie lub
grupowo, w zaleznosci od osiggnietych obrotéw w postaci kwotowej lub okreslonego procentu obrotéw. W trakcie roku
Grupa szacuje wartos¢ zobowigzania z tytutu rabatow rocznych na bazie aktualnej prognozy obrotow i rozpoznaje je jako
pomniejszenie przychodéw danego okresu. Rabaty roczne sg traktowane jako zmienne wynagrodzenie, ktdre ujmuje sie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci przychodow.
Ostateczna wartosc rabatow rocznych znana jest po zakonczeniu danego roku finansowego.

ROZPOZNANIE PRZYCHODU Z TYTULU SPRZEDAZY AGENCYJNEJ NA SPRZEDAZY SAMOCHODOW

Grupa realizuje sprzedaz towarow zarowno w modelu agencyjnym, dziatajac jako posrednik pomiedzy klientem
koricowym, a dostawcg towaru jak rowniez w modelu petnej kontroli nad procesem sprzedazy do klienta koncowego. Dla
kazdej transakcji sprzedazy Grupa ocenia, czy wystepuje w niej w roli posrednika czy w roli sprzedawcy. Jesli Grupa dziata
jako posrednik, przychdd rozpoznawany jest w wysokosci prowizji otrzymanej od sprzedawcy towaru. W przeciwnym
wypadku, przychdd rozpoznawany jest w petnej wysokosci naleznej od klienta koncowego.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTUEU WYNAGRODZENIA WARUNKOWEGO Z POEACZENIA
PRZEDSIEWZIEC

Umowy zawierane przez Grupe w ramach dziatalnosci akwizycyjnej czesto przewiduja dodatkowe wynagrodzenie
warunkowe za sprzedane udziaty lub przedsiewziecia. Dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione jest zwykle od wynikow
finansowych lub operacyjnych nabytych jednostek. Ostateczna wartos¢ wynagrodzenia warunkowego znana jest po
zakonczeniu okresu warunkowego i moze ona odbiegac od szacunkow przyjetych na moment nabycia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej bedace skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez jednostke
przejmujaca po dniu nabycia na temat faktow i okolicznosci, ktore istniaty na moment przejecia, ujmowane sg jako korekta
ceny nabycia. Zmiany wyceny spowodowane natomiast odchyleniem wynikéw finansowych lub operacyjnych od poziomu
przyjetego przy pierwotnym ujeciu, wykazywane sg w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodow.

Grupa kazdorazowo dokonuje analizy warunkow niezbednych do wyptaty wynagrodzenia dodatkowego w oparciu o
wymogi zawarte w MSSF 3 i w cenie nabycia jednostki uwzglednia te czes¢ wynagrodzenia warunkowego, ktora nie
stanowi wynagrodzenia z tytutdw innych niz przeniesienia prawa do udziatow.

SZACOWANIE ZOBOWIAZAN Z TYTUEU ZWROTU WYNAGRODZENIA Z TYTULU ANULOWANIA
WYCIECZEK TURYSTYCZNYCH

Przychody ze sprzedazy ustug turystycznych ujmowane sg w momencie potwierdzenia rezerwacji danego produktu
turystycznego i wptaty zaliczki. W przypadku anulowania rezerwacji rozpoznany przychdd jest korygowany. Na podstawie
historycznego wskaznika anulacji oraz oczekiwan dotyczacych aktualnej sytuacji na rynku ustug turystycznych Grupa
szacuje wartos¢ otrzymanej prowizji, ktdra moze zostac zwrécona w przysztosci.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIAEALNOSCI GRUPY

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym i trzecim
kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku, za wyjatkiem przychodow ze sprzedazy generowanych
przez spotki Wakacje.pl SA oraz Nocowanie.pl Sp. z 0.0., ktére dziatajg w branzy turystycznej i ich przychody osiggaja
najwyzsze poziomy w trzecim kwartale danego roku. Pozostate przychody Grupy nie wykazuja sezonowosci. Ze wzgledu
na wprowadzony stan epidemii COVID-19 w biezagcym roku typowa dla grupy sezonowos¢ sprzedazy moze zostaé
zaburzona.
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6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Poczawszy od 2016 roku, w zwigzku otrzymaniem ostatecznej decyzji Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji i rozpoczeciem
prac nad uruchomieniem naziemnej telewizji w Multipleksie 8, Zarzad dokonat nowej segmentacji swojej dziatalnosci i
analizowat dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej na poziomie strumieni przychoddw oraz wyniku operacyjnego EBITDA w
podziale na dwa segmenty tj. segment Online oraz segment TV. Gtéwnym segmentem operacyjnym pozostaje segment
Online, czyli dziatalnosci Grupy w internecie. Wprawdzie na bazie danych za biezacy okres i lata poprzednie segment TV nie
spetniat wymogu MSSF 8 co do jego wydzielenia, jednak w zwiazku z istotng odmiennoscig jego charakteru, Zarzad
postanowit prezentowac informacje o tym segmencie poczawszy od 2016 roku.

Szesc miesiecy zakonczonych

Segment Online Segment TV
30 Czerwca 2021
Przychody ze sprzedazy 383 865 13248 397113
w tym przychody gotéwkowe 374159 13248 387 407
EBITDA (notaio) 132175 479 132 654
Skorygowana EBITDA (nota 10) 137 435 479 137 914

Szes¢ miesiecy zakonczonych

Segment Online Segment TV
30 Czerwca 2020
Przychody ze sprzedazy 249 429 11398 260 827
w tym przychody gotéwkowe 242753 11398 254151
EBITDA (nota 10) 72 847 (786) 72 061
Skorygowana EBITDA (nota 10) 80725 (786) 79939

Zarzad nie analizuje segmentéw operacyjnych w zakresie wartosci ich aktywdow. Segmenty operacyjne Grupy s3
przedstawiane w sposob spdjny z wewnetrzng sprawozdawczoscig dostarczang Zarzgdowi jednostki dominujacej, ktory
stanowi gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

7. STRUKTURA GRUPY

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupe Kapitatowa stanowity: spétka dominujaca Wirtualna Polska Holding SA oraz 14
spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Spotke oraz nastepujace jednostki zalezne:

% posiadanych udziatow

Nazwa podmiotu zaleznego Siedziba 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

1 Wirtualna Polska Media SA Polska, Warszawa 100% 100%
2 Totalmoney.pl Sp.z o.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
3 Businessclick.pl Sp.z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
4 Domodi Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
5 Homebook Sp.z0.0.® Polska, Wroctaw 100% -

6 Wakacje.pl SA Polska, Gdansk 100% 100%
7 Nocowanie.pl Sp. zo.0. Polska, Lublin 93,75% 85%
8 Netwizor Sp z o.0. Polska, Warszawa 100% 100%
9 WPZ Sp. zo.0. Polska, Warszawa 100% 100%
10 Extradom.pl Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100%
11 Parklot Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100%
12 Superauto24.com Sp. z 0.0. Polska, Chorzéw 51% 51%
13 OpenFM Sp.zo.o. Polska, Warszawa 100% 100%
14 Stacja Stuzew Sp.zo.0.? Polska, Warszawa 100% -

(1) W dniu 31 maja 2021 roku nastapit podziat spétki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie nowopowstatej spétki Homebook Sp. z 0.0.
(2) W dniu 27 maja 2021 roku nastapito nabycie 100% udziatow spotki Stacja Stuzew Sp. z 0.0.
(3)  Wdniu1czerwca 2021 nastgpito potgczenie spotki WPZ Sp. z 0.0. oraz Wirtualna Polska Media SA

Gfoéwna dziatalnoscig spdtek z Grupy jest sprzedaz reklamy w intrenecie. Ponadto, Wakacje.pl SA zajmuje sie
posrednictwem w sprzedazy online wycieczek turystycznych, dajac takze klientom mozliwos¢ zakupu wycieczek offline
poprzez franczyzowa siec¢ salonéw stacjonarnych. Dziatalno$¢ inng niz sprzedaz reklamy prowadzi spdtka Netwizor, ktéra
zajmuje sie prowadzeniem serwisdw internetowych zwigzanych z rozpowszechnianiem kanatéw telewizyjnych w
Internecie, a takze spotka Extradom, ktdra zajmuje sie sprzedazg projektow architektonicznych online oraz spdtka
Superauto24.com Sp. z 0.0., ktorej dziatalnos$¢ polega na posredniczeniu w transakcjach sprzedazy nowych samochoddw
finansowanych m.in. leasingiem.
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W dniu 28 kwietnia nastgpito nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ramach ktdrej prowadzona jest
dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez serwis 17bankéw.com za tgczng cene nabycia 5.940 tys. ztotych.

I Zmiany w skfadzie i strukturze Grupy

W dniu 27 maja 2021 roku nastgpito nabycie 100% udziatow spotki Stacja Stuzew Sp. z 0.0.

W dniu 31 maja 2021 roku nastapit podziat spotki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie nowopowstatej spotki Homebook
Sp.zo.o.

W dniu 1 czerwca 2021 nastgpito potaczenie spotki WPZ Sp. z 0.0. oraz Wirtualna Polska Media SA poprzez przeniesienie na
spotke Wirtualna Polska Media SA catego majatku spétki WPZ Sp. z o.0.

W dniu 2 lipca 2021 roku nastgpito nabycie 100% udziatdw w spdtce Solar Park Kostomtoty Sp. z 0.0.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie wystgpity inne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.

8. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Spotki i Grupy
Kapitatowej:
wptyw COVID-19 na dziatalnosc operacyjng i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej;
I istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
I zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobdéw danych Grupy oraz narzedzi big data;
I koszty finansowania zwigzane z akwizycjami;

Wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W marcu 2020 roku wystgpit w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat szereg obostrzen, w
szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, czasowe zamkniecie granic oraz ograniczenie funkcjonowania
punktow handlowych i ustugowych.

Grupa WP podjeta niezwtocznie szereg dziatan majacych na celu ograniczenie wptywu pandemii na dziatalnos¢
poszczegolnych spotek Grupy. Priorytetem jest przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
utrzymanie dotychczasowej wysokiej jakosci ustug swiadczonych klientom.

Od potowy marca 2020 roku wigkszos¢ pracownikéw Grupy przeszta w tryb pracy zdalnej. Wraz ze zmieniajaca sie liczba
zachorowan i wynikajgcymi z niej ograniczeniami, czasowo zwiekszana byta mozliwa obecnosc pracownikéw w biurach (z
zachowaniem wymogow sanitarnych).

W oparciu o dotychczasowy przebieg sytuacji Grupa ocenia, ze pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia
miaty istotny wptyw na wyniki osiggniete przez czes¢ spotek Grupy. Duza dywersyfikacja dziafalnosci prowadzonej przez
poszczegolne spotki holdingu pozwala minimalizowad negatywne skutki pandemii na wyniki catej Grupy.

Jednoczesnie, na skutek restrykcji (m.in. w handlu stacjonarnym) i upowszechnienia sie pracy zdalnej, obserwujemy
przyspieszenie trendu przenoszenia uzytkownikow do swiata online, co miato pozytywny wptyw na wzrost rynku handlu
internetowego (poczawszy od konca | kw. 2020 roku) i reklame online (poczawszy od polowy 2020 roku). Z drugiej strony,
nasilenie sie konkurencji na rynku online, powoduje znaczacy wzrost kosztow pozyskania ruchu, co negatywnie przektada
sie na marze. Dodatkowo, restrykcje w przemieszczeniu miedzynarodowym sie negatywnie wptynety na turystyke
zagraniczng, co byto widoczne zwtaszcza w 2020 roku

W nadchodzacych okresach spodziewamy sie, ze wcigz istotny wptyw bedzie miat dalszy rozwdj pandemii COVID-19 i
zwigzanych z nim restrykgji. Perspektywy poprawia wzrost liczby zaszczepionych osob. Na dzien 20 sierpnia w Polsce petna
dawka zaszczepiono 18,2 mln 0séb (48% populacji).

Ponizej przedstawiamy wptyw COVID-19 na poszczegdlne CGU w Grupie Kapitatowej Wirtualna Polska Holding SA
| Daziatalno$¢ wydawniczo-reklamowa

Najwiekszy wptyw epidemii COVID-19 na wyniki dziatalnosci wydawniczo-reklamowej widoczny byt w drugim kwartale
2020 roku. Sytuacja na rynku reklamy ulegta wtedy czasowemu pogorszaniu, w zwigzku z widocznymi ograniczeniami po
stronie klientéw z wybranych branz (np. motoryzacja, finanse) gtéwnie w zakresie kampanii wizerunkowych.
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Dziatalnosc¢ reklamowa jest silnie skorelowana z ogélnym stanem gospodarki. W przypadkach spowolnienia ponizej 2%
wzrostu PKB historycznie obserwowalismy spadki rynku reklamy ogétem nawet o okofo 10% rok do roku. W | pofroczu
2020 roku rynek reklamy online, bedac pod silng presjg wywotang lockdownem i srodowiskiem wysokiej niepewnosci,
zmniejszyt sie o 4,5% r/r, z najwyzszymi spadkami w kwietniu i maju 2020 roku, na poziomie odpowiednio 14% i 10% r/r.
Jednakze, specyfika obecnej sytuacji (lockdown, w tym w szczegdlnosci zamkniecie centréw handlowych) spowodowata
silny trend przenoszenia sie uzytkownikdw do $wiata online, co z kolei sprawito, ze zaréwno druga potowa 2020 roku jak i
pierwsza polowa 2021 roku charakteryzowaty sie silnymi dodatnimi dynamikami przychodéw w dziatalnosci wydawniczo-
reklamowej. W efekcie, zardwno przychody ze sprzedazy jak i EBITDA w dziatalnosci wydawniczo-mediowej w Il kw. 2021
roku odnotowany wysoki dwucyfrowy wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W nadchodzacych kwartatach spodziewamy sie kontynuacji sprzyjajacych trenddw dla reklamy online, jednak z uwagi na
wysoka baze w drugim podtroczu 2020 roku, dynamiki wzrostu moga by¢ ponizej tych obserwowanych w pierwszym
potroczu 2021 roku

| Turystyka zagraniczna (Wakacje.pl SA)

Spotka zajmujaca sie turystyka zagraniczng Wakcje.pl jest czescig Grupy WPH najbardziej dotknieta skutkami pandemii
COVID-1g.

Dynamika sprzedazy wycieczek w Wakacje.pl w Il kwartale 2021 roku ulegata systematycznej poprawie w poréwnaniu do
2020 roku, kiedy byta pod silng presja restrykcji zwigzanych z pandemia. O ile jeszcze w kwietniu, sprzedaz wycieczek byta
o ok 30% nizsza niz w 2019 roku, o tyle w maju i czerwcu trend ulegt znacznej poprawie i wartosc sprzedanych wycieczek
byta wyzsza niz w roku 2019. Sytuacja jest jednak bardzo dynamiczna i wyraznie wida¢ jak sytuacja epidemiologiczna w
danym momencie, jak i naktadane badz luzowane restrykcje (zardwno w Polsce jak i w kluczowych destynacjach) istotnie
wptywajg na nastroje konsumentéw i zachowania zakupowe.

W pierwszym poétroczu 2021 roku obowigzujgcym pozostawat rezim sanitarny wymagajacy kwarantanny (lub wykonania
testu z kwarantanny zwalniajgcego) po powrocie z zagranicy transportem zbiorowym (niezaleznie od podobnych
wymagan obowigzujacych w niektorych destynacjach docelowych) dla 0séb niezaszczepionych.

W zwigzku ze zmieniajgcymi sie restrykcjami i niepewnoscig otoczenia, szczyt sezonu wakacyjnego w tym roku cechuje
wyrazna tendencja do zakupow wycieczek w formule last minute. Oferta gtdwnych touroperatorow zostata zaplanowana
znaczaco ponizej roku 2019, co w zderzeniu z wysokim popytem na wycieczki doprowadzito do istotnego wzrostu cen
ustug turystycznych w ostatnich miesigcach.

W ocenie Zarzadu rynek turystyki zorganizowanej cechuje wcigz duza zmiennos¢. Wyraznie widac jednak dosc silne
zainteresowanie konsumentow podrézowaniem i przy zafozeniu, ze nie nastapi wyrazny wzrost ilosci zachorowan we
wrzesniu i w pazdzierniku (tzw. czwarta fala COVID), mozna spodziewac sie wzrostu przychodow rok do roku w sezonie
jesiennym, w ktorym to bardzo duze znaczenie ma sprzedaz tzw. egzotyki, realizowanej gtdwnie przez klientow o wyzszej
Zamoznosci.

Grupa podjefa szereg dziatan majacych na celu ograniczenie krotkoterminowych strat, w tym szczegdlnie poprzez
optymalizacje bazy kosztowe]. Rozszerzana jest rowniez oferta w zakresie pobytow w Polsce oraz wakacje zagraniczne z
opcjg dojazdu wiasnymi srodkami transportu.

Wakacje.pl otrzymaty gwarancje wsparcia finansowego w formie zwiekszonego limitu pozyczkowego udzielonego przez
swojego jedynego udziatowca tj. spotke Wirtualna Polska Media SA

Wakacje.pl byly gtéwnym podmiotem z Grupy korzystajgcym w najwiekszym zakresie z pomocy rzadowej, szczegoty
opisane s w kolejnej czesci raportu Wplyw tarczy antykryzysowej i pomocy rzqdowej.

I Turystyka krajowa (Nocowanie.pl Sp. z 0.0.)

W pierwszych miesigcach 2021 roku turystyka krajowa nadal pozostawata pod negatywnym wptywem sytuacji zwigzanej z
epidemia Covid-19. Obostrzenia branzy noclegowej wptywaty na niskie zainteresowanie noclegami ze strony turystéw oraz
niepewnos¢ wiascicieli obiektdw noclegowych co do sytuacji w branzy w roku 2021.

W lutym 2021 roku rozpoczeto znoszenie obostrzen, co skutkowato stopniowym odblokowaniem branzy, jednak hotele
zostaty zamkniete od 20 marca do 8 maja. Od kwietnia 2021 obserwowane byto wzmozone zainteresowanie turystow
noclegami zaréwno na okres przedwakacyjny jak i na terminy przypadajace w gtdéwnym okresie sezonu. Poziom wysytane;
dziennej liczby zapytan o wolne noclegi przez turystdw oraz ruch na portalu nocowanie.pl osiggnat historyczne rekordy w
2021 roku. W obecnym sezonie turysci s3 w wiekszym stopniu zainteresowani wyjazdami krajowymi, niezmiennie
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popularnoscig cieszg sie kierunki nadmorskie oraz gorskie, a kategoria domkdow odnotowata najwieksze wzrosty
zainteresowania w catej Polsce.

W 2021 Nocowanie.pl powiekszyto swojg baze ofert noclegowych co dodatkowo wptywa na wzrost zainteresowania ze
strony turystow. Wprowadzenie utatwionego wyszukiwania obiektow noclegowych z mozliwoscig wykorzystania bonu
turystycznego réwniez przyniosto pozytywne rezultaty — turysci chetnie wyszukuja obiekty, ktdre przystapity do programu.
Skuteczne przeprowadzenie powszechnego programu szczepier powinno pozytywnie wptyng¢ na perspektywy turystyki
krajowe;.

Zarzad jednostki Scisle monitoruje sytuacje i szuka sposobow na zminimalizowanie negatywnego wptywu obostrzen na
jednostke.

| Lead Generation: moda (Domodi Sp. z 0.0.)

Pandemia wprowadzita znaczne zmiany w branzy fashion w 2020 roku i trendy te utrzymywaty sie nadal w | potroczu 2021.
Zmienity sie preferencje i zachowania klientow, mamy do czynienia z przyspieszeniem cyfryzacji i obecnosci kanatow
internetowych w sprzedazy. Dla branzy to efekt widoczny w wiekszym zainteresowaniu uzytkownikow przegladaniem
produktow modowych w sieci. Z drugiej strony, widoczna jest rosngca konkurencja na rynku i walka o pozyskanie
uzytkowania, intensyfikacja dziatan duzych graczy nastawionych na rozwoj kanatéw online-owych i obstuge e-commerce
oraz wdrazanie nowoczesnych technologii w ofercie produktow.

W Il kwartat 2021 roku Domodi zaraportowato spadek przychodow rok do roku, czego przyczyna byt wzrost konkurencji w
online w pozyskaniu uzytkownika, co przektada sie na wzrost kosztéw pozyskania ruchu i w konsekwencji spadek marzy i
ograniczenie mozliwosci skalowania przychodéw. Dodatkowo, w okresie poréwnywalnym 2020 roku odnotowano
stosunkowo wysoka baze wynikows, zwigzang z mocnymi wzrostami branzy internetowej zwtaszcza w kwietniu i maju
2020 roku.

Réwnoczesnie od maja 2021 roku obserwujemy wptyw zmian po pandemicznych zwigzanych z otwarciem galerii
handlowych i wyzsza odwiedzalnos¢ galerii w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Najwiecej zyskuja
sklepy omnichannel-owe, ktore stawiaja na pozyskanie ruchu w online w ciggu tygodnia, a finalizacje transakcji i dokonanie
zakupu przez uzytkownika jest realizowana w weekend w sklepie stacjonarnym.

W najblizszych kwartatach spodziewamy sie kontynuacji oddziatywania czynnikow obserwowanych w Il kw. 2021 roku
|  Lead Generation: wnetrza (Homebook Sp. z0.0.)

Na rynku wnetrz pandemia wywiera wplyw na dziatalno$¢ spétki w 2 wymiarach: z jednej strony spowodowata
przeniesienie sprzedazy z rynku offline do online, ale z drugiej znaczaco zwiekszyta konkurencje na rynku online. Ta
sytuacja ma znaczny wptyw na koszty pozyskania ruchu, co powoduje spadek marz na jakich pracuje Homebook i
ogranicza mozliwos¢ skalowania przychodéw w ptatnych kanatach (Facebook i Google). Homebook odczut to szczegdlnie
w Il kwartale 2021 roku, kiedy zanotowat spadek przychodow.

Obecnie spotka pracuje nad poprawa efektywnosci serwisu. Homebook spodziewa sie, ze zmiany produktowe i podjete
dziatania pozwolg od IV kw. 2020 roku na wyhamowanie dynamiki spadku przychodéw i wzrost przychodéw w kolejnych
okresach.

I Lead Generation: ustugi finansowe (Totalmoney.pl Sp. z 0.0.)

Od drugiej potowy marca 2020 roku ograniczone zostato funkcjonowanie oddziatow stacjonarnych bankéw i instytucji
finansowych, co miato negatywny wptyw na sprawnosc przeprowadzania transakcji. Banki istotnie zaostrzyty rowniez
ocene zdolnosci kredytowej, a czes¢ wstrzymata catkowicie wspotprace. Obnizki stop procentowych do najnizszego
historycznie poziomu spowodowaty dodatkowe problemy produktowe po stronie bankow i zmusity je do zmiany ofert.
Dodatkowo zapisy umozliwiajgce klientom zawieszanie sptaty rat kredytowych uderzyty w sektor pozyczek
pozabankowych. Od czerwca 2020 roku moglismy zaobserwowac stabilizacje sytuacji w zakresie sprawnosci biznesowe;
bankdw i zakres wspdtpracy z nimi wrécit do stanu sprzed pandemii. Z kolei od marca 2021 roku notujemy istotny wzrost
konwersji i przychoddw zwigzany z luzowaniem kryteriéw udzielania kredytéw i zmiany ofert bankéw. Pozytywne dane
byty réwniez widoczne w raportach rynkowych publikowanych przez BIK oraz wynikach raportowanych przez banki. Dzieki
temu, w Il kw. 2021 roku zaréwno przychody, jak i EBITDA znaczgco poprawity sie w stosunku do Il kw. 2020 roku, jednak
Wcigz pozostawaty na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2019 roku

49



WY\P Holding SA

W kolejnych kwartatach zaktadamy kontynuacje poprawy biznesu. Gtownym ryzykiem pozostajg zagrozenia wynikajace ze
skutkow pandemii i przedtuzania sie obostrzen z tym zwigzanych.

|  Extradom

Pandemia wywarta istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki w 2 kwartale 2020 roku, ale juz w drugim pofroczu 2020 roku
obserwowalismy stabilizacje i coraz wieksze zainteresowanie uzytkownikéw produktami oferowanymi przez Extradom.pl.
Po dobrych wynikach za IV kw. 2020 roku, w | kw. 2021 roku obserwowalismy dalszy wzrost zainteresowania
uzytkownikéw tematem projektéw domow i zanotowalismy dwucyfrowa dynamike zamdwier i przychoddw.

W Il kw. 2021 roku, pomimo dwucyfrowego wzrostu przychodéw i EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020
roku, od maja 2021 roku obserwujemy obnizenie dynamiki wzrostu, co wynika gtéwnie z dwdch czynnikéw: znacznego
wzrostu kosztow budowy domdw (w tym dostepnosci materiatéw i ekip budowlanych) oraz komunikacji zatozer Polskiego
tadu. W tym drugim przypadku chodzi gtownie o opdznianie decyzji zakupu projektu z uwagi na planowane uruchomienie
programow dofinansowania oraz budowy doméw do 7omkw. (90 pow. uzytkowej) bez pozwolenia. Czynniki te ostabiaja

biezacy popyt.
| Superauto.pl

Pomimo utrzymania obostrzen, w pierwszej potowie 2021 roku obserwowaliSmy stopniowe ozywienie rynku
motoryzacyjnego, ktory wykazywat wzrost sprzedazy na poziomie 35% w ujeciu rocznym. Jest to jednak gtdwnie efekt
niskiej bazy ubiegtego roku, poniewaz w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2019 wolumen rejestracji nowych
samochodoéw osobowych i dostawczych spada o 10%, a zatem rynek wcigz nie powrdcit do poziomow sprzedazy sprzed
pandemii.

Wybuch pandemii koronawirusa w 2020 roku spowodowat poczatkowo istotny spadek popytu na zakup nowych
samochodéw przy jednoczesnym znacznym zaostrzeniu kryteriow oceny ryzyka kredytowego w bankach
i instytucjach leasingowych. Znaczgcym problemem byto takze zerwanie globalnych faricuchéw dostaw prowadzace do
zatrzymania produkgji i ograniczenia podazy przez wiele fabryk samochodoéw. W konsekwencji rynek motoryzacyjny
skurczyt sie w 2020 roku o ok. 25% w stosunku do roku poprzedniego.

Utrzymujacym sie problemem jest niska podaz nowych samochoddw, co wynika z przestojow produkcyjnych
i odroczonych terminéw dostaw wywotanych niedoborem komponentdw produkcyjnych (gtéwnie pétprzewodnikéw) oraz
z utrudnien w transporcie miedzynarodowym. W rezultacie zamowienia produkcyjne
z pierwszego i drugiego kwartatu bedg realizowane przez producentow dopiero w trzecim, czwartym kwartale biezacego
roku, co wptynie na przesuniecie sprzedazy na druga potowe 2021 roku i pierwszy kwartat 2022.

Niska podaz samochodéw u autoryzowanych dealeréw, zmusza konsumentéw do intensywnego poszukiwania towaru
kierujgc ich uwage do Internetu, co przyspiesza postepujace zmiany w zakresie ich przyzwyczajen
i adopcje modelu kupna samochodu przez Internet, czego beneficjentem jest Superauto.

Wyniki Superauto w pierwszej potowie 2021 roku istotnie przewyzszaty wyniki osiagniete w analogicznym okresie roku
ubiegtego i lat wczesniejszych. W konsekwencji wzrostu biezgcego popytu oraz prognozowanego wzrostu koniunktury
gospodarczej w drugiej potowie biezgcego roku wynikajacego ze stopniowego odmrazania gospodarki i postepujgcego
programu szczepien, Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do dalszego dynamicznego powiekszenia skali dziatalnosci
Spotki.

Zarzad Spotki obserwujac trendy rynkowe i pojawiajgce sie zagrozenia wynikajace z malejacej dostepnosci samochoddow
odpowiednio wczesniej podjat dziatania majgce na celu zabezpieczenie dostepnosci towaréw dla swoich Klientéw na
najblizsze kwartaty.

Wptyw tarczy antykryzysoweji pomocy rzagdowej

W dniu 17 marca 2021 roku spotka zalezna Wakacje.pl SA podpisata umowe pozyczki preferencyjnej z Polskim Funduszem
Rozwoju SA udzielonej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm. Kwota pozyczki wynosi 18,8 min
ztotych. Polski Fundusz Rozwoju SA moze, na wniosek pozyczkobiorcy, umorzy¢ zobowigzanie w kwocie odpowiadajacej
maksymalnie 75% wartosci przyznanej pozyczki. Decyzja o umorzeniu zostanie podjeta nie pozniej niz do konca
pazdziernika 2021 roku. Zabezpieczeniem udzielonej Wakacje.pl SA pozyczki jest m.in. poreczenie udzielone przez
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Wirtualna Polska Holding SA Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy czym moze zostac
sptacona w dowolnym momencie bez dodatkowych kosztow.

Wakacje.pl SA skorzystata takze z pomocy rzgdowej przewidzianej w Rozporzadzeniu z dnia 26 lutego 2021 roku w sprawie
wsparcia uczestnikow obrotu gospodarczego poszkodowanych wskutek pandemii COVID-19. Na jego mocy Spotka
uzyskata Swiadczenie na rzecz ochrony miejsc pracy w postaci 3-miesiecznego dofinansowania do wynagrodzen. Ponadto,
na mocy tego samego aktu, Spotka uzyskata zwolnienie z obowigzku optacania sktadek ZUS za miesigce grudzien 2020,
styczen 2021, luty 2021, marzec 2021 oraz kwiecien 2021.

Wptyw COVID-19 na ptynnos¢ Grupy

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu finansowego Grupa utrzymuje wysoki poziom ptynnosci oraz generuje
zadawalajgce przeptywy pieniezne. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa posiadata ok. 115 miliondw ztotych srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych. W ocenie Zarzadu posiadane srodki i generowane w biezacych okresach przeptywy
pieniezne zapewniajg Grupie ptynnos¢ finansowg i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan, w tym w szczegdlnosci
zobowigzan Grupy z tytutu zaciagnietych kredytow inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu nie wystepuje réwniez ryzyko
przekroczenia dozwolonego poziomu wskaznikow finansowych zawartych w umowie kredytow, ktorych strong jest Grupa.

Zarzad zaznacza, ze powyzsze czynniki zostaly opisane w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu na dzien publikacji
niniejszego raportu. Ostateczny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Grupy nie
jest na dzis mozliwy do oszacowania w rzetelny sposob i zalezy od wielu czynnikdw niezaleznych od Grupy, w
szczegdlnosci od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, skutecznosci Narodowego Programu Szczepien przeciw
COVID-19, jak rowniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére moga zostac podjete przez polski rzad.

Istotne przejecia dokonane przez Grupe

Od 2014 roku Grupa intensywnie dokonuje transakcji przeje¢ innych podmiotow dziatajgcych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadow na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa nabyta akcje
lub udziaty w spétkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. Web Broker
Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt sie o TotalMoney.pl Sp. z
0.0., Nocowanie.pl Sp. z 0.0. oraz Netwizor Sp. z 0.0., w 2017 roku sktad Grupy Kapitatowe] rozszerzony zostat o
eHoliday.pl Sp. z 0.0., w 2018 0 My Travel Sp. z 0.0., Extradom.pl Sp. z 0.0., Superauto24.com Sp. z 0.0. oraz Parklot Sp. z
0.0., @ w 2019 o Travel Network Solutions Sp. z 0.0 i Autocentrum.pl SA. Wymienione powyzej akwizycje miaty wptyw na
wzrost przychodow oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Miaty one takze
istotny wptyw na wysoko$¢ amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, gdyz w ramach
procesu alokacji ceny nabycia tych podmiotdw zidentyfikowane zostaty liczne znaki towarowe i relacje z klientami, ktore s3
obecnie amortyzowane i koszt ten ujmowany jest w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy.

Zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedng z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikéw portali internetowych oraz najwieksza w Polsce baze
uzytkownikow poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki dokonanym przez Grupe
akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikdw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa, dostep do
informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach uzytkownikéw (a w
szczegolnosci o tresciach i ustugach, z ktorych korzystajg uzytkownicy) oraz postepowi w zakresie mozliwosci analizy
duzych zasobow danych, ktory dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi do analizy duzych, réznorodnych
zbioréw danych powstajacych z duzg czestotliwoscig — tzw. big data), Grupa ma istotny potencjat zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze dzieki personalizacji reklam, ktérych
efektywnosc zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi dany uzytkownik nie jest zainteresowany.
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Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami
Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjne;j.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 miliondw ztotych) za zakup akcji w
Wirtualna Polska SA, ceny nabycia udziatdw w Money.pl Sp. z 0.0. (47 milionow ztotych), czesci ceny nabycia akcji w
Wakacje.pl SA (50 miliondw ztotych), czesci ceny nabycia udziatdw w Nocowanie.pl Sp. z 0.0. (25 milionow ztotych) oraz
nabycia udziatdw w Domodi Sp. z o0.0. (85 miliondw ztotych) i Extradom Sp. z o0.0. (6o milionéw ztotych), a takze
refinansowaniem czesci naktadow inwestycyjnych na nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zadtuzenie z umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze.
Na dzien 30 czerwca 2021 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 242 milionow ztotych.

W ciggu szesciu miesiecy 2021 roku koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktére w przewazajacej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 5.928 tys. ztotych. Wysokos¢ tych
kosztow w kolejnych okresach bedzie zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktora wedtug stanu na 30 czerwca 2021 roku
wynosita 0,21%.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku nie wystgpity czynniki
i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

9. ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W PIERWSZYM
POLROCZU 2021 ROKU

| Epidemia COVID-19

W pierwszym kwartale 2021 w dalszym ciggu trwat w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2
powodujgcym chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa utrzymany zostat szereg
obostrzen, w szczegolnosci obowigzek dystansowania spotecznego, ograniczenia podrozy oraz ograniczenie
funkcjonowania punktéw handlowych i ustugowych. Pandemia i wprowadzone w zwigzku z nig obostrzenia miaty wptyw na
wyniki Grupy gtéwnie w odniesieniu do przychodéw i EBITDA generowanych przez spdtki z Grupy dziatajgce w branzy
turystyki zagranicznej i krajowej. Dywersyfikacja dziatalnosci prowadzonej przez poszczegélne spdtki holdingu pozwala
jednak ogranicza¢ negatywne skutki pandemii na wyniki catej Grupy. Szczegdétowy opis wptywu zostat przedstawiony w
nocie 8.

I Otrzymanie wynikéw kontroli celno-skarbowe;j

W dniu 25 lutego 2021 roku Wirtualna Polska Media otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku dochodowym od osob prawnych w
zwigzku prowadzong kontrolg, obejmujaca swoim zakresem badanie przestrzegania przez WPM przepisow ustawy z
dnia 15.02.1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2016. Naczelnik podtrzymat swoje stanowisko
odnosnie nieprawidfowosci kwoty straty rozpoznanej na opisanej powyzej transakgcji, jednakze potwierdzit, ze spotce
przystugiwata w petni moc ochronna wynikajaca z otrzymanej wiazacej interpretacji prawa podatkowego. Co za tym idzie
Grupa zamierza kontynuowac zastosowane przez siebie dotychczasowe podejscie w rozliczeniach podatkowych.

Poza zmianami opisanym powyzej, nie wystapity inne istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

10. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sze$¢ miesiecy  Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 CZerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%*

Przychody z umoéw z klientami w segmencie online, w tym: 383 865 249 429 210977 106 213

Sprzedaz ustug rozliczana gotéwkowo 323718 223985 179 224 96399

Sprzedaz towardow rozliczana gotowkowo 50 441 18768 24 804 6 877

Sprzedaz ustug rozliczana w barterze 9706 6676 6949 2937

Przychody z umoéw z klientami w segmencie TV w tym: 13248 11398 7206 4 806

Sprzedaz ustug rozliczana gotowkowo 13248 11398 7206 4 806
Sprzedaz ustug rozliczana w barterze

Razem 397113 260 827 218183 111 019

* Dane nie podlegajace przegladowi
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Szes¢ miesiecy Trzy miesigce
zakonczonych zakonczone
30 Czerwca 2020 30 Czerwca 2021%

Szes¢ miesiecy
(w tys. zt) zakonczonych
30 czerwca 2021

Trzy miesigce
zakonczone
30 Czerwca 2020%

Sprzedaz krajowa 299 515 190303 166 483 74 011
Sprzedaz zagraniczna 97598 70 524 51700 37008
Unia Europejska 85337 63 252 44 876 33528
Poza Uniq Europejskq 12 260 7272 6824 3480
Razem 397113 260 827 218183 111 019

* Dane nie podlegajace przegladowi
11. EBITDA ORAZ SKORYGOWANA EBITDA

EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (z wylaczeniem amortyzacji
zakupionych aktywoéw programowych), natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA
skorygowana o zdarzenia obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik na
transakcjach barterowych, przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywow trwatych oraz
koszty programu opcji menadzerskich. EBITDA oraz skorygowana EBITDA s3 prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy
stanowig przydatny miernik wynikdw dziatalnosci. Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie sg zdefiniowane przez
MSSF i nie powinny by¢ traktowane jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zyskuj(straty), jako miara
wyniku operacyjnego ani jako miara przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moga by¢
takze traktowane jako wskaznik ptynnosci.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%
Zysk przed opodatkowaniem 88570 20 663 53 473 10788
Udziat w stratach inwestycji wycenianych metoda praw ) 2317 i 1653
wtasnosci oraz dywidendy od jednostek stowarzyszonych
Koszty finansowe 6639 13051 3458 5058
Przychody finansowe (2152) (944) (965) (765)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow
niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan wynikajacych z 197 (4 154) (72) (4 154)
potfaczenia przedsiewziec
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93 254 30933 55 895 12 580
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
bez amortyzacji aktywow programowych 39400 41128 19922 20202
EBITDA 132 654 72061 75 817 32782
Korekty w tym:
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 3228 4 699 1157 3169
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia 435 1253 174 1033
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty i
przydrody operac);/jneJ e ! 596 40 13 135
Koszty programu opcji pracowniczych 1193 1349 480 564
Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych (244) (685) (567) (81)
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 52 361 (65) 296
Korekta historycznie stosowanej stawki VAT Extradom - 861 - 861
Pozostate - - - -
Skorygowana EBITDA 137 914 79 939 77 109 38759

* Dane nie podlegajace przegladowi

12. SKORYGOWANY ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem Grupy kalkulowany jest jako zysk przed opodatkowaniem skorygowany o
zdarzenia obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z akwizycjami oraz restrukturyzacja, wynik rozliczen na transakcjach
barterowych, przychody z przeszacowania rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywdw trwatych, koszty programu opgji
menadzerskich oraz wycene instrumentu zabezpieczajacego stope procentows, a takze koszty rozpoznane w zwiazku z
refinansowaniem zadtuzenia Grupy oraz z aktualizacjg wyceny zobowiazania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli.

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem nie jest zdefiniowany przez MSSF i nie powinien byc¢ traktowany jako
alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku operacyjnego ani jako miara
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moze byc takze traktowany jako wskaznik
ptynnosci.
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Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021* 30 czerwca 2020*

Zysk przed opodatkowaniem 88570 20663 53 473 10788
Korekty w tym:
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 3228 4699 1157 3169
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - wynagrodzenia 435 1253 174 1033
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty i
przyd):ody operac);/jneJ e ! 596 40 113 135
Koszty programu opcji pracowniczych 1193 1349 480 564
Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych (244) (685) (567) (81)
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 52 361 (65) 296
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow
niedajgcych kontroli oraz innych zobowiazan wynikajacych 197 (4 154) (72) (4 154)
z potgczenia przedsiewziec
Przyspieszona amortyzacja - 639 - 8
Korekta historycznie stosowanej stawki VAT Extradom - 861 - 861
Pozostate - - - -
Korekty razem 5457 4363 1221 1831
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 94 027 25026 54 694 12 619

* Dane nie podlegajgce przegladowi

13. POZOSTALE PRZYCHODY/ZYSKI OPERACYJNE

Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 czerwca 2021* 30 czerwca 2020 *
Przychody z dotacji 4 469 2699 3316 2537
Przedawnienie i umorzenie zobowigzan 60 201 (85) (203)
Spfata naleznosci uprzednio spisanej 51 32 23 18
?;(zjr;l)ce kursowe ujete w dziatalnosci operacyjnej (per i 183 (260) (a74)
Pozostate 1396 686 1045 445
Razem 5976 3801 4039 2623

* Dane nie podlegajace przegladowi

14. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021* 30 Czerwca 2020*
Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe, w tym: 1779 1748 976 515
Reprezentacja 914 567 533 120
Pozostate koszty rodzajowe 865 1181 443 395
Aktualizacja wartosci naleznosci 287 1463 84 1140
Podatki i optaty 1851 1628 1090 735
Aktualizacja wartosci rezerw 41 102 (30) 61
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow niefinansowych 229 610 34 440
Pozostate 1335 628 726 (49)
Razem 5522 6179 2880 2842

* Dane nie podlegajgce przegladowi
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15. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Tabela przedstawia przychody finansowe osiggniete przez Grupe.

Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zt) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 Czerwca 2021* 30 Czerwca 2020%*
Przychody z tytutu odsetek 203 258 102 126
Dodatnie rdznice kursowe 1937 42 852 (5)
Przychody finansowe z tytutu refinansowania kredytu - 630 - 630
Pozostate 12 14 11 14
Razem 2152 944 965 765

* Dane nie podlegajace przegladowi

Tabela przedstawia koszty finansowe poniesione przez Grupe:

Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 CzZerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%
Odsetki i prowizje 5928 8079 2954 3919
Odwrdcenie dyskonta od zobowigzar inwestycyjnych 420 1249 213 525
Ujemne roznice kursowe - 1237 - (65)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 287 2 474 287 667
Pozostate 4 12 4 12
Razem 6639 13051 3458 5058

* Dane nie podlegajace przegladowi

Tabela przedstawia przychody i koszty z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania do wykupu udziatow niedajacych
kontroli oraz innych zobowigzan wynikajacych z potaczenia przedsiewzied:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

(w tys. zt) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 Czerwca 2021* 30 Czerwca 2020%

Przeszacowanie wartosci zobowigzania z tytutu opcji put na
udziaty niedajace kontroli

(197) 4154 71 4154

(197) 4154 71 4154

* Dane nie podlegajace przegladowi

Szczegoty dotyczace wyceny zobowigzan inwestycyjnych przedstawiono w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Ponizsza tabelka przedstawia podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%

Biezgcy podatek dochodowy 10 207 2353 7734 1288
Odroczony podatek dochodowy 8368 3218 3032 1657
Podatek dochodowy razem 18 575 5571 10 766 2945

* Dane nie podlegajace przegladowi
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Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rozni sie w nastepujacy sposob od
kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym.

Szesc miesiecy Szesc miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
(w tys. zf) zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 CZerwca 2021* 30 CZerwca 2020%*
Zysk przed opodatkowaniem 88570 20 663 53 473 10788
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 16 828 3926 10160 2050
Efekty podatkowe nastepujacych pozyciji: - -
Przychody i koszty roznice trwate niepodatkowe 979 1621 354 2005

Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatow
niedajacych kontroli oraz innych zobowigzan wynikajgcych

z pofaczenia przedsiewzie¢ 37 (789) 37 (789)

Odwrocenie dyskonta i aktualizacja zobowigzania do

wykupu udziatéw niedajgcych kontroli 98 162 8 75

Nieutworzone aktywo podatkowe 450 1387 231 730

Aktywowana czesc straty podatkowe;j - (1372) - (1372)

Pozostate 183 636 (24) 246
Podatek dochodowy razem 18 575 5571 10766 2945

* Dane nie podlegajace przegladowi
Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktérych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek odroczony.

Potgczenia
przedsiewzie¢

(w tys. zf) 1stycznia 2021 Wynik finansowy

30 Czerwca 2021

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

Zmiana wartosci podatkowych aktywoéw w wyniku

wewnetrznej reorganizacji Grupy 3633 (2257) 1476

Niewykorzystane straty podatkowe 11513 (7 429) - 4084

Odpisy aktualizujgce aktywa 1025 63 - 1088

RozmcIa na ’wartosa podatkowej i ksiegowej naleznosci i 21819 2049 ) 23868

zobowigzan

Pozostate rdznice 1644 (752) - 892

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 39 634 (8 226) - 31 408

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego:

Réznica pomiedzy wartoscia ksiegowa a podatkowq aktywow

trwatych 67992 331 299 68 622

Pozostate 548 (189) - 359

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 68 540 142 299 68981

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (28 906) (8368) (299) (37 573)
(w tys. zt) 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Kompensata zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (30 202) (37 071)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1206 2563

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego po

kompensacie 38779 31469

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30
czerwca 2021 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W Swietle obowigzujgcych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,GAAR”), ktéra ma zapobiegad powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat catosciowej analizy sytuacji podatkowej
jednostek Grupy w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktére mogtyby by¢ potencjalnie objete
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przepisami GAAR i rozwazyt wptyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowa aktywow oraz rezerwy na ryzyko
podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty wykazanych
pozycji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego. Nie mniej jednak w ocenie Zarzgdu w przypadku przepisow
GAAR wystepuje nieodtgczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji przepisow prawa
podatkowego, ktdra moze wptyngé na mozliwosc realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych
okresach oraz zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

17. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Pozycje rozwadniajgce stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota 23)..

Szesc miesiecy zakonczonych Szesc¢ miesiecy zakonczonych

(w tys. zt)

30 czerwca 2021 30 CZerwca 2020
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 67593 14018
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 254 833 354 483
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

29144 292 29045235

rozwodnionego zysku na jednq akcje w szt. 29399125 29399718
Podstawowy (w ztotych) 2,32 0,48
Rozwodniony (w ztotych) 2,30 0,48

18. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W pierwszym podtroczu 2021 roku Grupa zwiekszyta wartos¢ utworzonych odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i
ustug o kwote 287 tys. ztotych. W tym samym czasie utworzono takze odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne,
rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa programowe i zapasy w wysokosci 229 tys. ztotych.

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | AKTYWA
PROGRAMOWE
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 6,9 min

ztotych oraz wartosci niematerialne o wartosci 20,9 min ztotych. Dodatkowo, Grupa nabyta aktywa programowe o
wartosci 5 min ztotych.

Na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2021 roku, jak rowniez na koniec okresu zakonczonego 31 grudnia 2020
nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

20. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia alokacje wartosci firmy na spotki zalezne podlegajgce konsolidacji.
Na dzien Na dzien

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Dziatalnos¢ Wydawniczo-Reklamowa 134 557 134 549
Lead Generation finansowe 27435 22776
Lead Generation moda 9046 9046
Lead Generation wnetrza 9 800 9800
Turystyka miedzynarodowa 85157 85157
Turystyka krajowa 26 256 26 256
Extradom 58317 58317
Superauto 18 533 18 533
Wartos¢ firmy (brutto) 369101 364 434
Odpis aktualizacyjny wartosci firmy:

Dziatalnos¢ Wydawniczo-Reklamowa (180) (180)
Wartos¢ firmy (netto) 368921 364 254
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W dniu 31 maja 2021 roku nastapit podziat spotki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie nowopowstatej spotki Homebook
Sp. z 0.0., w wyniku czego dokonany zostat podziat dotychczas potaczonego CGU Lead Generation moda/wnetrza na dwa
oddzielne CGU. Alokacja wartosci firmy dokonana zostata w oparciu o proporcje biezagcych wartosci odzyskiwalnych
wydzielanych CGU.

Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne Dziatalnos¢ Wydawniczo-Reklamowa alokowano znak towarowy ,WP.pl” o
wartosci bilansowej 102.500 tys. zt, ktéremu przypisano nieokreslony okres uzytkowania i ktory podlega testowi na utrate
wartosci.

| Testy na utrate wartosci

Zarzad zidentyfikowat przestanki potencjalnej utraty wartosci i przeprowadzit testy pod katem utraty wartosci CGU Lead
Generation moda oraz Lead Generation wnetrza. Testy na utrate wartosci przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ odzyskiwalng ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Kluczowe zatozenia, ktorych zmiana moze w
sposob znaczacy wptywac na oszacowane wartosci uzytkowe aktywow, to stopa wzrostu przychodéw, marza EBITDA oraz
stopa dyskonta przed opodatkowaniem.

Projekcje przeptywow pienieznych zostaty sporzgdzone na bazie aktualnych estymacji na drugie pdtrocze 2021 rokuy,
przesztych wynikéw oraz przewidywan Zarzadu, co do rozwoju rynku w kolejnych latach szczegdtowej prognozy na bazie
dostepnych zrodet rynkowych. Ze wzgledu na ograniczony zakres dtugoterminowych prognoz rozwoju rynku w Polsce, na
potrzeby testow przyjeto zatozenie o stopie wzrostu przeptywow pienieznych w okresie rezydualnym, wykraczajgcym poza
okres szczegotowej prognozy, na poziomie celu inflacyjnego NBP 2,5%. Stopa dyskonta przed opodatkowaniem zostata
oszacowana na bazie danych makroekonomicznych oraz rynkowych.

Prognozy dla Grupy Domodi (domodi.pl oraz allani.pl) zaktadajg utrzymanie udziatu w rynku odziezowym w kanale
internetowym, co przektada sie na wzrost przychodéw na poziomie dynamiki rynku handlu internetowego. Aktualnie
realizowana strategia przewiduje stopniowg poprawe marzowosci, uwzgledniajaca jednak silng presje konkurencyjna.

W przypadku spétki Homebook prognozuje sie istotne wzrosty sprzedazy, zwigzane zaréwno ze sprzyjajacymi trendami
rynkowymi, jak rowniez z rozszerzeniem zakresu oferowanych wustug, co powinno przetozy¢ sie na
kilkudziesiecioprocentowe srednioroczne wzrosty przychodéw w kolejnych latach zgodne z oczekiwaniami dotyczacymi
postepujacej cyfryzacji w handlu kategorii ,dom i ogrod”. Jednakze, ze wzgledu na weryfikacje zatozen przyjetej strategii,
skorygowano dynamike sprzedazy, przyjmujac bardziej konserwatywny scenariusz rozwoju spofki.

Przeprowadzone testy na trwata utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow wartosci testowanych
aktywow.

Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci pozostatych CGU w zwigzku z czym nie przeprowadzono aktualizacji
testow wykonanych na dzien 31 grudnia 2020 roku

21. NABYCIA | POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC W 2021 ROKU

Ponizsza tabela prezentuje prowizoryczne rozliczenia potaczen przedsiewziec, ktore miaty miejsce w 2021 roku:

(w tys. zf) 17bankow.com Stacja Stuzew Sp. z o.0.

Srodki pieniezne - zaptata ceny za udziaty 5940 13
Razem 5940 13
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow i

zobowigzan

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 5
Rzeczowe aktywa trwate 5
Znak towarowy 547
Relacje z klientami 1028
Podatek odroczony (299)
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 1281 5
Wartos¢ firmy 4 659 8

W dniu 28 kwietnia nastagpito nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ramach ktorej prowadzona jest
dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez serwis 17bankow.com za taczng cene nabycia 5.940 tys. ztotych. Oszacowana
prowizorycznie wartos¢ firmy wyniosta 4.659 tys. ztotych.
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W dniu 27 maja 2021 roku nastapito nabycie 100% udziatow spotki Stacja Stuzew Sp. z 0.0. za t3cznag cene nabycia
wynoszacg 13 tys. ztotych. Oszacowana na dzien 30 czerwca 2021 roku wartosc firmy wynosi 8 tys. zt i ma charakter
prowizoryczny.

W dniu 31 maja 2021 roku oraz 30 czerwca 2021 roku spotka zalezna Stacja Stuzew Sp. z 0.0. zawarta umowe uprawniajgca
ja do objecia mniejszosciowego pakietu akcji spotki dziatajacej na rynku mediowym. taczna cena nabycia za pakiet akgji
stanowiacy tacznie 6,8% kapitatu zaktadowego inwestycji wyniosta 9.311 tys. ztotych. Zakupione akcje nie daja Grupie
kontroli ani istotnego wptywu na dziatalnos¢ spotki w ktdrej akcje zainwestowano. Grupa ujmuje nabyte akcje jako
inwestycje w instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

22. KAPITAL PODSTAWOWY

Na 30 czerwca 2021 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.225.457 akcji o wartosci nominalnej o,05 ztoty kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.935.748 akcji zwyktych. Struktura kapitatu podstawowego
przedstawiafa sie nastepujgco::

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 12,92% 7 540 401 18,61%
Orfe SA 3763237 12,88% 7526 474 18,58%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,92% 7 540 400 18,61%
10X SA 3763236 12,88% 7526 472 18,58%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,92% 7 540 400 18,61%
Albemuth Inwestycje SA 3763236 12,88% 7526 472 18,58%
tacznie Zatozyciele * 11331492 38,77% 22 621201 55,83%
AVIVA OFE 2799 000 9,58% 2799 000 6,91%
Pozostali 15094 965 51,65% 15094 965 37,26%
Razem 29 225 457 100,00% 40 515 166 100,00%

* Zatozyciele w zwigzku z zawartym w dniu 19 marca 2015 roku przez Zatozycieli oraz ich podmioty zalezne (Orfe SA, 10X SA i Albemuth Inwestycje SA)
porozumieniem akgcjonariuszy stanowigcym porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki wykonuja prawa gtosu facznie.

Na 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy dzielit sie na 29.130.498 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym
11.289.709 akcji uprzywilejowanych co do gtosu i 17.840.789 akcji zwyktych.

Struktura kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
Jacek Swiderski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in: 3777 164 12,97% 7 540 401 18,66%
Orfe SA 3763237 12,92% 7526 474 18,62%
Michat Branski poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,97% 7 540 400 18,66%
10X SA 3763236 12,92% 7526 472 18,62%
Krzysztof Sierota poprzez podmioty zalezne, w tym m.in.: 3777164 12,97% 7 540 400 18,66%
Albemuth Inwestycje SA 3763236 12,92% 7526 472 18,62%
tacznie Zatozyciele * 11331492 38,90% 22 621201 55,97%
AVIVA OFE 2731000 9,38% 2731000 6,76%
Pozostali 15068 006 51,73% 15068 006 37,28%
Razem 29130 498 100,00% 40 420 207 100,00%

Kapitat podstawowy Spotki byt w catosci optacony na dzien 30 czerwca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.
| Istotne zmiany akcjonariuszy
W pierwszym podtroczu 2021 roku nie wystapity istotne zmiany akcjonariuszy.
W dniu 20 lipca 2021 roku Spétka otrzymata powiadomienia o dokonanych transakcjach na akcjach Spétki zgodnie z

ktérymi w ramach transakcji pakietowej na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, spotka Orfe SA nabyta
8503 akcje zwykte, a spdtka 10x SA nabyta 4252 akcje zwykte Spotki.
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W dniu 11 marca 2021 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 15.750 akcji zwyktych na okaziciela serii D
oraz 42.711 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akgcji kapitat zaktadowy
Spotki wyniodst 1.459.447,95,20 ztotych i dzielit sie na 29.188.959 akcji o wartosci nominalnej o,05 zt, uprawniajacych do
40.478.668 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

I Podwyzszenie kapitatu podstawowego

W dniu 16 czerwca 2021 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 30.242 akcji zwyktych na okaziciela
serii D oraz 6.256 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat
zaktadowy Spotki wynidst 1.461.272,85 ztotych i dzielit sie na 29.225.457 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajgcych
do 40.515.166 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

| Zmiany kapitatu podstawowego po dacie bilansowej

W dniu 21 lipca 2021 nastgpita rejestracja w KDPW oraz dopuszczenie do obrotu 6.200 akcji zwyktych na okaziciela serii D
oraz 6.256 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Po rejestracji, dopuszczeniu do obrotu i wydaniu ww. akcji kapitat zaktadowy
Spotki wyniost 1.461.895,65 ztotych i dzielit sie na 29.237.913 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt, uprawniajacych do
40.527.622 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

I Polityka dywidendy

W dniu 20 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki Wirtualna Polska Holding SA uchwalit polityke dywidendowa. Polityka ta
zakfada wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 ztoty na jedna akcje, jednakze nie wiecej niz 70% skonsolidowanego
zysku netto Grupy Kapitatowej, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy.

Zarzad WPH SA rekomendujac wyptate dywidendy przez WPH SA kazdorazowo bedzie brat pod uwage istotne czynniki, w
tym w szczegolnosci biezaca sytuacje finansowa Grupy, jej plany inwestycyjne oraz potencjalne cele akwizycyjne, a takze
przewidywany poziom wolnych srodkow pienieznych w WPH SA w roku obrotowym, w ktérym przypada ptatnosc
dywidendy.

Polityka dywidendowa znajduje zastosowanie poczawszy od podziatu skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

W dniu 15 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy do w wysokosci 1,55 zt na jedna akcje, w tacznej kwocie 45.299 tys. zt, poprzez przeznaczenie na ten cel
kwoty pochodzacej z lat ubiegtych Spotki. Jednoczesnie strata netto Spotki wykazana w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostata pokryta z zyskow lat ubiegtych.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczony zostat na 22 czerwca 2021 roku, a dzien wypfaty dywidendy na
dzien 29 czerwca 2021 roku. t3czna wartos¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 45.300 tys. zt

23. PLAN MOTYWACYJNY — PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH

I Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze Spotki podpisali porozumienie, ktore zaktada powstanie programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspoétpracujgcym z Grupa Kapitatowa, w ktorej Spotka jest jednostka
dominujacg opcji na akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym
prawa s3 przez beneficjentow nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady
nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.

W zwigzku z ww. uzgodnieniami, obowigzuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla Uchwata nr 6
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 grudnia 2014 roku. Na podstawie istniejgcego planu
motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy lub wspotpracownicy Spaétki lub
innych spotek z Grupy, ktorzy zawarli ze Spotka lub innymi spotkami z Grupy umowe opcji menedzerskich majg prawo
objecia akcji Spotki. Prawo do objecia akcji Spotki przystuguje rowniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z
postanowieniami umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i obowigzki z umowy opcji menedzerskich za zgoda Spotki.

Istniejgcy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spotki: (i) objecie akgji serii C w zwigzku z
realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do konca grudnia 2014 roku oraz (i) objecie akgji serii
D w zwigzku z realizacjg praw poczawszy od stycznia 2015 roku.
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Program zostat zaklasyfikowany jako program pfatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany
dotychczasowego Planu Motywacyjnego Spotki. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do
Akcji Menadzerskich zostat wydtuzony i moze nastepowad najpdzniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy
Programu maja prawo objac przystugujace im warranty subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w
terminie 10 dni roboczych od konca kazdego kolejnego kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu srednia wazona wartos¢ godziwa opcji przyznanych, ustalona przy wykorzystaniu modelu
wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona, wyniosta 5,50 ztotych na
jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: srednia wazona cena akcji na dzien przyznania opcji,
cena realizacji, zmiennos¢ stdp zwrotu na akcjach wynoszgca 20,64%-23,04%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%,
szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci
1,56%-2,14%. taczna ustalona wartos¢ programu po modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost 0 341
tys. w stosunku do wyceny programu przed zmianami okresu nabywania praw.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata NWZA Spétki nr 3, na mocy ktérej warranty subskrypcyjne
emitowane po dniu podjecia powyzszej uchwaty sg niezbywalne, emisja warrantow subskrypcyjnych w ramach Programu
Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej skierowanej fgcznie do nie wiecej niz 149 Osdb
Uprawnionych, a akcje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej tgcznie do nie wiecej niz 149 Osob
Uprawnionych, ktdre beda uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych.

Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 30 czerwca 2021 roku z tytutu tego
programu wyniosta 360 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wynidst 6.919 tys. ztotych.

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 134913
Przyznane -
Niezrealizowane (7981)
Zrealizowane (45992)
Stan na 30 czerwca 2021 roku 80 940
W tym ilos¢ opcji do ktorych nabyto prawa na dzien bilansowy 14792

Cena wykonania opcji wystepujacych na 30 czerwca 2021 roku wynosi 12,17 ztotych.

| DrugiPlan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu nowego programu
motywacyjnego przyznajgcego kluczowym osobom wspodtpracujacych z Grupa Kapitatowa, w ktorej Spotka jest jednostka
dominujaca opgji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511
nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spotki.

Cena emisyjna akgji serii F zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 32 ztotych, czyli ceny po jakiej zostaty nabyte i objete
akcje w ramach pierwszej oferty publicznej Spdtki. Uczestnicy programu beda mieli prawo wykonad przystugujgce im
prawa do akgji nie pdzniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do akgcji beda nabywane sukcesywnie zgodnie z
harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy Spdtka i uczestnikami programu. Program zawiera
warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujgce im
akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w
trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostato zawieszone i nastgpito
kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych, ustalona przy wykorzystaniu modelu drzewa dwumianowego,
wyniosta 15,23 ztotych na jedna opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: cena akcji na dzien przyznania
opcji, cena realizacji, zmiennos¢ stop zwrotu na akcjach wynoszaca 18,6%-19,4%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%,
oczekiwane daty wykonania oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,68%-3,18%.

Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku finansowym okresu zakonczonego 30 czerwca 2021 roku z tytutu tego
programu wyniosta 763 tys. ztotych, natomiast koszt roku rozpoznany w poprzednich okresach wyniost 5.613 tys.
ztotych.

61



WY\P Holding SA

Opcje na akcje (w szt.)

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 334165
Przyznane -
Niezrealizowane (33333)
Zrealizowane (48 967)
Stan na 30 czerwca 2021 roku 251 865
W tym ilosc¢ opcji do ktérych nabyto prawa na dzien bilansowy 130 061

Cena wykonania opcji wystepujacych na 30 czerwca 2021 roku wynosi 32 ztote.

24. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ LEASING

30 Czerwca 2021 [¢]

(w tys. zf)

Na dzien

Na dzien

31 grudnia 2020

Diugoterminowe:
Kredyty bankowe 217154 320762
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkow 51637 57848
Leasing rzeczowych aktywow trwatych 485 857
269274 379 467
Krotkoterminowe:
Kredyty bankowe 24780 34 604
Pozyczki 15058 -
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania budynkow 12925 13519
Leasing rzeczowych aktywow trwatych 785 1094
53548 49 217
Razem: 322 822 428 684
I Kredyty

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media SA — jako kredytobiorcami, Domodi sp. z 0.0., Totalmoney.pl sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, — jako poreczycielami a
konsorcjum bankdéw w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank
Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako kredytodawcami, na podstawie ktorej
kredytodawcy udzielili Grupie kredytow w tacznej kwocie do 978 min ztotych z przeznaczaniem na:

e finansowanie i refinansowanie akwizycji i wydatkéw inwestycyjnych okreslonych w nowej umowie kredytow w
tacznej w wysokosci do 602 min ztotych (Transza Kredytu Capex);

e refinansowanie biezgcego zadtuzenia z umowy kredytéw zawartej w dniu 12 grudnia 2017 roku konsorcjum
bankowym ztozonym z bankéw mBank SA, Powszechna Kasg Oszczednosci Bank Polski SA i ING Bank SA,

¢ finansowanie biezacej dziatalnosci i kapitatu obrotowego do kwoty 30 milionéw ztotych.

Zadtuzenie jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o okreslong w umowie
marze uzalezniona od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej do EBITDA.

Refinansowanie zadtuzenia nastgpito 17 kwietnia 2020 roku.

Transakcja refinansowania zadtuzenia stanowi wymiane instrumentdw dtuznych pomiedzy dtuznikiem i wierzycielem.
Wymiana instrumentow dtuznych o zasadniczo rdznych warunkach ujeta zostata jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Zgodnie z harmonogramem sptat z umowy kredytu Kredytobiorcy sg zobowiagzani do sptaty zadtuzenia w nastepujacych
terminach:

e Transzy A w kwocie 138,4 miliona ztotych w dwudziestu réwnych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy od
pierwszego kwartatu 2021 roky;

e Transzy B w kwocie 207,6 min ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania umowy kredytow;

e Transzy Kredytu Capex w kwocie do 240,8 miliona ztotych w szesnastu rownych kwartalnych ratach pfatnych
poczawszy od pierwszego kwartatu 2022 roku;

e Transzy Kredytu Capex w kwocie do 361,2 miliona ztotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktory
przypadnie w dniu 7. rocznicy podpisania umowy.
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W dniu 28 czerwca 2021 roku Grupa dokonata przedterminowej sptaty 200 min ztotych kredytu (34 min ztotych Transzy A
oraz 66 mln ztotych Transzy B). Do dnia 30 czerwca 2021 tgczna wartosc¢ sptaconego kapitatu wyniosta 113,8 min ztotych.

Do 30 czerwca 2021 roku Grupa wykorzystata transze kredytu CAPEX w wysokosci tgcznie 13.467 tys. ztotych na zaptate
ceny za czesc¢ udziatow niekontrolujgcych w Nocowanie.pl Sp. z o.0.

Grupa zaprezentowata istniejace na 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo- i
krotkoterminowa w oparciu o obowigzujgcy harmonogram ptatnosci. Czes¢ krotkoterminowa obliczona zostata jako suma
planowanych wedfug harmonogramu ptatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

Zgodnie z umowa oraz z pdzniejszymi aneksami, na zabezpieczenie wierzytelnosci ustanowione zostaty nastepujace
zabezpieczenia:

e zastawy finansowe i rejestrowe na akcjach i udziatach w WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0, Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl SA, Digitics S.A, Homebook Sp. z 0.0. oraz Extradom Sp. z 0.0,;

e zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw Spoétki, WPM, Totalmoney.pl sp. z o0.0.,, Domodi sp. z o.0.,
Wakacje.pl SA, Homebook Sp. z 0.0. oraz Extradom Sp. z 0.0.

e  zastawy zwykte i rejestrowe na prawach do znakéw towarowych WPM, Domodi sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA;

e zastawy finansowe i rejestrowe na rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki, WPM, Totalmoney.pl sp. z
0.0., Domodi sp. z 0.0., Wakacje.pl SA, Homebook Sp. z 0.0. oraz Extradom Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwami
do tych rachunkéw bankowych;

e  przelewy praw na zabezpieczenie z umoéw WPM wskazanych w umowie kredytu (m.in. polis ubezpieczeniowych,
kontraktow handlowych, pozyczek wewnatrzgrupowych);

e oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spotki, WPM, Totalmoney.pl sp. z 0.0., Domodi sp. z 0.0., , Homebook Sp.
z0.0. oraz Extradom Sp. z 0.0. oraz Wakacje.pl SA;

e umowa podporzadkowania sptaty wskazanych istniejgcych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do WPM
wobec wierzytelnosci Kredytodawcow.

Zarzad Grupy na biezgco monitoruje wartosci wskaznikdw finansowych zdefiniowanych w umowie kredytowej. Umowa
kredytowa zobowigzuje Grupe miedzy innymi do utrzymania wskaznika dzwigni finansowej kalkulowanego jako stosunek
dtugu netto do znormalizowanej EBITDA ponizej okreslonego w umowie poziomu. Na dzieri sporzadzenia niniejszego
raportu wskaznik ten plasowat sie na poziomie satysfakcjonujgcym i nie wskazujgcym na ryzyko niespetnienia wymogow
co do jego wartosci.

I Pozyczki

W dniu 17 marca 2021 roku spoétka zalezna Wakacje.pl SA podpisata umowe pozyczki preferencyjnej z Polskim Funduszem
Rozwoju SA udzielonej w ramach programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm. Kwota pozyczki wynosi 18,8 min
ztotych. Polski Fundusz Rozwoju SA moze, na wniosek pozyczkobiorcy, umorzy¢ zobowigzanie w kwocie odpowiadajacej
maksymalnie 75% wartosci przyznanej pozyczki. Decyzja o umorzeniu zostanie podjeta nie pdzniej niz do korca
pazdziernika 2021 roku.

Zabezpieczeniem udzielonej Wakacje.pl SA pozyczki jest m.in. poreczenie udzielone przez Wirtualna Polska Holding SA
Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy czym moze zosta¢ sptacona w dowolnym
momencie bez dodatkowych kosztow.

Do dnia 30 czerwca 2021 roku spétka Wakacje.pl SA spfacita 3,8 min zt otrzymanej pozyczki.

I Zobowigzania finansowe z tytutu prawa do uzytkowania budynkdéw

Grupa, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w
korespondencji z zobowigzaniem wynikajagcym z umow leasingu.

I Leasing finansowy rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa jest leasingobiorcg samochodéw oraz sprzetu komputerowego i serwerowego, umowy sg podpisane na okres nie
dtuzszy niz 5 lat. Zobowigzania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracaja
do leasingobiorcy w przypadku naruszenia umowy po stronie leasingobiorcy.
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25. REZERWY
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Ponizsza tabela przedstawia strukture rezerw na 30 czerwca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien Na dzien ‘
(w tys. zt) .
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 7323 5430
rezerwa na Swiadczenia emerytalne i rentowe 580 580
rezerwa na niewykorzystane urlopy 6743 4 850
Pozostate rezerwy, w tym: 858 1065
Rezerwy na sprawy sagdowe 858 1065
Pozostate - -
Razem 8181 6 495

26. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowigzan handlowych oraz pozostatych na 30 czerwca 2021 i 31 grudnia 2020

roku.
Na dzien Na dzien ‘
(w tys. zt) )
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Dtugoterminowe:
Zobowigzanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 6 969 9742
Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli - 7704
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4999 6576
11 968 24 022

Krotkoterminowe:
Zobowigzania handlowe 69562 46 006
Zobowigzania warunkowe w ramach potgczenia przedsiewzie¢ 4100 7 100
Zobowigzanie z tytutu nabycia spotek lub przedsiebiorstw 2857 2318
Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli 7901 9039
Zobowigzania z tytutu umow z klientami i z tytutu zwrotu wynagrodzenia 40438 44 4,82
Zobowigzania publicznoprawne 8768 12248
Zobowigzania barterowe 3040 2 414
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13857 13 497
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5667 6839
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kaucji 3308 1819
Zobowigzania z tytutu otrzymanych dotag;ji 3916 2386
Pozostate 6998 6 442

170 412 154 590

Zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli

Spotka zalezna Wirtualna Polska Media SA jest strong porozumienia z udziatowcem mniejszosciowym w spotce
Nocowanie.pl sp. z 0.0. dotyczace warunkow realizacji opcji zakupu i sprzedazy udziatoéw mniejszosciowych.

Porozumienie przewidywato prawo do wykupu udziatéw mniejszosciowych w transzach:

. 8,75% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2020;

. 6,25% udziatow po zakonczeniu roku obrotowego 2021, w jednym z dziesieciu czternastodniowych okien opcji
kupna nastepujacych co szes¢ miesiecy od 1 sierpnia 2021 do 14 lutego 2026 roku. Jednoczesnie umowa przewiduje prawo
do sprzedazy udziatdw przez udziatfowca mniejszosciowego w jednym z dziesieciu czternastodniowych okien opcji
sprzedazy nastepujacych co szes¢ miesiecy od 15 sierpnia 2021 do 28 lutego 2026 roku.

W dniu 18 czerwca 2021 roku nastgpito wykonaniu pierwszej opcji na nabycie 8,75% udziatow w kapitale spotki
Nocowanie.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy za wszystkie nabywane udziaty wyniosta 9.331 tys. zt

taczna wartos¢ oszacowanego zobowigzania do wykupu pozostatych 6,25% udziatdw na dzien 30 czerwca 2021 wyniosta
7.899 tys. ztotych.

Zobowiazania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewziec

Zgodnie z umowg inwestycyjng zawarta pomiedzy Grupa a udziatowcami mniejszosciowymi Superauto2s4.com,
udziatowcom mniejszosciowym przystuguje dodatkowe wynagrodzenie pod warunkiem i w zaleznosci od stopnia
zrealizowania przez Superauto24.com okreslonego w umowie celu finansowego na rok obrotowy 2020.
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Na bazie osiggnietych przez spotke Superauto24.com wynikow za rok 2020 Grupa dokonata wyceny zobowigzania do
wypfaty tego wynagrodzenia w wysokosci 10.100 tys. ztotych. Na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tego tytutu
WYnosi 4.100 tys. ztotych, w zwigzku z wyptaconymi w dniach 12 listopada 2020 oraz 31 marca 2021 roku zaliczkami na
poczet kwoty earn-out w facznej wysokosci 6.000 tys. ztotych. Catkowita sptata zobowigzania nastapita w dniu 8 lipca 2021
roku.

Ponadto Grupie przystugiwaty beda opcje nabycia pozostatych udziatdw w kapitale zaktadowym Superautoz4.com,
na nastepujacych zasadach:

I wokresie od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 roku — do 60% udziatéw posiadanych przez kazdego ze
sprzedajacych w chwili ztozenia oswiadczenia o wykonaniu opcji przez WPH;

I w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2030 roku — wszystkie udziaty posiadane przez kazdego ze
sprzedajacych w chwili ztozenia oswiadczenia o wykonaniu opcji w okresie od 2024 do 2030 roku.

Cena nabycia zostanie obliczona jako iloczyn EBITDA poszczegdlnych linii biznesowych spotki Superauto24.com oraz
ustalonych w umowie mnoznikdw, co w ocenie Grupy odzwierciedli wartos¢ rynkowa nabywanych udziatow.

27. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

W sytuacji, gdy spotka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dang sprawe w
oparciu o jej stan faktyczny i szacunek kosztow przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane
sg w wysokosci roszczen i kosztow sgdowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie
tocza sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartosc jednostkowa jest istotna dla Grupy.

W pierwszym potfroczu 2021 roku rezerwa na sprawy sgdowe zmniejszyta swojg wartosc tacznie o 207 tys. ztotych.

28. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWEJ

W kolejnej tabeli przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci godziwej w
podziale na poszczegdline metody wyceny.

Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2);

e Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

(w tys. zt) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 16 634 - 16 634
Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ - - (4 100) (4 100)

Instrumenty finansowe z poziomu 1

Wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy
zastosowaniu aktualnych cen rynkowych dla takich samych aktywow lub zobowigzan.

Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad
instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie
techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one
dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane
wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas
zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych, instrument zalicza sie wowczas do poziomu 3.
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Kolejna tabela przedstawia zmiany w zakresie instrumentow z poziomu 3 w trakcie okresu zakoriczonego.:

Instrumenty finansowe z poziomu 3

(w tys. zf) Wynagrodzenie warunkowe w ramach potaczenia przedsiewziec
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Stan na poczatek okresu 7 100 4069
Przeszacowanie zobowigzania z tytutu earn-out Superauto24.com Sp. z 0.0. - 4941
Wyptata zaliczki na poczet earn-out Superauto24.com Sp. z 0.0. (3 000) (3 000)
Sptata earn-out Allani Sp.z 0.0 - (72)
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym - 1162
Stan na koniec okresu 4100 7 100

29. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych i wartosci
godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Ryzyko walutowe wynika gtéwnie ze sprzedazy ustug reklamowych
klientom zagranicznym, zakupow inwestycyjnych, a przede wszystkim z umow najmu powierzchni biurowych, ktore
w znacznej czesci sg denominowane w EUR. W efekcie, istotny wptyw na ryzyko walutowe Grupy ma wycena
bilansowa zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania budynkow.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dtugoterminowych transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe. Na dzien niniejszego raportu ani w catym 2021 roku Grupa nie posiadata opcji walutowych, ani
zadnych innych instrumenty zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Ogdlny program Grupy dotyczacy zarzgdzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkdw finansowych, starajac
sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje pochodne
instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektérymi zagrozeniami. Od 2014 roku Grupa posiadata
instrumenty swap w celu ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka zmiany stdp procentowych wynikajgcego z zawartych
umow kredytowych. W zwiazku z podpisang nowg umowa kredytowa w dniu 20 grudnia 2017 roku Grupa rozwigzata
posiadane transakcje IRS i na 30 czerwca 2021 roku nie byfa strong zadnej aktywnej transakcji zabezpieczajace;.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy, ktory realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzgdzania Przeptywami Pienieznymi Grupy identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe,
a takze zabezpiecza Grupe przed nimi w scistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentdw pochodnych i innych niepochodnych instrumentéw
finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

I Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtdwnie z naleznosci handlowych oraz srodkow pienieznych na
rachunkach bankowych.

Naleznosci handlowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o uznanej reputacji rynkowej i dtugiej historii wspotpracy, ktore nie sprawity dotychczas
problemodw ze sptata zobowigzan wobec Grupy. Wszyscy klienci, ktorzy chca korzystac z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W zwigzku z charakterystyka rynku, na ktorym dziata Grupa naleznosci
przeterminowane do 9o dni uwaza sie za niezagrozone (o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemow
finansowych danego klienta). Wynika to z fakty, iz klientami Grupy sg w gtdwnej mierze posrednicy (domy mediowe, itp.)
dziatajgcy na rzecz klientéw koncowych. Czesto zdarza sie wiec, ze klienci Grupy wstrzymujg swojg zaptate do momentu
wplywu na ich konto srodkow od klienta koricowego. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, a
naleznosci sg spfacane zwykle w terminie do 60 dni.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.
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Na dzien Na dzien
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Banki o ratingu A1 do A3 114 667 188 255
Srodki pienigzne w bankach razem 114 667 188 255

(w tys. zf)

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywow finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentow ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczace wskaznikéw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu ustalone przez agencje
Moody'’s Investors Service. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa
skorzystata z uproszenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

I Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych i wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami.
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych
scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozycji, finansowanie alternatywne i
zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik
finansowy. Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowigzan, ktore stanowig najwieksze oprocentowane pozycje. Na
podstawie roznych scenariuszy Grupa zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stopy
procentowej. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Grupa nie korzystata z
instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowe]. Grupa szacuje, ze w przypadku wzrostu stopy procentowej o
1p.p. jej koszty finansowe z tytutu odsetek wzrosnag o ok. 2,4 miliondw ztotych w skali roku.

I Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zarowno inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wystepuje jeden podmiot, ktdry samodzielnie mdgtby sprawowac kontrole nad Grupa.
Niemniej jednak, z uwagi na posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Zatozyciele (tj. Jacek
Swiderski, Michat Brariski i Krzysztof Sierota) oraz sp6tki kontrolowane przez nich (dziatajgcy w porozumieniu na podstawie
umowy o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wiascicielskich wynikajgcych z posiadania akcji Spotki
po dniu dopuszczenia do obrotu na GPW) moga wywiera¢ decydujacy wptyw na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw
korporacyjnych, takich jak powotanie i odwotanie Prezesa Zarzadu, powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
zmiana Statutu, emisja nowych akgji Spotki, obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki, emisja obligacji zamiennych, wypfata
dywidendy i inne czynnosci, ktore zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych wymagajg zwyktej albo kwalifikowanej
wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie Kapitatowej jest Wirtualna Polska Holding SA.

Nastepujgce transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

Szes¢ miesiecy zakonczonych — Szes¢ miesiecy zakoriczonych

(w tys. zf)
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Zakupy:
Spotka zalezna od cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 169 115
Razem 169 115
Sprzedaz:
Sprzedaz reklamy dla spotki stowarzyszonej 48
Razem 48
Przychody z tytutu odsetek
Jednostka stowarzyszona - 54

Razem - 54
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Salda rozrachunkdw na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardw/ustug.

(w tys. zf)

WY\P Holding SA

Na dzien

Na dzien
grudnia 2020

Zobowigzania:

Spotka zalezna od cztonka Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Razem

Naleznosci:

Spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Razem

Udzielone pozyczki:

Jednostka stowarzyszona

Razem

30 Czerwca 2021

19
19

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w analizowanym okresie
roku biezgcego i roku poprzedniego zaprezentowane zostaty w kolejnej tabeli.

(w tys. zt)

Szesc¢ miesiecy zakonczonych

Szesc¢ miesiecy zakonczonych

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach
Razem

30 czerwca 2021
3878

636

4514

30 Czerwca 2020
2638

318

2956

31. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zt)

Szesc¢ miesiecy zakonczonych

Szesc¢ miesiecy zakonczonych

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow krotkoterminowych
wynika z nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywow
krotkoterminowych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

Zmiana stanu aktywow dotyczacych dziatalnosci finansowej i akwizycyjnej
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynika z nastepujacych
pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychodow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dziatalnosci finansowe;j

Pozostate

30 Czerwca 2021

(5 505)

(5 049)

(585)
130

(2)

20 695

7923
12 669

98

30 Cczerwca 2020

53955

49 543
(52)
4 068

547
(151)

(15 055)
(26 890)
11705
(155)
285

Na kazda z dat bilansowych catos¢ srodkow pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w kasach spotek z

Grupy.

32. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW

LUB POZYCZEK

I Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spdtek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o facznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.
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Gwarantami aktualnej na dzien 30 czerwca 2021 roku umowy kredytowej zawartej 25 lutego 2020 roku pomiedzy spétkami
Wirtualna Polska Media SA, Wirtualna Polska Holding SA oraz mBank SA, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA,
ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA s3: Wirtualna Polska Holding SA,
Wakacje.pl SA, Totalmoney.pl Sp. z 0.0., Homebook Sp. z 0.0., Extradom Sp. z 0.0. oraz Domodi Sp. z 0.0.

I Gwarancje wewnatrzgrupowe

33. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nabycie farmy fotowoltaicznej

W dniu 2 lipca 2021 roku spotka zalezna Wirtualna Polska Media SA zawarta z dwiema osobami fizycznymi umowe
sprzedazy udziatéw w spotce celowej bedacej whascicielem farmy fotowoltaicznej potozonej na Dolnym Slagsku o facznej
mocy 3 MW, zajmujacej ponad 5 ha powierzchni. Na podstawie umowy spétka Wirtualna Polska Media nabyta 200
udziatdw w kapitale zaktadowym spétki celowej stanowigcych tacznie 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Dodatkowo w ramach ww. umowy WPM zobowiazata sie¢ do wstapienia w prawa wierzyciela z tytutu umoéw pozyczek
udzielonych spotce celowej przez dotychczasowego udziatowca oraz sptaty na jego rzecz kwot naleznych z tytutu ww.
umow.

taczna wartos¢ transakcji obejmujaca zaptate ceny sprzedazy oraz sptate kwot wierzytelnosci z ww. umow pozyczek
wyniosta ok 12,4 min ztotych. Przejscie praw udziatéw nastgpito z chwilg zapfaty ceny sprzedazy.

Dokonana transakcja to kolejny krok w realizacji przyjetej przez grupe kapitatowa WPH strategii neutralnosci klimatyczne;j,
zaktadajacej, iz od 2023 roku wszystkie centra danych, z ktdrych korzystaja podmioty z grupy kapitatowej WPH, beda
zeroemisyjne.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej nie wystapity inne istotne zdarzenia do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

34. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA
EURO

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw
Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 Czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020
w tys. zt w tys. EUR
Segment ONLINE
Przychody ze sprzedazy 383865 249 429 84 418 56161
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 374 159 242753 82283 54 658
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137 435 80725 30224 18176
EBITDA (wg. MSSF 16) 132175 72 847 29 067 16 402
Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
w tys. zt w tys. EUR
Segment TV
Przychody ze sprzedazy 13248 11398 2913 2566
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 13248 11398 2913 2566
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 479 (786) 105 (277)
EBITDA (wg. MSSF 16) 479 (786) 105 (277)
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Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2021

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2020

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2021

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2020

w tys. zt w tys. EUR
Segmenty tgcznie
Przychody ze sprzedazy 397113 260827 87331 58728
Przychody gotowkowe ze sprzedazy 387 407 254151 85197 57224
Skorygowana EBITDA (wg. MSSF 16) 137914 79 939 30329 17 999
EBITDA (wg. MSSF 16) 132 654 72061 29173 16 225
/:ir:;;tt):;acfs;:ﬁdkow trwatych i wartosci (39 400) (41128) (8665) (9 260)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 93254 30933 20 508 6 965
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (4 684) (10 270) (1030) (2312)
Zysk przed opodatkowaniem 88 570 20663 19 478 4 652
Zysk netto 69995 15092 15393 3398

I Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien
30 Czerwca 2021

31 grudnia 2020

Na dzien
30 czerwca 2021

Na dzien
31 grudnia 2020

w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1181346 1243833 261313 269 531
Aktywa trwate 892422 887333 197 404 192 280
Aktywa obrotowe 288 924 356 500 63910 77 251
Zobowiazania dtugoterminowe 320601 435538 70917 94379
Zobowiazania krétkoterminowe 235038 210601 51990 45636
Kapitat wtasny 625707 597 694 138406 129517
Kapitat zaktadowy 1461 1457 323 316
Udziaty niedajgce kontroli 12519 11036 2769 2391

I Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Szes¢ miesiecy

zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Szesc miesiecy
zakonczonych

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

30 Czerwca 2021

30 czerwca 2020

30 Cczerwca 2021

30 Cczerwca 2020

w tys. zt ‘ w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 140 572 106 833 30914 24 054
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51694) (41382) (11 368) (9317)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (162 662) (18 685) (35772) (4 207)
Przeptywy pieniezne netto razem (73784) 46 767 (16 226) 10530

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5208 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 30 czerwca 2021 roku),
e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaly przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,6148 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzieri 31 grudnia 2020 roku),
e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,5472 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca pierwszego potrocza 2021 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4413 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca pierwszego potrocza 2020 roku).
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35. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w komentarzu Zarzadu do dnia publikacji niniejszego raportu nie
wystapity inne zdarzenia, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg sytuacje
kadrowa, majatkowsa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby by¢
uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych
dochodow

Szes¢ miesiecy  Sze$¢ miesigcy  Trzy miesigce Trzy miesigce

Nota zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2021 2020 2021 * 2020 *

Przychody ze sprzedazy - - - -
Amortyzacja (2) (6) m 3)
Zuzycie materiatéw i energii (14) (12) 7 (6)
Koszty programu opcji pracowniczych (636) (318) (318) (159)
Pozostate ustugi obce (498) (1023) (249) (666)
Pozostate koszty wynagrodzen i $wiadczen (1738) (395) (1011) 317
Pozostate koszty operacyjne (430) (120) (346) (46)
Utrata wartosci inwestycji w spétki zalezne (24197) - (24197) -
Pozostate przychody/koszty 53 - - -
Dywidendy otrzymane 90 000 - 90 000 -
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 62538 (1874) 63 871 (562)
Przychody finansowe 1 3035 2452 1473 1413
Koszty finansowe 11 (837) (4216) (149) (968)
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw B B ) )
niedajacych kontroli oraz innych zobowiazan inwestycyjnych

Zysk przed opodatkowaniem 64736 (3638) 65 195 (117)
Podatek dochodowyh - - - -
Zysk netto 64736 (3638) 65 195 (117)
Pozostale catkowite dochody/(straty) - - - -
Dochody catkowite 64736 (3638) 65 195 (117)

* Dane nie podlegajace przegladowi
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

e ) N Na dzien Na dlzierﬁ
30 CZerwca 2021 31 grudnia 2020
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 4
Aktywa niematerialne - -
Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone 8 372899 396 828
Udzielone pozyczki 8 60136 64 625
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
433038 461 457
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 2301 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9981 3352
12372 3532
AKTYWA RAZEM 445 410 464 989
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9 1461 1457
Kapitat zapasowy 326 606 324 485
Pozostate kapitaty rezerwowe 13731 12539
Zyski zatrzymane 64 913 45 476
406711 383957
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 10 20528 53358
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6 969 9729
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
27 497 63 087
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczkiileasingi 10 2368 5899
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8834 12 035
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 11
11202 17 945
PASYWA RAZEM 445 410 464 989
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Pozostate kapitaty

(w tys. zt) Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwOWe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2021 roku 1457 324 485 12 539 45 476 383957
Zysk netto - - - 64736 64736
Suma dochoddw catkowitych - - - 64736 64736
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 4 2121 - - 2125
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 1192 - 1192
Wyptata dywidendy - - - (45 300) (45 300)
Kapitat wiasny na dzier 30 czerwca 2021 roku 1461 326 606 13731 64913 406 711

(w tys. zt) Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy e Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku 1451 321 969 10 432 86 445 420 297
Zysk netto - - - (40 968) (40 968)
Suma dochodow catkowitych - - - (40 968) (40 968)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 6 2516 - - 2522
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 2107 - 2107
Wyptata dywidendy - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2020 roku 1457 324 485 12 539 45 476 383957
: . Pozostate kapita : :

(w tys. zt) Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy rezerwowF:a y Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 roku 1451 321969 10 432 86 445 420 297
Zysk netto - - - (3638) (3638)
Suma dochoddw catkowitych - - - (3638) (3638)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 3 1489 - - 1492
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 1094 1094
Wyptata dywidendy - - - - -
Kapitat whasny na dzier 30 czerwca 2020 roku 1 454 323 458 11 526 82 806 419 244
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Szes¢ miesiecy zakorczone Szes¢ miesiecy zakorczone

(w tys. zf)

30 Czerwca 2021 30 Cczerwca 2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 64736 (3 638)
Korekty: 22921 2088
Amortyzacja 2 6
Utrata wartosci inwestycji w spétki zalezne 24197 -
Przychody i koszty finansowe (2198) 1764
Koszt programu opcji pracowniczych 636 318
Pozostate korekty 284 -
Zmiana kapitatu obrotowego (774) (1087)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 12 (28) (6)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 12 (746) (1081)
Podatek dochodowy zaptacony (12) -
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 86 872 (2637)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

@)

trwatych

Sptata pozyczek udzielonych 4 500 4100
Spftata odsetek od pozyczek udzielonych 840 1295
Nabycie udziatow i akgji -
Sptata zobowigzania inwestycyjnego (5 450) (2558)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (110) 2830

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wohtaty z tytutu podwyzszenia kapitatu 2126 1238
Sptata prowizji bankowych - (830)
Odsetki zaptacone (582) (940)
Spfata pozyczek i kredytow otrzymanych (36 378) -
Dywidendy na rzecz wtascicieli (45 300) -
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (80133) (532)
Przeptywy pieniezne netto razem 6 629 (339)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3352 1286
Srodki pienigzne na koniec okresu 9981 947
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Spotka Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
016366823. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 16.

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnosé
holdingu finansowego.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé¢ Finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres trzech i szeSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2021 roku s3 spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktdre
obowigzuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2021 roku, jednostkowe sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za szes¢ miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021 roku nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2020 roku oraz za
dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2020 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktdéry wydat
opinie bez zastrzezen. Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane
razem ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2020.

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 23 sierpnia 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2.1. NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standarddw zostaty zastosowane przez Spotke w 2021
roku:

I Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: ,Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19”. Zmiana ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.

I Zmiany do MSSF g, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF16: ,Reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej _ Faza 2”. Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej.

| Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF g , Instrumenty finansowe”.
Zmiany majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 23 sierpnia 2021 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCIOPARTE NA OSADZIE I SZACUNKACH
Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, byty takie same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

(a) Aktywo z tytutu podatku odroczonego

W wyniku przejScia na MSSF wartos¢ posiadanych udziatdw w spotce Wirtualna Polska Media SA ulegta zmniejszeniu o
148.155tys. ztotych poprzez wycene tych udziatéw do wartosci godziwej na dzien 31.12.2012 roku Spowodowato to
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powstanie ujemnej roznicy przejsciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys. ztotych W zwigzku z faktem, iz Spotka nie
planuje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatdw, zgodnie z MSR 12 par. 44 w
sprawozdaniu finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej roznicy przejsciowej w
kwocie 28.155 tys. ztotych

Dodatkowo, w dniu 25 listopada 2016 roku Spétka zawarta porozumienie dotyczgce wczesniejszego rozliczenia kwot earn-
out wynikajacych z umowy nabycia udziatdw w spotce NextWeb Media Sp. z 0.0. Kwota wyptacona z tego tytutu wyniosta
15,5 miliona ztotych i byta o 3.431 tys. ztotych wyzsza niz pierwotnie ujeta w ksiegowej cenie nabycia udziatow
zdyskontowana wartos¢ tego zobowigzania. Kwota wyptacona w catosci zostata uznana za podatkowa cene nabycia
udziatdow w NextWeb Media Sp. z 0.0. (a po potaczeniu — udziatow w Wirtualna Polska Media SA ). W zwigzku z takim
Ujeciem podatkowym powstata roznica przejsciowa w wartosci udziatow, na ktorg Spotka nie utworzyta aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W ocenie Zarzadu w najblizszych okresach koszty podatkowe Spdtki znaczaco przewyzsza przychody podatkowe. W
zwigzku z tym aktywo lub zobowigzanie podatkowe nie zostatoby rozliczone lub zrealizowane. Analizujgc podatkowa
pozycje netto spotki, wskazywataby ona na aktywo z tytutu podatku odroczonego, jednak Zarzad odstgpit od tworzenia
aktywa i rezerwy od podatku odroczonego.

(b) Utrata wartosci Inwestycji w spotki zalezne

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne jest uyyjmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki,
Ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg
odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze byc¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci.

(c) Utrata wartosci aktywdw finansowych - pozyczki

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych pozyczki wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ustala sie zgodnie z
trzystopniowym modelem oczekiwanych strat kredytowych. Spétka przeprowadzita indywidualng analize kazdej pozyczki
w celu przyporzadkowania tych pozycji do jednego z trzech stopni. Nastepnie, okreslone zostato prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania. Oczekiwang strate kredytowg wyliczono na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania, profilu sptat uzgodnionego w umowie pozyczki.

5. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Spodtka rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych
pozyczek w wysokosci 12 tys. ztotych.

W pierwszym potroczu 2021 roku Zarzad Spdtki zidentyfikowat przestanki utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne
Domodi Sp. z o0.0. i Homebook Sp. z 0.0. Szczegodlty przeprowadzonych testow zostaty opisane w nocie 8. Nie
zidentyfikowano przestanek utraty wartosci inwestycji w pozostate spotki zalezne.

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku Spodtka nie nabyta srodki trwate i wartosci
niematerialnych.
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7. TRANSAKCE ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi.

Szes¢ miesiecy zakorczone Szes¢ miesiecy zakorczone
30 Czerwca 2021 30 Czerwca 2020

Zakupy

Jednostki zalezne 167 95
Razem 167 95
Pozostate przychody

Jednostki zalezne 53 -
Razem 53 -

Przychody z tytutu odsetek, gwarancji, dywidendy oraz odwrdcenia
odpisow aktualizujgcych wartos¢ pozyczek udzielonych -

Jednostki zalezne 93023 2 440
Razem 93023 2 440

Koszty z tytutu gwarangji
Jednostki zalezne 148 503
Razem 148 503

Tabela ponizej przedstawia salda rozrachunkow z podmiotami powiazanymi na dzien bilansowy.
Na dzien
30 Czerwca 2021 31 grudnia 2020

(w tys. zf)

Naleznosci:

Jednostki zalezne - -
Razem - -

Udzielone pozyczkii gwarancje:
Jednostki zalezne 62 476 64793
Razem 62 476 64793

Zobowigzania:
Jednostki zalezne 222 33
Razem 222 33

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdtki.

Szes¢ miesiecy zakorczone Szes¢ miesiecy zakorczone
30 CZerwca 2021 30 CZerwca 2020
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1738 712
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach 636 159
Razem 2374 871

8. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzier 30 czerwca 2021 roku struktura udziatéw i akcji przedstawiata sie nastepujaco:.

Wartos¢ udziatow Kor-ekt‘y Wartosc Procent Procent
Nazwa spotki wg ceny nabycia aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych
wartosc udziatow i udziatow (w tys. >y ;
(w tys. zt) .. udziatow gtosow
akgji zf)
Wirtualna Polska Media SA 210016 - 210 016 100% 100%
Domodi Sp.zo.0. 57 440 (33 876) 23564 49% 49%
Homebook Sp. z 0.0. 62930 (37 113) 25817 49% 49%
Extradom.pl Sp. z0.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. zo.0. 25 500 - 25 500 51% 51%
Teroplan SA 7240 - 7 240 13% 13%
Digitics SA 5000 - 5000 20% 20%
OPENFMSp.zo.o0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 30 czerwca 2021 443 890 (70 989) 372899
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Na dzien 31 grudnia 2020 struktura udziatow i akcji przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ udziatow Kor.ekt.y Wartosc Procent Procent
Nazwa spotki wg ceny nabycia LTl e osiadanych osiadanych
P g ceny navy wartos¢ udziatow i udziatow P ) ,y P q 4
(w tys. zt) . udziatow gtosow
akcji (w tys. zt)
Wirtualna Polska Media SA 207 022 - 207 022 100% 100%
Domodi Sp. zo.0. 120331 (46792) 73539 49% 49%
Extradom.pl Sp. zo.0. 75759 - 75759 100% 100%
Superauto24.com Sp. z 0.0. 25 500 - 25 500 51% 51%
Teroplan SA 7527 - 7527 13% 13%
Digitics SA 5000 - 5000 20% 20%
WPZ Sp.zo.0. 2 477 - 2 477 100% 100%
OPENFM Sp.zo.o0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 31 grudnia 2020 443 621 (46 792) 396 829

Zarzad dokonat analizy wystepowania przestanek utraty wartosci akcji posiadanych w Digitics SA. Spétka ta ponosi istotne
w swojej skali straty finansowe, ale biorgc pod uwage fakt, ze jest ona we wstepnej fazie rozwoju, w ktorej dziatania
skoncentrowane s3 na pozyskaniu bazy klientéw, w ocenie Zarzadu nie wystepuja przestanki utraty wartosci tych akgji.

Utrata wartosci udziatow w spétkach Domodi Sp. z o.0. i Homebook Sp. z o.o.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku f3czna wartosc netto 49% udziatow nabytych w Domodi wynosita 73,5 min ztotych, co wynika
z zaptaconej ceny nabycia w wysokosci 120,3 min ztotych, pomniejszonej o odpis aktualizujgcy utworzony w 2019 i 2020
roku w wysokosci 46,8 min ztotych.

W dniu 31 maja 2021 roku nastapit podziat spétki Domodi Sp. z 0.0. poprzez wydzielenie nowopowstatej spotki Homebook.
Sp.zo.o.

W wyniku podziatu dotychczasowa wartos¢ inwestycji wykazana w jednostkowym sprawozdaniu zostata, zgodnie z
przyjetymi przez spotke zasadami rachunkowosci alokowana w oparciu o biezgcg strukture wartosci odzyskiwalnej obu
spotek. Alokowana na spotki Domodi Sp. z 0.0. oraz Homebook Sp. z 0.0. wartos¢ inwestycji przedstawiata sie nastepujaco:

| Wartos¢ udziatéw wedtug ceny nabycia w spétce Homebook Sp. z 0.0. wyniosta 62,9 min zt, pomniejszone o 24,5
min zt alokowanego odpisu utworzonego w latach poprzednich

I Wartos¢ udziatéw wedtug ceny nabycia w spétce Domodi Sp. z 0.0. wyniosta 57,4 min zt, pomniejszone 0 22,3 min
zt alokowanego odpisu utworzonego w latach poprzednich

Zarzad Wirtualna Polska Holding w procesie przygotowywania jednostkowego sprawozdania finansowego zweryfikowat
wycene posiadanych aktywow finansowych w oparciu o dtugoterminowe prognozy finansowe, mozliwg do uzyskania
rezydualng wartos¢ aktywow oraz przeglad innych zatozen przyjetych w modelach wyceny aktywow.

Przeprowadzone analizy wykazaty koniecznos¢ dokonania korekty wyceny udziatdw w spétce Domodi Sp. z o0.0. oraz
spotce Homebook Sp. z 0.0.

Oszacowana na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ odzyskiwalna posiadanych przez WPH udziatéw w spétkach Domodi i
Homebook zgodnie z posiadanymi przez Zarzad prognozami finansowymi spotki wyniosta odpowiednio 48 min zti 52,7 min
zt, co skutkuje koniecznoscig dokonania odpisow aktualizujgcych w wysokosci odpowiednio 11,5 min zt dla udziatow w
spotce Domodi sp. z 0.0. i 12,6 min dla udziatdw w spotce Homebook sp. z 0.0. wytacznie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym WPH.

Dokonany odpis ma charakter niepieniezny. Utworzenie odpisu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym WPH nie
miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Oszacowana wartos¢ uzytkowa przewyzsza wartos¢ aktywow netto Domodi i Homebook wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ odzyskiwalng ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Kluczowe zatozenia, ktdrych zmiana moze w
sposob znaczacy wptywac na oszacowane wartosci uzytkowe aktywow, to stopa wzrostu przychodéw, marza EBITDA oraz
stopa dyskonta przed opodatkowaniem.

Projekcje przeptywow pienieznych zostaty sporzgdzone na bazie aktualnych estymacji na drugie pdtrocze 2021 rokuy,
przesztych wynikow oraz przewidywan Zarzadu, co do rozwoju rynku w kolejnych latach szczegétowej prognozy na bazie
dostepnych zrodet rynkowych. Ze wzgledu na ograniczony zakres dtugoterminowych prognoz rozwoju rynku w Polsce, na
potrzeby testow przyjeto zatozenie o stopie wzrostu przeptywow pienieznych w okresie rezydualnym, wykraczajagcym poza
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okres szczegotowej prognozy, na poziomie celu inflacyjnego NBP 2,5%. Stopa dyskonta przed opodatkowaniem zostata
oszacowana na bazie danych makroekonomicznych oraz rynkowych.

Prognozy dla Grupy Domodi (domodi.pl oraz allani.pl) zaktadajg utrzymanie udziatu w rynku odziezowym w kanale
internetowym, co przektada sie na wzrost przychodéw na poziomie dynamiki rynku handlu internetowego. Aktualnie
realizowana strategia przewiduje stopniowg poprawe marzowosci, uwzgledniajaca jednak silng presje konkurencyjna.

W przypadku spétki Homebook prognozuije sie istotne wzrosty sprzedazy, zwigzane zaréwno ze sprzyjajacymi trendami
rynkowymi, jak rowniez z rozszerzeniem zakresu oferowanych wustug, co powinno przetozy¢ sie na
kilkudziesiecioprocentowe Srednioroczne wzrosty przychodow w kolejnych latach zgodne z oczekiwaniami dotyczgcymi
postepujacej cyfryzacji w handlu kategorii ,dom i ogrod”. Jednakze, ze wzgledu na weryfikacje zatozen przyjetej strategii,
skorygowano dynamike sprzedazy, przyjmujac bardziej konserwatywny scenariusz rozwoju spofki.

Udzielone pozyczki
W trakcie pierwszego potrocza 2021 roku jednostka zalezna Wirtualna Polska Media SA dokonata sptaty 4.500 tys.

ztotych czesci kapitatowej oraz 813 tys. ztotych odsetek, natomiast spotka Totalmoney.pl Sp. z 0.0. dokonata sptaty
13 tys. ztotych odsetek.

W analizowanym okresie zmniejszyt sie odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek z tytutu potencjalnego
ryzyka kredytowego o 27 tys. ztotych.

9. KAPITAL WEASNY

Szczegotowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wtasnym Spétki oraz uchwalonej wyptacie dywidendy
przedstawione zostaty w nocie 22 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KREDYTY IPOZYCZKI OTRZYMANE

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

(w tys. zt)

Diugoterminowe:

Kredyty 20528 53358
20528 53358

Krotkoterminowe:

Kredyty 2368 5899

Razem: 2368 5899

W dniu 25 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa kredytéw pomiedzy Wirtualna Polska Holding oraz Wirtualna Polska
Media SA- jako kredytobiorcami a konsorcjum bankow w sktadzie: mBank SA (Agent Kredytu), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA, ING Bank Slaski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz BNP Paribas Bank Polska SA jako
kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy udzielili Grupie kredytow w tacznej kwocie do 978 min ztotych z
przeznaczaniem na:

I finansowanie i refinansowanie akwizycji i wydatkéw inwestycyjnych okreslonych w nowej umowie kredytow w
facznej w wysokosci do 602 min ztotych (Transza Kredytu Capex)- udostepnione spotce Wirtualna Polska Media
SA;

I refinansowanie biezgcego zadtuzenia Spotki oraz Wirtualna Polska Media SA z umowy kredytéw zawartej w dniu
12 grudnia 2017 roku konsorcjum bankowym ztozonym z bankéw mBank SA, Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski SAiING Bank SA,

I finansowanie biezace] dziatalnosci i kapitatu obrotowego do kwoty 30 milionéw ztotych.

Refinansowanie zadtuzenia nastgpito 17 kwietnia 2020 roku.

Zadtuzenie z umowy kredytow jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o
okreslong w umowie marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej Spdtki do
skonsolidowanej EBITDA.

Zgodnie z harmonogramem sptat z nowej umowy kredytu, po dokonaniu refinansowania, Spotka bedzie zobowigzana do
sptaty zadtuzenia w nastepujgcych terminach:

I Transzy A w kwocie 23,8 miliona ztotych w dwudziestu réwnych kwartalnych ratach ptatnych poczawszy od

pierwszego kwartatu 2021 roky;
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I Transzy B w kwocie 35,7 min zfotych w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypadnie w dniu 7.
rocznicy podpisania umowy kredytow.

W dniu 28 czerwca 2021 roku Spdtka dokonata przedterminowej spfaty 34.000 tys. zt kredytu ( z czego 12.750 tys. ztotych
Transzy A oraz 21.250 tys. ztotych Transzy B). Do dnia 30 czerwca 2021 faczna wartosc sptaconego kapitatu wyniosta 36.379
tys. ztotych.

Spotka zaprezentowata istniejgce na 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢ dtugo- i
krotkoterminowa w oparciu o obowigzujgcy harmonogram pfatnosci. Czes¢ krétkoterminowa obliczona zostata jako suma

planowanych wedtug harmonogramu ptatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

11. PRZYCHODY IKOSZTY FINANSOWE

Ponizsze tabele przedstawiaja przychody i koszty finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 i 2020

roku.

(w tys. zt)

Szes¢ miesiecy zakonczone

Szes¢ miesiecy zakorczone

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych

Przychody z tytutu odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych
Przychody z tytutu gwarancji

Pozostate

Razem

(w tys. zf)

30 Czerwca 2021
840

2183
12

3035

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 CZerwca 2020
1287

1145

11
2452

Szes¢ miesiecy zakorczone

Koszty z tytutu odsetek i prowizji

Odwroécenie dyskonta od zobowigzan warunkowych z tytutu nabycia
jednostki zaleznej

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Koszty z tytutu gwarangji

Pozostate

Razem

30 Czerwca 2021
689

148

837

12. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Szes¢ miesiecy zakorczone

(w tys. zt)

30 czerwca 2020
2245

399

1069
503

4216

Szes¢ miesiecy zakorczone

Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
Udzielone gwarancje

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika z nastepujacych
pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych, rozliczen
miedzyokresowych, rezerw operacyjnych i pozostatych oraz zobowiagzan
dtugoterminowych

Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych

Korekta o zmiane zobowigzania z tytutu dziatalnosci finansowej

Inne

30 Czerwca 2021
(28)

(2 211)

2183

(746)

(3201)

2 602
(248)
1

13. WPLYW EPIDEMIICOVID-19 NA DZIALALNOSC SPOLKI

30 Cczerwca 2020
(6)
(11512)
1145

(1 081)

(919)

227
(388)
(2)

Od marca 2020 roku trwa w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 powodujacym
chorobe COVID-19. Wirtualna Polska Holding prowadzi dziatalnos¢ holdingowa osiggajac zyski miedzy innymi z
dywidend wyptacanych przez jej spotki zalezne. Czes¢ spotek zaleznych zostato w mniejszym lub wiekszym stopniu
dotknieta wprowadzonymi w kraju obostrzeniami, co moze sie przetozy¢ na osiggniete przez nie wyniki, a tym
samym na ich potencjat dywidendowy w kolejnych okresach. W ocenie Zarzadu nie powoduje to zagrozenia
ptynnosci. Opis wptywu na poszczegdlne spoétki Grupy przedstawiono w nocie 8 skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansowej inne niz opisane w nocie 33 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

14. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

15. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

I Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Szesc miesiecy Szesc¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2021 30 Czerwca 2020 30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020
w tys. zt wtys. EUR

Przychody ze sprzedazy - - - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej 87022 (1874) 19137 (422)
Zysk przed opodatkowaniem 64736 (3638) 14 236 (819)
Zysk netto 64736 (3638) 14 236 (819)

I Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 445 410 464 989 98 525 100 760
Aktywa trwate 433038 461 457 95788 99995
Aktywa obrotowe 12372 3532 2737 765
Zobowiazania dtugoterminowe 27 497 63 087 6082 13671
Zobowiazania krotkoterminowe 11202 17 945 2478 3889
Kapitat wtasny 406 711 383957 89964 83201
Kapitat podstawowy 1461 1457 323 316

I Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Szesc miesiecy Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy Szesc miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 Czerwca 2021 30 CZerwca 2020 30 czerwca 2021 30 CZEerwca 2020
w tys. zt w tys. EUR

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 86 872 (2637) 19105 (594)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (120) 2830 (24) 637
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (80133) (532) (17 622) (120)
Przeptywy pieniezne netto razem 6629 (339) 1458 (76)

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,5208 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 30 czerwca 2021 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaly przeliczone na euro wedtug kursu
odpowiednio 4,6148 (obowigzujacy kurs wymiany NBP na dzien 31 grudnia 2020 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,5472 (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego potrocza 2021 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu odpowiednio 4,4413 (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP na ostatni dzieri
kazdego miesigca pierwszego potrocza 2020 roku).
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