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Pismo Prezesa Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,Emitent”) przedstawiam Panstwu Raport roczny

Emitenta za rok 2018.

Rok 2018 byt dla Spotki okresem realizacji przyjetej strategii rozwoju. Kontynuowali$my umacnianie naszej
pozycji na polskim rynku telewizyjnym, pracujac réwnocze$nie nad rozwojem oferty na rynku
miedzynarodowym. W dalszym ciggu inwestujemy w biblioteke programowag naszych kanatdéw, co przyczynia
sie do dobrych wynikéw ich ogladalnosci. Na szczeg6lng uwage zastuguje dynamiczny rozwdj kanatu Zoom
TV, ktory jest coraz lepiej rozpoznawalny wsrdéd widzéw (jego rozpoznawalno$¢ zwiekszyta sie z 24%
w 2017 r. do 42% w 2018 r.) i w 2018 r. stat sie liderem ésmego multipleksu. W analizowanym okresie Zoom
TV poprawit swoj roczny wynik oglgdalnosci w grupie komercyjnej o prawie 74% w poréwnaniu do roku 2017

(SHR%, All 16-49). Dzieki temu w 2018 r. przychody ze sprzedazy tego kanatu wzrosty az o 88%.

W okresie 12 miesiecy, zakonczonym 31 grudnia 2018 r. pracowaliémy réwniez nad realizacjg naszego
kolejnego strategicznego celu, ktérym jest synergia dziatarn w ramach Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
W ramach realizacji tego celu w 2018 r. dokonalismy transakcji zakupu akcji Stopklatka S.A., w wyniku
ktérych Spotka przejeta nad nig kontrole (wcze$niej byta ona podmiotem wspotkontrolowanym przez

Emitenta).

Opisane wyzej czynniki ztozyty sie na dobry wynik finansowy Spotki. W 2018 r. zanotowaliSmy przychody
ze sprzedazy w wysokosci 146 225 tys. zt, natomiast zysk netto wynidst 13 415 tys. zt, co oznacza wzrost

0 - odpowiednio - 10% i 53% rok do roku.

Rok 2019 bedzie w moim przekonaniu czasem kontynuacji rozwoju Kino Polska TV S.A. Zamierzamy
pracowa¢ nad dalszym umacnianiem pozycji Spdtki na rynku mediowym, co w konsekwencji umiejscowi
Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. na pigtym miejscu wsrdd najwiekszych grup mediowych w Polsce,

ze $redniorocznym udziatem na poziomie 3% w ogladalnosci widowni komercyjnej (16-49).

Wierze, ze powyzsze dziatania pozwolg nam nadal podnosi¢ wartos¢ Spétki dla naszych Akcjonariuszy

1Inwestorow.

Serdecznie zachecam Panstwa do lektury Raportu.

Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu Kino Polska TV S.A.
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Niniejszy raport (,,Raport”) Kino Polska TV S.A. (,,Spotka” lub ,,.Emitent”) za rok 2018 sporzadzony zostat
zgodnie z 8§70 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

(,,Rozporzadzenie™).

Kino Polska TV S.A. na podstawie 879 ust. 2 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego jednostkowego raportu

kwartalnego za IV kwartat 2018 r.
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Wybrane dane finansowe

KINO POLSKATV SA.

I. WYBRANE DANE FINANSOWE

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
Wybrane dane finansowe 31grudnia2018r.  31grudnia2017r.  31grudnia2018r. 31 grudnia 2017r.
(wtys. zt) (wtys. zt) (w tys. ) (wtys. zl)
W tys. zt w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 146 225 132 540 34 270 31 062
1l Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 553 13 596 4348 3 186
I Zysk przed opodatkowaniem 16 389 12423 3841 2911
(brutto)
v Catkowite dochody ogétem 13 415 8 841 3144 2072
Sredniowazona liczba akcji
\% wiasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(nie w tysigcach)
Liczba akcji whasnych
VI . - - - - -
(nie w tysigcach)
VI Zysk netto na z?lkq_e z duaf:alnosu 0,68 0,45 0.16 011
kontynuowanej (nie w tysigcach)
viip Srodki pienigzne netto 16 095 11484 3772 2 691
z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto
X z dziatalnosci inwestycyjnej (58 015) 1 119 (13 597) (262)
X Srodki pienigzne netto 40 190 (15 742) 9419 (3 689)
z dziatalnosci finansowej
X Srodki pienigzne i ich 286 2016 67 472
ekwiwalenty na koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2018 . 31grudnia 2017r.  31grudnia2018r. 31 grudnia 2017r.
(wtys. z) (wtys. zt) (wtys. z) (wtys. zt)
w tys. zt wtys. EUR
Xl Aktywa trwate 239 885 198 727 55 787 46 216
Il Aktywa obrotowe 35772 31 953 8319 7431
X1V Aktywa przeznaczone do zbycia - - - -
XV Aktywa razem 275 657 230 679 64 106 53 646
XVI Zobowigzania dtugoterminowe 68 022 13 868 15 819 3225
XVIlI  Zobowigzania krétkoterminowe 37678 49 123 8762 11 424
XVIIl  Kapitat wiasny 169 957 167 688 39 525 38997
XIX Kapitat zaktadowy 1982 1982 461 461

Powyzsze dane finansowe za rok 2018 i 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywOw i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2018 r. - 4,3000 z{/EUR;

* pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywo6w pienieznych - wedtug kursu
Sredniego, liczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2018 r. - 31 grudnia 2018 r. okreslonych przez Narodowy Bank Polski - 4,2669 z{/EUR.
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1. Charakterystyka Kino Polska S.A.

Kino Polska TV S.A. jest podmiotem dominujgcym w ramach Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”,
»Grupa Kapitatowa”), nowoczesnej, dynamicznie rozwijajacej sie grupy medialnej, pretendujacej do miana

czotowego gracza na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej.

Spétka Kino Polska TV Sp. z 0.0. powstata w czerwcu 2003 r., aw grudniu tego samego roku rozpoczat nadawanie
jej pierwszy kanat telewizyjny - Telewizja Kino Polska. W 2010 r. Kino Polska TV Sp. z 0.0. zostata
przeksztatcona w spétke akcyjng. 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spdiki jest SPI International B.V. (,,SPI”).

Gtownymi gateziami dziatalnosci Emitenta sg: emisja i produkcja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino
Polska Muzyka, Zoom TV, kanatow z grupy FilmBox oraz kanatéw tematycznych, sprzedaz czasu reklamowego
(na kanatach dystrybuowanych w Polsce) i obrét prawami licencyjnymi. Kanaty produkowane i emitowane przez
Spotke znajdujg sie w ofercie wszystkich liczacych sie polskich operatoréw. Kino Polska TV S.A. produkuje tez

kanaty na rynki zagraniczne.

Kino Polska TV S.A. dywersyfikuje zrodta swoich przychod6éw poprzez rozwdj kanatéw rozprowadzanych drogg
naziemng. Spotka jest wiascicielem 97,76% akcji Stopklatka S.A. (,,Stopklatka”) - nadawcy pierwszego
naziemnego kanatu filmowego Stopklatka TV (stacja dostepna jest rowniez w ofercie wiekszosci dostawcow

ptatnej telewizji w Polsce). W lipcu 2010 r. Stopklatka zadebiutowata na rynku NewConnect.

14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym samym
przejat kontrole nad tg spotkg (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50% akcji
Stopklatki).

6 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 1014 286 akcji zwyktych na okaziciela Stopklatka S.A. stanowiacych 9,08% jej
kapitatu zaktadowego za kwote 7 100 002,00 zt. Natomiast 28 wrze$nia 2018 r. Spotka nabyta 26 772 akcji (0,24%
wszystkich akcji) Stopklatka S.A. za kwote 187 404,00 zt. Dodatkowo, 5 pazdziernika 2018 r. Kino Polska TV
S.A. nabyla 647 844 akcji Stopklatki, stanowigcych 5,80% Kkapitatu zakladowego tej spdtki za kwote
4 534 908,00 zt.

W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezposrednio posiada obecnie 10 920 784 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
97,76%jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 10 920 784 gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co
stanowi 97,76% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Stopklatki. Tym samym Spotka sprawuje
kontrole nad Stopklatka S.A.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”),
stanowigcych 30% w jej kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 785 udziatéw CTN&P,
stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki. Podmiot ten 25 paZzdziernika 2016 r. rozpoczat
nadawanie kanatu Zoom TV w ramach 6smego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program znajduje sie
rowniez w ofercie wszystkich operatoréw platform satelitarnych oraz w wiekszos$ci ofert operatoréw telewizji

kablowych.
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26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcdw potgczenia Emitenta ze spétkami zaleznymi -
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.,, KPTV Media Sp. z 0.0. (,KPTV Media”) oraz Cyfrowe
Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (,,CRF”) (,,Spotki Przejete”). Potgczenie spdtek dokonane zostato na podstawie
art. 492 § 1pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spdtek Przejetych do spétki
Kino Polska TV S.A. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu sp6tek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia, tj.

26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki Spdtek Przejetych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w skfad spétek zaleznych Kino Polska TV S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
» Stopklatka S.A. (Polska)- jednostka zalezna,
e Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,

o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,

o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.
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2. Zewnetrzne uwarunkowania dziatalnosci Spétki

2.1 Czynniki makroekonomicznel

Na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Kino Polska TV S.A. wptyw ma koniunktura zaréwno w polskiej gospodarce,
jak i na Swiatowych rynkach. Wsrdd czynnikéw w szczegélnosci wptywajgcych na dziatalnos¢ Spotki sa wzrost
PKB, poziom wydatkdw konsumpcyjnych gospodarstw domowych, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w tym
w szczegOlnosci popyt na emisje reklam, poziom wydatkéw na Swiadczone przez Emitenta ustugi, stopa
bezrobocia, dynamika ptac realnych. Wedtug analiz Banku Swiatowego, Polska gospodarka w 2019 r. uro$nie
0 4 proc. Jest to lekkie wyhamowanie dynamiki w stosunku do prognozowanego na 2018 r. 5 proc. wzrostu. Bank
prognozuje réwniez, ze wzrost PKB Polski w 2020 r. bedzie oscylowat na poziomie 3,6 proc. i 3,3 proc.
w 2021 r. Koniunktura w 2019 r. bedzie napedzana mocnym popytem konsumpcyjnym, ktéry dodatkowo bedzie
wspierany przez przedwyborcze wydatki budzetowe oraz inwestycje wspotfinansowane ze zrodet UE. Utrzymanie
pozytywnej dynamiki rozwoju PKB Polski w latach 2019-2021 powinno mie¢ roéwniez korzystny wpltyw na
poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Najnowsze prognozy opublikowane przez Komisje Europejska
wskazuja, ze stopa wzrostu dla strefy euro i calej Unii Europejskiej bedzie nieco nizsza od wzrostow
zanotowanych w 2018 r. Komisja Europejska szacuje, ze w strefie euro i w gospodarkach panstw cztonkowskich
UE wzrost gospodarczy w 2018 r. wyniost 2,1 proc. Natomiast w latach 2019-2020 usredniony wzrost gospodarczy

w krajach UE wyniesie odpowiednio 2,0 proc. i 1,9 proc.

2.2 Rynek telewizji w Polsce

Najwiekszymi operatorami telewizji ptatnej na polskim rynku sa Cyfrowy Polsat, NC+ oraz UPC Polska . Z oferty
ptatnej telewizji korzysta blisko 63% gospodarstw domowych. Operatorzy platform satelitarnych i sieci
kablowych zorientowani sg przede wszystkim na dotarciu ze swojg ofertg do widowni, ktdra oczekuje rozrywki
na najwyzszym poziomie. W zwigzku z tym nadawcy programow telewizyjnych starajg sie pozyskac unikalny
kontent na swoje kanaty, w tym na kanaty tematyczne. Postepujaca od kilku lat konsolidacja na rynku kablowym,
ogranicza liczbe podmiotéw Swiadczacych ustugi dostepu do platnej telewizji. Jednak liczba ta nadal utrzymuje
sie na stosunkowo wysokim poziomie. Szybko postepujacy rozwoj technologiczny i cyfryzacja pozwalajg na
wprowadzenie nowych rozwigzan, czesto innowacyjnychw skali kraju. Na polskim rynku mozemy zaobserwowac
wzrost liczby podmiotéw $wiadczacych ustugi IPTV. Wedtug raportu GUS ,,Spoteczeristwo Informacyjne w
Polsce w 2018 r.” wynika, ze juz 84,2% gospodarstw domowych w Polsce posiada dostep do internetu. Badanie
Nielsen Audience Measurement (,NAM”) wskazuje, ze na koniec 2018 r. ponad 8 miIn gospodarstw domowych
miato telewizor podtgczony do internetu. W 2018 r. blisko 1/3 wszystkich gospodarstw telewizyjnych w Polsce
korzystata wytgcznie z oferty naziemnej telewizji cyfrowej. W omawianym okresie liczba gospodarstw z dostepem
do telewizji w Polsce byta oceniana (podobnie jak rok wczesniej) na okoto 13 milionéw. Ponad 6 milionéw
gospodarstw posiadato w swoich domach naziemng telewizje cyfrowa. Zdecydowang wiekszos¢, bo ponad 4,9
miliona stanowity gospodarstwa, w ktérych byta dostepna wytgcznie oferta naziemnych programoéw. Reszte
gospodarstw z Naziemnej Telewizji Cyfrowej, tj. ok. 1,4 miliona to tzw. gospodarstwa wspotdzielone, w ktdérych

oprocz sygnatu naziemnego odbierano telewizje rowniez poprzez kabel badZ/i satelite.

1Zré6dbo: Bank Swiatowy
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Na polskim rynku dostepnychjest obecnie ponad 200 kanatéw, z czego 170 z nichjest monitorowanych pod katem
ogladalnosci przez instytut badawczy Nielsen Audience Measurement. Stacje telewizyjne nalezg do kilkunastu
grup mediowych, z czego prawie 70% udziatow rynkowych posiadajg kanaty nalezace do Grupy Polsat, Grupy
TVN i Telewizji Publicznej. Grupa mediowa Kino Polska w grudniu 2018 r. zajmowata wysokie 6. miejsce wsrod

grup mediowych w Polsce z udziatem prawie 2,34% SHR w grupie komercyjnej (16-49).

2.3 Rynek reklamy na polskim rynku mediowym
Istotnym Zrédtem przychodéw Emitenta sg przychody z reklam. Wg danych Nielsen Audience Measurement
w 2018 r. rynek reklamy telewizyjnej byt wart 29,04 mid zt, czyli o ponad 2 mld zt wiecej niz w 2017 r. Przetozyto

sie to na dobre wyniki Spétki w tym segmencie przychoddw.

Wedtug prognoz agencji mediowej Zenith warto$¢ polskiego rynku reklamowego w analizowanym okresie
przekroczyta 7 mld zt netto, a w 2019 r. wzros$nie o 4,2 proc. i wyniesie 7,9 mld zt netto. Ta sama firma podkresla,
ze miniony rok byt dla segmentu reklamy telewizyjnej bardzo pomysiny i szacuje, ze w 2019 r. wydatki na reklame
telewizyjng wzrosna o kolejne 3,1 proc. w poréwnaniu z 2018 r. Wg agencji Zenith w 2019 r. telewizja pozostanie

najwiekszym medium reklamowym z udziatem w catym rynku przekraczajgcym 50 proc.

2.4 Rynek kapitatowy i notowania akcji Emitenta

2.4.1 Rynek kapitatowy w 2018 r.

Na koniec 2018 r. na Gtownym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie bylo notowanych
414 spotek krajowych oraz 51 spétek zagranicznych, ktérych tgczna wartos¢ rynkowa stanowita 1 128,5 mld zk.
Na Gtownym Rynku GPW zadebiutowato 6 spdtek, w tym 1 spotka zostata przeniesiona z alternatywnego systemu
obrotu - rynku NewConnect. Wartos$¢ pierwotnych ofert akcji wyniosta okoto 300 min zt. W ubiegtym roku spadty
oba najwazniejsze indeksy - WIG20 o 7,5%, a WIG 0 9,5%. W okresie styczen-grudzieri 2018 r. spadto 13 sposrod
14 indekséw sektorowych. Zyskatjedynie WIG-Paliwa (12,0%). Natomiast najwiekszy spadek odnotowat indeks
WIG-Chemia - 39%.

2.4.2 Notowania akcji Emitenta

Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczgce akcji Emitenta w ujeciu poréwnawczym rocznym.

W 2018 r. najwyzszy kurs akcji Spotki na zamknieciu sesji wynidst 13,80 zt (14 czerwca 2018 r.), natomiast

najnizszy kurs akcji na zamknieciu sesji wyniost 9,72 zt (13 lipca 2018 r.).
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Dane dotyczace notowan akcji Kino Polska TV S.A.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016. 31.12.2015r.
Kurs na koniec okresu 10,5 11,5 11,7 11,5
Zmiana rok do roku
(1.0) 0.2 0,2 )]
(warto$ciowo)
Zmiana rok do roku
(9,5%) (2%) 2% (8%)
(procentowo)
Minimalny kurs
9,72 9,89 10,94 11,29
zamknigcia
Maksymalny kurs
13,80 13,85 14,15 17,0
zamkniegciu
Sredni kurs zamknigcia
11,83 11,67 125 13,7
z wszystkich sesjiw roku
Wolumen obrotu (sztuki)
5058 3498 2920 4 462
- $rednie dzienne
Obroty (w ty$ PLN) -
Yy ) 61 41 36 61
$rednie dzienne
Liczba akcji na koniec
19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
roku
Kapitalizacja 208 124 742 227 946 146 231 910 427 227 946 146

Emitent dzieli sie wypracowanym zyskiem ze swoimi akcjonariuszami poprzez wyptate dywidendy. Szczegdtly

zaprezentowano w tabeli ponizej.

Okres, za ktéry zostata > . . Liczba akcji objetych - . Data wyptaty
wyplacona dywidenda Wartos$¢ dywidendy na 1 akcje dywidenda Dzien dywidendy dywidendy
rok 2017 0,55 zt 19 821 404 29.06.2018 16.07.2018
18.07.2017
rok 2016 1,13zt 19 821 404 04.07.2017 03.08.2017
rok 2015 1zt 19 821 404 06.06.2016 20.06.2016
rok 2014 1zt 19 821 404 30.06.2015 14.07.2015
rok 2013 0,45 zt 13 821 404 14.07.2014 14.08.2014
rok 2012 1zt 13 821 404 10.09.2013 25.09.2013
rok 2011 1zt 13 859 000 29.05.2012 13.06.2012
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taczna warto$¢ wyptaconej przez Spotke dywidendy wynosi 106 842 805,52 zt.

Cena akcji Kino Polska TV S.A. na tle indeksow gietdowych WI1G-Media oraz WIG w 2018 r.

Zmiana kursu zamkniecia (%)
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3. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki

Nadrzednym celem Kino Polska TV S.A. pozostaje umacnianie pozycji na polskim rynku telewizyjnym
oraz rozwdj na rynkach zagranicznych. W przysztych okresach Grupa Kapitatowa Emitenta planuje rozpoczac
sprzedaz czasu reklamowego na kanale FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.
Obecnie reklamy na kanale FilmBox basic emitowane sg w Polsce (od wrze$nia 2017 r. kanat ten nazywa sie Kino
TV) oraz na rynku czeskim. Grupa spodziewa sie zatem wyzszych przychoddw z reklam, co przetozy sie na dalszg
poprawe jej wyniku finansowego. Emitent stale inwestuje w zakup tresci programowych, konsekwentnie
rozbudowuje biblioteke programowa, aby podnies¢ atrakcyjnosc ijakos¢ swojej oferty. W ocenie Spotki dziatania
te przetoza sie na dalszy wzrost liczby widzéw emitowanych przez nig programéw. Grupa Kapitatowa Emitenta

planuje w dalszym ciggu rozwija¢ oferte kanatow segmentu premium nadawanych pod markg FilmBox.

Przeprowadzone w 2018 r. zmiany programowe oraz korekta i lepsze dopasowanie raméwki kanatu Zoom TV do
potrzeb widzéw, beda w ocenie Emitenta skutkowaty dalszg poprawg wynikow tej stacji. Planowane jest rowniez
dalsze wzmacnianie biblioteki programowej. Dziatania te majg na celu poprawe atrakcyjnosci programu zaréwno
dla widzdéw, jak i dla reklamodawcow. Spdtka zamierza rdwniez dalej zwiekszac zasieg techniczny Zoom TV.

Aktualnie kanat dociera do ponad 12 mln abonentéw (nie wliczajac zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej).

4. Informacje owazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2018 r. Spotka nie prowadzita dziatan zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.
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Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ Kino Polska TV S.A,,
jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

ROK 2018

Nabycie udziatdbw w Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., stanowigcych
30% w kapitale zaktadowym, za cene 10 000 000 zt. Spétka posiada obecnie 100% udziatow w kapitale
zaktadowym CTN&P (raport biezacy nr 2/2018).

Nabycie akcji Stopklatka S.A.

7 marca 2018 r. Spotka i Agora S.A. (,Agora”) podpisaty list intencyjny w sprawie negocjacji potencjalnej
transakcji nabycia przez Emitenta od Agory akcji spotki Stopklatka S.A. Podpisanie listu intencyjnego nie
zobowiagzywato zadnej ze stron do przeprowadzenia rozwazanej transakcji. List intencyjny obowigzywat do

dnia 30 czerwca 2018 r. (raport biezacy nr 3/2018).

12 czerwca 2018 r. Spotka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny (,,Umowa kredytowa”) z Bank Zachodni
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Bank”). Na podstawie Umowy kredytowej Emitentowi zostat przyznany

kredyt inwestycyjny w wysokosci 32 200 000,00 zt.

Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej, kredyt zostal przeznaczony na finansowanie inwestycji tj. zakup

akcji Stopklatka S.A. od Agora S.A.
Dzien splaty zobowigzania przypada na dzierh 30 kwietnia 2023 r.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest w skali roku wedtug stawki WIBOR dlajednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowig: cesja cicha - od wybranych kontrahentow Spoiki, ze sptatg na Rachunek
Biezacy; cesja potwierdzona - od wybranych kontrahentéw Spotki ze splata na Rachunek Biezacy;
o$wiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego; zastaw
rejestrowy na wszystkich akcjach spotki Stopklatka S.A., bedacych w posiadaniu Spoiki.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiegajg od standardowych postanowieri dla tego typu umow

(raport biezacy nr 11/2018).

14 czerwca 2018 r. Zarzad Emitenta zawart umowe zlecenia nabycia za posrednictwem Banku Zachodniego
WBK S.A. - Domu Maklerskiego BZ WBK od Agora S.A. z siedzibg w Warszawie 4 596 203 akcji zwyktych
na okaziciela spétki Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowiacych 41,14% kapitatu zaktadowego
Stopklatki, uprawniajgcych do 4 596 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 41,14%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, za cene faczng 32 173 421,00 zt, tj. 7 zt zajedng
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akcje. W wyniku rozliczenia transakcji od 14 czerwca 2018 r. Spotka posiadai 9 231 882 akcji, stanowigcych
82,64% Kkapitatu zaktadowego Stopklatki, uprawniajgcych do 9 231 882 ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 82,64% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki. W
konsekwencji wygasta opisana wczesniej umowa inwestycyjna dotyczaca Stopklatki miedzy Agora S.A., a
Spotkg. Nabycie akcji Stopklatki zostato sfinansowane ze wspomnianego wyzej kredytu bankowego,
udzielonego Spoice przez Bank Zachodni WBK S.A. zabezpieczonego na wszystkich akcjach Stopklatki
posiadanych i nabytych przez Spdtke (raport biezacy nr 12/2018).

Potaczenie Kino Polska TV S.A. ze spotkami zaleznymi
14 maja 2018 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze potaczenia (,,Potgczenie”) Emitenta ze spotkami
zaleznymi tj. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. oraz
KPTV Media Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejmowane”), w ktérych to Emitent posiadat 100% udziatéw w kapitatach
zaktadowych. W wyniku podjecia decyzji przyjety zostat Plan Potgczenia Spotki Przejmujacej ze Spotkami
Przejmowanymi (,,Plan Potgczenia™), ktérego tres¢ (wraz z zatgcznikami do Planu Polaczenia) stanowit

zatgcznik do raportu biezacego nr 4/2018, w ktérym poinformowano o podjeciu przedmiotowej decyzji.

W opinii Zarzadu Emitenta, podjecie decyzji o potgczeniu byto uzasadnione potrzebg uproszczenia struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Potgczenie spdtek wzmocnito synergie w ich
dziatalnosci oraz umozliwito obnizenie kosztéw funkcjonowania, w szczegdlnosci: kosztow zarzadzania,

pracy, marketingu oraz wydatkéw na Swiadczenie ustug.

Polaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych przez przeniesienie calego
majagtku CTN&P, CRF oraz KPTV Media na Emitenta. Polgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta oraz bez wymiany udziatdbw Spotek Przejmowanych na akcje Emitenta. W wyniku
pofaczenia Spotki Przejmowane przestaty istnie€. Zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych

Pofaczenie nastagpito w tzw. trybie uproszczonym, bez poddania Planu Potaczenia badaniu przez biegtego.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow polaczenia Emitenta ze Spdtkami

Przejmowanymi (raport biezacy nr 18/2018).

Walne Zgromadzenia
15 czerwca 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,,ZWZ”), podczas
ktérego podjeto uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 r;
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e podziatu zysku za rok 2017 i lata ubiegte,
¢ udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku 2017,

¢ zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej,

¢ potaczenia Emitenta ze Spétkami Przejmowanymi (raport biezacy nr 13/2018).

Dywidenda za rok 2017
15 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowania
whniosku Zarzadu Kino Polska TV S.A. w zakresie przeznaczenia czesci zysku Emitenta za rok 2017 na wyptate

dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Wysokos¢ dywidendy na 1akcje: 0,55 zt brutto.

taczna kwota dywidendy: 10 901 772,20 zt brutto.

Zysk Spoitki za rok 2017: 21 882 255,45 zi.

Rada Nadzorcza Emitenta rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A.
podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2017, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spotki (raport biezacy
nr 9/2018).

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21 882 255,45 zt, w ten spos6b, ze
kwote 10 901 772,20 zt postanowiono przeznaczy¢ do podziatu wsrdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyplate

dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2017 wyniosta 0,55 PLN (stownie: piecdziesiat pie¢ groszy)
brutto najedng akcje Spoiki.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r.

("Dzien dywidendy").

Zgodnie z uchwatg ZWZ dywidenda miata zosta¢ wyptacona w dniu 16 lipca 2018 r. (dywidenda zostata

wyptacona we wskazanym terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404 (raportbiezacy nr 14/2018).

Zmiany w Radzie Nadzorczejl
11 czerwca 2018 r. do Spdtki wptyneto oSwiadczenie Pana Leszka Styputkowskiego o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2018 r. Pan Leszek Styputkowski

nie wskazat przyczyn ztozenia rezygnacji (raport biezacy nr 10/2018).
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15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Piotra Reischa. Nastepnie ZWZ powotato w skfad Rady Nadzorczej Spéiki Pana Levent Gultan. W
zalgczeniu do raport biezacego nr 16/2018, w ktérym Spétka poinformowata o powyzszym oraz w zatgczeniu
do raportu biezacego nr 17/2018, Emitent zamiescit informacje dot. posiadanego wyksztatcenia, kwalifikacji i
zajmowanych wcze$niej stanowisk oraz inne informacje wymagane przez przepisy prawa odnoszace sie do

powotanej osoby nadzorujgcej.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej zostat zaprezentowany w punkcie 11 Informacji o stosowaniu fadu

korporacyjnego.

Zmiana adresu siedziby Kino Polska TV S.A.
30 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu zmiany adresu siedziby Spoiki.
Dotychczasowym adres siedziby Emitenta byt nastepujacy: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa.

Nowym adresem siedziby ,,Kino Polska TV” S.A. jest: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa (raport biezacy
nr 21/2018).

Dodatkowe informacje
Dodatkowe informacje na temat istotnych czynnikéw, majacych wptyw na wyniki finansowe Emitenta

w omawianym okresie zawarte zostaty w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018.

6. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Zdaniem Zarzadu Kino Polska TV S.A., sytuacja finansowa Spdiki jest stabilna i nie jest ona zagrozona utratg

ptynnosci finansowe;j.
Zarzad Emitenta zaktada systematyczne zwigkszanie przychodéw Kino Polska TV S.A. w kolejnych latach.

Szczego6towy opis wynikow finansowych Kino Polska TV S.A. zostat przedstawiony w punkcie 11 Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018.

7. Informacje o nabyciu akcji wkasnych, a w szczeg6lnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia

oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku 2018 Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wtasnych.

8. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach lub zaktadach

W roku 2018 Spétka nie posiadata oddziatéw lub zaktadow.
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9. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka

W okresie sprawozdawczym Kino Polska TV S.A. nie byla narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang cen
oferowanych ustug ani na spadek popytu na swoje ustugi. Z drugiej strony przy zakupach ustug oraz aktywow
Spotka starata sie negocjowac ich ceny oraz terminy ptatnosci. Ryzyko ptynnosci jest minimalizowane poprzez
biezacy monitoring oraz zarzadzanie terminami zapadalnosci zobowigzan licencyjnych, dystrybucyjnych oraz
terminami wymagalnosci naleznosci z tytutu sprzedazy realizowanej w walutach obcych, przede wszystkim

z tytubu Swiadczenia ustug produkcyjnych oraz zarzadzania bibliotekg programowa.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtownie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Spdtka na biezgco
monitoruje naleznosci od abonentdéw i podejmuje dziatania windykacyjne, ktére obejmujg takze takie dziataniajak

blokada przesytu sygnatu do abonenta.

W celu zapewnienia ptynnego finansowania biezacej dziatalnosci firmy 8 czerwca 2016 r. Emitent podpisat
umowe o MultiLinie z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na podstawie przedmiotowej umowy Bank zobowigzat
sie wobec Spotki do Swiadczenia ustugi w postaci kredytu w rachunku biezagcym z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz linii gwarancyjnej do tgcznej wysokosci
30 000 tys. zt. W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata warto$¢ limitu gwarancyjnego do kwoty
1000 tys. zt. Zgodnie z aneksem do przedmiotowej umowy, podpisanym 5 czerwca 2018 r., termin sptaty kredytu
w rachunku biezagcym uptywa 9 czerwca 2020 r. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezagcym jest zmienne,

ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia plus marza Banku.

Prawne zabezpieczenie sptaty powyzszego kredytu stanowia:

» zlozony przez Spotke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

» oSwiadczenie o poddaniu sie przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego,

* udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania $rodkami pienieznymi na rachunkach biezgcych
prowadzonych przez Bank,

» cesja wierzytelnosci z uméw handlowych.

Dalsze szczeg6ty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Spotka oraz sposob zarzadzania nimi
przedstawiono w nocie 5.10.4 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok zakoriczony

31 grudnia 2018 r.

Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢

zabezpieczen.

Dalsze szczeg6ty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Spotka oraz sposob zarzgdzania nimi
przedstawiono w nocie 5.10.4 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kino Polska TV S.A. za rok

zakonczony 31 grudnia 2018 r.
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Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

10. Wskazniki finansowe i niefinansowe, #gcznie z informacjami dotyczacymi zagadnien
$rodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych

w sprawozdaniu finansowym

Gtoéwne wskazniki finansowe Spotki w latach 2018 i 2017 ksztattowaty sie nastepujaco:

12 miesiecy 12 miesiecy
.. zakoniczonych zakoniczonych

Wskaznik Formuta 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Rentowno$é majatku (RoA) zysk netto / érednioroczny stan aktywow 5% 4%
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE) zysk netto / Srednioroczny stan kapitatu 8% 50

wiasnego
Rentowno$¢ netto sprzedazy zysk netto/ przychody ze sprzedazy 9% 7%
Rentowno$é EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy 32% 27%
L. . Aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,95 0,65
W skaznik ogélnego zadtuzenia Zobowiazania ogotem / suma aktywow 038 027

* zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Szczegotowy opis wynikow finansowych Kino Polska TV S.A. zostat przedstawiony w punkcie 11 Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018.

Struktura zatrudnienia w Kino Polska TV S.A. w podziale na gtéwne dziaty (w osobach) zostata zaprezentowana

w nocie 5.9.3 do Jednostkowego sprawozdania finansowego Spoitki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Zagadnienia $rodowiska naturalnego nie dotyczg Spoiki.
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11. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, w szczegélnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiagniete przez niego zyski lub

poniesione straty w roku obrotowym

11.1 Wyniki finansowe

12 miesigecy zakofnczonych 12 miesigcy zakonczonych
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r. Zmiana %
(w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 146 225 132 540 10
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 18 553 13 596 36
Wynik netto 13 415 8 841 52
EBITDA 46 458 36 382 28
Rentowno$¢ EBITDA 32 27 19

Prezentowane powyzej wyniki uwzgledniajg efekt potgczenia Kino Polska TV S.A. ze spétkami zaleznymi Cable
Television Networks & Partners sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym Repozytorium Sp. z o.0.
W odniesieniu do danych poréwnawczych Spotka stosuje podejscie retrospektywne, tj. rachunek wynikéw
potaczonych jednostek jest prezentowany w taki sposéb, jakby jednostki byty potgczone od dnia przejecia nad

nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A.

Na przychody Emitenta sktadajg sie przychody z tytutu emisji (34% udziat), przychody z tytutu sprzedazy reklam
(22%), przychody z tytutu produkcji i sprzedazy licencji i inne (39%) oraz optaty za udostepnianie licencji

filmowych (5%).

W 2018 r. Spotka wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie 146 225 tys. zt, co oznacza 10% wzrost
w poréwnaniu do wynikéw za rok 2017. Gtéwna przyczyng wiekszych przychodéw byly wyzsze wpltywy ze
sprzedazy reklam na kanale Zoom TV, wieksze przychody produkcyjne zwigzane z produkcjg kanatéw FilmBox
i kanatow tematycznych oraz wyzsze przychody z emisji na kanatach FilmBox. Przychody reklamowe Emitenta
wzrosty 0 22% i wyniosty 32 087 tys. zt . Do tak znacznego wzrostu przychodéw reklamowych przyczynit sie
dynamiczny rozwo0j kanatu Zoom TV, ktory zwiekszyt wyniki sprzedazy az o 88%. Przychody z emisji byty
wyzsze 0 7% w pordwnaniu do poprzedniego roku, na kanatach FilmBox i kanatach tematycznych byt to 8%
wzrost rok do roku, a na kanatach Kino Polska 4% wzrost w poréwnaniu do 2017 r. W efekcie tych zmian, segment
operacyjny Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaly tematyczne zrealizowat przychody na poziomie o 5%
wyzszym niz w roku 2017 (47 482 tys. z}t), sprzedaz segmentu Kanaty marki Kino Polska zanotowata 4% wzrost
i wyniosta 30 077 tys. zt. Z kolei przychody segmentu Produkcja kanatow TV, byly wyzsze o 15% w poréwnaniu
do 2017 r. i w analizowanym okresie osiggnety 48 472 tys. zt. Wyniki sprzedazowe segmentu Sprzedaz praw

licencyjnych byty o 32% nizsze niz w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. i wyniosty 4 781 tys. zi.

W analizowanym okresie zaréwno zysk netto na dziatalnosci operacyjnej, jak i zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej byly wyzsze w poréwnaniu do danych z roku 2017 - odpowiednio - 0 36% i 52%. Gtowng

przyczyng wyzszych wynikow byt szybszy wzrost przychod6w niz kosztéw w badanym okresie.
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EBITDA za 2018 r. wyniosta 46 458 tys. zt, co w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oznacza

wzrost 0 28%.

11.2 Ogladalnosé2

Kino Polska TV S.A. zakonczyta 2018 r. jako szésta grupa telewizyjna w Polsce, osiggajac srednio 1,86% udziatu

w ogladalnosci widowni komercyjnej (SHR%, All 16-49).

Ponizsze wykresy przedstawiajg ogladalnos¢ stacji Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Kino TV, Zoom

TV oraz Stopklatka TV w latach 2018 i 2017.
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W 2018 r. udziat Kino Polska w ogladalnosci widowni komercyjnej wyniést 0,34%. Kanat zanotowat taki sam
wynik jak w 2017 r., co w kontekScie coraz wiekszej konkurencji na szeroko pojetym rynku telewizyjnym
w Polsce nalezy uzna¢ za sukces (SHR%, All 16-49). Na uwage zastuguje wzrost ogladalnosci Kino Polska wsréd
odbiorcéw cyfrowych platform satelitarnych. Na tym rynku kanat zanotowal udziat na poziomie 0,47%, co

oznacza ponad 9-procentowy wzrost w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All Satellite 16-49).

2Zr6dto: NAM, dane live
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W omawianym okresie udziat Kino Polska w ogladalnosci widowni z tzw. grupy ogdlnej rdwniez wynidst 0,34%
- tyle samo, co w 2017 r. (SHR%, All 4+).

W 2018 r. kanat Kino Polska zanotowat ponadto wzrost tak istotnego wskaznika ogladalnosci, jakim jest ATS.
W minionych dwunastu miesigcach $redni czas ogladania stacji wyniést 25 minut i 20 sekund, co oznacza, ze
widzowie Kino Polska spedzali przed telewizorem o prawie 13 proc. wiecej czasu w poréwnaniu do 2017 r. (ATS,
All 16-49). Czas ten wydtuzyt sie rdwniez wsrdd: widowni z tzw. grupy ogélnej, gdzie wynidst 23 minuty
i 6 sekund (wzrost o 4,4 proc. rok do roku; ATS, All 4+); wéréd odbiorcow cyfrowych platform satelitarnych,
gdzie wyniost 24 minuty i 3 sekundy (wzrost o 10,5 proc.; ATS, All Satellite 16-49), a takze ws$rod widzow
telewizji kablowej, gdzie wyniost 27 minut i 3 sekundy (wzrost o 14,4 proc.; ATS, All Cable 16-49). Wzrost

wskaznika ATS $wiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino Polska.

KINO POLSKA MUZYKA AMR 16-49
3000

2500
2000

1500
2017

1000 2018

500

KINO POLSKA MUZYKA AMR 4+
5 000%

4000
3000
2000 2017

-2018
1000

€

W 2018 r. udziat Kino Polska Muzyka w ogladalnosci widowni komercyjnej wyniost 0,07% (SHR%, All 16-49),
a wsréd widzow z tzw. grupy ogolnej - 0,04% (SHR%, All 4+).
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W minionych dwunastu miesigcach stacja poprawita istotny wskaznik dotyczacy widowni kablowej. Srednia
liczba widzow, ktorzy w 2018 r. ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta 40,4 tys., co oznacza

ponad 3-procentowy w stosunku do roku 2017 (RCH, All Cable 16-49).
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W 2018 r. udziat Kino TV w ogladalnosci widowni komercyjnej wynio6st 0,13% (SHR%, All 16-49), a wsérod
widzoéw z tzw. grupy ogoélnej - 0,14% (SHR%, All 4+), co oznacza prawie 8-procentowy wzrost w poréwnaniu
z 2017 r. Istotnie zwiekszyt sie tez udziat stacji wsrdd odbiorcow telewizji kablowej - w analizowanym okresie

wyniost on 0,24% SHR (SHR%, All Cable 16-49), czyli o 20 proc. wiecej niz rok wczesniej.

W minionych dwunastu miesigcach kanat Kino TV zanotowat duzy wzrost tak istotnego wskaznika ogladalnosci,
jak ATS. Sredni czas ogladania stacji wyniést 22 minuty i 23 sekundy, co oznacza, ze widzowie Kino TV spedzali
przed telewizorem o ponad 9 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-49). Widzowie z tzw. grupy
ogolnej ogladali Kino TV az o ponad 17 proc. wiecej czasu niz w 2017 r. - 23 minuty i 20 sekund (ATS, All 4+),
z kolei odbiorcy telewizji kablowej - 26 minut, czyli 23 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All Cable 16-

49). Wzrost wskaznika ATS $wiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino TV.

Ponadto warto odnotowaé¢ wydtuzenie $redniej minutowej ogladalnosci kanatu. W 2018 r. wyniosta ona 9,1 tys.
0s6b (AMR, All 4+), co oznacza prawie 9-procentowy wzrost rok do roku. Bardziej imponujacy jest wzrost tego
wskaznika wsrdd widzow telewizji kablowej - tutaj Srednia minutowa ogladalnos¢ wyniosta 1,6 tys. os6b (AMR,

All Cable 16-49), czyli o prawie 20 proc. wiecej w stosunku do roku 2017.
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Kanat Zoom TV jest coraz lepiej rozpoznawalny wsrod widzéw i osigga coraz lepsze wyniki oglgdalnosci, mimo
ze na koniec 2018 r. zasieg techniczny MUX-8 w panelu Nielsen Audience Measurement wyniést jedynie 57%

populacji w zasiegu naziemnym.

Wedtug badania ,,Projekt Cyfrowizja IV”, zrealizowanego przez dom mediowy Wavemaker, rozpoznawalnos¢

kanatu Zoom TV zwigkszyta sie z 24 proc. w 2017 do 42 proc. w 2018 r.

W omawianym okresie Zoom TV byt liderem 6smego multipleksu. Udziat kanatu w ogladalnosci widowni
komercyjnej wynidést 0,40%, co jest najlepszym rocznym wynikiem w jego historii i oznacza wzrost
0 prawie 74 proc. w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All 16-49). Ws$r6d widzow naziemnej telewizji cyfrowej
Zoom TV w minionych dwunastu miesigcach zanotowat ogladalno$¢ na poziomie 0,62%, co w 2018 r. byto

najlepszym wynikiem na MUX-8 (SHR%, All TV Terrestrial 16-49).

Udziat Zoom TV w ogladalnosci widowni z tzw. grupy ogdlnej réwniez wyni6st 0,40%, co oznacza wzrost
o prawie 74 proc. w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All 4+). Wsréd widzéw telewizji naziemnej warto$¢ ta wyniosta

0,59%, co oznacza wzrost o prawie 60 proc. rok do roku (SHR%, All TV Terrestrial 4+).

W 2018 r. Zoom TV zanotowat ponadto wzrost kilku innych istotnych wskaznikéw ogladalnosci. Srednia liczba

widzow, ktorzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta 529,4 tys., czyli o prawie 51 proc.
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wiecej niz rok wczesniej (RCH, All 16-49). O 12,5 proc. w poréwnaniu z 2017 r. wydtuzyt sie Sredni czas
ogladania stacji, ktory w analizowanym okresie wynidst 25 minut i 35 sekund (ATS, All 16-49). Wzrost wskaznika

ATS $wiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Zoom TV.

Najlepszym miesigcem 2018 r. byt dla Zoom TV grudzien. We wskazanym miesigcu kanat osiggnat 0,58% udziatu
w ogladalnosci widowni komercyjnej, co jest rekordowym miesiecznym wynikiem tej stacji i jednocze$nie

najlepszym miesiecznym rezultatem jednej stacji w historii 6smego multipleksu (SHR%, All 16-49).
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W 2018 r. Stopklatka TV zajeta drugie miejsce w rankingu kanatéw filmowo-serialowych. Srednia minutowa
ogladalno$¢ kanatu wyniosta 21,7 tys. widzéw w wieku 16-49 lat oraz 62,4 tys. odbiorcéw powyzej 4 roku zycia
(wiecej o 3,6% wobec wyniku z 2017 r.; AMR, all4+). Wyniki te przetozyty sie na Sredni roczny udziat w rynku
ogladalnosci na poziomie 0,92% w grupie komercyjnej (SHR, all 16-49) oraz 0,98% wsréd ogdétu widowni, co

oznacza wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do ubiegtorocznego rezultatu (SHR, all4+).
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Na szczegdlng uwage zastuguje wydtuzenie Sredniego dziennego czasu, ktory w 2018 r. widzowie spedzali na
ogladaniu Stopklatki TV. Siegnat on 29 minut i 49 sekund wsrdd odbiorcéw komercyjnych (ATS, all 16-49) oraz
30 minut i 5 sekund w grupie wszystkich widzéw (all 4+). Wyniki te oznaczajg wzrost odpowiednio o 1,4% oraz

9,5%. Sredni dzienny zasieg widzéw wyniést w omawianym okresie 2,9 miliona 0séb (RCH, all 4+).

Biorgc pod uwage dane kwartalne z 2018 r., najwyzsze rezultaty Stopklatka TV osiggneta w okresie pazdziernik-
grudzien. Srednia minutowa ogladalno$é wyniosta wtedy 24,2 tys. widzéw komercyjnych (AMR, all16-49), co
pozwolito kanatowi uzyska¢ kwartalny udziat w rynku na poziomie 0,97% (SHR, all16-49). Najlepszym

miesigcem 2018 r. byt dla stacji grudzien, z wynikami na poziomie 28,2 tys. AMR i 1,08% SHR (grupa all 16-49).

12. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz dziataniach
podjetych w ramach jej realizacji wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta

w hajblizszym roku obrotowym

Strategia Emitenta opiera si¢ na umacnianiu pozycji swojej oraz jego Grupy Kapitatowej na rynku telewizyjnym
w Kraju i zagranica. Podejmowane dziatania majg na celu umiejscowienie Grupy na pigtym miejscu wsrdd
najwiekszych Grup mediowych w Polsce, ze $redniorocznym udziatem na poziomie 3% w ogladalnosci widowni

komercyjnej (16-49).

W celu zrealizowania powyzszej strategii rozwoju, dokonywane sg inwestycje w oferte programowag kanatéw
nalezacych do Grupy, dzieki czemu zyskajg one nowych widzow, a wyniki ich ogladalnosci ulegng dalszej
poprawie. Wzmozone zostang rdwniez dziatania marketingowe zwigzane z oferowanymi przez Grupe produktami
(w tym popularyzowanie produktéw w Srodowisku online). Grupa spodziewa sig, iz powyzsze dziatania

doprowadzg do wzrostu przychoddw z emisji kanatéw ptatnych oraz wygenerujg wieksze przychody reklamowe.

Jednym z celéw strategicznych Grupy jest rowniez synergia dziatan w jej ramach. W ramach realizacji tego celu
w 2018 r. Emitent dokonat transakcji zakupu akcji Stopklatka S.A., w wyniku ktdrych przejat nad nig kontrole

(wczesniej byta ona podmiotem wspotkontrolowanym przez Spotke).

Grupa pracuje réwniez nad wzrostem przychodéw ze sprzedazy pakietéw FilmBox Premium na rynkach
zagranicznych i poszerzeniem dystrybucji tych kanatow o nowe terytoria, oraz nad zwiekszeniem udziatu
przychoddw ze sprzedazy produktéw nielinearnych - FilmBox Live i FilmBox On Demand w przychodach Grupy.
Planowane jest réwniez stopniowe wprowadzanie blokéw reklamowych na kanatach FilmBox basic

w wybranych krajach.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalno$¢ Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie naposiadanej koncesji 0 numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w spos6b rozsiewczy
satelitarnego kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja

obowiazuje do 17 grudnia 2023 r.
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Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:
e Nr489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka”, wygasajgca w dniu 6 grudnia 2021 r.
e Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

e Nr541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczeg6lnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwale zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowac sankcje ze strony KRRIiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIT mogtaby odmdéwié ponownego przyznania
Kino Polska TV S.A. koncesji po okresie, najaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie
wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawcza) beda
z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji. Jednakze Zarzad Spoiki
stoi na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza rdwniez wieloletnia obserwacja realiow

rynkowych.

Ryzyko nieprzedtuzenia uméw wspétpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodoéw Spotki stanowia optaty uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez

Kino Polska TV S.A.

Spoétka podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wiekszos$cig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto Telewizja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (Kino
Polska International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Emitent podpisat tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox) ze wszystkimi operatorami
platform satelitarnych i wiekszoScig operatordw telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na
dystrybucje pakietu programéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 150
operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya,
Inea). Stacja Kino Polska Muzykajest dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC Polska,
Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych. Ponadto kanat tenjest takze
dostepny w wersji international (Kino Polska Muzyka International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Péinocnej za posrednictwem platformy Dish Network oraz oferty Ipla Polonia, skierowanej do Polonii.

Cze$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodow

od faktycznej liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte sa;
e na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uptywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje

przedtuzona automatycznie na kolejny czas okre$lony,
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» naczas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatordw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku umoéw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczeg6lnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczacy negatywny wpltyw na przychody i wyniki Kino Polska TV S.A. Spéfka stara sie
ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczeg6lnych kanatow atrakcyjng oferte programowg oraz negocjujac

odpowiednie zapisy uméw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

W latach 2003-2008 dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta koncentrowata sie wokdt rozpowszechniania Telewizji
Kino Polska, kanatu o charakterze wyspecjalizowanym filmowym, dodatkowo zawezonym wytgcznie do filmow
polskich lub z udziatem polskich rezyseréw, aktordw, scenarzystow itp. Mozliwo$¢ zwiekszania przychodéw
i wynikow dziatalnosci opartej na tak niszowym produkcie stosunkowo szybko napotyka bariere nasycenia rynku.
W 2009 r. Spétka zdecydowanie poszerzyta asortyment produktéw (i tym samym swdj rynek dziatania),
wprowadzajac do oferty dystrybucje i produkcje programoéw telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych
dla innych nisz rynkowych (program Kino TV i pakiet FilmBox Premium). W 2011 r. portfolio Spétki zostato
wzbogacone o kanat muzyczny - Kino Polska Muzyka. Obecnie Kino Polska TV S.A. produkuje i dystrybuuje
réwniez kanaty Kino Polska International i Kino Polska Muzyka International. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niedostosowania oferty programow Emitenta do zmieniajgcych sie oczekiwan widzow, odptywu widzow
w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych

atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkdw.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka od 2012 r. Spotka systematycznie zwieksza swojg obecnosé
w obszarze nowych medidw, m.in. za pomocg aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak réwniez dostepnosci kanatow: Telewizja Kino Polska, Kino TV
i FightBox w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now

i WPPilot.

Ponadto 27 listopada 2013 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w spétce Filmbox International Ltd., dzieki czemu
aktywnosci zwigzane z produkcjg i dystrybucjg kanatow filmowych marki FilmBox na ogdlno$wiatowym

terytorium sg obecnie kontrolowane przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A.

Emitent stale rozszerza swojg oferte programowa. Spoétka jest wiekszoSciowym udziatowcem spétki Stopklatka
S.A., nadawcy pierwszego w Polsce naziemnego kanatu filmowego - Stopklatka TV, ktéry nadawany jest od
2014 r. W 2016 r. do portfolio Spotki zostat dotgczony kolejny kanat telewizji naziemnej - Zoom TV, ktdrego
nadawca byta 6wczesnajednostka zalezna Emitenta - Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r.
CTN&P zostata potgczona ze Spotka, co zostato opisane w punkcie 5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kino
Polska TV S.A.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikdw,
jakimi sg zadowolenie klientéw i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej

ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientow, jak rowniez osiggania i zwiekszania

31



Kino Polska TV S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2018
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Kino Polska TV S.A KINO POLSKA TVS.A.
przychoddw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam jest uzalezniona
od zapotrzebowania odbiorcow na nadawane przez Emitenta programy telewizyjne. Tak wiec ogladalnosé
emitowanych przez Spétke programéw wptywa bezposrednio zarébwno na atrakcyjno$é kanatéw telewizyjnych
dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na wysoko$¢ optat, ktdre Emitent moze uzyskaé

za czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Spétka moze
nie by¢ w stanie przyciggna¢ lub utrzymac klientéw, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania
na programy lub zmiany gustow odnosnie tresci programowych lub, gdy konkurentom Emitenta uda sie
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W efekcie moze to spowodowaé
zwigkszenie wspdtczynnika odptywu klientow oraz spadek ogladalnosci programéw i zwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcéw. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Kino Polska TV S.A. lub
brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programow/filméw moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci Emitenta, jego sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju. Spdtka stara sie niwelowac

powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzéw atrakcyjnej oferty programowe;j.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Emitent zaopatruje swoich
klientow, operatoréw telewizji kablowych i operator6w satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Spdtki drogg satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego z programoéw jest
zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatébw Emitenta powierzono

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych uméw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Emitenta przez operatorow lub tez przez ostatecznych widzéw,
w szczegoblnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci $wiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Kino Polska TV S.A.

Spétka stara sie minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do produkcji
i emisji programow telewizyjnych Emitenta wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajacych

prawdopodobienstwo wystapienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwoj Spotki sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mieé

istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna lub dalsze perspektywy rozwoju Emitenta.

Dziatalno$¢ Kino Polska TV S.A. w branzy medidw wymaga pozyskiwania i utrzymywania pracownikow

ze specyficznym wyksztalceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku polskim jest stosunkowo
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ograniczona. Ponadto, na polskim rynku funkcjonuja przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktore z uwagi
na skale dziatania kreujg popyt na pracownikéw (szczeg6lnie specjalistow zajmujacych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programéw) i moga oferowa¢ im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia trudnosci w pozyskaniu badZz zatrzymaniu pracownikow
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Emitent stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnych natle rynku wynagrodzenia i warunkéw pracy.

Ryzyko wzrostu kosztow ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Spétki powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty ustug obcych.
Na ustugi obce sktadajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace produkcji
i dystrybucji programow telewizyjnych oraz opfaty za r6znego rodzaju typowe ustugi, $wiadczone dla danego
przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug
obcych, nabywanych przez Emitenta, w szczeg6lnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztow nadawania

programéw drogg satelitarng.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spétka na biezaco monitoruje warunki wynikajace z zawieranych

umow, analizuje dostepne na rynku opcje oraz negocjuje warunki kontraktow.

Ryzyko dominujgcego wptywu gtéwnego akcjonariusza na dziatania Spétki

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 65,15% akcji ogdétem i gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnego akcjonariusza nie bedg zbiezne
z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczeg6lnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtowny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegolnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spétki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka,
ze gtéwny akcjonariusz bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Emitent od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programoéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International
Ltd. (,,Umowa FB”). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna
od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytacznej na terytorium Polski oraz niewytgcznej w pozostatych krajach
na ogolnoswiatowym terytorium) obejmujgcej prawa do reemisji kanatow filmowych marki FilmBox (do kt6rych
Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwos$cig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajgcym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 roku rozszerzono
zakres umowy FB o programy telewizyjne, bedgce przedmiotem koncesji spotki pod firmg Mediabox Broadcasting
International Ltd., do ktorych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB zastgpita w
wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawartg pomiedzy Emitentem
a Cinephil France S.A.S. ktdrej przedmiot ograniczono aneksem z dnia 18 lutego 2014 r. do dystrybucji przez
Kino Polska TV S.A. kanatdw tematycznych, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX,
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FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX, EROXXX, Gamteoon, Funbox UHD oraz aplikacji FILMBOX LIVE

i treSci VOD sygnowane markg FilmboxonDemand

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczace umowy z Filmbox
International Ltd. - produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktorych Swiadczyta ustugi przygotowywania
kanatéw z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan
uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zarowno Emitent, jak i KPTV Media Sp.
Z 0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatéw tematycznych ze spdtka Mediabox Broadcasting
International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do potaczenia KPTV Media ze Spotka,

w wyniku czego Emitent przejat wszystkie obowigzki KPTV Media wynikajace z opisanych wyzej umdw.

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, Zze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyé,
ze z przyczyn, na ktdre Spotka nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby

istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikéw ryzyka Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata
sie wiascicielem 100% udziatow Spotki Filmbox International Ltd., spétki bedacej wiascicielem kanatow

filmowych z grupy Filmbox.

W 2018 r. Spoétka podpisata trdjstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting
International Ltd. dotyczaca dystrybucji kanatdbw Filmbox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy
Filmbox I