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Raport Madmind Studio S.A. za Ill kwartat 2023 r. zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w
oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Zatacznik nr 3 Regulaminu ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect”.

spdika notowana na

HEVZEDOnoct
Madmind Studio Spoétka Akcyjna
ul. Grunwaldzka 229, 85-451 Bydgoszcz

KRS 0000881025 Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy
KRS

Kapitat zaktadowy: 5 999 000zt

tel./fax +48 793 148 865
https://madmind-studio.com/

ZARZAD
Prezes Zarzadu - Tomasz Dutkiewicz

RADA NADZORCZA

Justyna tusiak - Przewodniczagca Rady Nadzorczej
Andrzej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Matecki - Cztonek Rady Nadzorczej

I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

Wyszczegolnienie Stan na 30.09.2023 Stan na 30.09.2022
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 542 552,16 652 381,04

I. Wartosci niematerialne i prawne = o

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 303 083,16 378 854,04
1. Srodki trwate 303 083,16 378 854,04
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 303 083,16 378 854,04
d) srodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek
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lll. Naleznosci dlugoterminowe

233 320,00

265 465,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3. Od pozostatych jednostek

233 320,00

265 465,00

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

. Inne inwestycje Dlugoterminowe

. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6 149,00

8 062,00

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

6 149,00

8 062,00

ISP N

. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegodlnienie

Stan na 30.09.2023

Stan na 30.09.2022

B. AKTYWA OBROTOWE

8 276 323,25

8 244 252,43

l. Zapasy

5733 385,49

3299 753,91

1. Materiaty

. P&tprodukty i produkty w toku

5733 385,49

3299 753,91

. Produkty gotowe

Towary

[SEFNIESEEN

. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

1912 658,60

1472 949,69

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

1912 658,60

1472 949,69

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

287 715,09

60 603,00

- do 12 miesiecy

287 715,09

60 603,00

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

1570 427,14

1383 407,99

c)inne

54 516,37

28 938,70
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d) dochodzone na drodze sadowe;j

lll. Inwestycje krotkoterminowe 577 387,97

3 470 468,85

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 577 387,97

3470 468,85

a) w jednostkach powigzanych -

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach -

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 577 387,97

3470 468,85

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 577 387,97

3470 468,85

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52 891,19

1 079,98

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM: 8818 875,41

8 896 633,47

Wyszczegoélnienie Stan na 30.09.2023

Stan na 30.09.2022

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 7 680 042,44

8 419 071,07

. Kapitat (fundusz) podstawowy 5999 000,00

5999 000,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2163 787,04

24 891,73

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw
(akgji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 125 683,00

125 683,00

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego - 357 061,60

2 520 862,34

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1138 832,97

477 562,40

l. Rezerwy na zobowigzania 184 475,00

104 482,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 184 475,00

104 482,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne -

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy -

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe -

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek -

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe
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d) zobowigzania wekslowe

e) inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 863 158,55 373 080,40
1. Wobec jednostek powigzanych 8 952,96 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: -
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 8 952,96
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w ) )
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 854 205,59 373 080,40
a) kredyty i pozyczki 6 485,77
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 308 884,81 71 359,25
- do 12 miesiecy 308 884,81 71 359,25
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 362 455,18 188 154,49
h) z tytutu wynagrodzen 173 845,33 111618,98
i) inne 2 534,50 1947,68
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 91 199,42 -
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 91 199,42 -
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 91 199,42
PASYWA RAZEM: 8 818 875,41 8 896 633,47
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)
Od Od Od Ood
Wyszczegolnienie 01.07.2023 do 01.07.2022 do 01.01.2023 do 01.01.2022 do
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
A  Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 1519 505,89 2 286 362,29 4 824 305,67 5 527 796,01
w tym: od jednostek powigzanych 24 820,15 457 779,64 105 047,01
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 771 182,37 1811012,16 2811 303,18 4 455 950,08
), Zmiana stanu produkiow (zwigkszenie - wartosc 74832352 47535013 201300249 107184593
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
m Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
" jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1863 702,64 1125271,97 5094 701,60 3 369 113,43
. Amortyzacja 18 942,75 - 56 828,13 -
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 9 123,25 27 600,04 25 575,02 39 217,34
Ill.  Ustugi obce 836 942,85 505 939,03 2245 331,79 1562 507,02
IV.  Podatki i optaty, w tym: 3742,39 1663,54 3 952,40 2 030,96
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- podatek akcyzowy

V.  Wynagrodzenia 494 246,12 2 331755,48 1546 517,79
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 88 824,15 350 759,91 199 508,11
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 6 999,09 80 498,87 19 332,21
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) - 1161 090,32 - 27039593 2158 682,58
D. Pozostate przychody operacyjne - 5,46 138,09
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II.  Dotacje
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV.  Inne przychody operacyjne 5,46 138,09
E. Pozostate koszty operacyjne 82,15 193,07 33 058,57
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Ill.  Inne koszty operacyjne 82,15 193,07 33 058,57
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 1161 089,83 - 270583,54 2125762,10
G. Przychody finansowe 162 064,59 - 458 266,24
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
II.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Ill.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 162 064,59 458 266,24
Koszty finansowe 430,00 38 775,06 448,00
. Odsetki, w tym: 430,00 448,00
- dla jednostek powiazanych
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestyciji
IV.  Inne 38 775,06
. Wynik brutto (1+/-J) - 132272442 - 309358,60 2583580,34
J.  Podatek dochodowy - - 6 736,00 47 703,00 62 718,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
L. Wynik netto (K-L-M) - 1329460,42 - 357061,60 2520862,34
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)
A ey o 01012022
Wyszczegoélnienie 01.07.2023 do 01.07.2022 do 01.01.2023 do o
30.09.2022 30.09.2023

30.09.2022
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>

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto

-382 650,02

1329 460,42

-357 061,60

2 520 862,34

Korekty razem

-674 883,97

-2 054 072,76

-2 138 410,25

-1 485 132,83

Amortyzacja

18 942,75

56 828,13

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

46 742,00

31 833,00

Zmiana stanu zapaséw

-808 513,82

-475 212,60

-1961 319,14

-1 071 358,66

Zmiana stanu naleznosci

-301 048,97

31932,93

-722 704,42

-4 813,82

© Nl @ 9 & W N =

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

369 379,54

-364 879,10

392 689,68

-313 527,48

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-39 349,13

837,01

44 086,07

487,27

Inne korekty

85 705,66

-155 613,14

52 009,43

-127 753,14

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I
+/-11)

-1 057 533,99

413 267,52

-2 495 471,85

1035 729,51

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy

0,00

0,00

0,00

0,00

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

0,00

-zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

0,00

378 854,04

0,00

378 854,04

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

378 854,04

378 854,04

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

0,00

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(I-)

0,00

-378 854,04

0,00

-378 854,04

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy

0,00

0,00

0,00

0,00

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgcji) i innych
instrumentéw kapitatowych

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

2 615,18

0,00

4 306,43

0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
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4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 2615,18 4 306,43
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
il rl’)rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 261518 0,00 -4 306,43 0,00
B 1060149,17 3441348 249977828 656 87547
e, BANSOWAZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W -1060 149,17 3441348 249977828 656 875,47
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic _ _
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1637 537,14 3436 055,37 3077 166,25 2813 593,38
G. ! PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+£-D), W 577387,97 347046885  577387,97 3470 468,85
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Wyszczegdlnienie Slans Slans
9 30.09.2023 30.09.2022
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 8 037 104,04 5 898 208,73
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 037 104,04 5 898 208,73
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5999 000,00 5999 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji)
-inne
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 5999 000,00 5999 000,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 24 891,73 24 891,73
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2 138 895,31 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 138 895,31 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) 2 138 895,31
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
-inne
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2163 787,04 24 891,73
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkow trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -125 683,00 -125 683,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -125 683,00 -125 683,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -125 683,00 -125 683,00

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -125 683,00 -125 683,00
6. Wynik netto -357 061,60 2 520 862,34
a) zysk netto -357 061,60 2 520 862,34
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 680 042,44 8 419 071,07

lll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport okresowy Madmind Studio S.A. za Ill kwartat 2023 r. zostat
sporzgdzony zgodnie z postanowieniami Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
New Connect”. Spdtka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pézZzn. zmian.) o
rachunkowosci obowigzujagcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosc.
Spdtka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie
poréwnawczym.

Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzgdzany metoda
posrednig. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN). W
sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich tresScig ekonomiczng. Wynik finansowy Spétki za dany
rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
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rzecz przychody oraz zwigzane =z tymi przychodami koszty.
Madmind Studio Spdtka Akcyjna publikuje Jednostkowy raport
okresowy za Ill kwartat 2023 r. zgodnie z zasadami memoriatu,
wspdtmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny. W
biezagcym okresie sprawozdawczym spdtka nie dokonywata zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci. Raport okresowy za Ill kwartat 2023
r. nie podlegat badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do
badan sprawozdan finansowych.

KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLIC,Z’NOSCI | ZDARZEN
ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO
SYTUACJE FINANSOWA |1 WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Trzeci kwartat 2023 roku spétka zakonczyta stratg w wysokosci 382
650,02 ztotych. Przychody netto ze sprzedazy produktéw w
raportowanym okresie ksztattujg sie na poziomie 771 182,37 zt, w
porownaniu do 1 811 012,16 ztotych w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Gtéwnym zréditem zyskdéd4w nadal pozostaje
wydana w pazdzierniku 2021 gra Succubus, ktdrej sprzedaz caty czas
utrzymuje sie na dobrym poziomie. Sprzedaje sie tez gra Agony na
PC i konsole, jednak tu zysk pozostaje na marginalnym, chotd
stabilnym poziomie. Spétka stale jednak ponosi obcigzajgce naktady,
zwiekszone znaczaco w tym roku na produkcje gier. W trzecim
kwartale biezacego roku Spétka prowadzita tez intensywne dziatania
promocyjne. Wsréd najistotniejszych wydarzen nalezy wymienic targi
branzowe Gamescom w Kolonii.

Wartos¢ zapaséw (produkcji w toku) za Il Q2023 r. to 5 733 385,49 zt
w stosunku do analogicznego okresu w 2022 r. 3 299 753,91 zt.

W dniu 29 marca biezgcego roku miata premiere dtugo oczekiwana
wersja konsolowa gry Succubus, w wersji na platformy Sony -
PlayStation 4 oraz 5. Pierwsze dane sprzedazowe ktdre otrzymata
spétka w kwietniu, rokowaty obiecujacg sprzedaz gry, ktéra na
tamten czas zwrdcita juz 1/2 swojego budzetu produkcyjnego. Na tej
podstawie emitent zaktadat zwrot kosztéw produkcyjnych do konca
kwietnia 2023 r, co nastepnie miato przerodzi¢ sie w zysk
sprzedazowy. Na dzien raportu gra zwrdcita koszty produkcji.

Ze wzgledu na specyfike branzy wydaje sie, ze nie jest mozliwe
sporzgdzenie precyzyjnego zatozenia co do planowanej liczby
sprzedanych egzemplarzy gry, a wszelkie zaktadane dane moga
mie¢ wytgcznie charakter orientacyjny. Dlatego tez Emitent, kierujac
sie ostroznoscig, nie sporzadza zadnych wigzgcych planéw
sprzedazy produktow.

Kolejne kwartaty nie przyniosty oczekiwanych zyskéw, poniewaz
jako$¢ produkcji pozostata na niewystarczajgcym poziomie i mimo
staran emitenta, deweloper nie byt w stanie dostarczy¢ gry, ktéra
pozwolitaby na ostatecznie wykazanie zysku. Nadal nie ma wersji na
Switch oraz Xbox, brak tez zadowalajgcych poprawek.
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Wydana (po przesunieciu premiery o kilka dni) 5 kwietnia 2023 r. gra
Agony VR, nie spotkata sie z duzym zainteresowaniem graczy, a
koszta jej produkcji nie zostaty woéwczas pokryte (w port gry
zainwestowato studio Ignibit, a Madmind Studio nie poniosto zadnych
kosztéw w zwigzku z produkcja tej gry).

Rozgtos medialny zwigzany z blokadg gry Succubus: Hellish Orgy VR,
okazat sie by¢ poczatkowo pozytywnym bodZzcem sprzedazowym dla
podstawowej wersji gry, ktéra w pierwszych dniach kwietnia
osiggneta przychdéd poréwnywalny z catym majem 2022 roku. Gra
pozostaje w sprzedazy wsrdd gier o Sredniej i niskiej cenie na
platformie GOG, gdzie cieszy sie do$¢ mieszanymi ocenami.

W zwigzku z ostrg reakcjg platformy Steam, spo6tka zdecydowata sie
na kluczowe zmiany w procesie wtasnych produkcji nowych gier.
Obecnie produkowane, oraz nowe gry Madmind Studio, zostang
przygotowane w oparciu o nowy system wewnetrzny spoétki, ktéry
przewiduje wyrazniejszy podziat produkcyjny projektéw na wersje
bazowa - silnie ocenzurowang, oraz wersje Unrated/Rezyserskyg - bez
cenzury.

W mysl nowych zasad, kazda nowa gra spétki opracowana zostanie
w taki sposéb, by stanowita kompletny produkt, pomimo usuniecia z
niej pewnych watkéw i tresci kontrowersyjnych. Dzieki temu gracze
nie beda czuli, ze czes¢ zawartosci gry zostata przed nimi ukryta lub
ocenzurowana np. w formie rozpixelowania fragmentu ekranu.

Dodatkowa zawarto$¢ dostepna bedzie jako darmowe DLC, ktére
pobra¢ bedzie mozna réwniez z oficjalnej strony internetowej
Madmind lub stanowi¢ bedzie odrebny produkt, podobnie jak miato
to miejsce w przypadku gier Agony oraz Agony Unrated.

Gtéwng réznica wzgledem wczesdniejszego systemu jest zadbanie o
to, by podstawowa wersja gry spetniata wszystkie wymogi cenzoréw
oraz wydawcow, nie zawierajgc tresci kontrowersyjnych z punktu
widzenia dopuszczalnych tresci w grach wideo, minimalizujgc tym
samym problemy z dystrybucjg gry.

Emitent podejmuje tez kroki jako wydawca nowych gier innych
podmiotéw, jak gra Sharp X Mind. Poczatkowo - zgodnie z raportem
biezgcym ESPI 12/2023 - premiera miata mie¢ miejsce 25.
pazdziernika 2023 roku, co nie udato sie ze wzgledu na blokade
przez Steam. Zarzad Madmind Studio S.A. jest obecnie na etapie
zaawansowanych rozmoéw z platformg sprzedazowa GOG.



Madmind Studio Spétka Akcyjna| Jednostkowy raport okresowy za Ill kwartat 2023 r.

Sprzedaz gier ze Swiata "The World of Agony" na platformie PC,
niezmiennie od premiery gry Succubus w 2021 roku trwa.
Przetomem powinny okaza¢ sie nadchodzgce premiery, wobec
ktéorych emitent ma duze oczekiwania. Mowa tu zwitaszcza o
»,Paranoid” debiutujgcym 15. grudnia 2023 (ESPI 14/2023 z dnia
08.09.2023). Gra pozwoli graczom zdecydowad jak ma potoczy¢ sie
historia Patryka. W zaleznosci od dokonanego wyboru, zamknie sie w
mieszkaniu z wtasnymi demonami lub wyjdzie na miasto, poznajgc
alternatywny przebieg wydarzeh. Gre bedzie mozna ukonczy¢ na
dwa sposoby sprawdzajgc jak mocno prosta decyzja o pozostaniu lub
wyjsciu z mieszkania wptywa na losy gtdwnego bohatera. Spétka
otrzymuje na biezgco sygnaty od spotecznosci graczy o duzym
zainteresowaniu gra. W ocenie Zarzadu Spoétki, planowane tak zwane
.alternatywne przejscie” rozszerzenie gry istotnie zwiekszy jej
potencjat sprzedazowy.

Jednym z krokéw wsparcia gry po jej premierze, bedzie wersja VR,
ktéra zrealizowana zostanie przez Madmind. Paranoid VR stanowic
bedzie odrebny produkt na platformie Steam - darmowy tylko dla
posiadaczy podstawowej wersji gry i ptatny dla reszty graczy.
Premiera VR przewidywana jest na przetom pierwszego i drugiego
kwartatu 2024 roku. Dla Paranoid powstang takze porty konsolowe
na platformy Playstation, Xbox oraz Switch. By unikng¢ probleméw
produkcyjnych i wydawniczych z jakimi spotkat sie port konsolowy
Succubus, realizowany przez Console Labs, zmieniliSmy partnera do
wspotpracy nad portem. Z jego realizacje odpowiadac bedzie Red
Deer Games.

Emitent réwnolegle podejmuje dziatania majgce na celu wydtuzenie
cyklu zycia produktu, poprzez opracowywanie kolejnych bezptatnych
DLC oraz portowanie na nowe platformy sprzetowe. W zatozeniu
dziatania te majg na celu osiggniecie jak najwyzszych ocen
uzytkownikdéw, ktére przetoza sie na maksymalizacje przychodéw ze
sprzedazy oraz korzysci dla akcjonariuszy Emitenta.

Trwajg prace nad Agony: Lords of Hell, ktéra to gra w wersji demo
wraz z demem gry ,Paranoid” zostata zaprezentowana réwniez na
targach Gamescom w Kolonii oraz w Polsce na PGA 2023. Po dobrej
recepcji tego, co zaprezentowano na targach zarzad ocenit, ze
Agony: Lords of Hell ma potencjat by sta¢ sie hitem sprzedazowym i
tym samym podjeto decyzje o zwiekszeniu budzetu produkcji. Na
podstawie konceptéw powstaty precyzyjne modele kluczowych
postaci, trwajg prace nad CGl promujgcymi gre dzieki umowie z
wykonawcg gwarantujgcym najwyzszg jakoscé.

Bardzo wysoka frekwencja graczy oraz, co bardzo wazne, mediéw, w
tym zaplanowane wywiady i spotkania, w ocenie Spétki sg istotna
dZzwignig marketingowg takze dla gry Paranoid.
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Nawigzano wspbtprace z firmg Huquiao, dzieki ktérej emitent
zwieksza widocznos¢ gier na rynku chihnskim. Trwa analiza szans
zwrotu inwestycji w marketing na tamtejszym rynku.

Trwa wspbtpraca ze spdétkg MobilWay S.A., aby zrealizowac¢ produkcje
gry typu ,Runner”, na platformy mobilne (Google Play oraz Apple
App Store). Umowa zaktada zakonhczenie prac nad pierwszg z gier
(Runner), najpdzniej w pierwszym kwartale 2024 roku. Prace sa
zaawansowane. Dotychczasowe milestony, jako$¢ dostarczonego
kontentu (grywalny build) oraz terminowos¢ wskazujg, ze pozycja
moze by¢ mocnym akcentem wsrdéd gier emitenta.

W sierpniu zespét emitenta zaangazowany w produkcje ,Lords of
Hell” zakohczyt testy trybu multiplayer gry oraz plastycznosci
terenéw, ktéore reagowac beda na dziatania Lorddow oraz duzych
jednostek. W zwigzku z planowanymi zmianami w projekcie, ktére
wydtuzajg czas produkcji, wiekszos¢ zespotu zostata oddelegowana
do prac nad Tormentorem, ktérego premiera odbedzie sie szybcie;j.
Spdtka jest juz w trakcie negocjacji uméw ze znanymi nazwiskami ze
Swiata horroru, celem zaangazowania ich w projekt. Duzg uwage
przywigzujemy do systemu poruszania sie postaci, z ktérego
skorzystajg takze kolejne gry studia - Sanctus oraz ,Unborn”. Dtuga
prezentacja rozgrywki zaplanowana jest na grudzieh 2023 roku.

Spoétka kontynuuje takze rozmowy z innymi sklepami online oraz
modyfikuje struktury sieciowe swoich gier (system
achievements/leaderboards/cloud save) by méc wydawad swoje
produkcje nie tylko na platformie Steam.

Zakonczono prace nad CGl projektu ,Menna” oraz wersjg beta gry.
Spdtka prowadzi rozmowy na temat mozliwosci uzyskania dotacji na
badania i rozwdj oraz znalezienie wydawcy globalnego. Projekt
przeszedt do kolejnego etapu produkcji, a planowane ujawnienie gry
przewidziane zostato na grudzieh 2023 roku. Podobnie jak inne gry
sp6tki, Menna korzysta¢ bedzie 2z najnowszych technologii
oferowanych przez silnik graficzny Unreal Engine 5.

Madmind intensywnie rozwija kompetencje pracownikéw organizujac
kursy i szkolenia, ktére podnoszg efektywnos$¢ zespotu
producenckiego oraz testerskiego. Inwestujemy réwniez miedzy
innymi w kursy multiplayer oraz artystyczne, co pozytywnie wptywa
na jakosc¢ i skutecznos¢ wykonywanej przez nas pracy. Artysci 2D
brali udziat w cyklicznym wydarzeniu Promised Land Art Festival
2023.
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Spoétka nadal testuje najnowsze narzedzia zwigzane z rozwojem Al do
tworzenia i wspierania wysokiej jakosci translacji tekstéow i dialogow.
Testy majg na celu zbadac¢ jakos$¢ ttumaczeh w poréwnaniu z
profesjonalnymi translacjami. Emitent liczy na optymalizacje kosztéw
zwigzanych z lokalizacja.

W sierpniu 2023 r. Succubus w wersji na PC (Steam) nie podlegat
promocji. Miato to przetozenie na spadek sprzedazy. Znaczaca
poprawa nastgpita we wrzesdniu, co ujete zostanie juz w raporcie
rocznym za 2023 r.

Zespo6t MobilWay zakohczyt research technologiczny dla drugiej gry
mobilnej, opartej na formule ,Al- friend”. W oparciu o prezentacje
oraz pozytywne zakonczenie testéw, Madmind Studio zdecydowato
sie zainwestowac réwniez w produkcje tego tytutu.

Formuta ,Al - friend” ma umozliwi¢ graczom rozmowe z bohaterka
gry na kazdy temat - dzieki sztucznej inteligencji, w tym poruszanie
watkdédw erotycznych, co stanowi¢ bedzie jeden z kluczowych
elementéw monetyzacji gry.

W dniu 8 wrzesnia 2023 roku emitent zawart przedwstepng umowe
wspotpracy przy produkcji i wydaniu gry wideo "Straw Fields".
Zamiarem Stron jest, aby rozpocza¢ wspétprace w styczniu 2024
roku, a przyrzeczong umowe o wspotpracy zawrze¢ do dnia 5
stycznia 2024 roku. Strony ustality wstepny czas trwania produkcji
Gry na 18 miesiecy. Budzet Gry Strony ustality na kwote
1.600.000,00 zt, z czego wynagrodzenie Developera wyniesie okoto
850.000,00 zt. Ostateczny sposéb rozdzielenia sumy pomiedzy
Stronami, Strony ustalg w przyrzeczonej umowie o wspoétpracy.

Zgodnie z ustaleniami Stron Developer otrzyma 20% przychoddw
netto z Gry pomniejszone o koszty poniesione przez Spétke na
produkcje i marketing Gry oraz optfaty platform sprzedazowych i
podatki, z tytutu tantiem i innych przychodéw pochodzgcych z Gry i
innych produktéw opartych na IP Gry. Developer przeniesie na rzecz
Spoétki wszelkie prawa w tym w szczegdlnosci autorskie prawa
majatkowe niezbedne w celu wydania Gry i rozporzadzania Grg. W
przypadku braku rozpoczecia wspoétpracy i braku zawarcia umowy
przyrzeczonej Strona uchylajgca sie od zawarcia umowy
przyrzeczonej zaptaci na rzecz drugiej strony kare umowng w
wysokosci nieodbiegajgcej od kar powszechnie ustalanych w obrocie.

n
!

Zesp6t odpowiedzialny za port gry ,Help me zmaga sie z
trudnosciami logistycznymi przez co prace nad gra ulegty opéznieniu
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V.

VI.

VII.

VIII.

i obecnie premiera wstepnie zaplanowana jest na pierwszy kwartat
2024 roku.

Prace nad pozostatymi grami spétki przebiegajg bez przeszkdd i sg
realizowane zgodnie z przyjetym harmonogramem. Podczas
produkcji gier, opracowujemy funkcjonalnosci ktére bedziemy mogli
wykorzysta¢ w kolejnych produkcjach. Emitent przygotowuje sie do
grudniowego eventu promocyjnego - Madnight 2024, na ktérym
zaprezentowane zostang nowe gry.

W dniu 29 sierpnia 2023 r. do siedziby Spétki wptyneto
zawiadomienie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej o zwiekszeniu
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta powyzej progu 5% przez
Agio Smart Money FIZ.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2023

OPIS STANU REALIZAC)I DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE
WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH w
PRZEDSIEBIORSTWIE

Dazymy do tego, by gry emitenta wykorzystywaty najnowsze
technologie wspierane przez Unreal Engine 5 i w zwigzku z tym,
opracowujemy je z myslag o jak najefektowniejszym wykorzystaniu
tego narzedzia. Spétka nadal testuje najnowsze narzedzia zwigzane z
rozwojem Al do tworzenia wysokiej jakosci translacji tekstéw i
dialogdw z gier.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE), Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB
PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO
KAZDE) JEDNOSTKO ZALEZNE) NIEOBJETE) KONSOLIDACJA
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IX.

XI.

Nie dotyczy.

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE) 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien 14. listopada 2023 r.:

. % udziat w Liczba % udziat
, , Liczba ) p p
Akcjonariusz ki kapitale gtosow na | gtosow na
J zaktadowym WZA WZA
PlayWay SA | 7 184 500 59,88 7 184 500 59,88
Tomasz
Dutkiewicz 607 000 5,06 607 000 5,06
AMM
Managemen | 1 201 000 10,01 1201 000 10,01
t sp. zo.o.
Mool BZ | 619375 5,16 619 375 5,16
Pozostali 2 386 125 19,89 2386 125 19,89

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Tabela dot. zatrudnienia:

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 22 22
Umowa o dzieto, zlecenie 14 L
i inne

Dane na koniec Il kwartatu 2023 r.

Bydgoszcz, dnia 14.11.2023.

Tomasz Dutkiewicz

Prezes Zarzadu
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