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1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Miniony rok 2022 byt elementem budowy fundamentow pod przyszte wyniki i kontrakty handlowe. Z uwagi
na koniecznos¢ poniesienia okreslonych nakfadow inwestycyjnych, przygotowania | podpisywania
kontraktow czy tez przygotowywania asortymentu pod marka wiasng wyniki firmy musiaty odbiegac od roku
poprzedniego zarowno pod katem wyniku jednostkowego jak i skonsolidowanego.

Jednak poniesione w 2021 i 2022 roku nakfady i praca zaczynajq przynosic wymierne efekty w postaci
podpisanych kontraktow na dostawy towarow, surowcow i produktow rolnych. Do czasu publikacji
niniejszeqo raportu wiele dostaw zostato juz zrealizowanych, o czym informujemy na biezgco raportami
gietdowymi ESPI oraz poprzez nasze platformy komunikacji — strone korporacyjng oraz kanat TT.

Zawarcie umow | kontraktow, do ktorych doszto na przefomie 2022 | 2023 postawito przed nami szeregq
kluczowych zadari i obowiazkow. Musimy sprostac wszystkim tym wyzwaniom, aby ogfosic 2023 rok
przetomowym | mdc dziafac dalej przy stale rosngcych przychodach. Obecny wynik finansowy w Zadnym
razie nie oddaje potencjatu tego co moze wydarzy¢ sie w niedalekiej przysztosci. Starania w pozyskaniu
odpowiednich pozwoleri, kontraktow | umow barazo czesto zapoczatkowano wiele tygodni wezesnigj, ale
zdecydowalismy sie poinformowac dopiero o koricowym efekcie. Zgodnie z przyjeta w ubiegtym roku
praktykg raportowania i informowania o faktach dokonanych.

Celem Emitenta na lata 2024-2028 bedzie dalszy wzrost przychodow oraz rezygnacja z nierentownych
projektow. W realizacji celow Spotka zamierza kontynuowac wspotorace z obecnymi kontrahentami oraz
spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej MBF, np. poprzez kontraktowanie i handel bezposredni.

W zakresie oferty wsparcia w handlu i obrotu towarami, rozpoczelismy profesjonalng pomoc dotyczacq
posrednictwa oraz bezposredniego obrotu hurtowego towarami na rynku polskim i europejskim.
Zapewniamy kompleksowg obstuge w zakresie pomocy prawnej, weryfikacji oferty, organizacji dostaw i
logistyki. Specjalizujemy sie w kontaktach ze sprawdzonymi dostawcami i producentami na produkty i
towary:

» spozywcze (olej rzepakowy, olej stonecznikowy, cukier);
> rolnicze (owoce | warzywa, Sruta Sojowa i stonecznikowa);
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medyczne (maseczki, rekawiczki, testy COVID);

chemiczne (mocznik, adBlue);

techniczne (drony, agregaty pradotworcze);

paliwa (olej napedowy EN590, olej opatowy, paliwo JET A1),

YV V V V V

opat (wegiel kamienny, wegiel brunatny, pellet).

Ponadto odnosnie ww. produktow zajmujemy sie bezposrednim handlem towarami lub petnimy funkcje
brokera. Reprezentujemy interesy nabywcy Ilub sprzedawcy produktow. Naszym zadaniem  jest
negocjowanie | zawieranie transakcji w imieniu przeasiebiorstw, ktore reprezentujemy na podstawie
srednio- lub atugoterminowych kontaktow. Wykonujemy dokfadng analize transakcji i na tej podstawie
sporzadzamy bezpieczne umowy handlowe na dostawy towarow w imieniu swoim lub naszych
kontrahentow. Dzieki dziatalnoSci w tym obszarze przyazielony dla Emitenta zostat kod NATO podmiotu
gospodarczego (NCAGE Code — NATO Commercial and Government Entity Code) 9AQDH. Kod identyfikuje
firme w Systemie Kodyfikacyjnym NATO (NCS — NATO Codification System).

Zarzad Spotki jak | jej cafa kadra zarzadzajgca ogromne nadziej poktadajqa w negocjacjach i ustalaniu
S7czeqofow  kontraktu na dostawy wegla dla podmiotu litewskiego. Ustalenie ostatecznych warunkow
pfatnosci i organizacja logistyki zajmuje bardzo duZo nakfadu czasu i Srodkow. Nie mniej waznym
wydarzeniem dla Zycia Spotki moze byc finat skomplikowanych rozmow z funduszem kapitatowym ze
Zjednoczonych Emiratow Arabskich. Caty czas trwajg trudne rozmowy w Zzakresie wspofpracy i ustalenia
wzajemnych obowigzkow, ale kazda ze stron ma nadzieje na ich pozytywne zakoriczenie. Parafowanie takiej
umowy moze byc¢ kluczowe dla kilku najblizszych lat w funkcjonowaniu MBF Group SA.

Zapraszam do zapoznania Sie z lekturg jednostkowego Raportu Rocznego za 2022 rok.

* MBF Group SA. «
ul. Bystawska g2 | 04-994 Warszawa

NIP: 894-30.1g 61
-615
KRS: 0000380468 | REGON: 021480943

W imieniu Zarzadu, biuro@mbfgroup,p) | Wwwmbfgroup,pl
Janusz Czarnecki Elektronicznie
Prezes Zarzadu J a N u SZ podpisany przez
Janusz Czarnecki
MBF Group S.A. .
Cza n ec k| Data: 2023.06.05
22:54:54 +02'00'
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza cze$¢ jednostkowego Raportu Rocznego za rok obrotowy 2022 zawiera wybrane informacie
finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro) podsumowujace
sytuacje finansowg MBF Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzien bilansowy:

a) zdnia 31.12.2021 roku — tabela A/NBP/2021,
b) z dnia 31.12.2022 roku — tabela A/NBP/2022.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono wedtug kursu
Sredniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego:

a) zaokres 01.01.2021 — 31.12.2021 roku,
b) za okres 01.01.2022 — 31.12.2022 roku.

2022 rok 4,6899 z1 4,6883 z1

2021 rok 4,5994 71 4,5775 7}
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BILANS
dane w PLN dane w EUR
Bilans
2022 2021 2022 2021
Aktywa 7334 821 7736 768 1563 961 1682125
Aktywa trwate 2023817 2028122 431527 440 954
Inwestycje dtugoterminowe 2021676 2021676 431070 439 552
Aktywa obrotowe 5142 056 5539 098 1096 411 1204 309
Naleznosci krotkoterminowe 2893 529 2991 966 616 970 650 512
Inwestycje krotkoterminowe 2173074 2223929 463 352 483 526
Pasywa 7334 821 7736 768 1563 961 1682125
Kapitat wiasny 5371017 6 099 508 1145 231 1326 153
Kapitat podstawowy 7500 000 7500 000 1599 181 1630 647
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1963 804 1637 259 418 730 355972

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

dane w PLN dane w EUR
Rachunek zyskow i strat
2022 2021 2022 2021
Przychody netto ze sprzedazy 131 511 1484 400 28 051 324 282
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 519 201 1634 449 110 744 357 061
Amortyzacja 3671 3671 783 802
Zysk (strata) na sprzedazy -598 853 -150 049 -127 734 -32 780
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -677 229 -421 355 -144 451 -92 049
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze; -677 229 -472 877 -144 451 -103 305
Zysk (strata) brutto -682 020 -472 877 -145 473 -103 305
Podatek dochodowy 48 757 2286 10 400 499
Zysk (strata) netto -130 777 -475 163 -155 872 -103 804
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w PLN dane w EUR
Rachunek przeptywéw pienigznych —
2022 2021 2022 2021
Zysk (strata) netto =730 777 -475 163 -155 872 -103 804
Przepiyv_vy p|en|ane netto z dziatalnosci 145 855 -864 400 31110 188 837
operacyjnej
Erzep%ywx pigniQZne netto z dziatalnoSci 42 607 366 434 9088 -80 051
inwestycyjnej
Fl’rzepiywylpieniqzne netto z dziatalno$ci 95 000 137 512 20 263 30 041
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -8 248 -1230 834 -1759 -268 888
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 869 1413704 39 005 308 838
Srodki pieniezne na koniec okresu 174 621 182 869 37 246 39 950
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3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe umieszczono w odrebnym zataczniku do Raportu Rocznego.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki umieszczono w odrebnym zataczniku do Raportu Rocznego.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2022 ROK

Zarzad Spotki MBF Group S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect” o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Emitenta oraz jego
wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuaciji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad spotki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie
Z whasciwymi przepisami prawa krajowego.
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7 SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego umieszczono w odrebnym
zataczniku do Raportu Rocznego.
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* Jednostkowy Raport Roczny spétki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibq w Warszawie za 2022 rok #

8 OPIS ORGANIZACJI EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACH KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w skiad Grupy MBF wchodzity nastepujace jednostki i podmioty
gospodarcze (zalezne, stowarzyszone i powigzane):

Tabela: Spotki grupy kapitatowej MBF

udziat w kapitale gtosy na WZ

Firma / podmiot

Instytut Biznesu Sp. z 0.0. 5.040 45,41% 5.040 45,41%
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. 15.436 98,00% 15.436 98,00%
MBF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
Luxury Trade Sp. z 0.0. 2.400 100,00% 2.400 100,00%
0Ozone Sport Sp. z 0.0. 95 95,00% 95 95,00%

Zrédfo: Emitent

Podmiotem podlegajacym konsolidacji jest spotka MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie (metoda konsolidacji: petna).

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000479242

Kapitat zaktadowy 787 550,00 PLN
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy W Warszawie,

0 ie Sad . . .
ARG S XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 360 732 721

NIP 952-21-36-401

Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie]
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13

E-mail kontakt@mbf-inwestycje.pl

Strona internetowa www.mbf-inwestycje.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki pod firmg MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku kapitatowym w tym udziat w ofertach
niepublicznych emisji akcji (Pre-IPQ), a takze ofertach pierwotnych (IPO) oraz wtornych (SPO). Firma
analizuje otrzymywane oferty inwestycji, ktore pochodza od polskich biur maklerskich oraz innych firm

inwestycyjnych, ktore majq zgode na takq dziatalno$¢ ze strony Komisji Nadzoru Finansowego.

Horyzont inwestycyjny podmiotu waha sie od kilku dni i tygodni w przypadku zakupu akcji na rynku
alternatywnym lub regulowanych, poprzez kilka kwartatow dla ofert publicznych i prywatnych, po kilka lat
dla projektow inwestycyjnych we wczesnym etapie rozwoju (czesto jeszcze na etapie spotki osobowej lub
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Spotka zalezna przejeta takze od spotki dominujacej MBF Group SA wszelka dziatalno$¢ zwigzang z handlem
algorytmicznym na wiasny rachunek. Krotkoterminowa dziatalno$¢ inwestycyjna zostata wytaczona spod
biezacej dziatalnoSci operacyjnej Emitenta i przekazana do spotki celowe;.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
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Adres rejestrowy ul. Tadeusza 4 lok. 1| 05-420 Jozefow

Adres korespondencyjny ul. Tadeusza 4 lok. 1 | 05-420 Jozefow

Numer KRS 0000761960

Kapitat zaktadowy 5 000,00 PLN

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

0 ie Sad
Znaczenie sadu XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 382000587

NIP 675-16-82-279

Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 47.19.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13

E-mail sklep@ozonemask.pl

Strona internetowa www.ozonemask.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki pod firmg Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie
jest obrot detaliczny i pothurtowy asortymentem z zakresu ochrony osobistej i ochrony zdrowia. Gtéwnym

kanatem sprzedazy jest internetowy sklep pod adresem: www.ozonemask.pl

Oferowane przez Ozone Sport maski przeciwpytowe i antywirusowe wyrdznia wysoka jakos¢ wykonania,
funkcjonalno$¢, wygoda oraz modny design. Elastyczne zapiecia, haczyki, regulowany nosek pozwalaja
dokfadnie dopasowa¢ maske antysmogowa do ksztattu twarzy i obwodu gtowy oraz zapobiegaja jej
zsuwaniu — maski dla dzieci majq mniejszy rozmiar. Maska antysmogowa do codziennego uzytku marki
Ozone Sport to gwarancja bezpieczniejszego oddychania w innowacyjnym wydaniu, kazdy produkt jest
wielokrotnego uzytku. Nasz sklep internetowy zapewnia szeroki wybdr wzorow masek antysmogowych,
antywirusowych, jednorazowych, reklamowych z nadrukiem oraz filtrow do masek.

Podmioty powigzane lub stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji, na dziatanie ktorych Emitent nie
posiada decydujacego wptywu decyzyjnego (zaréwno pod wzgledem osobowym lub kapitatowym) oraz
zadnych statutowych przywilejow lub upowaznien ksztattuje sie jak ponizej (nie sg to w zadnym stopniu
jednostki zalezne stad nie podlegaja one konsolidacji, ani nie przedstawione sa wybrane dane finansowe):
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Instytut Biznesu Sp. z 0.0.

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Kraj

Polska

Siedziba

Jozefow

Adres rejestrowy

ul. Tadeusza 4 lok. 1| 05-420 Jozefow

Adres korespondencyjny

ul. Tadeusza 4 lok. 1 | 05-420 Jozefow

Numer KRS

0000448650

Kapitat zaktadowy

555.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu

Sad  Rejonowy dla mst.  Warszawy w  Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 146444689
NIP 532-204052-12
64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie]
PKD niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych

Przedmiotem dziatalnoSci spotki Instytut Biznesu Sp. z 0.0. jest ustugowa dziatalno$¢ doradcza w zakresie
analiz gospodarczych i finansowych, opracowan przekrojowych i badania przedsigbiorstw. W chwili obecne;
Z uwagi na prowadzone postepowania przeciwko bytemu zarzadowi z tytutu dziatania na szkode spotki w
latach poprzednich — obecny zarzad zdecydowat na czasowe zawieszenie dziatalnosci do momentu
prawomocnych.

Firma Luxury Trade Sp. z 0.0.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Kraj Polska
Siedziba Gdansk
ul. Heweliusza 11 lok. 811 | 80-890 Gdansk
ul. Heweliusza 11 lok. 811 | 80-890 Gdansk

Adres rejestrowy

Adres korespondencyjny
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Numer KRS 0000365437
Kapitat zakladowy 240.000,00 PLN

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 021354291
NIP 898-218-11-47

Oznaczenie Sadu

62.09.Z — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii

PKD informatycznych i komputerowych

Historycznie spotka prowadzita dziatalno$¢ w wielu obszarach aktywnoSci. Od prob posSrednictwa
handlowego kopalinami po ustugi doradztwa biznesowego. Od poczatku biezacego roku przyjeto nowa
strategie rozwoju dziatalnosci i zarobkowania w ramach dziatania w grupie kapitatowej MBF Group SA, ktora
to spotka posiada 33% udziatow w gtosach. Obecnie spdtka Luxury Trade Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem |
sprzedazg detaliczng kosmetykow i perfum marki Vabun. Sprzedaz prowadzi gtownie wysytkowo za pomocg
sklepow internetowych.  Najwazniejszymi  kanatami  sprzedazy s3 sklepy pod  adresami:
https://vabun.pl/sklep/ oraz https://allegro.pl/uzytkownik/Vabun_official

Dokupienie w |V kwartale 2022 roku udziatow w spotce Luxury Trade Sp. z 0.0. dokonano w celu
zgromadzenia 100% udziatow, a nastepnie natychmiastowej odsprzedazy catosci. Zostato to wykonane w |
kwartale 2023 roku.

Firma MBF Financial Advisory SRL

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Kraj Rumunia

Siedziba Bukareszt

Adres rejestrowy Str. Virgil Madgearu 27A C | Sectorul 1 | Bucuresti

Adres korespondencyjny Str. Virgil Madgearu 27A C | Sectorul 1 | Bucuresti
Kapitat zakladowy 10.000,00 RON
Nr rejestracyjny J40/9074/2015

Numer podatkowy 34812193
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Spotka MBF Financial Advisory SRL jest Autoryzowanym Doradcg alternatywnego rynku obrotu AeRo na
gietdzie papierow wartoSciowych w Bukareszcie (Rumunia). Spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnoSci
operacyjnej (jest ona czasowo zawieszona).

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace wyniki finansowe spotki MBF
Group S.A z siedzibg w Warszawie oraz spotek zaleznych od Emitenta: MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie i Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie.

Z konsolidacji wytaczona jest spotka MBF Financial Advisory SRL z siedzibg w Bukareszcie z uwagi na
zawieszenie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Ponadto spdtka ta nie jest jednostky zalezng od
Emitenta.

Pozostate wyze] wymienione jednostki nie sa podmiotami zaleznymi i Emitent nie ma mozliwosci ani
upowaznienia do przedstawienia wybranych danych finansowych tych podmiotow.
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9 STANOWISKO ZARZADU WRAZ Z OPINIA RADY NADZORCZEJ ODNOSZACE
SIE DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII Z ZASTRZEZENIEM,
OPINIl NEGATYWNEJ ALBO DO ODMOWY WYRAZENIA OPINII O
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

WspoIna opinia Zarzadu Emitenta oraz Rady Nadzorczej Emitenta odnoszaca sie do wyrazonej przez firme
audytorska odmowy wyrazenia opinii.

Firma audytorska odmodwita wyrazenia opinii, a z podstawg odmowy mozna zapoznac sie w
zatgczonym Sprawozdaniu z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku.

a) wskazanie wpfywu przedmiotu zastrzeZenia, opinii negatywnej lub odmowy wyraZenia opinii, na roczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe

W pierwszej kolejnosci 0dnoszac sig do najwigkszeqo z zarzutow wskazac nalezy, ze Zarzad oraz
Rada Nadzorcza Emitenta nie zgadzaja sie z nimi oraz catkowicie nie podzielajg opinii i Sugestii
Jjakoby spdtka nie posiadata dowodow nabycia aktywow finansowych. W roku 2022 ani Emitent oraz
Spotki z Grupy Kapitatowej nie nabywaty aktywow finansowych. Natomiast aktywa nabyte przed
rokiem 2022 byty badane pod wzgledem prawidtowosci zapisow i wycen przez kolejne firmy
audytorskie, ktore po weryfikacji wydawaty opinie bez jakichkolwiek zastrzezeri

Niezaleznie jednak od powyzszeqo podczas trwania obecnego badania przygotowano Zzestaw
dokumentow Swiadczgcych o przeprowadzonych historycznie transakcjach. Z uwagi na objetosc
zeskanowanych dokumentow w trakcie badania zostaly one umieszczone i przestane za pomocq
chmury WeTransfer, a nastgpnie link do pobrania dokumentow zostat udostgpniony audytorowi.
Przez dwa tygodnie nie podjeto préby pobrania plikéw i Spotka otrzymata informacje zwrotng o
wygasnieciu linku. Nastgpnie podjeto probe wysytania plikow poczta e-mail, ale z uwagi na
korzystanie przez audytora z darmoweqo konta pocztoweqo — poczta wracafa do nadawcy z uwagi
na zbyt duzy rozmiar zatacznikow. Podjeto wiec trzecig probe okazania dokumentow i zaproszono
biegta do sieaziby spotki, aby wszelkg dokumentacje okazac w oryginale (akty notarialne oraz
umowy objecia akcji). Niestety nie spotkato sie to z jakgkolwiek odpowiedzig ze strony firmy
audytorskiej. Co wazne — na wszystkie powyzsze czynnosci Emitent posiada kopie e-maili z
prowaadzonej korespondencji (lub préby prowadzenia tejZe, bo czgsto e-maile pozostawaty bez
odpowiedzi).
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Z uwagi na powyzsze Zarzad oraz Rada Nadzorcza wskazujg, Ze nie istnieje Zaden obiektywny
negatywny wplyw faktu odmowy wydania opinii na prawidfowe funkcjonowanie Emitenta, nie ma
Zadnego istotnego zagroZenia w kontynuacji dziatalnosci Spétki, Emitent posiada aktywa, ktdre
Znajduja sig w jego ksiegach, a bieZaca aktywnosc i same tylko przychody osiggnigte w Il kwartale
br. beda Swiadczyty o pozytywnym efekcie dziatari podjetych w roku 2022.

Uwagi i zastrzezenia podane w uzasadnieniu do odmowy wydania opinii majg niewielkie znaczenie
dla wyniku i danych finansowych w migjscu, gdzie majg one wg Spotki uzasadnienie. Nie majg
natomiast jakiegokolwiek znaczenia dla sprawozaania finansowego domniemane lub sugerowane
braki, bo nie majq one pokrycia ze stanem rzeczywistym.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatar w zwigzku z zaistnialg Sytuacja

Z powodu odmowy wydania opinii oraz z uwagi na informacje podane w uzasadnieniu, ktore mogq
wrecz wprowadzac akcjonariuszy Spotka w biad - Zarzad w porozumieniu z Radq Nadzorcza
podejmie natychmiastowe Srodki naprawcze bez zwlekania i odkfadania ich do czasu badania
sprawozdania finansowego za 2023 rok. W ramach tych dziafari podjeto decyzje o:

a) uwzglednieniu uwag i zastrzezen, co do ktorych Spotka nie ma watpliwosci (drobne biedy
rachunkowe, potwierazenia sald z kontrahentami oraz inwentaryzacja naleznosci);

b) niezwtoczne zlecenie ponownego badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za
2022 rok (na podstawie art. 54 ust. 1 UoR).

Jednoczesnie Zarzad Emitenta oraz Rada Nadzorcza Emitenta informuje, Ze przedstawi wiasng
ocene z przebiegu badania do Polskiej Izby Bieglych Rewidentow, gazie podniesione zostang takie
zarzuty jak:

1. Brak zapewnienia oapowiedniej platformy do wymiany dokumentow i informacji po stronie
audytora (co miato istotny wplyw na wydanie odmowy wydania opinii). Brak reakcji na
przesytane materiaty i rownie czesto brak kontaktu e-mailowego oraz telefonicznego.

2. Wydanie odmowy wydania opinii 45 dni po terminie zapisanym w umowie (Sprawozdanie z
badania zgodnie z podpisang umowg winno byc wyaane Emitentowi najpozniej w dn. 20
kwietnia 2023 roku. Przez caty okres badania Zarzad spotki nie byt informowany o
zagrozeniu terminow, kluczowych brakach w sprawozdaniach lub zagrozeniu odmowy
wydania opinii).
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3. Propozycja audytora w sprawie dalszych prac nad sprawozaaniami i przygotowania opinii
bez zastrzezeri za dodatkowg opfatg 8.000 zt do dn. 25 czerwea 2023 roku, co zdaniem
Zarzadu jest ofertg wysoce nieetyczng i nie spotkato sie z aprobatq Spotki (szczegolnie w
kontekscie niedochowania terminu zapisanego w umowie). Spowodowatoby to takze
kontynuacje zawieszenia notowari Emitenta o kolejne tygodnie, co odbyfoby sig ze szkodg
dla Akcjonariuszy.

4. Podjecie i intensyfikacja faktycznych dziatan zwiazanych z przygotowaniem opinii na 3 dni
przed ostatecznym terminem publikacji raportu rocznego, co zdaniem Spotki z gory
przekreslato moZliwosc obiektywnej oceny ksiag rachunkowych oraz narazito spotke na
zawigeszenie notowarn.
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10 STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE PRAKTYKI
SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spotka MBF Group S.A. przez caty okres roku obrotowego 2022 podlegata zasadom fadu korporacyjnego,
0 ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spotke statusu spotki publicznej notowanej w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacjg raportu biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012
r. ,Zakres stosowanych przez Spotke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk
od dnia publikacji niniejszego raportu.

W zwiazku z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, ktore nie
byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty okolicznosSci i przyczyny nie zastosowania
danej zasady oraz w jaki sposob Spotka zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady
lub jakie kroki zamierza podjac, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/NIE
Lp ZASADA DgTY C/ZY KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjna, Spotka realizuje powyzsza
zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem zasadg z wylaczeniem
nowoczesnych technologii oraz  najnowszych narzedzi  komunikacji transmisji obrad walnego

zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
CZESCIOWO rejestrowania przebiegu obrad

zapewniajacych szybko$c, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,

powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, i upublicznienia go na stronie
wykorzystujae w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej.
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Spotka nie wyklucza
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go stosowania niniejszej zasady w

na stronie internetowej. petnym zakresie w przysztoSci.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do

2 L . . . TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
3 3.1 niej: podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnoSci (strona TAK

startowa),
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opis dziatalnoSci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z

3.2 o L \ TAK
ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji TAK
' emitenta na tym rynku,
. . TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spotki,
powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady Niniejsza zasada nie bedzie
nadzorczej, informacje 0 powiazaniach cztonka rady nadzorczej z stosowana poniewaz Zarzad
3.5 L _ o . o - NIE nie otrzymuje takich
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej | Nieotrzymuje faxi
i 5% oqdlnei liczbv qlosé | dzeni S o$wiadczen od cztonkow Rady
niz 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spotki Nadzorczej.
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki, TAK
Prognozy wynikow
finansowych oraz zatozenia do
) ) ) ) prognoz na biezacy rok
opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy sa opublikowane w
3.8 obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do TAK Dokumencie Informacyjnym,
tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), ewentualne korekly Spétka
bedzie komunikowac zgodnie
z obowiazkami informacyjnymi
w postaci raportow biezacych.
39 strukture  akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
' akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
310 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce za TAK
' relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
3.13 | okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK

inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
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informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

3.14 o ) . , TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operaciji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podiecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
3.15 | (skreslony) -
Zarzad bedzie obecny na
) . ) ) . zgromadzeniach i zachgca
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, wszystkich Akcjonariuszy do
3.16 | zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z NIE aktywnego udziatu w obradach
odpowiedziami na zadawane pytania, Walnego Zgromadzenia i
samodzielnego zadawania
pytan.
517 informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
' zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
318 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia | TAK
' powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o
319 Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
' adresu strony internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,
590 InfgrmaCJQ na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,
591 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany TAK
' W ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK

przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.
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Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢

Emitent prowadzi korporacyjng

4. | zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w TAK strong internetowa w jezyku
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi polskim.
emitenta.

Spotka zamieszcza wszelkie
informacje w ramach

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym systemow EBI i ESPI oraz na
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, stronie internetowej, .

5 0za swojq strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla NIE 2godnie 2 obowigzkam

’ P ) Jaj : a ) p yJ”a p y y y' i yw 4 . informacyjnymi, co w ocenie
danej spotki  sekcje relacji inwestorskich  znajdujacq na  stronie Zarzadu stanowi wystarczajace
www.GPWinfoStrefa.pl. #rodio wiedzy o spofce —

dostepne dla wszystkich
zainteresowanych osob.
Emitent powinien utrzymywaC biezace kontakty z przedstawicielami

6 Autoryzowanego  Doradcy, celem umozliwienia mu  prawidtowego TAK

" | wykonywania swoich obowiazkow wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma

7 istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK

" | obowiazkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich

8. | dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowiazkow TAK
Autoryzowanego Doradcy.

i ) ) ) ) ) Wynagrodzenia Zarzadu i Rady

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat tacznej Nadzorczej Spotki ustalane sa
9.1 | wysokoSci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady NIE na warunkach rynkowych,
nadzorczej jednak ich wysokosc¢ jest
objeta klauzula poufnosci.

9

) ) ) Ze wzgledu na koniecznosé
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy zachowania tajemnicy
9.2 | otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta NIE handlowej i poufnosci zawartej
ustug w kazdym zakresie. umowy Spotka nie bedzie
stosowata niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
10 | walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej TAK

odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
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Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Spotka bedzie organizowaé
publiczne spotkania z
inwestorami, analitykami i
mediami w miare
wystepowania zdarzen
stanowigcych podstawe do ich
organizacji.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaC cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiaza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

NIE

Decyzja w niniejszej sprawie
nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i
jezeli WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaC zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

NIE

Decyzja w sprawie zachowania
niezbednego odstepu
czasowego migdzy decyzjami
powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktorych ustalane sg
prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen
nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i
jezeli WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnie
potowe ogotu glosow w spotce, informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynno$ci, do ktorych jest zobowigzany w zwiazku z organizacjy i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga SzczegOtowego
uzasadnienia.

NIE

Decyzja w sprawie ustalenia
praw do dywidendy oraz dnia
jej wyptaty nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i

jezeli WZA upowazni Zarzad

Spotki do podjecia takiej
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej

Decyzja w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej nalezy
do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli WZA

moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi NIE . "
15 ) . ) upowazni Zarzad Spotki do
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. podjecia takiej decyzji,
niniejsza zasada bedzie
stosowana.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesiaca. Raport miesigczny powinien zawiera co najmniej:
+ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emltent?, Iktore w olceme emlFer’]ta mogq mie¢ w p.rzysz’fosm istotne skutki dla Aktualnie zasada publikaci
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta, raportow miesiecznych nie jest
. o y . . . { Emitenta. W
« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie slosowana przez emitena
o . ) opinii Zarzadu w okresach
raportu biezacego w okresie objetym raportem, miesigcznych wystarczajace
. . T L . ; NIE jest wypetnianie przez Spotk
16 | * informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w Jobowﬁ)szW mfofmacyj:ychq
czeSci, miata miejsce w okresie objetym raportem, Publikowane raporty kwartalne
kalend . t beimui d . . NV pozwalaja w sposob
alendarz |nwe§ olra, obejmujacy wy arze.ma mgjqce 'm|ec miejsce w wystarczajacy ocenic biezaca
nadchodzacym miesiacu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu dziafalnosé Spotki.
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okre$lonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w  alternatywnym TAK

16a | Systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

(Skreslony)

Elektronicznie

Ja nusz podpisany przez

Janusz Czarnecki

Czarnecki pata: 2023.06.05

22:55:46 +02'00'

Janusz Czarnecki
Prezes Zarzadu MBF Group S.A.
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